
 
 
 
 

عهً انعلالت بين انكفاءة المانيت والهشاشت المانيت  ( IFRS) أثر تطبيك يعايير المحاسبت انذونيت 
  COVID-19المانيت المصريت فً ظم  جائحت   نهبُىن المذرجت ببىرصت الأوراق

 –دراست تجريبيت باستخذاو أسهىب تحهيم يغهف انبياَاث  –
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 بالعباسية 
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 مدرس المحاسبة بالمعيد العالى للؤلسف بمدينة نصرعماد محمد صدقى محمد / د (***)



 

 

 
273 

 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 -ممخص الدراسة :
( عمى العلبقة بيف الكفاءة  IFRSتيدؼ الدراسة الى بياف أثر تبنى معايير المحاسبة الدكلية ) 

جائحة  المالية كاليشاشة المالية لمبنكؾ المدرجة ببكرصة الأكراؽ المالية المصرية فى ظؿ
COVID-19 لتحقيؽ ىدؼ الدراسة ،  كذؾ مف خلبؿ استخداـ أسمكب تحميؿ مغمؼ البيانات

كاختبار فركضيا تـ الاعتماد عمى المنيج المعاصر الذل يجمع بيف المنيج الاستقرائى  كالمنيج 
فى دراسة كتحميؿ كتقييـ الدراسات السابقة المرتبطة  الاستقرائي المنيجالاستنباطى حيث تـ استخداـ 

بغرض الحصكؿ عمى  IFRSبكؿ مف اليشاشة المالية  ،الكفاءة المالية ، فكائد تطبيؽ معايير 
كمتغير  IFRSأثر تطبيؽ معايير البيانات اللبزمة لإعداد الإطار النظرل لمدراسة كالذل يكضح 

ك اليشاشة المالية لمبنكؾ المدرجة فى بكرصة الأكراؽ المالية  تفاعمى عمى العلبقة بيف الكفاءة المالية
المصرية ، كمعرفة ما تكصمت إليو تمؾ الدراسات كما يمكف أف تضيفو الدراسة الحالية الى تمؾ 

  الاستنباطي المنيج،الدراسات ، بالإضافة الى كضع الفركض كتحديد المنيجية الملبئمة لاختبارىا
ثيف الى حجج كنظريات عامة مستقرة نسبيان لاستخلبص منيا نتائج متعمقة كذلؾ عندما يستند الباح

 بالدراسة ، كاشتقاؽ نتائج جزئية مف النتائج التى تـ التكصؿ إلييا.
 أسمكبيف فقط لقياس اليشاشة المالية ىما مؤشرمف أجؿ اختبار فركض الدراسة فقد استخدـ الباحثيف 

( (Z-score قياس الكفاءة المالية باستخداـ تـ، المضاربة، بكنزم(، في حيف  التحكط) أك مؤشر 
لتمؾ البنكؾ  التطبيؽكفؽ مستكيات  IFRS) ) بياف دكر معايير تحميؿ مغمؼ البيانات، كتـ أسمكب

 .الدراسة ليذه المعايير خلبؿ الفترة عينة
سجمت مستكيات راسة عينة الدغمب البنكؾ أأف كقد تكصمت الدراسة الى مجمكعة مف النتائج أىميا 

ف عدد قميؿ )أربعة بنكؾ فقط( كانت مستقرة ماليان، أما خلبؿ أىشاشة مالية عالية قبؿ فترة الجائحة ك 
الجائحة فإف تمؾ المستقرة ازدادت مستكيات الاستقرار لدييا كقد انضـ إلييا ثلبث بنكؾ إلييا جزئيان، 

فييا بشكؿ كبير، في حيف فترة ما بعد انكسار أما بقية البنكؾ فقد زادت مستكيات اليشاشة المالية 
غمب البنكؾ قد انخفض مستكل اليشاشة نسبيا عف الفترة السابقة إلا أنيا بقية أحدة الجائحة كانت 

ف مف آثار الجائحة ىك تغيير بعض مف البنكؾ مف نيجيا أضمف فئة البنكؾ اليشة ماليان، كما 
كفاءة المالية العالية في خفض مستكيات اليشاشة تؤثر ال ، كما .المضارب لتككف أكثر تحكطان 

كأف ىذا التقييد في التأثير يظير بصكر  IFRS تطبيؽالمالية، كيقيد ىذا التأثير كيقؿ في ضكء 
 .أكثر كضكحان خلبؿ فترة الجائحة، في حيف لا يظير ضمف فترات ما قبؿ الجائحة كما بعدىا

 -الكممات المفتاحية :
أك  Z-score) ) مؤشر،  IFRS  ،COVID-19شاشة المالية ، تبنى معايير الكفاءة المالية ، الي

 . تحميؿ مغمؼ البيانات ، أسمكب ، المضاربة، بكنزم( التحكط) مؤشر
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Abstract :- 
The study aims to demonstrate the impact of adopting international accounting 
standards (IFRS) on the relationship between financial efficiency and financial 
fragility of banks listed on the Egyptian Stock Exchange in light of the COVID-19 
pandemic, through the use of a data envelopment analysis method. To achieve the 
goal of the study and test its hypotheses, the contemporary approach was relied 
upon. Which combines the inductive approach and the deductive approach, where 
the inductive approach was used: - in studying, analyzing and evaluating previous 
studies related to financial fragility, financial efficiency, and the benefits of 
adopting IFRS standards for the purpose of obtaining the necessary data to 
prepare the theoretical framework for the study, which explains the impact of 
adopting IFRS standards as an interactive variable. On the relationship between 
financial efficiency and financial fragility of banks listed on the Egyptian Stock 
Exchange, and knowing what these studies have concluded and what the current 
study can add to those studies, in addition to setting hypotheses and determining 
the appropriate methodology for testing them. The deductive approach, when 
researchers rely on relatively stable general arguments and theories to extract 
results from them related to the study, and derive partial results from the results 
that were reached . 
In order to test the study hypotheses, the researchers used only two methods to 
measure financial fragility: the Z-score index or the (hedging, speculation, and 
Ponzi) index, while financial efficiency was measured using the data envelopment 
analysis method, and the role of the IFRS standards was explained according to 
Levels of adoption of these standards by these banks during the study period. 
The study reached a set of results, the most important of which is that most of the 
banks in the study sample recorded high levels of financial fragility before the 
pandemic period, and that a small number (only four banks) were financially 
stable. However, during the pandemic, those that were stable had increased levels 
of stability, and three banks joined them partially. As for the rest of the banks, their 
levels of financial fragility increased significantly, while in the period after the 
severity of the pandemic subsided, most of the banks had a relatively decreased 
level of fragility compared to the previous period, but they remain within the 
category of financially fragile banks. One of the effects of the pandemic is 
changing some of the Banks adopt a speculative approach to be more hedging. 
High financial efficiency affects the reduction of levels of financial fragility, and 
this effect is restricted and reduced in light of the adoption of IFRS and that this 
restriction in the effect appears more clearly during the pandemic period, while it 
does not appear during the pre- and post-pandemic periods. 
key words :- 
Financial efficiency, financial fragility, adopting IFRS standards, COVID-19, Z-
score index or (hedging, speculation, Ponzi) index, data envelopment analysis 
method. 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 -الإطار انعاو نهذراست : -1
 -: مقدمة : 1/1

كالكتاب  كثير مف اىتماـ الباحثيفإف التحديات المالية التي كاجيتيا الاقتصاديات العالمية نالت ال
الاقتصادية  نظران لما تخمفو مف آثار عمى عدـ الاستقرار المالي لمبمداف بصكرة عامة كعمى الكحدات

المالية ما يؤكؿ  كالمتمثمة بشركات الأعماؿ بصكرة خاصة كالتي قد تتعرض لمجمكعة مف المخاطر
الإفلبس كالتصفية  كمف ثـ إشيار Financial Failure بيا في النياية إلى تعرضيا لمفشؿ المالي

القرارات مف  بعض شركات الأعماؿ تبدك ظاىريان لمتخذم أحيانان مف السكؽ بمعنى انو قد نجد 
جيدة لكنيا مف  المستثمريف كالمتعامميف في الأسكاؽ المالية إنيا ذات أداء مالي جيد كسمعة سكقية

 ثر خارجي أك داخمي ما يعرؼ بالصدماتمؤ  أدنىجية أخرل إذا ما تعرضت إلى 
لمعياف ،  فأنيا قد تنيار بسرعة كتظير أعراض الفشؿ المالي بكضكح Financial Shocksالمالية

باليشاشة  كلعؿ تمؾ الشركات تككف قد تعرضت في مرحمة سابقة لمرحمة لمفشؿ المالي إلى ما يعرؼ
خطر غير  كع اليشاشة المالية ىك ككنيافأىـ ما يتعمؽ بمكض Financial Fragility)  (المالية

كالمتعامميف في  نظامي أم أنو يمكف تجنبيا كالأىـ ككنيا غير منظكرة فتيدد الشركات كالمستثمريف
 .  Deidda & Eanetti, 2018) ) الأسكاؽ المالية إف لـ يتـ الكشؼ عنيا مبكران 

الشركات، لذا  كالتنبؤ المستقبمي بأداءتقكـ المعمكمات المحاسبية بدكر ميـ كفعاؿ في الحكـ الحالي ك 
محكر ذلؾ  ىيIFRS) ) فجكدة المحاسبة التي تسعى إلى تحقيقيا معايير التقارير المالية الدكلية

النماذج الخاصة  الحكـ كالتنبؤ، إذ يتـ الاعتماد عمى المعمكمات المحاسبية كمدخلبت في العديد مف
فيمكف مف خلبؿ  ،إستمراريتيابتقييـ الأداء أك في التنبؤ المستقبمي بكفاءة كفاعمية الشركات كمدل 

التقارير المالية  تحميؿ مغمؼ البيانات تحديد الكفاءة المالية بالاستناد عمى المعمكمات التي تتضمنيا
اليشاشة المالية  كـ عمى مستكلالمنشكرة، كفؽ مبدأ المدخلبت كالمخرجات، في حيف يتـ الح

بصكرة كاممة  أك مؤشر )التحكط، المضاربة، بكنزم( الذيف يعتمدافZ-score) ) بالاستناد مؤشر
تزايد  المتتاليةلذا ففي ضكء الأزمات المالية (.  Slaheddine, 2017) عمى المعمكمات المحاسبية

في تحقيقيا، بيدؼ تحسيف مستكل IFRS) ) تعزيز جكدة العمؿ المحاسبي كدكر معايير الاىتماـ في
أثارىا المحظية كالتتابعية عمى  COVID-19جائحة  تركت حيث كالتنبؤ بأداء الشركات،  الحكـ

بالبنكؾ كعينة لمبحث( بشكؿ خاص،  بشكؿ عاـ كعمى المؤسسات المالية )متمثمة العالمىالاقتصاد 
مستكل الكفاءة المالية كاليشاشة  ياقد تككف متفاكتة في ظؿ عدة عكامؿ من الآثارإلا أف ىذه 
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باعتبارىا إحدل  IFRS)) معايير المالية، إلى جانب مدل استجابة البنكؾ في البيئة المصرية لتبني
 .(  ٕٕٔٓ) الجبمى ، المنافذ الميمة في إدارة الأزمات المالية كالحد مف آثارىا

،  ٕٛٓٓ بعد الأزمة العالميةأكبر اختبار لمنظاـ المالى حتى الآف  COVID-19تمثؿ جائحة ك 
اقتصادية كمية عالمية غير مسبكقة تدفع بالاقتصاد العالمى إلى  يشكؿ ىذا الكباء صدمةحيث 
كقد أثرت أزمة ككركنا العالمية عمى الأداء  .نتيجة الحجـ كالمدة الغير مؤكديف حتى تاريخو الرككد

السمبيةالمالى لمبنكؾ، الاقتصادية للآثار انعكستالأزمة عمى كافة القطاعات، ليذه نتيجة وقد
أزمة ككركنا العالمية، المالية عمى التقارير المالية المعدة بعد أحداثآثارىاكبيرتأثيرحدوثويتوقع

كقد تسببت جائحة ( .  ٕٕٔٓ) الصعيدم ،  المالى ليذهالأزمةعمىنتائجأعمالالبنوكومركزىا
سيككف لو تأثيرات  سبة لمعظـ المؤسسات الأمر الذلنبالككركنا فى زيادة مستكل عدـ التأكد 

منجكىرية عمى السياسات كالممارسات المحاسبية، العديد يخمق ثم الصعكبات كالمشاكؿ  ومن
المحاسبية؛ لذا سيتعيف  كالتحديات أماـ الإدارة كمعدل التقارير المالية عند تطبيؽ متطمبات المعايير

عمى التقارير المالية  ىرية الحالية كالمحتممة لتفشى جائحة ككركناعمى البنكؾ تقييـ الآثار الجك 
(Deloitte, 2020). 
1/2  :السابقة ذات الصمةالدراسات :- 

 -عهي الاسخقرار انًاني نهبنوك : COVID-19أولًا : الدراسات التى تناولت أثر جائحة 

الاقتصاد السعكدل بشكؿ عمى  COVID-19 حةبيانأثرجائ (  2222عفانة،) دراسةاستيدفت  
كعمى البنكؾ السعكدية بشكؿ خاص عاـ .المالية لمقوائم التحميمى المنيج عمى واعتمدتالدراسة

معالعامٕٕٓٓ السعكدية لمنصؼ الأكؿ مف العاـ لمبنوك لتحميلتداعياتىذه9102 ومقارنتيا
:الدراسةإلىعدةنتائجأىمياوانتيت.عمى أرياح البنكؾ كمخصص خسائر الائتماف  ليا الجائحة
صافى أرباح البنكؾ السعكدية كصافى دخميا مف العمميات المختمفة بشكؿ كاضح فى  انخفاض

العامٕٕٓٓ مف العاـ النصؼ الأكؿ من النصفالأول مع الطمبعمى ٜٕٔٓ مقارنة زيادة
 COVID-19كذلؾ لمسيطرة عمى تداعيات جائحة مف البنكؾ لقطاع الشركات، القروضالممنوحة

تماف لكافة البنكؾ عينة الدراسة كذلؾ بسبب تداعيات جائحة ككركنا ئالا كارتفاع مخصص خسائر
وقدأوصتالدراسة.ككؿ كعمى القطاع المصرفى السعكدل بشكؿ خاص كعمى الاقتصاد السعكدل

جراءات إض بقيامالمممكةالعربية افية مف شأنيا تدعيـ مقدرة البنكؾ السعكدية السعكدية بسياسات كا 
العالمية كذلؾ لتعزيز مقدرتيا عمى التغمب عمى تداعيات ىذه الجائحة كخاصة  لمكاجية ىذه الجائحة
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

ولجعلالقطاعالمصرفىالسعودىأكثرقدرةعمىالمنافسةبينالبنوكالمتعثرة، فى مجاؿ القركض
كيفيةإدارةالمخاطر(  2222 عمير وعمى) دراسة استيدفتكما  .الأسكاؽ العالمية الأجنبيةفى
البنوك الأزمات،فى COVID-19العالمية الناتجة عف انتشار جائحة  لمواجية توص. تموقد

أصدر العديد مف التعميمات لزيادة السيكلة المالية كمنح  سة إلى أف بنؾ الجزائر المركزل قدالدرا
عادة جدكلتيا  كالاتصالات لتجنب الآثار السمبية  المعمكماتتكنكلكجيا  اؿمكاستعالقركض كتأجيميا كا 

كصمت كمات.لمحفاظ عمى سلبمة الاستقرار المالى لمبلبد منوالبنكية سعيان  الناتجة مف المخاطر
ككركنا قد أثر بشكؿ كبير عمى اقتصاديات الدكؿ القكبة منيا  إلى أف انييار سعر النفط جراء جائحة

وذلكمنخلالنكعان مف الاستقرار المالى لمحياة الاقتصادية، متالبنوكلإحداثفتدخكالضعيفة،
 .أدواتالسياسةالنقدية

،)دراسة استيدفت  (COVID-19ككركناجائحةتفشىأثرمعرفة2222)الجبمى عمى(
لتداعياتأفالىالدراسةتكصمتكقد،كمراجعتياالماليةالقكائـلإعدادالمحاسبيةالممارسات

المحاسبيةالممارساتمفبالعديدالمباشركغيرالمباشرالتأثيرCOVID-19ككركناجائحة
كالمستقبميةكالحاليةالتاريخيةالمعمكماتانعكاسعمىالإدارةحرصضركرةمع.الأعماؿلمنشآت
المينيةالممارساتستتأثركما،الاستمراريةفرضأساسعمىالمعدةالماليةالتقاريرفيالمتكقعة
الإدارةمعيناقشأفالمراجععمىيجبحيثككركناجائحةبتفشىمحالةلاالماليةالقكائـلمراجعة
كبيرةشكككان أخرل،أحداثمعأكمنفردان يثير،قدكافإذاكماCOVID-19معلمتعامؿخططيا
(2222الطحان؛ والعيسوى)دراسةكاستيدفت .مستمرةكمنشأةالبقاءعمىالمنشأةقدرةحكؿ

عمى بيئة التقرير المالى في ضكء  COVID-19لتفشي التعرفعميأىمالآثارالحاليةوالمحتممة
معايير المحاسبة الدكلية كالمصرية تكصمت الدراسة إلي أف تفشي فيركس ككركنا سيككف لو  وقد.

متطمبات القياس كالإفصاح المحاسبىالحالية كالمحتممة عمي  العديد مف الآثار الجكىرية المحاسبية
الأصولزيادةاضمحلبؿ،الاستمراريةبعد نياية الفترة المالية، تقييمالأحداثالتيتقع:مف أىميا
 العادلةالأصكؿ المالية،  بيتبو،المتوقعةالائتمانيةالخسائر وقياسالقيمة أو. صت الدراسة وقد

استيدفت ك .انعكاسات جائحة ككركنا عمى القطاع المصرفى  بإجراء المزيد مف الأبحاث التى تتناكؿ
المالى كغير المالى لمشركات فى  كباء ككركنا عمى الأداءتأثير (   Aifuwa, et al. 2020)دراسة 

رياينيج الحصولعمىالبياناتمنالاستبياناتالتىتدار. عبر الإنترنت لأصحاب الشركات  وتم
الإنحدار الخطى أف الكباء يضر  تنتائجفوقدكش.ولايةلاغوس؛والمحممينالماليينفى:الخاصة
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بالأداء المالى كغير المالى لمشركات بضرورة. الدراسة أوصت أف تدرج الحككمة النيجيرية  ولذا
عمؿ الشركات خاصة بعد  الشركات الخاصة ضمف حزميا التحفيزية أك برامج التسكيف لمحفاظ عمى

2221الجبمى،)دراسة  بينما استيدفت  .الكباء الى كضع آليات مقترحة لمحد مف التداعيات (
عمى الأداء المينى لمراجعى الحسابات كدعـ حكميـ المينى  COVID-19السمبية لأزمة ككركنا 

تعمؿ حكؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرارية ، كقد تكصمت الدراسة الى مجمكعة مف النتائج أىميا 
 الحكـ المينى لمراجعى الحسابات حكؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرارية مع عمى دعـ الآليات المقترحة 

فريؽ  كمف ثـ زيادة جكدة التقارير المالية بالإضافة الى عمى زيادة قدرةزيادة جكدة أحكاـ المراجعيف 
أسمكب الشبكات العصبية يعد ، ك تحميؿ كدراسة التدفقات النقدية كمناقشتيا مع الإدارة عمىالمراجعة 
 .مف أفضؿ أساليب التنبؤ التي تساعد المراجع عمى التنبؤ باستمرارية المنشأةالصناعية 

Al-ubadi, Abed, 2020)استيدفت دراسة ك   المالى( الاستقرار فى كورونا جائحة  تأثير
لمصرؼ الخميج التجارل فى العراؽ توص. موقد لوجودضعففىفاعمية  الأصولفىتالدراسة

 وىذايشيرلعدمنجاح؛ إذ أف ىدؼ المصرؼ ىك تحقيؽ الأماف بدلان مف المخاطرة،الأرباح تحقيؽ 
 إدارة المصرؼ فى السياسات الاستثمارية كبالتالى التعرض لممخاطرة الناتجة عف عدـ الاستقرار

المالى نسبتشغيلرأسالمالالعامل. المصرفبزيادة أوصتالدراسةإدارة  لغرضتحسينوقد
فىكعدـ الاحتفاظ بسيكلة عالية، الأرباحقدرتيا عمى تحقيؽ  فائضالسيولة تمكيؿ   وتوظيف

 ) دراسة تناكلتكما  .المشركعات كالقركض إضافة إلى المكازنة بيف ىدفى الأماف كالمخاطرة
Ehrentraud, Zamil, 2020) التيالعاديةغيرالتنظيميةالإغاثةقدمتيا لجنة بازؿ  تدابير

الأكسع  المبادرات منأجلدعممؤقتة، فزية كالمصممة لتكك االاحتر  كالإجراءاتلمرقابة المصرفية 
سدادىا التي تقكدىا الحككمة لمساعدة المقترضيف في مكاجية الالتزامات التى حاؼ ت متكصو.

مف المرجح أف تظؿ  المؤقتةىذهاثةغفإنتدابيرالإالدراسة إلى أنو طالما استمرت تداعيات الكباء،
تمرمخاطرالانبيفي الإطار الاحترازم، يشكلميزانيات البنكؾ، تمانفىالتصاعدعمىئما مما

انتياء فترة إجازة الدفع؛ كؿ  بعدالائتماف لاسيماإذاتفاقمتخسائر،مخاطرعمىالاستقرارالمالي
بشكؿ كامؿ فى مستكل  الائتماف  لتنعكس المخاطريعد بإمكاف تدابير الإغاثة التنظيمية منع زيادة 

NPAs  لمبنؾ كنسبة CET1 كمعايير عمىنطاقواسع تستخدم لتقييـ صحة البنكؾ  وكلاىما
كالأنظمة المالية الكطنية سيناريو. بوضع نادتالدراسة خلبليا تصكر كيفية  ات يمكف مفىولذا

 .تطبيؽ نمكذج الخسائر الائتمانية المتكقعة
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 عمى الكفاءة المالية لمبنوك  IFRSالدراسات التى تناولت أثر تبنى معايير ثانَاً : 
 المالية اتكعلبقتيا بالأزمIFRS جكدة المحاسبية كفؽ معاييرالتى اىتمت بىناؾ العديد مف دراسات 

مع ربطيا بالكفاءة المالية لمبنكؾ كانعكاساتيا في اليشاشة المالية كمف ىػػذه الدراسات: 
(Alyammahi, 2013 ;   ;Slaheddine, 2017; de Jager, 2014 ; Abu Alrub et 

al., 2018 ; Kund & Rugilo, 2020 ) إذ اختبرت دراسة (Olsen & Weirich, 2010 ) 
لـ تكقؼ IFRS في إيقاؼ الأزمات المالية، كتكصمت إلى أف معايير IFRSمدل مساىمة معايير

سب الأزمات المالية  انيا كدكؿ أكركبية أخرل. كأكدت الدراسة عمى أف محاسبة القيمةفي اليكناف كا 
نما عكست تأثيرىا بصكرة أكثرIFRS العادلة كفؽ معايير كضكحان.  لـ تتسبب في الأزمات المالية، كا 

المعمكمات  تسيـ في دعـ جكدة المحاسبة مف حيث اتساؽIFRS كعمقت الدراسة عمى أف معايير
كالدائنيف كترشد  كمصداقيتيا بما يحقؽ المنفعة كالفائدة لممستثمريف كالمقرضيفمتيا ئكملب اكحياديتي

 .مف قراراتيـ
المالية في ضكء  لمتقاريرIFRS معايير ملبئمةمدل Mala & Chand, 2012) ) كاختبرت دراسة

ر العالمي لممعايي الأزمات المالية، كتكصمت الدراسة إلى أف الأزمات المالية جعمت قضية التقارب
كتخطط بخطى  IFRS مف ذم قبؿ. كأف غالبية البمداف التي تتبنى معايير المحاسبية أكثر إلحاحان 

 ) كتكصمت دراسة .ثابتة لترسيخ تطبيقيا في المستقبؿ لـ تتأثر بالأزمات المالية العالمية
(Slaheddine, 2017أف فرنسا باعتمادىا عمى معايير IFRS  المالية كانت أقؿ تأثران بالأزمات

(  Abu Alrub et al., 2018) كتكصمت دراسة .مقارنة بأمريكا غير المعتمدة عمى ىذه المعايير

 المبنانية قد زادت في فترة الأزمات المالية في ضكء تطبيؽ معايير إلى أف الكفاءة المالية لمبنكؾ
IFRSمالي. بما يعني خفض غير المطبقة ليذه المعايير مما دعـ ذلؾ الاستقرار ال مقارنة مع البنكؾ

 إلى أف عدـ الامتثاؿ لمعايير Alyammahi, 2013) ) كتكصمت دراسة .مستكل اليشاشة المالية
IFRS كأف الاعتماد العالي ليذه المعايير يمكف مف المالية  اتأحد الأسباب الرئيسة للؤزم ىك 

 ,Kund & Rugilo) ) دراسة إليياكأشارت النتائج التي تكصمت  .تجنب الأزمات المستقبمية

يساعد في تعزيز الاستقرار IFRS9) ) في البنكؾ متمثلب بمعيارIFRS معايير إلى أف تطبيؽ2020
 كتكصمت دراسة  ( Mushkudiani & Shonia, 2016) دراسة أيضاالمالي. كىذا ما أكدتو 

(de Jager, 2014  )إلى أف محاسبة القيمة العادلة كفؽ معايير IFRS  ساىمت في إيضاح
  .اليشاشة المالية لمبنكؾ خلبؿ الأزمات المالية

 :كمف خلبؿ الدراسات السابقة التي تـ التطرؽ إلييا يلبحظ الآتي
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  تركيز الدراسات عمى العلبقة بيف تطبيؽIFRS  كالحد مف الأثار السمبية للبزمات المالية. 
  عدـ تطرؽ أية دراسة الى تأثير تطبيؽIFRS  خاصة في ظؿ في البيئة المصرية كبصكرة

 .المالية الأزمات
  افتقار البنكؾ المصرية إلى الدراسات العممية التي يمكف مف خلبؿ الاعتماد عمى نتائجيا

 .كخاصة في حالات الأزمات المالية مصربالعمؿ البنكي في  النيكض
 -ثالثاً :  الدراسات التى تناولت اليشاشة المالية  لمبنوك :

 حكؿ تكظيؼ مؤشرات تمكيؿ النمك المستداـ في الحد مفAl-Atwi, 2017) ) دراسة ىدفت
اليشاشة المالية إلى اختبار التأثير ما بيف معدلات النمك المستداـ كمعدلات النمك الفعمي في الحد 

اليشاشة المالية مف خلبؿ استخداـ نمكذج الانحدار الخطي البسيط مرة مع معدلات النمك  مف
مالية كمتغير معتمد كمرة مع معدلات النمك المستداـ كمتغير كمتغير مستقؿ كاليشاشة ال الفعمي
كاليشاشة المالية كمتغير معتمد ككذلؾ استخدمت الدراسة أسمكب التحميؿ التميزم ما بيف  مستقؿ

ماراتية  ( ٓٔالعراقية كالإماراتية لمشركات عينة الدراسة التي بمغ عددىا ) الشركات شركات عراقية كا 
 Z-Score) ) ما تـ قياس اليشاشة المالية في الشركات مف خلبؿ نمكذجك ٕ٘ٔٓ/  ٕٔٔٓ لممدة

إليو ،كاستخداـ المعادلات الرياضية لإيجاد معدلات النمك الفعمي كالنمك المستداـ كأىـ ما تكصمت 
 الدراسة ىك أف معدلات النمك المستداـ مف معدلات النمك الفعمي كمعدؿ النمك المستداـ يؤثر بشكؿ

 اشة المالية مما يعني أف أم زيادة في معدلات النمك يقابميا انخفاضان في مستكلعكسي في اليش
حكؿ إدارة السيكلة في البنكؾ  Deidda & Eanetti, 2018) ) دراسة أما .اليشاشة المالية

المالية فيدفت إلى اقتراح نظرية جديدة لإدارة السيكلة في المصارؼ كاليشاشة المالية مف  كاليشاشة
بياف حجـ الأثر كالتفاعؿ ما بيف إدارة السيكلة كاليشاشة المالية الناجمة عف الاكتفاء الذاتي  خلبؿ
( كالبنكؾ التقميدية كالأزمة التي آخريفالاكتفاء الذاتي لمكسطاء المالييف عمى كسطاء مالييف  )عممية
كيؿ الاستحقاؽ التي قامت بتح الأمريكيةالماؿ  كأسكاؽبيا صناديؽ التأميف عمى الحياة  تسببت
ككذلؾ  ٕٔٓٓعاـ  الأرجنتيففيي خير مثاؿ عمى عممية الاكتفاء الذاتي كمثاؿ آخر  كالسيكلة

فمثؿ ىذه الأحداث الممنيجة تؤدم إلى ىشاشة مالية مف خلبؿ عدـ تكافؽ  ٕ٘ٔٓ اليكناف عاـ
تعرض المصرؼ ميزانياتيا العمكمية ذلؾ يؤدم إلى عممية الاكتفاء الذاتي لممكدعيف في المصارؼ في

 مالية عف طريؽ تكقعات المستثمريف الكاعية للؤزمات )أم تحكؿ السيكلة كالاستحقاؽ( فعدـ ليشاشة
 المكائمة بينيما يؤدم إلى مشكمة حقيقية تيدد المصرؼ بالفعؿ كتـ مف خلبؿ ىذه الدراسة اقتراح
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 المالية بما في ذلؾ العديد مف التفسيرات لمعلبقة الممحكظة ما بيف اكتناز السيكلة كالضائقة
بالحسباف  الاحتياطي النقدم القانكني إذ اقترحت الدراسة نمكذجان اعتبرتو الأكؿ مف نكعو إذ انو يأخذ
المكجكدات  سمسمة الأحداث النمكذجية التي لكحظت مف خلبؿ المحاكاة التي استخدمت عمى محفظة

 ) دراسة كىدفت. اليشاشة الماليةالسائمة كغير السائمة كأكضحت أيضان سبؿ تجنب الكقكع في فخ 
(Munir Ahmad et al., 2020 أداء الشركات  حكؿ ديناميكية قياس آثار اليشاشة المالية عمى

عمى أداء  المالية غير المالية المدرجة في بكرصة باكستاف إلى استكشاؼ الأثر الذم تسببو اليشاشة
بحجـ عينة بمغ  ٜٕٔٓ/  ٕٓٔٓ لممػػدة مػفالشركات الصناعية المدرجة في البكرصة الباكستانية 

ىشة كشركات غير ىشة( تـ قياس  شركة كتـ تقسيـ بيانات الشركات كتصنيفيا إلى )شركات ٕٓ٘
كالشركات التي تنحرؼ نتيجتيا عف  اليشاشة المالية مف خلبؿ تقسيـ حؽ الممكية إلى المكجكدات

 Anna ) دراسةمالية بالاتفاؽ مع حة بصالكاحد الصحيح فيي تعاني مف ىشاشة مالية أك تتمتع 

Agliari 2004  )كشابة( كما كتـ تصنيفيا إلى  كما كتـ تصنيؼ الشركات إلى )شركات قديمة
كالأثر الثابت كطريقة المربعات  )كبيرة كصغيرة(، كقد استخدمت الدراسة نمكذج الانحدار المتعدد

المستخدمة: المتغير المعتمد ىك  ةكمجمكعة مف النسب المالية ككانت متغيرات الدراس الصغرل
المالية، العمر، الحجـ، النمك، النشاط،  )العائد عمى المكجكدات( ك المتغيرات المستقمة ىي )اليشاشة

العلبقة السمبية بيف أداء الشركة  التدفؽ النقدم( كتكصمت الدراسة الى أف مقاييس الأداء تظير
الشركات الأكبر أفضؿ مف  كبيف ككاف أداءمتمثؿ باستخداـ العائد عمى المكجكدات كنسب ت

دكر اليشاشة المالية سمبي  إذ كانت الشركات الصغيرة ىي الأكثر تأثران ككاف الأصغرالشركات 
 .تقدميا كنمكىا  لجميع الشركات كاف كجكد اليشاشة المالية في الشركات الكبيرة لا يعيؽ
 أىم ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة ) الفجوة البحثية ( 

  مف أكائؿ الدراسات التي تبحث في قياس الكفاءة  - عمـ الباحث كدحد فى -تعتبر ىذه الدراسة
تحميؿ  أسمكبباستخداـ  المدرجة فى بكرصة الأكراؽ المالية المصريةالتجارية لمبنكؾ المالية

. كبالتالى فيذه الدراسة COVID-19بطيا باليشاشة المالية فى ظؿ جائحة كتر  مغمؼ البيانات
 تلبفي النقص في الأبحاث السابقة التي عممت عمى قياس جكدة الخدمات المصرفية كدرجة

، حيث أف ىذه لمبنكؾ المالية كاليشاشة الأماف المصرفي دكف التطرؽ الى قياس الكفاءة
المتغيرات المالية الداخمية  باستخداـ البنكؾليذه  المالية الدراسة تركز عمى قياس الكفاءة 

الكفاءة النسبية ليا استنادان الى  كتحديد درجات البنكؾالمتمثمة في مدخلبت كمخرجات ىذه 
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 .الأداء الفعمي الداخمي ليا
 يمكف القكؿ اف الدراسة الحالية تسمط الضكء عمى تأثير تطبيؽ  كماIFRSفي البيئة المصرية

في فضلبن عف اعتمادىا أساسان عمميان يمكف الاعتماد عميو في تحديد كيفية تعزيز الكفاءة المالية
خلبؿ فترة  استخداـ تحميؿ مغمؼ البياناتبلمحد مف اليشاشة المالية كذلؾ IFRS ظؿ معايير

 .في الدراسات السابقة إليو الذم لـ يتـ التطرؽCOVID -19جائحة 
 -: مشكمة الدراسة : 1/3

بأسرع كقت  إنيائيابالسرعة العالية كالتيديد المباشر، كالحاجة إلى  19-COVIDةتميزت أزم
عمى فضلبن عف تأثيرىا  ((van der, & Sun, 2021رككاسعة الانتشا فيي أزمة مرئية ممكف،
تطمب كالثقافية كالتعميمية كالسياسية كالأمنية، الأمر الذم  القطاعات بما في ذلؾ الاجتماعية جميع

كما (   Hidayat& Wibawa, 2020ت )المنظما استجابة شاممة مف قبؿ جميع أف تككف ىنالؾ
الأزمة بطابعيا الفريد الذم قمب الركتيف اليكمي لممنظمات كغير طريقة إدراكنا لمكاقع  تميزت ىذه

  ( .  Charissi, et al, 2020) ةالتجارب السابقة كالحالي مما سبب تناقضات بيف
والتي تنطوي عمى مخاطر  COVID-19تواجو البنوك العديد من التحديات نتيجة تفشي جائحة و 

مالية. تتمثل التحديات الرئيسية التي تواجييا البنوك في الحفاظ عمى السيولة  غير مالية ومخاطر
دارة مخاطر الائتمان رأس المال. حيث تواجو المقترضون والشركات تحديات  يكلھوتحسين  وا 

الفيروس في جميع أنحاء العالم. ومن  مع استمرار انتشار انخفاض المبيعات وتراجع الأرباح
الأعباء المالية، وعمى الجانب الآخر تحث  المحتمل أن يشرع عملاء البنوك في طمب تخفيف

 ذه الأزماتھلممقترضين لتجاوز  الجيات التنظيمية في القطاع المصرفي البنوك عمى مد يد العون
(Shangguan, Z., et al, 2020  )  . 
لذلؾ فمف الضركرم أف يعجؿ  اختبارا إضافيا لصلببة البنكؾ COVID-19 جائحةكيمثؿ تفشي  

صناع السياسات بتحقيؽ التكازف الذم يحمي الاستقرار المالي كسلبمة المؤسسات المالية، مع دعـ 
النشاط الاقتصادم. كينبغي النظر في مختمؼ الاستراتيجيات الممكنة لمحفاظ عمى رأس الماؿ 

 اح كعمى إعادة شراء الأسيـ.كتعزيزه، بما في ذلؾ فرض قيكد عمى ما يُصْرَؼ مف تكزيعات الأرب
، (   Halaweh, M., 2020) كلمحفاظ عمى استقرار النظاـ المالي العالمي كدعـ الاقتصاد العالمي

 الأسكاؽ حيث قامت بدعـ كانت البنكؾ المركزية في مختمؼ بمداف العالـ ىي أكؿ خط لمدفاع
المفتكحة ، التكسع في  السيكلة في النظاـ المصرفي كعمميات السكؽ المالية، عف طريؽ ضخ
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

عادة الخصـ ، تخفيض معدلات إعادة تسييلبت إعادة الشراء العكسي ، ككذلؾ تسييؿ  الإقراض كا 
قامت الحككمات باتخاذ خطكات متعددة لمحد مف تشديد الأكضاع  الإقراض متكسط الأجؿ ، كما

كض مع تمديد المكعد ، كتأجيؿ سداد مدفكعات القر  كتشجيع الإقراض لممؤسسات الصغيرة المالية ،
الانترنت كتدابير دعـ الائتماف الأخرل  النيائي كتأخيره ، تخفيؼ قيكد حجـ القرض لمقركض عبر

المتعثرة كتقميؿ تغطية  لمشركات الصغيرة كالمتكسطة ، التسامح في حالة ارتفاع نسب القركض
إقراض  لتمكيؿ مخصصات القركض المتعثرة ، دعـ إصدار السندات مف قبؿ المؤسسات المالية

.أماسعرالصرفوميزانالمدفوعات،(  Hughes, et al, 2020)المشاريع الصغيرة كالمتكسطة 
مف خلبؿ نطاؽ التداكؿ اليكمي ، العمؿ عمى تخفيض متطمبات  لقدتمالسماحبتعديلسعرالصرف

الحدكد في إطار الصفر ، تـ رفع سقؼ التمكيؿ عبر  الاحتياطي مف العملبت الأجنبية الآجمة إلى
إزالة القيكد المفركضة عمى حصة  التقييـ التحكطي الكمي لممؤسسات المالية كالشركات ، تـ

المحمييف ، كما تـ  الاستثمار لممستثمريف الأجانب ، تـ منح حصة جديدة لممستثمريف المؤسسيف
ة ) الصميدعى ، يض الخارجي مف قبؿ الشركات المحماالكمي للئقر  مالاحتراز زيادة معامؿ التعديؿ 

ٕٕٓٔ  ). 
الرقـ المحاسبي  لذا كاف ىناؾ اىتماـ كبير مف قبؿ كاضعي المعايير المحاسبية إلى تدعيـ جكدة

 متمثلب بمعايير تجاكاف الن كعمية، الجائحة باعتباره الأساس في التنبؤ المالي مف اجؿ إدارة تمؾ 
IFRS الأداء ، كلعؿ دكر المعايير  سلبمةالتي حرصت عمى تحقيؽ تمؾ الجكدة، كالحرص عمى

إلى جانب تفعيؿ ىذه الكفاءة في الحد مف  يمكف أف يككف لو دكر فاعؿ في الكفاءة المالية لمبنكؾ
النظاميةك اليشاشة المالية. غير المالية المخاطر أنواع ىينوعمن المالية اليشاشة لكون نظراً

كبناء عمى ما سبؽ  لصدمات مالية بنكؾالالظاىرة لمعياف فميا آثار سمبية بمجرد تعرض  وغير
  :فى السؤاؿ الرئيسى التالى  الدراسة يمكف صياغة مشكمة

( عهً انعلالت بين انكفاءة المانيت والهشاشت  IFRSيا هى أثر تبنى يعايير المحاسبت انذونيت ) 
؟             COVID-19المانيت نهبُىن المذرجت ببىرصت الأوراق المانيت المصريت فً ظم  جائحت 

 -ويتفرع عنو :
انذونيت  عاييرالمتبُي  بين انكفاءة المانيت والهشاشت المانيت ويستىيعلالت هم تىجذ  -

(IFRS نهتمارير المانيت نهبُىن المصريت المذرجت فً بىرصت الأوراق المانيت  ؟ ) 
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نهبُىن المصريت المذرجت فً بىرصت تأثير انكفاءة المانيت في الحذ يٍ الهشاشت المانيت يا هى  -
( نهتمارير المانيت نهبُىن المصريت  IFRSانذونيت ) عاييرالمفي ضىء تبُي الأوراق المانيت  

 المذرجت فً بىرصت الأوراق المانيت  ؟
 -: ىدف الدراسة : 1/4

( عهً انعلالت بين انكفاءة  IFRSتهذف انذراست الى بياٌ أثر تبنى يعايير المحاسبت انذونيت ) 
المانيت والهشاشت المانيت نهبُىن المذرجت ببىرصت الأوراق المانيت المصريت فً ظم  جائحت 

COVID-19 كيتفرع عنو :  ،  ورن يٍ خلال استخذاو أسهىب تحهيم يغهف انبياَاث-  
طبقان لما أكردتو تأطير الأسس النظرية لمفاىيـ المخاطر المالية كالمتمثمة باليشاشة المالية  -

المالية كالإدارية بالشكؿ الذم يكضح ىذه الأبعاد مف جانب الإدارة المالية مف خلبؿ  الأدبيات
عمى ما كرد مف الأسس العممية كالمنيجية لميشاشة المالية ككيفية  كالتعرؼ محاكلة البحث

 .البنكؾ المصرية المدرجة ببكرصة الأكراؽ المالية المصرية  في قياسيا
بياف ماىية الكفاءة المالية ككيفية قياسيا كفؽ تحميؿ مغمؼ البيانات كالاستخدامات المحاسبي  -

 .التحميؿ ليذا
 المالية ةالكفاءفي تعزيز فاعمية IFRS) ) بياف مداخؿ قياس اليشاشة المالية، كدكر معايير -

 . COVID-19خلبؿ فترة جائحة تمؾ اليشاشة في البيئة المصرية مف لمبنكؾ في الحد 
 :الدراسة أىمية :  1/5
أىميةالدراسةتنبعأبعادى  ؛ فقد شكؿ مكضكعكالبنكؾ  يعة آثاره عمى الشركاتوطبامنأىمية

 ,اليشاشة المالية في السنكات الأخيرة عنكانان ميمان في الدراسات المعاصرة في ميداف الإدارة المالية
 -:البحث مف خلبؿ أىميةكيمكف تكضيح 

-  أىميةمصادرتبرزأىمكأحدمصرفىالمصرفىالقطاعأىميةمنالإيرادات كدكره  الدراسة
أدلة تجريبية مف كاقع بيانات البنكؾ العاممة فى  الدراسة تكفركما .فى دفع العجمة الاقتصادية

تكفير دليؿ استرشادل حديث ك  .قبؿ كبعد جائحة ككركنا مصر بشأف مؤشرات الاستقرار المالى
لتقارير المالية لمبنكؾ المصرية المدرجة ببكرصة الأكراؽ المالية المصرية لخدمة مستخدمى ا

 حكؿ العلبقة بيف الكفاءة المالية كاليشاشة المالية فى ظؿ  فالحالييف كالمرتقبيف كالمحمميف الماليي
 .COVID-19جائحة 

الأكراؽ المالية البنكؾ المدرجة فى بكرصة عمميان يمكف مف خلبلو تنبيو  إطاران يكفر البحث  -
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

كتكعية الشركات كالمستثمريف كغيرىـ بمخاطر  تعاني مف خطر اليشاشة المالية المصرية التى
تككف اشد خطكرة في حاؿ تعرضيـ لأبسط  لمخاطر مالية في المستقبؿ البنكؾتعرض ىذه 

 البنكؾزيادة الثقافة كالرشد لدل مدراء  الصدمات المالية الداخمية أك الخارجية بما يسيـ مف
خاصة في الأكراؽ المالية المصرية كبكرصة  كالمستثمريف كالمتعامميف في الأسكاؽ المالية عامة
 .إدارة المخاطر غير النظامية كالكشؼ المبكر عنيا

التداعيات السمبية لجائحة  في إدارةIFRS) ) أىمية الدكر الذم يمكف أف تسيـ بو معايير -
 ك لكفاءة الماليةبيف اميا بدكر تفاعمي في دعـ العلبقة ، عبر قيا في البيئة المصريةككركنا 

، جانب تعزيز تمؾ المصرية المدرجة فى بكرصة الأكراؽ المالية  اليشاشة المالية في البنكؾ
المفصح عنيا في التقرير المالية ، كالتي تساعد  المعمكماتفى المعايير لجكدة المحاسبة متمثلبن 

 .البنكؾ كمستكل اليشاشة المالية كفؽ فترات مالية متفاكتة  عمى كفاءة تمؾ الحكـ الفعاؿ فى
 سات السابقة المتكفرة التي ربطتاان لندرة الدر ر كالدارسيف نظ قد يحظى المكضكع باىتماـ الباحثيف -

)حسب عمـ الباحث(،   COVID-19بيف الكفاءة المالية كاليشاشة المالية فى ظؿ  جائحة 
سة اسة فيمكف اف تككف ىذه الدر االدر  كذلؾ امتدادان لجيكد الباحثيف السابقيف حكؿ مكضكع

 .كغيرىا العممية المستقبمية في البيئة المصرية تلمدراسامرجعان 
 -: فروض الدراسة : 1/6

الباحث إلى إيجاد  لغرض الإجابة عف السؤؿ الرئيسى لمدراسة كالذم يمثؿ مشكمة الدراسة التي يسعى
 -تـ صياغة الفركض التالية : االحمكؿ المنطقية لي

إ -: ( H01)  الفرض الأول دلالة ذات علاقة الكفاءة المالية واليشاشة حصائية بين توجد
 (  لمتقارير المالية . IFRSالدولية )  معاييرال تطبيق المالية ومستوى

لمبنوك يزداد تأثير الكفاءة المالية في الحد من اليشاشة المالية    -: ( H02ى ) الفرض الثان
(   IFRSالدولية )  معاييرال تطبيقفي ضوء المصرية المدرجة فى بورصة الأوراق المالية  

 لمتقارير المالية .
 -: منيج الدراسة : 1/7
لتحقيؽ ىدؼ الدراسة كاختبار فركضيا تـ الاعتماد عمى المنيج المعاصر الذل يجمع بيف المنيج  

حيث تـ  Deductive approachكالمنيج الاستنباطى  inductive approachالاستقرائى  
 -استخداـ :
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 ة فى دراسة كتحميؿ كتقييـ الدراسات السابقة المرتبطة بكؿ مف اليشاش  -:الاستقرائي المنيج
بغرض الحصكؿ عمى البيانات اللبزمة  IFRSالمالية  ،الكفاءة المالية ، فكائد تبنى معايير 
كمتغير تفاعمى عمى  IFRSأثر تبنى معايير  لإعداد الإطار النظرل لمدراسة كالذل يكضح 

العلبقة بيف الكفاءة المالية ك اليشاشة المالية لمبنكؾ المدرجة فى بكرصة الأكراؽ المالية 
المصرية ، كمعرفة ما تكصمت إليو تمؾ الدراسات كما يمكف أف تضيفو الدراسة الحالية الى تمؾ 

 ارىا . الدراسات ، بالإضافة الى كضع الفركض كتحديد المنيجية الملبئمة لاختب
 كذلؾ عندا يستند الباحثيف الى حجج كنظريات عامة مستقرة نسبيان   -: الاستنباطي المنيج

لاستخلبص منيا نتائج متعمقة بالدراسة ، كاشتقاؽ نتائج جزئية مف النتائج التى تـ التكصؿ 
 إلييا.

  -: نموذج الدراسة : 1/8
غيرات بعضيا البعض كالتى تـ استخلبصيا ييدؼ نمكذج الدراسة الى تحديد العلبقة التى تربط المت

المالية كمتغير مستقؿ ، اليشاشة الكفاءة مف الدراسات السابقة ، كتتمثؿ المتغيرات الأساسية فى 
لمعلبقة بيف الكفاءة متغير تفاعمى  IFRSأثر تبنى معايير  المالية ىى المتغير التابع ، بينما يعتبر  

 يمثؿ نمكذج صياغة تمت فقد يا،تشكممك  الدراسة أىداؼ مع اماكانسجالمالية  كاليشاشة المالية ، 
 :كما يمى  الدراسة متغيرات

 
 

H01 
 

H02 
 
 
 

 المصدر : إعداد الباحثين
 ( نموذج الدراسة 1الشكل رقم )

 المتغير المستقل

 المتغير التفاعمى

 المتغير التابع

 المانيتانكفاءة 

 IFRSيعايير  تطبيكأثر 

 المانيتالهشاشت 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

  -العلبقة السابقة لابد مف التأكد مف :
  ) أف المتغير المستقؿ )الكفاءة المالية ( يكثر عمى المتغير التابع )اليشاشة المالية 
  أثر تبنى معايير( أف المتغير التفاعمىIFRS . )( يكثر عمى المتغير التابع )اليشاشة المالية 
  أف المتغير المستقؿ )الكفاءة المالية ( يكثر عمى المتغير التابع )اليشاشة المالية( بكجكد

( ، كيككف التفاعؿ كميان إذا لـ يعد لممتغير المستقؿ IFRSالمتغير التفاعمى )أثر تبنى معايير 
ر مف تأثير عمى المتغير التابع بعد تحكـ المتغير التفاعمى ، أما أذا انخفض التأثير المباش

المتغير المستقؿ الى المتغير التابع كلكنة لا يزاؿ مختمفان عف الصفر عند إدخاؿ المتغير 
 التفاعمى يككف التفاعؿ جزئيان .

 -وقيود الدراسة:حدود :   1/9
دكر أسمكب تحميؿ مغمؼ البيانات فى  اقتصرت الدراسة في التعرؼ عمى:  الحد الموضوعي -

عمى العلبقة بيف الكفاءة المالية كاليشاشة المالية لمبنكؾ التجارية  IFRSبياف أثر تبنى معايير 
كقد تـ اعتماد  COVID-19المدرجة فى بكرصة الأكراؽ المالية المصرية  فى ظؿ  جائحة 

، المضاربة،  التحكط) أك مؤشر Z-score) ) أسمكبيف فقط لقياس اليشاشة المالية ىما مؤشر
بياف  تحميؿ مغمؼ البيانات، كتـ أسمكب ة المالية باستخداـبكنزم(، في حيف يتـ قياس الكفاء

 كفؽ مستكيات التبني لتمؾ البنكؾ ليذه المعايير خلبؿ الفترة عينة IFRS) ) دكر معايير
 .الدراسة

 للؤكراؽ المالية . البكرصة المصرية :الحد المكاني -
الباحث البيانات المالية  كاستخدـ ، ٖٕٕٓالتجريبية فى نياية  الدراسةإجراء تـ   :ىالحد الزمان -

 . ٖٕٕٓ/ٕٔ/ٖٔكحتى  ٜٕٔٓ/ٕٔ/ٖٔالمستخرجة مف القكائـ كالتقارير المالية المنشكرة مف 
  -قيود الدراسة التجريبية  : -

  بنكان فقط قد يككف عائقان في الكصكؿ إلى نتائج معنكية  ٖٔصغر حجـ العينة الذم تضمف
 .في نماذج معادلات الانحدارفي علبقة الارتباط بيف المتغيرات أك 

 القياس المحدكد لتبني معايير IFRS كفؽ المتغير الكىمي، إذ مف الممكف اعتماد مقاييس
أخرل تستند عمى تحميؿ المحتكل المعمكماتي لمتقارير المالية مف اجؿ الكصكؿ إلى مدل 

التبني  تبني تمؾ المعايير بشكؿ نسبة مئكية قد تككف أكثر ككاقعية في عكس حقيقة ذلؾ
 .في البنكؾ المصرية
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  الىتـ اعتماد اثنيف مف المؤشرات لقياس اليشاشة المالية كقد يؤدم اعتماد مقاييس أخرل 
 .نتائج مغايرةلؿ ك الكص

  كفؽ الأكضاع الاقتصادية كالاجتماعية كالأمنية   ٕٕٓٓ – ٜٕٔٓتـ تحديد فترة الجائحة بػ
التي مر بيا البلبد  التي أدت إلى إحداث انخفاض كبير في أسعار الأسيـ لمبنكؾ عينة 

إلا أف تحديد ىذه  ٖٕٕٓالعاـ   نيايةالبحث، كىذا الانخفاض لازالت أثاره  مستمرة حتى 
 .ككف دقيقان مف حيث امتداد الطكؿ الزمني لياالفترة قد لا ي

 -الإطار انُظري نهذراست : -2
 والقطاع المصرفى  Covid-19: جائحة  2/1
 -: كورونا والأزمة المالية والاقتصادية : 2/1/1

( مشكمة عالمية تييمف عمى العناكيف الرئيسية، كىك الكممة الأكثر Covid-19أف جائحة ككركنا )
خلبؿ الفترة القميمة الماضية، يخيؼ الجائحة جميع الأشخاص  Googleبحثا عمى محرؾ بحث 

، فبالإضافة لمخسائر البشرية التي قد لا تحصى، ىناؾ خسائر مادية  كالاعتبارية أيضا الطبيعة
يمثؿ كياء ككركنا كفقا ، حيث  مدمرة اؿ، كبكادر أزمة ماليةضخمة في بيئة في أسعار الأعم

( خطرا كبيرا OECDلمنشكرات منظمة التعاكف كالمنظمات المينية الدكلية الاقتصادم كالتنمية )
جميع الشركات أف تطرح عمى أنفسيا الأسئمة  عمى الاقتصاد العالمي ، كترل المنظمة أنو يجب عمى

بالظركؼ الراىنة مثؿ: ىؿ تعتمد الشركة بشكؿ مباشر أك غير  علبقتوك أبعاد جائحة ككركنا  ياذات
مباشر عمى الإمدادات مف المناطؽ المتضررة؟ ما ىك التأثير عمى جانب المبيعات؟ ماذا يحدث 
لعمميات الشركة إذا أصيب المكظفكف؟ ما مدل تعرض الشركة لتقمبات أسعار السكؽ؟ ما ىك التأثير 

مشركة؟ ستعطي الإجابات عمى مثؿ ىذه الأسئمة إشارة أكلية إلى مدل خطكرة عمى التدفقات النقدية ل
كمف أىـ الآثار التي ظيرت نتيجة عنيا ىك الانكماش ،  ( Samet Gunay :2020.) الكضع

الاقتصادم مف جية، كتكقع ازدياد ىذا الانكماش بما يؤدم إلى الرككد حتى بعد إيجاد العلبج لو، 
البطالة كعجز السداد للبئتماف، كىبكط في أسعار الأسيـ في الأسكاؽ فضلب عف تفشي حالات 

المالية. كمع ىذه الآثار تسعى دكؿ العالـ إلى اتخاذ الإجراءات كلعؿ مف أىـ الإجراءات المتخذة في 
 (   Juha:2020 ; Danyluk, 2020) -معالجة الأزمات الاقتصادية ىي:
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 فاؽ الحككمي، الضرائب (السياسة المالية كمف أبرز أدكاتيا )الإن 
   السياسة النقدية كمف أىـ أدكاتيا )عرض النقكد في البمد، أسعار الفائدة ( التي مف شأنيا

 .أف تحد مف تأثيره
شممتلتخفيؼ تداعيات الجائحة عمى المصارؼ، الإجراءاتبازؿ عف سمسمة مف  لجنةأعمنت ك 

لمدة الماؿ بالنسبةلمتطمباترأسكخاصةديدة،جال ٖ تاريخ تنفيذ معايير بازؿ بشكلأساسيتأجيل
 عام لبن لاعتماد الإطار الجديد ثديدان ممامكما منحت المجنة المصارؼ ت . ٖٕٕٓيناير0حتى

بالنسبة لتطبيؽ إطار متطمبات  أماضمف الدعامة الثالثة، الإفصاحلمخاطر السكؽ كمتطمبات 
 ( .  Richter, 2020) ٕٕٕٓ عاـ حتىتطبيقو  المصارؼ الدكلية الميمة نظاميان فقد تـ تأجيؿ

تنفيذ قكاعد بازؿ الجديدة المصارؼ كالجيات الرقابية  بتأجيؿنح قرار المجنة ممف المتكقع أف يك 
الناجمة عف فيركس ككركنا الأمر الذم سكؼ يخفؼ مف قيكد رأس  للؤزمة للبستجابةمساحة كافية 
كالشكؿ التالي يكضح أىـ   درتيا التشغيمية ، ق بعض المصارؼ كتحرير تكاجييالماؿ الي قد 

 ( ICAEW:2020)  .الي قامت بيا بعض الدكؿ مف الحد مف تداعيات ىذه الجائحة الإجراءات
  

 
 

  
 
 
 
 

 حثينمنإعدادالبا:المصدر
   Covid-19 إجراءاتالحدمنتداعيات(  2الشكل رقم )

تدابير دعـ غير بالحككمات في العديد مف الدكؿ  ( يمكف بياف مدل تدخؿٕرقـ ) مف خلبؿ الشكؿ
ومنضمنيامجموعةمنبرامجالضمانكالاقتصادم لمجائحة، الماليعادية لمتخفيؼ مف الأثريف 

كتخفيؼ تداعيات انتشار الفيركس عمى  استمرارالمصارففيالإقراضبيدؼ،لمقروضالمصرفية
ذلكالاقتصاد، عمى فورياً،وعلاوة وقفاً مصارفيا من الدول من طمبالعديد تحصيؿ مف لم فقد

   Covid-19 إجراءاتالحدمنتداعيات

 حخفَض أسعار انفائذة 

 لمجائحة السندات المضادة
 

 طوٍهت الأجمعًهَت إعادة انشراء 
 

 إغاثتحسيت  3حأجَم حطبَق بازل 
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 كأدكاتيا الي لإجراءاتياسيإلىالبنوكالمركزيةحولالعالمابشكلأسوحالياتنجوالأنظارالعملبء،
 .تستخدميا لمحد مف تداعيات إغلبؽ الاقتصاد كالانخفاض الكبير في الأسكاؽ المالية

 2/1/2  :جائحة19تأثير-Covid المالىالاستقرارفى:-
يتمكف  الاستقرار المالى يتحقؽ عندماتشكؿ جائحة ككركنا تحديان جديدان للبستقرار المالى؛ إذ أف  

القكانيف  وذلكفىظلالقطاع المالى كالمصرفى مف تمبية احتياجات التنمية الاقتصادية كالاجتماعية،
التى تحكـ العمؿ المصرفى يجبالوقوفعمىمدىالاستقرارالمالىالذىيتمتعبو. القطاع  لذا

الناتجة عف  أىمالآثاريمىوفيما.لاستقرار المالىالمصرفى مف خلبؿ قياس أثر جائحة ككركنا فى ا
 (Fernandes, 2020) :تفشى جائحة ككركنا فى مؤشرات الاستقرار المالى العالمى

ٔ. كبيرةتسعيرإعادة،العالميةالماليةالأسواقفىالموقعتحديدعادة  .وا 
ٕ. النفوروتزايدالاقتصادىالنمولتوقعاتالمستمرةاليابطةالمراجعاتالمخاطرةمن. 
 .نوباتمنالتقمبالشديدفىالأسيموالأسواقالأخرىللؤصولالخطرة .ٖ
ٗ. مقاييسمنعدالضغط إلى معدلات مرتفعة لدرجة كبيرة تزايد. 
٘. النقديةشبووالأصولالنقديةعمىالشديدالطمبنتيجةلضغوطالتمويلأسواقتعرضت. 
ٙ. السي لتدابير استجابة السوق بعضضغوط جراءاتتراجع وا  المسبوقة غير المالية اسة

 .المركزل المتخذة لدعـ الأسكاؽ المالية البنك
تحقيؽ  كتعتبر جكدة الأصكؿ ىى الجزء الأساسى لضماف كفاءة كفعالية نشاط البنؾ كالتى تؤدل إلى

أكبر  سيولةالمزبد مف الإيرادات كالربحية؛ فحيازة البنؾ لأصكؿ جيدة تضمف لو تحقيؽ دخؿ أكبر،
كفاءة تشغيمية أعمىك  بقاء. لضمان ميماً الأصولشرطاً الحفاظعمىجودة يعتبر كاستمرار  كما

(   Yeltulme et al, 2017)البنؾ فى السكؽ  ككركنا مف  لجائحةأىمالأثارالمترتبةيمىوفيما
 -البنكية المرتبطة باليشاشة المالية كالاستقرار المالى : منظكر الأصكؿ

 كماتأثرت،وخاصةالأوراقالماليةحاد فى القيمة العادلة لمعديد مف الأصكؿ المالية، انخفاض .أ 
 قدرة المدينيف عمى الامتثاؿ لشركط القركض كالأدكات المماثمة بشكؿ سمبى .وستحتاج

إلى النظر بعناية فى متطمبات القياس كتقدير خسائر انخفاض القيمة المناسبة  الشركات
 ( ٕٕٓٓ) الجبمى ، كتطبيقيا

 .ب  الجودة إداراتالمنشآتنيةالائتماتدىور يدفع الذىقد  إلىإتخاذالمتضررةلممقترضالأمر
 محتفظبيالتحصيلالتدفقاتالنقدية'قرار بالتصرؼ فى أك بيع الاستثمارات المصنفة عمى أنيا 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 .كناكذلؾ نتيجة لزيادة المخاطر الائتمانية مف جراء جائحة ككر ،"التعاقدية
ومنستضطر المنشآت المتضررة إلى إعادة تركيز فى الأدكات المالية لمقطاعات المتضررة، .ج 

 ب محفظةيسيتعيف عمى ىذه المنشآت إدارة محافظ أصكليا المالية بشكؿ أفضؿ كذلؾ بتبك  ثم
 الأصكؿ المالية التى تديرىا إلى محافظ فرعية مع المحافظة عمى تنكيع ىذه المحافظ كفقان 

 .ص المشتركة التى تجمعيا بيدؼ تخفيض مخاطر التركز إلى أقؿ حد ممكفلمخصائ
 ( ٕٕٓٓ،والعيسوىالطحاف،)

 -البنكية وكفاءة الأداء المالى : أىم آثار جائحة كورونا عمى جودة الأصول
 المصرفيةالقروضعمىالأثر:السدادوعدمالتعثرخلالمن،الماليةالمتانةعمىيؤثر مما

.بيا البنكؾ الجائحة فى المرحمة الأكلى مف ظيكر كتفشى الفيركس فى العالـاستقبمت  التى
التىتعرضوسيتعرضلياالعديد(يةالائتمانالمخاطر)وحالاتالإفلاس!كعدـ السداد التعثر
لأنالجائحةأثرتعمىطالبى التمكيؿ للؤغراض المختمفة؛ استيلبكية كانت أـ إنتاجية، من

ما كما حدث فى الأزمة العالمية؛ إذ أف تعرض البنؾ أك عمىأحدهوليسكالطمب، العرض
المالية لمشاكؿ مف ىذا القبيؿ سيفرض عمييا تطبيؽ إجراءات كالإمياؿ لممعسر  المؤسسة

سقاط بعض  ( ٕٕٓٓبمكافى،. )التمكيلبت التى يعجز أصحابيا عف أدائيا كا 
 الأثر عمى مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة:يتماحتساب ىذا المخصص فى ضكء حيث

ءوتحمميا:كمع التعرض لجائحة ككركنا كتأثيرىا عمى انخفاض أداء الشركات IFRS9 معيار
عملاءمف التكاليؼ الغير متكقعة، المزيد لدى التعثر احتمالات عمى ذلك ينعكس سوف
كسيككف لذلؾ  يسيـ فى زيادة مخصص الخسائر الائتمانية لمجابية تمؾ الأخطار مما،البنوك

 (  ٕٕٓٓ ،وزايد،زيدان)عمى أداء البنؾ فى نياية الأمر  أثر كبير
2/1/3:جائحة19تداعيات-Covid المصرفىالقطاعفى:-
مركز  والتىكانالقطاعالمالىوالمصرفىالأمريكىىوٕٛٓٓ عمى عكس الأزمة المالية العالمية 

مراحؿ  أكثر القطاعات تأثران فى المرحمة الأكلى مف الشرارة الرئيسى الذل انطمقت منو؛ مما جعمو
ككركنا  وذلكعمىعكسجائحةانتشار الأزمة؛ كذلؾ لأف الحدث جاء فى شكؿ صدمة داخمية،

بقية  كالتى تمثؿ صدمة خارجية أصابت القطاع الصحى بشكؿ رئيسى ثـ اندثرت بعد ذلؾ فى
القطاع  أثر الجائحة عمىلتباينبينالحدثينفإنونظراًليذاا.القطاعات؛ كمنيا الاقتصادل كالمالى

الأولىوالثانيةالمالى كالمصرفى، فىالمرحمة الوضع،وخاصة عميو كان مما أثناء  أخفبكثير
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للؤنشطةالأزمة المالية، داعم بدور قنواتالحلوذلكلقياميا البنوكأصبحتإحدىأىم  بلأن
  (WEF, 2020  ) عالـ نتيجة متانة مراكزىاالاقتصادية كالصحية فى العديد مف دكؿ ال

تداعيات  كيكاجو القطاع المصرفى المصرل شأنو شأف باقى القطاعات المصرفية فى دكؿ العالـ 
مف ناحية  انتشار فيركس ككركنا كالذم سبب تأثيران كبيران عمى مختمؼ القطاعات الاقتصادية سكاء

الشركات عمى  وأجبرالعديدمن،ودورةالأعمال ة،السيولوالمبيعاتأومنناحيةالطاقة الإنتاجية،
تكقؼ سلبسؿ  منيا قتيا الإنتاجية لأسباب عدةاالتكقؼ عف العمؿ أك العمؿ بأقؿ مف نصؼ ط

 .الإمداد كاتخاذ ما يمزـ مف إجراءات لحماية العمالة كالعملبء
السيكلة  رفى كتأثر مستكياتككركنا عمى إيرادات عملبء القطاع المص جائحةكنظران لتأثير تداعيات 

المعتادة، لدييـ؛ فمف المتكقع أف ينعكس ذلؾ عمى قدرتيـ عمى خدمة ديكنيـ لمبنكؾ بالطريقة
حزمة مف  السمبيةالتييخمقيافقدبادرباتخاذولإدراكالبنكالمركزيلكلتبعاتىذاالحدثوالأثار

للؤوضاعومراقبالإجراءات الفكرية، يتعرض ليا  المستمرة لممخاطر التى قد تومنخلالاستقرائو
بيدؼ دعـ  القطاع المصرفي كالصدمات التى قد تؤثر عمى الاقتصاد كالأسكاؽ المحمية كالدكلية،

القطاعات  د المحمى كدعـ عملبء البنكؾ لتخفيؼ حدة تأثير تداعيات الجائحة عمىاالاقتص
كالسيكلة المتكافرة  عتماد عمى الملبءة الماليةبالاوذلك، الاقتصادية كقطاع الشركات كالقطاع العائمى

فيفى البنكؾ، العمل وسير المصرفية العمميات استمرارية عمى الحفاظ البنكؾ كضماف  وكذلك
جراء التسكيات بيف البنكؾ  استمرارية عمؿ نظـ الدفع بالكفاءة كالفاعمية كالأماف لتدفؽ الأمكاؿ كا 

 (  ٕٕٔٓ) الصعيدل كآخركف ،  داخميان كخارجيا
لجائحة  كقد اتخذ البنؾ المركزم المصرل إجراءات احترازية كبيرة كفعالة لاحتكاء الآثار السمبية
كمف أىـ  ككركنا عمى الاقتصاد الكطنى كالتي سيتـ تحقيقيا بالتعاكف مع البنكؾ العاممة فى مصر

 -: ىذه الإجراءات
  العائدأسعارلتحفيز الاقتصاد عمى النمكتخفيض. 
  الاستحقاقات كافة نيةالائتماتأجيل لمدة والأفراد المؤسسات من أشير مع  ٙلمعملاء

 .تأثير تمؾ الفترة عند حساب فترة التكقؼ عف السداد استبعاد
  إجراءات لمحد مف التعاملبت النقدية كتيسير استخداـ كسائؿ كأدكات الدفع الإلكتركنى. 
  كدعـ القطاعات كالشركات الأكثر تأثران  تراتيجيةالإسإتاحة التمكيؿ اللبزـ لاستيراد السمع. 
  إعفاء البنكؾ لمدة عاـ مف احتساب متطمب زيادة فى رأس الماؿ الرقابى لمقابمة مخاطر
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 .عميلٓ٘ لأكبر الائتماني التركز
  تطبيؽ المعيار الدكلى لمتقارير المالية(IFRS9)اضوءزمة الحاليةلأفى'. 
  لمسداد الإلكتركنىإطلبؽ مبادرة البنؾ المركزل. 
 مخاطرضمانشركةدورالائتماف تفعيلوالصناعةالسياحةقطاعاتدعممبادراتفى

 .كالمقاكلات والزراعة
2/1/4تداعياتمواجهةفىالمركزيةالبنوكدور:  19جائحة-Covid 
العالمية  يشيد الاقتصاد العالمى فى ىذه الفترة أزمة حادة كغير مسبكقة مع إعلبف منظمة الصحة 

Covid-19)بأف الفيركس التاجى المستجد  تحكؿ إلى كباء متفش كجائحة عالمية( أصابت  وقد.
اقتصادية  أدت إلى معاناة كخسائر كالأبعادىذه الجائحة الاقتصاد العالمى بصمة متعددة الاتجاىات 

أغمب دكؿ  فىالقطاعاتالاقتصاديةوقدشمتجائحةكوروناجميع.فادحة فى جميع أنحاء العالـ
العالـ لاسيما المتقدمة اقتصاديان منيا .المالى الخطر الأكبركالاقتصادموبتمثل فى ىذه  الخطر

كفقداف  د العالمى يعنى انييار الأمف العالمى كانتشار الفكضىاالجائحة؛ إذ أف انييار الاقتص
لحفاظ كاجائحةكوروناتداعيات، كلمكاجية (  ٕٕٓٓ،  الجيبانى)  السيطرة فى الكثير مف الدكؿ

مختمؼ بمداف  لمركزية فىكانتالبنوكا د العالمىاعمى استقرار النظاـ المالى العالمى كدعـ الاقتص
تمؾ التحديات  الإجراءاتالتىلمواجيةحيث قامت بمجمكعة مف الدفاع الأكؿ العالـ ىي أكؿ خط 

   (Adrian, Natalucci, 2020) -أىميا :

المتاحةلمبنوك:الفائدةتخفيضات أسعار   .أ  تُعدتعديلاتالفوائدمنبينالأدواتالأكثرشيوعاً
ونشير.خفض تكمفة الاقتراض لممستيمكيف غالبان ما يُترحـ زيادة في الإنفاؽ إف حيث،المركزية

الفيدرالي الأميركي قد ألمح سابقان إلى إبقاء أسعار  ىناإلىأنووفيحينكانمجمسالاحتياطي
ٕٕٓٓدة مستقرة خلبؿ عاـ الفائ ، الى دفعتو المتزايدة المخاطر أن وىوالفكائد، فضخإلا

المركزي، ٕٛٓٓكؿ الذم قاـ بو منذ الأزمة المالية عاـ الخفضالأ كندا بنك تبعو كما
 لمفائدة  G7نقطة؛ ليككف البنؾ المركزم الثاني ضمف مجمكعة السبع  01قداربمبتخفيضو
 .الإجراءالذم يقكـ بيذا 

المركزم اعتمدالبنك،الإقراضبيدفدفعنشاط:طويمةالمدى(إعادةالشراء)عمميات الريبك  .ب 
الريبو)عمميات إعادة الشراء  ندم تفعيؿيال ) الفائدةالأجؿطويمة وخفضأسعار .توقع وقد

الإجراءات ىذه سكاؽ لتحقيؽ الاستقرار في الأ جديدةأمكالان  البنكالمركزيالمنديأنتضخ
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مميار دكلار ٙ.ٖٔ)المصرفي ىما يصؿ إلى تريميكف ركبية  الإقراضكتشجيع  خلبؿ  من(
 ٖٚٔ)تريميكف يكاف  مماثمةحيثضختكمااستخدمتالصينأدوات.عمميات إعادة الشراء

مميار دكلار خفضالبنكأسكاقيا عبر اتفاقيات إعادة شراء السندات، في( ترافقتمع والي
 سعرالريبولزيادةنشاطالإقراضينىالمركزيالص

البيدؼ  :Anti-epidemic bonds  السندات المضادة لمجائحة .ج  الشركات حميةمدعم
عمى منالاستمرار، ومساعدتيا كبيرة مجموعة لمدولة الممموكة الصينية المصارف اشترت

معمالسنداتال منقبلالشركاتالصينية؛ السندات ىي الإشارة إلى أف عائدات ىذه  صدرة
شركة  ٓ٘ٔ يكد الإغاثة مف الفيركس داخؿ الصيف؛ كقد أصدرت أكثر مفجمخصصة جزئيان ل

(.مميار دكلار ٖٗ)يكاف  ٖٕٚوجمعتأكثرمنصينية ميددة بالإقفاؿ مثؿ ىذه السندات،
المممككة مف الحككمة الصينية في جعؿ تكمفة الاقتراض لتمؾ الشركات  وساعدتالمصارف

السندات بأسعار فائدة منخفضة كىكذا فقد  عف طريؽ شراء كميات كبيرة مفأرخص كذلؾ 
التخمؼ عف السداد  الشركاتاليكانتعمىوشك مد الحككمة الصينية عمى الإجراءساعد ىذا 

 .بالسيكلة بشكؿ مباشر
 أطمقتكماخدمت أثناء الأزمة المالية العالمية،تأعادت البنكؾ المركزية تفعيؿ البرامج التي اس  .د 

كسنداتمجمكعة مف البرامج الجديدة كاسعة النطاؽ، الأخطر الأصول شراء ذلك في  بما
 "مشتريالملاذالأخير'ومنخلالتدخلالبنوكالمركزيةفيىذهالأسواقباعتبارىا.الشركات

إتاحةتماف،ئكمساعدتيا عمى احتكاء الضغكط الرافعة لتكمفة الا استمرار البنوك ىذه  تضمن
 .الائتماف  بسعر معقكؿ لقطاعي الأسر كالشركات

   أسموب تحميل مغمف البيانات: الكفاءة المالية لمبنوك و  2/2
تعد الكفاءة مف المفاىيـ الاقتصادية التي جرل استخداميا في العديد مف المجالات المختمفة لما ليا 

والكفاءة،ا القطاع البنكيمستكل القطاعيف العاـ كالخاص ك مف أبرز مصادقيي مف دكر كبير عمى
.كيـ أداء البنكؾقعمى نجاح أك فشؿ ىذه المؤسسات كيمكف بت المؤشراتالدالةأىـيةتعدمنبنؾال

نتيجةلمايسببوالانفتاحالاقتصاديالراىنة، لكفاءة البنكية مكقعان ميما خاصة في المرحمةتحتلا
فيالييكميةوالإصلاحاتالحرةالتجارةزيادةواتفاقاتومعالماليعكلمة التمكيؿ كالتكسع في  النظام

فيما  ييـ كفاءة عمميتيا التشغيمية كخاصةقالبنكؾ في كضع يستدعي ت أصبحتالتدفقات المالية 
حيثان.كلذا نجد ىناؾ اىتماـ متزايد بتحميؿ كقياس كتقكيـ الكفاءة البنكية الأمكاؿيخص رؤكس 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

ال تماف للؤفراد كالمؤسساتئي تكفير الايساىـ بتأثير حيكم ف يبنؾالقطاع .كفاءة زيادة ان كما
الخدمات  أسعارالمنافسة كىذا يؤدم الى تخفيض بزيادة  يقودالىدعمالرفاىيةالاقتصاديةالبنكؾ

 ( . ٕٕٓٓ،السيلاني) .المالية كزيادة جكدتيا
2/2/1 :-  البنكيةالكفاءة 

للبزمات المالية في العقكد الأخيرة ك التقدـ التكنكلكجي لقد كانت كفاءة البنؾ مكضكعنا رئيسا نتيجة 
السوقالعمميات التنظيمية الجديدة ، ك في والتغييرات أخرى. أبعادا الكفاءة مفيوم تبنى ،لقد

،وىيكلالوحداتالاقتصادية،حجـ القطاع البنكي أىمياالاستخداـ الأمثؿ لممكارد ك  بالإضافةإلى
ككؿ البنكيةوالمؤىلات،الأداءوكفاءةالبنكىاستخدامالاقتصادية كتطبيقيا عمى بنؾ  الكفاءةوكذلك

ولكنالتوجياتالحديثةتحاولدراسةالكفاءة ٓ قياس كفاءة مجمكعة مصارؼ عف طريؽ أككاحد 
برنامج كاسع كشامؿ يرتبط بالأىداؼ المركزية للبقتصاد المحمي مف  فينطاقبنؾالاقتصاديةلل

  Abreu ,et al) الاقتصاد كفاعميتيا في التنمية الاقتصادية دكر البنكؾ في تنشيط إيضاحخلبؿ 

ولكنمفيومويرجع.لمفيكـ الكفاءة في الجانب الاقتصادم  التعريفاتىناؾ العديد مف ( ،   2018,
.والذيطورىذاالمفيوموأصبحيعرفباسمكفاءةباريتباريتك ، تاريخياإلىالاقتصاديالإيطالي

ًووفقالPareto ،أك تخصيص غير  كؼءتخصيص  أم تخصيص محتمؿ لممكارد ىك إما
ساحة)لممكارد كىك ما يعكس عدـ الكفاءة  ؼءك ابن ،9100 بين(. النسبة المدخلبت  وتعرف

أكبرأيضا كالمخرجات منالمدخلاتتعنيكفاءة تكونالمخرجاتأكثرلكلوحدة وعندما .عند
فيىذهالحالة.قدر مف الكفاءةيجريتحقيقأقصىلكؿ كحدة مف المدخلبت ،إنتاج  تحقيقأقصى

،عنإلا الكفاءة زيادة يمكن طريؽ إدخاؿ تكنكلكجيا جديدة أك تغيير شيء ما أثناء الإنتاج  لا
(Sherman & Zhu,2016). ، اف مفيكـ الكفاءة البنكية لو معنى شامؿفييقتصرأنيمكنلا

ضيقنطاق،التعريفإعطاءالأتيويمكن' المؤسسة البنكية فعالة إذا كانت تستطيع تكجيو  إِفّ :
منحيثقدراتيامحتمؿ ، المكارد الاقتصادية المتاحة ليا نحك أكبر عكائد ممكنة بأقؿ انحراؼ

 والبشرية ،المادية ناحية المنتجات،من من واسعة مجموعة وتقديم ليا الأمثل الحجم  وتحقيق
ٕٚٔٓ،حسين)ة مف ناحية أخرل المالي .) الكفاءة أيضا مفيكما اقتصادينا شائع الاستخداـ في تعد

لطبيعة ىذا المفيكـ متعدد الأبعاد بالإضافة إلى تداخمو مع العديد مف المفاىيـ   نظران  القطاع البنكي
الأخرل مثؿ الفاعمية كالإنتاجية بياء)مفيكـ الكفاءة بالعلبقة بيف المدخلبت كالمخرجات  يرتبط.

(.ٜٕٓٓ،الدين
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 البنكيةالكفاءة: أنواع  2/2/2
مايمكنيامنتحسينأدارة،مف غيرىا أفضؿاف بعض البنكؾ  بسببنوعيةتنظيمياومنثمَّ

،والكفاءةالحجمية،مف الكفاءة البنكية ىي الكفاءة الفنية  أنكاعىناؾ عدة  حيث.تدفقاتياالمالية
 .أنكاعيانكع مف  فيمايأتيشرحموجزلكل.والكفاءةالوظيفية

الفنية .أ  أو التقنية يعني قدرة البنكؾ عمى إنتاج أكبر كمية أك خدمة مف المكارد :  الكفاءة
بأقؿ قدر ممكف لإنتاج كمية محددة أك  أياستخدامالمدخلاتمنرأسالمالوالعملالمتاحة ،
مف  نفس المدخلبت في عناصر الإنتاج لتحقيؽ إنتاج أعمى أك استخداـ المزيداستخداـ 

المدخلبت لتحقيؽ منتجات بمعدؿ أكبر مف زيادة المدخلبت كىذا يحقؽ كفكرات الحجـ ء مما 
عمايرة) الحجـ كمف ثـ تقميؿ مككنات الإنتاج عند مستكل معيف منو يعني زيادة العائد عمى

،ٕٓٔ٘)إالنوعىذااليشيركيانقدرةعمى إنتاج أكبر مستكل مف الإنتاج بأقؿ كمية  بنؾلى
يجرم شرح   (Ogundari,2016) قرار العامؿ التكنكلكجيتمف المدخلبت مع افتراض اس

الكظيفة النسب  توضحىذه،مستقؿمتغير(المدخلات)متغيرتابعو(المخرجات)العلبقة بيف 
التي يتغير بيا حجـ الإنتاج إذا قاـ المستخدـ بتغيير عناصر الإنتاج كىذا يعني قدرة البنؾ 

(.Porcelli,2019)أيضاناتج أك خدمة ضمف مجمكعة مف المكارد المتاحة  أكبر تحقيؽعمى 
نفس  يستخدمافأكثر  أكحالة مقارنة مؤسستيف  حيثأنمفيومعدمالكفاءةالفنيةيتحددفي

 . ناتج معيف لتحقيؽ الإنتاجيةتكليفة المكارد المتاحة في العممية 
تقيس مقدار الدرجة التي مف الممكف اف يتكسع بيا البنؾ كفقا لعدد عممياتو  -: الحجمكفاءة  .ب 

 Jacob and)في كقتان كاحدان  الإنتاجعناصر  مبقنتيجة لت الإنتاجمقدار التغمب في  أك
Jaap,2018 . يقدمياأك( التي الخدمات أنشطة قياسحجم البنؾ لأنيا تتناسب مع  ىي

نتاجيتو الفعمية  يمكنتحديدالإنتاجالمفقودعن،بمعرفةكفاءةالحجم،أيضا.الحجـ الأمثؿ كا 
المتناقصبنؾال(. Jacob and Jaap,2018)طريؽ عدـ الكفاءة  الحجم عائد أكعند

 الثابت  أكالمتزايد الإنتاجازداداستخداممدخلاتعناصرفإذا، بنفسالنسبةالإنتاجوازداد
الثابتالحجمعائدلديناتكون،أمااكبر  الإنتاجكانت نسبة الزيادة في استخداـ عناصر  إذا

حققت نسبة الزيادة  أذا ، أما ففي ىذه الحالة يككف لدينا عائد الحجـ المتناقص الإنتاجمف نسبة 
 ففي ىذه الحالة تسمى عائد الحجـ المتزايد الإنتاجنسبة اكبر في  الإنتاج في استخداـ عناصر

 (  ٜٕٔٓ ،بتاؿ) 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

كىي تشير إلى المكقؼ الذم نحصؿ فيو عمى أفضؿ  -: (الوظيفية)التخصصيةالكفاءة  .ج 
معمراعاةليذه المكارد ، تخصيص ممكف لممكارد المتاحة في ظؿ الأسعار كالتكاليؼ النسبية

الاستخدامتكاليف .باستخدام منالسمع إلىإنتاجأفضلمجموعة التخصصية الكفاءة تشير
يؤدي.أياستخداممزيجمنالمدخلاتبأقلتكمفةممكنةمف عناصر الإنتاج ، مزيج ومنثمَّ

عناصر الإنتاج إلى انخفاض في الإنتاج ككؿ ك مف ثَـّ  أيخطإنتاجفيأيعنصرمن
يتمكف البنؾ مف إنتاج حجـ  ؽ عندماتتحقبنؾوالكفاءةالإنتاجيةفيال.تعكس الكفاءة الفنية

يحقؽ  معيف مف المخرجات بأقؿ حجـ ممكف مف عناصر الإنتاج كاقؿ تكمفة ممكنة أم عندما
الكفاءة الفنية كالكفاءة الكظيفية معان في نفس الكقت ، عناصر استخدام كذلك الإنتاجوتعني

 .  (Morris,2018)  عيف مف الناتجمستكل م ايعند،بنسبةصحيحة
2/2/3:الكفاءةعمىالمؤثرةالبنكيةالعوامل 

:تشمؿ العكامؿ التي تؤثر عمى الكفاءة البنكية مف بيف العكامؿ المؤثرة عمى الأداء البنكي كىي 
درجةالمنافسةوكذلكالأنظمةوالتشريعاتالقطاعوكذلككالمخاطرة ك العكامؿ الإدارية ،الربحية

 السكؽ كمخاطر التشغيؿ كمخاطر الفائدة كمخاطر السيكلة كمخاطر  مخاطروالائتماف مخاطر
البنكية إلى داخمية ك خارجية  الصرؼ كما يمكف تقسيـ العكامؿ المؤثرة عمى الكفاءة

 .(ٕ٘ٔٓ،عمايرة)
 الداخميةالعوامل:منالتتكونبنؾسياسةالقبلمنالمتبعة والتيبنؾالماليةوالإدارية

درجة المنافسة بيف البنكؾ ، مد عمىتعت ،البنككفاءة الاقتصادي النشاط ىذه،حجم و
بالسيكلة ك التركيز عمى العائد لمحقكؽ الممكية ك العائد عمى الاستثمار  العواملجميعياتتعمق

 .ك كذلؾ حجـ المكجكدات
 العواملالخارجية: الخارجية بالسياسة المتعمقة العوامل ىي المفركضة عمى البنؾ ك مف و

كالتشريعات المالية ك النقدية المفركضة مف قبؿ الحككمة ك البنؾ المركزم حصران  مختمؼ النظـ
الاحتياطات النقدية المفركضة عمى البنؾ ك المتعمقة بحجـ  ك المتعمقة بأسعار الفائدة كحجـ

 ( . Turana, 2015) أيضاالممنكح مف قبؿ ىذه البنكؾ الائتماف 
2/2/4:الكفاءةقياسطرق:البنكية-

وقدظيرالاىتمامبقياسالعناصر الرئيسة لنجاحيا ، أىـكالكفاءة لممصارؼ مف  الإنتاجيةإف قياس 
باستخدام أنوإلا(.القياسيةكالأرقاـالمؤشراتالمالية)التقميدية  الأساليبمجمكعة كبيرة مف  الكفاءة
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عاملقياس الكفاءة النسبية لممؤسسات عرؼ بأسمكب تحميؿ مغمؼ  حديثأسمكب ظير  ٜٛٚٔفي
التي  النقاطبالعديد مف  الأسمكبكتميز ىذا  Data envelopment analysis(DEA)  البيانات

 . تحديد نسبة عدـ الكفاءة كمصادرىا فضلب عف سيكلة الاستخداـ أىميا مف
  -: (DEA) تحميل مغمف البياناتأسموب   -: 2/2/5

 الإدارية الطرؽ الكمية المستخدمة لترشيد القرارات كإحدل DEAتحميؿ مغمؼ البيانات  أسمكبظير 
خلبؿ  عمى مستكل كحدات اتخاذ القرار فيك أداة تستخدـ لمبرمجة الخطية لقياس الكفاءة التقنية مف

  DMUs ) ) لمجمكعة مدخلبت كمجمكعة مخرجات لكحدات أدارية الأمثؿتحديد المزيج 
Decision Making Units متماثمة الأىداؼ كالأنشطة كذلؾ بناء عمى الأداء الفعمي ليذه 

 تحميؿ مغمؼ البيانات عدـ الحاجة الى كضع فرضيات )صيغ أسمكبالكحدات ، كمف مميزات 
ام اف  الإنتاجبعة كالمستقمة كما ىك الحاؿ في دالة رياضية( لمدالة التي تربط بيف المتغيرات التا

صيغة دالية  إطارمغمؼ البيانات يجعؿ البيانات تتحدث عف نفسيا بدلان مف اف تستخدـ في  تحميؿ
عمييا ذلؾ لاف تحميؿ مغمؼ البيانات يركز عمى تعظيـ دالة كؿ كحدة بمفردىا عكس ما  مفركضة
في قياسو لمكفاءة التمييز بيف  الأسمكباؿ. كانو يسمح ىذا تحميؿ الانحدار عمى سبيؿ المث يحدث في

التعامؿ مع  للؤسمكببشقييا الكمية كالنكعية كبيف الكفاءة الخارجية حيث يمكف  كفاءة الداخمية
سابقة لممدخلبت  أكزافالتي يصعب قياسيا. كانو لا يحتاج الى تحديد  المتغيرات الكصفية

نماكالمخرجات   لأسعارج الذم يقكـ بتحديدىا تمقائيان كما انو لا يشترط تحديدان لمبرنام يترؾ ذلؾ كا 
يمكف استخداـ مدخلبت متعددة كمخرجات متعددة ذات كحدات  تمؾ المدخلبت كالمخرجات. كما

 . مختمفة
الكيانات  كمقياس لكفاءةCharnes. et al,1982 ) ) كقد تـ تقديـ ىذه الطريقة لأكؿ مرة مف قبؿ

تحميؿ  " المشاركة في البرامج العامة في الكلايات المتحدة، حيث تعتمد تقنية"غير اليادفة لمربح
 مغمؼ البيانات عمى المبدأ القائؿ بأنو يجب مقارنة أداء كؿ كحدة بالكحدة التي تحقؽ أفضؿ

  Decision) الممارسات )الكحدة المرجعية،( كىي عبارة عف سمسمة متساكية مف الكحدات
making unit - (الافتراضية عالية الكفاءة، كفي ىذه الطريقة يجب أف يككف أم انحراؼ عف 

 . Alrashidi, 2015) ) حدكد "أفضؿ الممارسات" مؤشران عمى عدـ الكفاءة التقنية
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

  -: تحميل مغمف البيانات: تعريف أسموب  2/2/6
المجاؿ،  كالعمماء في ىذالقد تعددت التعريفات التي تناكلت مفيكـ تحميؿ مغمؼ البيانات كفقان لمكتاب 

طريقة  إلا أنو كبالرغـ مف تعدد ىذه التعريفات إلا أنيا اتفقت جميعيا عمى أف ىذا الأسمكب يعتبر
ىك قياس  لامعممية تعتمد عمى أساليب البرمجة الخطية كأف اليدؼ الرئيسي لاستخداـ ىذا الأسمكب

 .حديد حدكد الإنتاج بشكؿ فعاؿكفاءة كحدات القرار المتنكعة كالقدرة عمى الاستخداـ، كت
 -:  بانو تحميل مغمف البياناتأسموب  كيمكف تعريؼ

صنع القرار التي تستخدـ مدخلبت متعددة  لقياس الكفاءة النسبية لمجمكعة مف كحدات منيجية -
بالنسبة الى حدكد إمكانية الإنتاج  لإنتاج مخرجات متعددة، حيث يتـ تقييـ كفاءة كؿ كحدة

  Tavana et al, 2018). )تحددىا جميع كحدات اتخاذ القرارالمقدرة التي 
المزيج  أداة كمية مف أدكات بحكث العمميات تستخدـ لقياس الكفاءة الإنتاجية مف خلبؿ تحديد -

معرفة  الأمثؿ لمجمكعة مدخلبت كمخرجات كحدات إدارية متماثمة الأىداؼ كالأنشطة، بغية
 مكعة الكحدات الأخرل كىك ما يطمؽ عميو الكفاءةمستكل الكفاءة النسبية لكؿ كحدة إلى مج

 . (ٕٕٓٓ، الراكلالنسبية )
الخطية لقياس الكفاءة النسبية لعدد مف الكحدات المتجانسة  طريقة رياضية تستخدـ البرمجة -

المزيج الأمثؿ لمجمكعة المدخلبت كمجمكعة المخرجات  )كحدات اتخاذ قرار( مف خلبؿ تحديد
كيتـ ذلؾ عف طريؽ قسمة مجمكع (  ٜٕٔٓ ،ىلبؿالفعمي ليا )عمى الأداء  كىذا بناءن 

أك كحدة اتخاذ قرار، ثـ مقارنة ىذه النسب  المخرجات عمى مجمكع المدخلبت لكؿ منشأة
كفاءة فإنيا تصبح حدكد كفؤة، كتقاس  بالطريقة الكسرية، فإذا حصمت كحدة عمى أفضؿ نسبة

باستعماؿ الطرؽ الرياضية، كيككف  د الكفؤةدرجة عدـ كفاءة الكحدات الأخرل نسبة إلى الحدك 
( الذم يمثؿ  0الكاممة، كبيف )  ( الذم يمثؿ الكفاءة ٔمؤشر الكفاءة لممنشأة محصكر بيف )

 . ( ٕٚٔٓ، ،كآخركف عبيدعدـ الكفاءة الكاممة )
 -من خلال التعريفات السابقة يمكن استخلاص ما يمى :

عمى البرمجة الخطية لتقييـ كفاءة كؿ  قائمة منيجيةىك DEA) ) تحميؿ مغمؼ البياناتأسمكب  .أ 
جميع البنكؾ في ظؿ افتراضات  بنؾ بالنسبة إلى حدكد إمكانية الإنتاج التجريبي التي تحددىا

كبشكؿ أكثر تحديدا، يتـ تحسيف سمكؾ كؿ بنؾ  .مناسبة فيما يتعمؽ بالعائد إلى الحجـ كالتكجو
الفعالة عف طريؽ قطاعات خطية عمى أساس كحدات  ةملبحظ، كبالتالي تحديد الحدكد الإنتاجي
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الممارسات، كالتي تتكافؽ مع مجمكعة الكحدات التي  التي تعمؿ بأفضؿDMUs) ) صنع القرار
 تعتبر فعالة في مصطمحات باريتك. 

تحميؿ مغمؼ البيانات أداة تشخيصية تكشؼ لمتخذم القرار أسباب عدـ الكفاءة لمكحدة  يعد .ب 
حكيميا مف حالتيا الراىنة مف عدـ الكفاءة الى كحدة ذات كفاءة، حيث أف ما ككيفية ت الإدارية

الأسمكب أنو لامعممي، أم أنو لا يخضع للبفتراضات المعتادة في الأساليب  يميز ىذا
تحميؿ مغمؼ البيانات بإدراج العديد مف المدخلبت كالمخرجات في عممية  الإحصائية كيسمح

كيعتبر تحميؿ مغمؼ البيانات مف الطرؽ المفضمة لتنظيـ  ( ٕٛٔٓ، ،صالح كفاضؿالنمذجة )
كتحميميا لغرض قياس الكفاءة، حيث أنو يقيس الكفاءة دكف التأثر بعامؿ  البيانات العممية

 Zijiang Yang, 2009) .) افتراضات مسبقة لمخركج بأدؽ النتائج الكقت، كلا يتطمب أم
 ينبغي أف تنتمي إلى الغلبؼDMUs) ) ةإف الشرط الكحيد الذم تـ إنشاؤه ىك أف كؿ كحد .ج 

طريقة ( DEA )  البيانات كما يمثؿ تحميؿ مغمؼ(  García & García, 2018) الحدكدم
(  Non-Parametric)غير إحصائية تستخدـ البرمجة الخطية، كتعد تقنية تحميمية لامعممية

المختمفة ذات المياـ  DMUs))  ٔتعمؿ عمى تكفير مقياس لمكفاءة النسبية لكحدات اتخاذ القرار
 .المتشابية

 :ىدف أسموب تحميل البيانات المغمفة:  2/2/7
مشاىدة ؛  ييدؼ أسمكب تحميؿ البيانات المغمفة لمبيانات إلى الكصكؿ الى النقاط المثمي المقدرة لكؿ

 Decision Making Unitالقرار كمخرجاتيا اتخاذإذ تمثؿ المشاىدة القيمة الفعمية لمدخلبت كحدة 
- DMU  ككذلؾ مستكل الكفاءة الأمثؿ ( (Frontierالمشاىدات المثمى  الذم يتحدد ، بػمجمكعة

كاللبمعممية تستخدـ  مف بيف القيـ المشاىدة ، كنجد أنو بالرغـ مف أف كلبن مف الأساليب المعممية
معادلة خط الانحدار  فإف جميع المشاىدات لمكصكؿ الي كؿ مف خط الانحدار أك منحني الكفاءة

يصؿ إلي نقطة  يمكف تطبيقيا بالعكس عمي كؿ مفردة عمي منحني الكفاءة الذم يستخدـ أسمكبان 
كؿ منشأة  الأمثمية بالنسبة لكؿ مفردة )المقياس الأمثؿ ( كذلؾ نتيجة التحميؿ المفصؿ لمدخلبت

 ( . ٕٗٔٓ،  جمكبكمخرجاتيا بدلان مف تصكر المتكسط الأمثؿ لمقيـ المشاىدة .)

                                                 
1
لمربح، فضلًا عن الأقسام  ىي تعبير عن المنشآت اليادفة وغير اليادفةDecision Making Units: DMUs) )وحدات اتخاذ القرار(  

وشركات فرعية ومكاتب تجارية ومواقع متنوعة تقوم بتصنيع منتج  فيي قد تمثل مخازنMin et al., 2008) ) والوحدات الإدارية داخل المنشآت
 ( . Rickards, 2003)  معين ومجموعات منتجات وفرق عمل وما إلى ذلك
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 كنجد أف الأسمكب المعممي يتطمب صيغة رياضية أك دالة محددة تربط بيف المتغيرات المستقمة
 كالمتغيرات التابعة ، كىذا يتطمب كضع فركض محددة حكؿ تكزيع الأخطاء العشكائية كقيكد أخرل

مقارنة  نشأةلو قيكد رياضية محددة، حيث يتـ حساب مقياس الكفاءة لكؿ م DEAكثيرة أما أسمكب 
عمى  بالكحدات الأخرل في عينة الدراسة ، كبافتراض كحيد ىك أف القيمة المشاىدة لكؿ منشأة تقع

 أك أسفمو ، كتقاس كفاءة الكحدات التي لا تقع عمى منحنى الأمثمية Frontierمنحنى الأمثمية 
 . بنسبتيا الي أقرب كحدة ليا عمى منحنى الامثمية

كالميندسيف  محممي النظـ كعمماء الإدارة اىتماـس الكفاءة النسبية محؿ لقيا DEAلقد أصبح أسمكب 
) الراكل ،  ( ٕ٘ٔٓ،  الناصر)   -أىميا :الي عدة أسباب  عمى نطاؽ كاسع ، كيرجع ذلؾ أساسان 

ٕٕٓٓ ) 
إمكانية التعرؼ عمى خصائص كؿ منشأة اقتصادية عف طريؽ رقـ كاحد يمثؿ الكفاءة  .ٔ

 . الدراسةليا خلبؿ فترة  النسبية
أف التحسينات الممكنة في أداء أية كحدة )القيـ المقدرة( تككف مبنية عمى الأداء الأمثؿ  .ٕ

الكاقعة عمى منحنى الإنتاجية المثمى ، كمف ثـ تككف تقديرات كاقعية كأىداؼ  لمكحدات
 .إلييا يمكف الكصكؿ

اضية كالفركض أف أسمكب "تحميؿ البيانات المتداخمة" يتجنب الكثير مف الصعكبات الري .ٖ
بالأساليب الإحصائية المعممية القائمة عمى تقدير المعالـ كتكزيع الأخطاء  المرتبطة
 .العشكائية

 : بما يمي DEAتتميز الحسابات الرياضية لأسمكب  .ٗ
 التركيز عمى المشاىدات الفردية بدلان مف المتكسطات الخاصة بمجتمع المشاىدات . 
   الكحدة مف عناصر الإنتاج  استخداـؿ كحدة يمثؿ ا إجمالّيان كاحدان لكتقدـ مقياسن

 ( .المستقمة( لإنتاج المستكل المطمكب مف المخرجات )المتغيرات التابعة تا)المتغير 
   يمكف التعامؿ في كقت كاحد مع عدة مدخلبت كمخرجات ، كؿ منيا لو كحدات قياس

 .مختمفة
  (  . طبيعتيا أك طريقة قياسيايمكف تطبيؽ ىذا الأسمكب مع كجكد متغيرات شاذة )في 
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  -: تحميل مغمف البيانات: مزايا وقيود استخدام أسموب  2/2/8
الاستخداـ  تتمثؿ الميزة النسبية ليا بالمقارنة مع تحميؿ النسب المالية المحاسبية البسيطة ذات

مف النسب في  الكاسع، في أنيا تقدـ حكمان مستقلبن عمى كفاءة البنكؾ، مع مراعاتيا لمجمكعة متنكعة
النسبية  آف كاحد كدمجيا جميعان في مقياس لمكفاءة يمكف مف خلبلو إجراء المقارنة بيف الكفاءة

آخر، كمما دؿ ذلؾ  لأطراؼ العينة، ككمما ارتفعت نسبة كفاءة بنؾ ما بالمقارنة مع نسبة كفاءة بنؾ
 ) ة إلى ما تقدـ يرلكبالإضاف Halkos & Salamouris, 2004) ) عمى ارتفاع أداء ىػذا البنؾ
Chen et al., 2010 )لتقييـ الأداء عمى أساس التخطيط  أف ىذه التقنية ما ىي إلا تقنية

التخطيط إلى القياس كالرقابة، كمف  الرياضي، كقد كجدت بيدؼ تكسيع دكر التقنيات الرياضية مف
مدخلبت كالمخرجات، متعددة ال مزاياىا أيضان أنيا تحدد نتيجة كفاءة كاحدة في ظؿ بيئة تشغيؿ
كيمتاز ىذا  لمزيج مف المقاييس. بخلبؼ بطاقة الأداء التي تقكـ عمى إدارة الأداء الاستراتيجي كفقان 

 -:  بأنو  بالأسمك 
لكؿ شركة؛ يأخذ  عمى استيعاب تعدد المدخلبت كالمخرجات مما يسمح بتحميؿ شامؿ ةقدر لديو ال -

الكفاءة عمى  مما يسمح بمفيكـ زيادة أك خفضفي الاعتبار عكائد القياس في حساب الكفاءة، 
الحالة  أساس مستكيات الحجـ كالإنتاج؛ كلا تتطمب افتراض تحقيؽ فرضيات إحصائية مثؿ

 (  García & García, 2018) .الطبيعية، أك الانحدار المتعدد، أك التغاير
المعممية في  استخداـ الأساليب قدرتو عمى تجاكز معظـ الصعكبات المعتادة التي تنشأ عف -

ضركرة كجكد العلبقة الخطية  تحميؿ النسب المالية، أم بمعنى أنيا تتجاكز مشاكؿ بعينيا مثؿ
 ,Halkos & Salamouris))  بيف المتغيرات، أك ضركرة كجكد التكزيع الطبيعي ليذه النسب

 د بناءن تمثؿ حسف استغلبؿ المكار  لذا فإف النتيجة الأساسية في عمميا ىي الكفاءة التي 2004
أف يأخذ أم قيمة بيف الصفر  عمى العلبقة بيف المدخلبت كالمخرجات، كيمكف لمعامؿ الكفاءة

 كالكاحد الصحيح.
مساعدة المحاسب الإدارم عمى قياس التغيرات في الإنتاجية كالتحسيف  يمكف ليذه التقنية -

تقييـ أداء البنكؾ،  تظير الأىمية الكبيرة لاستخداـ ىذه التقنية فيك  .المستمر عمى مّر الزمف
عممية المقارنة بيف الكفاءة لعينة كبيرة منيا، كتكفيرىا لمجمكعة مف  كذلؾ لأنيا تسيؿ مف

 ( . ) الكفاءة لكؿ بنؾ )كفقان لنتائج النمكذج الرياضي المعايير التي يتحدد في ضكئيا
Rickards, 2003 ) 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

أف ىناؾ إلا DEA) ) لتحميؿ البيانات المغمفةكبرغـ المزايا العديدة التى تتمتع بيا النماذج الأساسية 
 ,.Amado et al؛  ٕٕٓٓ)الراعى ،   الاستخداـعند  الاعتباربعض القيكد التى يجب أخذىا فى 

2012 ):-  
عند  أنو أسمكب تطبيقي يقكـ عمى عدد مف الفركض البسيطة ، كالتي يجب أخذىا في الاعتبار  .ٔ

ينتج  التي تجعؿ مف ىذا الأسمكب أداة قكية لمتحميؿتفسير النتائج ، حيث إف الخصائص نفسيا 
 DEA .  عنيا العديد مف المشكلبت التي يجب أخذىا في الاعتبار عند استخداـ أسمكب

،  الخصائص الإحصائية اختبارمف الأساليب اللبمعممية كلذلؾ يككف مف الصعب  أنو يعتبر .ٕ
ىناؾ  كما في الانحدار ، كما أفكذلؾ عدـ إمكانية تحديد معنكية النمكذج أك عنصر الخطأ 

 .صعكبة في التعامؿ مع العينات الكبيرة
 أنو يحصؿ عمى نتائج حساسة بالنسبة لأخطاء القياس ، فعمى سبيؿ المثاؿ فإف المغالاة في  .ٖ

 تحديد المدخلبت ، كالمخرجات لأية كحدة يؤثر عمى شكؿ منحنى الإنتاج الأمثؿ ، كما أنو
العينة  لمدخلبت كالمخرجات كحجـ العينة ، حيث إف زيادة حجـحساس بدرجة كبيرة لتكصيؼ ا

الي  يؤدم الي خفض متكسط درجات الكفاءة ، كعمى العكس لك انخفض حجـ العينة يؤدم
 مف تضخـ الكفاءة ، حيث يجب أف يككف الحد الأدني لعدد الكحدات في عينة الدراسة أكبر

 . ضعفياعدد المدخلبت كالمخرجات في الدراسة أك يساكل 
 -: شروط تطبيق نموذج تحميل مغمف البيانات:  2/2/9

التالي:  تحميؿ مغمؼ البيانات تكافر مجمكعة مف الشركط المتمثمة في لمنيجيةيتطمب التطبيؽ الجيد 
 (  ٜٕٔٓ؛ حجازل ،  ٕٕٓٓ،  أبك بكر)
 اف تككف المدخلبت كالمخرجات متغيرات إيجابية كليست سالبة؛ .أ 
 المدخلبت كالمخرجات علبقة طردية؛ اف تككف العلبقة بيف .ب 
مجمكع أضعاؼ ثلبثة  أكاف يككف عدد كحدات صنع القرار )عينة الدراسة( لا يقؿ عف ضعؼ  .ج 

 المدخلبت كالمخرجات؛
 تجانس نسبي لكحدات صنع القرار، بمعنى اف تككف الكحدات مكضع التقييـ متماثمة مف حيث .د 

 الأساسية كطبيعة نشاطيا؛المدخلبت كالمخرجات كتتشابو في غاياتيا 
نماسابقة لممدخلبت كالمخرجات،  أكزافلا يحتاج ىذا النمكذج الى تحديد  .ق  لمنمكذج  يترؾ ذلؾ كا 

 . كالمخرجات الذم يقكـ بتحديدىا تمقائيا، كما انو لا يشترط تحديدا لأسعار تمؾ المدخلبت
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 -:الاستخدام المحاسبي لتحميل مغمف البيانات:  2/2/12
؛  ٕٛٔٓمحاسبية عديدة منيا: )حسيف، تكظيؼ تقنية تحميؿ مغمؼ البيانات في مجالاتقد تـ  

 (  ٕٕٔٓالأميف ، 
  تكامؿ تقنية تحميؿ مغمؼ البيانات مع المحاسبة عمى أساس النشاط، بيدؼ تقييـ نشاط أداء

 .العملبء في أحد البنكؾ خدمة
 الأداءية تقييـ اعتمادىا في ىيكمة بطاقة الأداء المتكازف بيدؼ تفعيؿ عمم. 
  تفعيؿ فاعمية نسب المحاسبة المالية عبر استخداـ تحميؿ مغمؼ البيانات. 
 استخدميا بيدؼ التقدير الكمي لحجـ مخاطر التدقيؽ، فضلبن عف دمجيا مع إجراءات التدقيؽ 

 .الداخمي، كاستخداـ النتائج المتحصؿ عمييا في تحسيف إدارة المخاطر
 المحمميف المالييف حكؿ كفاءة شركات التأميف الإسبانية  استخداميا في تحسيف تصكرات

كذلؾ عمى أساس المقارنة بيف التقييمات المحاسبية المعتمدة عمى التكمفة التاريخية  كالربحية،
 . IFRSالمحاسبية المعتمدة عمى القيمة العادلة المتكافقة مع معايير كالتقييمات

 اطاستخداميا مع تقنية التكمفة عمى أساس النش ( (ABCبيدؼ تقييـ أداء المكرديف، فضلبن عف 
 .ترشيدىا لقرارات تخفيض التكمفة

 اعتمادىا عمى البيانات المحاسبية لتقييـ كتحسيف كفاءة الحككمات المحمية اليكنانية. 
 تكظيؼ تقنية تحميؿ مغمؼ البيانات في بناء إطاران محاسبيان مقترحان يمكف مف خلبلو تحديد كيفية 

 .الشركة مف منظكر المساىميف، ككذلؾ تحديد مقدار ىذا التعظيـ بشكؿ كميتعظيـ قيمة 
الأساليب الرياضية  أف ىناؾ اىتمامان محاسبيان متزايدان في اعتماد(  ٕٛٔٓكأشارت دراسة )حسيف، 

 .كالإحصائية لتفعيؿ أداء مختمؼ الأدكات المحاسبية كلتحسيف جكدة معمكماتيا
   -( : DEAسموب تحميل مغمف البيانات )النماذج الأساسية لأ:  2/2/11

 الي أربعة نماذج رئيسية DEAيمكف تصنيؼ النماذج كالطرؽ المختمفة لقياس الكفاءة كفقنا لأسمكب 
 ,.Cooper et al., 2011  ( )Kelly  et al ,2012  ( )Kery et al( ) ٕٕٓٓ،  )حسيف يى

2019    ) :- 
كضع ىذا  -:  Constant Return to Scale (CRS)نموذج عوائد الحجم الثابتة  -ٔ

نسبة إلييـ كالذم  CCRكيطمؽ عمية  Charnes ,Cooper, Rhodesالنمكذج مف قبؿ 
أم أف الكحدات المطمكب قياس  Constant Return to Scaleيستند إلى ثبات غمة الحجـ 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

كفاءتيا يفترض أنيا تعمؿ عند مستكل غمة الحجـ الثابتة بمعنى اف زيادة المدخلبت بنسبة 
معينة يترتب عمييا زيادة بنفس النسبة في المخرجات كيعد ىذا النمكذج ملبئما عندما تككف 

 .الكحدات المطمكب قياس كفاءتيا كالتي تعمؿ عند مستكل حجميا الأمثؿ 
كيطمؽ عميو   -:  Variable Return to Scale (VRS) نموذج عوائد الحجم المتغيرة  -ٕ

الذيف طكركا النمكذج الأساسي   Banker, Charnesa, Cooperنسبة إلى  BCCنمكذج 
CCR   كبسبب الحاجة إلى نمكذج لمكحدات التي لا تعمؿ عند مستكل حجميا الأمثؿ لذلؾ

لحجـ المتغيرة كالذم يعني أف أم زيادة في مدخلبت كحدات ظيرت الحاجة إلى نمكذج عكائد ا
اتخاذ القرار بنسبة معينة تؤدم إلى زيادة بنفس النسبة أك أكثر أك أقؿ في مخرجاتيا، فضلب 

 عف أنك يعطي نكعيف مف درجات الكفاءة )الكفاءة الفنية كالكفاءة الحجمية (
كينسب ىذا النمكذج    -:  (Multiplicative model)  النموذج الموغاريتمي  -3

، كقكـ أساسان عمى المكغاريتـ الخطى   Charnes, Cooper,  Seifor , and Stutzالى
 (   Cobb-Douglas)كتفسير الإنتاجية عمى طريقة 

 Golanyكينسب ىذا النمكذج الى   -: (  Additive modelالنموذج التجميعي  )  -ٗ
Charnes, Cooper,  Seifor , and Stutz  كيفسر نتائج الكفاءة كفقان لمنظرية الاقتصادية

 المعركفة بنظرية بأمثميو باريتك .
مختمفة استخداماتيا كالنماذج السابقة رغـ أنيا تيتـ بشيء كاحد ىك قياس الكفاءة ، فإف مجالات 

 كمتعددة ، فقد تركز النماذج عمى زيادة الإنتاجية أك نقصانيا أك ثباتيا عند مستكل معيف مف
دخلبت ، كىذه الحالة تناسب تعدد المخرجات ، كقد تحدد ىذه النماذج شكؿ منحنى الإنتاج الم

يا طبيعًّيا أك يأخذ شكؿ دالة "ككب  الأمثؿ الذم قد يككف في كؿ جزء منو خطيًّا أك لكغاريتمًّ
كذلؾ في حالة تعدد المدخلبت كالمخرجات ، كقد ينصب التركيز بشكؿ أساسي عمى  , "دكجلبس
 . المدخلبت أك زيادة المخرجات كمدخؿ لتحسيف الإنتاجية تخفيض

 -: كيفية عمل أسموب تحميل مغمف البيانات : 2/2/12
نسبة  يتـ احتساب الكفاءة مف خلبؿ قسمة المخرجات عمى المدخلبت، كتككف الأسمكب اككفقان ليذ

 تحميؿ مغمؼ ( الكاحد الصحيح، ليتـ عمى أساسيا ٔالكفاءة المرجعية ىي التي تحمؿ قيمة )
 البيانات بتحديد سطح المغمؼ أك الحدكد الكفكءة، كمف ثـ فإف المقاييس الخاصة بشركة أك كحدة ما

 ، كبخلبؼ ذلؾ، أم إذا لـ تقػع عمىالشركة كفوءةكالتي تقع عمى سطح المغمؼ تشير إلى أف 
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مػدل  شركة يظير ، كعمى ىذا الأساس تكفر ىذه التقنية مقياس كفاءة لكؿغير كفوءةالحدكد فتسمى 
كبذلؾ  التحسيف المطمكب في نسب كفاءتيا لمكصكؿ إلى الأداء الأفضؿ لشركة معينة ضمف العينة،

جزء  تككف السمة الأساسية ليا ىك أف درجة الكفاءة لكؿ شركة تعتمد عمى أداء العينة التي ىي
)   ة قيد الاختبارمنيا، أم بمعنى أنيا تنتج مقاييس الكفاءة النسبية كليس المطمقة لكؿ شرك

Halkos & Salamouris, 2004  ) 

مغمؼ البيانات  الدراسات المتخصصة في مجاؿ استخداـ تقنية تحميؿو كقد لكحظ أف أغمب الكتابات
 ,Cooper et al., 2011(Paradi & Zhu) ) لقياس كفاءة البنكؾ بغرض تقييـ أدائيا مثؿ

2013 ( )García & García-Sánchez, 2018 ) ، كؿ مف )عدد العامميف،  يا قد حددتأن
التقنية، في حيف حددت  نفقات التشغيؿ، إجمالي الأصكؿ، رأس الماؿ، كغيرىا( كمدخلبت ليذه
( كاعتمدت الكدائع  كغيرىا مخرجاتيا بكؿ مف )القركض الممنكحة، إيراد الفكائد، الدخؿ التشغيمي،

 ,.Chen et al) الصدد يرل ىذافي نماذج معينة كمدخلبت كفي نماذج أخرل كمخرجات. كفي 
منيج الأمر بشكؿ نظرم عمى  أف خيار تحديد المدخلبت كالمخرجات يستند في حقيقة(  2008

حيث تعامؿ الكدائع كمدخلبت،  الذم يقصد بو أف البنكؾ ىي عبارة عف كسطاء مالييف،الوساطة 
. كما  لآخريفلأف أعماليا الرئيسة تقضي باقتراض الأمكاؿ مف الكدائع بغرض إقراض ا

الإيرادات في قياس الكفاءة النسبية أفضؿ مف الربح  اف منيج ( García & García, 2018)يرل
كتؤكد  .مكثكقة كشفافة عف أسعار الإنتاج كالمدخلبت أك فعالية التكمفة بسبب صعكبة جمع معمكمات

لمالية المحاسبة ا عمى انو يمكف استخداـ نسب ( Halkos & Salamouris, 2004) دراسة
 )كتحميؿ مغمؼ البيانات( بصكرة مكممة  Non parametricكالتقنيات اللبمعممية أك غير البارامترية 

  .لبعضيا البعض لتقييـ أداء البنكؾ
 قياس الكفاءة يتـ إما مف جانب المدخلبت كتسمى نماذج التكجيوأف كمف الميـ الإشارة ىنا الى 

 باعتبارىا الإمكافكالتي تعتمد عمى تقميؿ المدخلبت قدر  Input oriented modelsالإدخالي 
 Output oriented أك مف جانب المخرجات كتسمى نماذج التكجيو الإخراجي ةمكارد محدكد

models ( السماف كالتي تعتمد عمى زيادة المخرجات ،ٕٓٔٙ  ، )النمكذجيف )التكجو  اذ اف كلب
العائد عمى الإنتاج أم  ج الكفاءة تحت افتراض ثباتالادخالي، التكجو الاخراجي( تعطي نفس نتائ

نتائج الكفاءة، كلكف عند افتراض تغير العائد عمى  ذات التكجييف تعطي نفس CCRأف نمكذجي 
النمكذجيف لا يعطياف نفس نتائج الكفاءة بالضركرة،  فإف ىذيف variable return scaleالإنتاج 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

يعبر عف الكفاءة الصافية  BCCمف نمكذج اؿ  كما يجب ملبحظة أف مقياس الكفاءة الناتج
فيعبر عف الكفاءة الكمية، كتتـ المقارنة بيف CCR  لمعمميات الداخمية، بينما الناتج مف نمكذج

الكفاءة في الكحدات الإدارية غير الكفؤة، فيؿ  لمتعرؼ عمى مصادر عدـ BCC ك CCRنمكذجي 
مرتبطة بالظركؼ البيئية الضارة  إنياالكحدات أـ  ىي متعمقة بعدـ كفاءة العمميات الداخمية في ىذه

 ( . ٕٕٔٓ، الأميفمعا ) مرتبطة بالاثنيف إنياالمحيطة بيذه الكحدات أـ 

 
 اليشاشة المالية:  2/3
 -: الماىية : 2/3/1
المالييف بكسيمة  المحمييفتزكيد  ة مف قياس اليشاشة المالية في الشركات ىييإف الفحكل الرئيس 

لاقتناء  أنكاعياعمى مختمؼ  تغير الممارسات الاقتصادية التي تتبناىا الشركات آليةإضافية لفيـ 
اليشاشة المالية( مما سيفسح  الأصكؿ كالية تعزيز ىذا التبني لعدـ الاستقرار المالي )بما يعزز

مف اجؿ كقفيـ لعمميات  بالتدخؿ بصكرة استباقية للؤحداث الآليةالمجاؿ في حاؿ فيميـ ليذه 
التغييرات في الممارسات  مف امتلبؾ كسيمة لمتعرؼ عمى المحمييفتمكف  فإذاالتمكيؿ الخطرة، 

تدخميـ سيعزز مف الصحة  لمسقكط في فخ اليشاشة المالية كاف إنذارالتمكيمية تنذرىـ كجرس 
ليست اكتشاؼ الأزمات  الكشؼ عف اليشاشة المالية ىي المالية، بمعنى أف الغاية الرئيسة مف

الأزمات أك الحد منيا في  المالية أك الرككد الاقتصادم بؿ ىي التدخؿ بصكرة استباقية لمنع حدكث
مف أكائؿ مف تناكؿ مصطمح  ككاف( Tymoing, 2011) حاؿ مكاجية أبسط الصدمات المالية
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مف خلبؿ نمكذج سعى  ككاف ذلؾ Minsky) ) ىكFinancial Fragility) ) اليشاشة المالية
حالات المشاكؿ المالية إلى مشاكؿ  بعض أدتلتطكيره لشرح عدـ الاستقرار المالي، كلماذا 

لمكتابات الناشئة عف المشاكؿ  اقتصادية كأزمات، كتمثمت اليشاشة المالية بأنيا الجيؿ الرابع
الظاىرة بمفاىيـ متعددة، إذ يتبايف  ثكف ىذهكالأزمات المالية، كمف ذلؾ تناكؿ بعض الكتاب كالباح

( كيمكف  Hussein et al., 2020) الباحث التي يتبناه كالتحميميالمصطمح حسب السياؽ النظرية 
  -تعريؼ اليشاشة المالية بأنيا :

الاستقرار المالي في المؤسسات بككنو ناتج عف انعداـ قدرة ىذه المؤسسات عمى  حالو عدـ  -
المالية كتدني مستكيات ربحيتيا، كأف قيمة حقكؽ الممكية لممشاريع مجتمعة  بالتزاماتيا الإيفاء

 ( .Schroeder, 2009) لمشاريعيـ الاستثمارية ىي صغيرة جدان بالنسبة
طبيعتو مف العكامؿ  الضعؼ في الأداء المالي لممؤسسة الناتج عف صدمة مالية كيعد حسب  -

 Li, 2015) ) كما يرل(  ،  Rui Huang, 2009 (بالأزمات الداخمية أك الخارجية المتمثمة 
نقدية تشغيمية غير كفؤة التي بدكرىا  أف مفيكـ اليشاشة المالية في الشركات ىك نتيجة تدفقات
أف  Shobha, 2012) ) كأضاؼ .تؤدم إلى لجكء الشركة للبقتراض لسداد الالتزامات المالية

الخارجي في اف تككف  للبختلبؿ مشركة يفسح المجاؿاليشاشة المالية تككف ضمف نظاـ مالي ل
أف اليشاشة المالية تعني زيادة  Ballester, 2016))  سبباَ بإفلبس الشركة، ككذلؾ يضيؼ

 .المقدرة عمى الكفاء عدـ إمكانيةالمخاطرة التي بدكرىا مف الممكف اف تؤدم إلى 
النظاـ المالي لمشركة في  إمكانيةاليشاشة المالية ىي  Allen & Cale, 2004) ) كيضيؼ -

كانت بسيطة مف  السقكط في أزمات مالية كتقاس بالدرجة التي يمكف لمصدمات المالية ميما
 & Roger)) آثار كنتائج كبيرة غير متكقعة، كمصطمح اليشاشة المالية كما بينو أحداث

schreft, 2001  المالية مف  شركات الأعماؿ كمف خلبؿ أنظمتيا إمكانيةإذ إنو يشير إلى
تبني  نتيجة صدمات ركتينية كبسيطة تصيبيا ك ساعد ككاسعةالسقكط في أزمات مالية كبيرة 

 ىذه إدارةمعايير جكدة العمؿ المحاسبي لممصارؼ مف حدة الأزمات المالية كساعد عمى حسف 
 . الأزمات مما دفع لتحسيف الاستقرار المالي )خفض مستكيات اليشاشة المالية( لممصارؼ

2/3/2:الماليةالهشاشةأسباب: 
 Schroeder, 2009)أشار اليشاشة( أسباب مف عدـ  المالية قد تتبيف أك تتمثؿ بحالة إلى

للبلتزامات أك  المالي كالذم يحمؿ معو ارتفاعان كبيران في احتمالية التخمؼ عف السداد الاستقرار
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

تتخذه  السمكؾ الجماعي الذم انخفاض الربحية كبيّف أف مف أىـ أسباب اليشاشة المالية ىك
 .الشركات الفردية في قراراتيا الاستثمارية كالتمكيمية

ليست كؿ  مات المالية ليست مف الأحداث الغامضة كما انوأنالأز(Filho et al., 2017)كيرل 
كقد تـ  ىياكؿ الشركات المالية ىي عرضو لنفس المقدار اليشاشة المالية عدـ الاستقرار المالي،

كانت أكثر مركنة  واستنتجأنالشركاتالخاصة(Bernstein et al., 2019)د ذلؾ مف قبؿ تأكي
كىذا تناقض مع  مة ليا مف الشركات العامةثمما أخرلالمالية مف مجمكعة  الأزماتفي مجابية 

ىشاشتيا المالية  الادعاء الذم يقكؿ بأف الشركات التابعة لمقطاع الخاص عانت مف ازدياد حاد في
اليشاشة المالية  لعينة مف الشركات الصناعية التي تعرضت لمفشؿ المالي اف أىـ أسباب الفشؿ ىك
  -: كالتي كانت أسبابيا حسب الأىمية النسبية في المرتبة الأكلى كنسبة بيف الأسباب ىك

 ٕ.ٖٜ في عممية التخطيط كالتنفيذ كالرقابة إذ حقؽ ىذا السبب نسبة أىميتياالإدارة المالية كعدـ  -
. % 

 .الككارث والذيأوعزإلى%  ٜثـ يميو في الأىمية النسبية السبب الثاني كالذم حقؽ نسبة   -
- منالثالثإلى%  ٚالأىمية النسبية كالذم حقؽ نسبة  ناحيةوالسببأوعزالتلبعب  والذي

 . كممارسة الاحتياؿ كالتزكير في التقارير المالية المظممة
- نحققالذيالرابعأكعز إلى الإىماؿ كاللبمبالاة كما تبقى مف النسب كالذم %  ٖ سبةوالسبب

فمثلًاعدممقدرهالشركةعمىالدفع(Mustafa, 2000)أخرل  أوعزإلىأسباب% ٜ.ٗبمغ 
القروضنتيجة لسيكلتيا القميمة التي نتجت عف نقص تدفقاتيا المالية الداخمة كىكذا  لأقساط

كسكء تقدير الاحتياجات المستقبمية مف الأصكؿ عمى مختمؼ  فيذا كمو ناتج عف سكء التخطيط
 كطكيمة الأجؿ قصيرةعمييا ككذلؾ عدـ المكازنة بيف القركض  في الحصكؿ الإفراطأك  أنكاعيا
 دخكؿحقيقيان في ىياكميا التمكيمية ككذلؾ  إرباحاشانو اف يخمؽ  كحساب فكائدىا ذلؾ مف الأجؿ

-Al)اسات جدكل اقتصادية كاضحة كدقيقة در  الشركة بمضاربات كصفقات مف غير
Hamdani & Al-Qattan, 2013 ). 

أسباب أكليا السمكؾ الفردم لممؤسسات في اتخاذ  اف أسباب اليشاشة المالية ثلبثة آخركيرل 
القرارات كثالثيا الحالة الاقتصادية لمبمد  القرارات الاستثمارية كثانييا كيفيو تمكيميا لتمؾ

(Schroeder, 2009) ، بينماأف أبرز أسباب حدكث اليشاشة المالية ىك الارتفاع في آخر يرى
الأسباب الداخمية فيك عدـ  أىـالطبيعية كعكامؿ خارجية أما  معدلات أسعار الفائدة ككذلؾ الككارث
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 . (Tymoigne, 2012)التمكيؿ  مقدرة الشركة عمى تنكيع مصادر
 اليشاشة المالية الى أسبابكذلؾ يمكف تصنيؼ :- 
الأسباب الداخمية .ٔ : ذكر عما الأسبابفضلًا ىذه يمكنحصر الإجراءاتبضعفسابقاإذ

المديريف كتصرفاتيـ كقراراتيـ، أداءعمى  الرقابية ضعف الأنظمةوكذلك المختصة الرقابية
المعموماتيأوعدمكفاءتووموائمتولظروفالإفصاحوعدمالمخاطر الداخمية، برقابة كتحميؿ
ككذلؾ عدـ كفاءة نظاـ الحكافز المقدمة داخؿ نظاـ الشركة المالي كالذم يسيـ  ،الشركةالمالية

 Jabal)؛كماويضيف(Al-Amri, 2007)جكدة ىذا النظاـ كمخرجاتو  بمقدار كبير في
مادىا عمى الأساليب العممية في أف لضعؼ الإدارة المالية لمشركات كقمة أك عدـ اعت (2004

كسياسةالأىـ كالأكؿ، أدائيا السبب كفاءتيا والسببالثانيلضعفالسياساتالتنفيذيةوعدم
 تكنكلكجيا إتباعإلىأحياناوالسببالثالثأنالشركاتتمجاكالإنتاج كالتسكيؽ، التسعيروالبيع

والسببالرابعإلىاحتماليةأنتقومبعض، التكنكلكجيعدـ مكاكبة التطكر  متقادمة زمنيان أم
والسببالخامسإلىعدمكفاءةمقابمةذات جدكل فنية كاقتصادية دقيقة، الشركاتبتوسعةغير

أم أف تقكـ الشركة بتمكيؿ جزء مف الأصكؿ الثابتة مف المطمكبات  بالمطموباتالأصكؿ
كف كالمستحقات مف الزبائف كغيرىـ الدي تحصيؿإلى عدـ كفاءة نظاـ  والسببالسادسالمتداكلة ،

تتراكـ دكف ظيكر مؤشرات تستدعي الكقكؼ عندىا كمعالجتيا  كالسابع إلى تكاجد خسائر
وقمة، الضعف إلى الثامن المخزكف كالسيطرة عمية، إدارةالخبرة كعدـ الكفاءة في  والسبب

التجييز كفاءة عدم ضعف إلى الداخمي كالمكاقع غير المناسبة، والتاسع اف البعض ويرى
 -ىى :اليشاشة المالية لثلبثة أسباب رئيسة  الشركات مف الممكف اف تكقع نفسيا في فخ

(Lizal,2002)  
 وتخصيصمقبولًا مالياً ىيكلًا الإدارةعمىالرغممنامتلاكيا  كؼء ضعفوقمةكفاءة

 .للؤصكؿ
 ملبئمةعدمالأصكؿتخصيص. 
 وكفءجيدتخصيصالشركةلأصكلياامتلاكماليةبصحةتتمتعالشركةأنعمىيدل

الأمد الطكيؿ كلكف ىيكميا المالي سيئ عند مقابمتو مع قيكد السيكلة فتككف ىشة في  عمى
 .الأمد القصير

الشخصية كذلؾ  يد مقاكمة التغيير؛ بسبب الحفاظ عمى المصالحإنتزا(Harem, 2017 ) كيرل
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

الأسباب الداخمية  الكفاءة كالخبرة ىي أيضان مفصعكبة الاحتفاظ بالمكظفيف المتميزيف مف ذكم 
 .لميشاشة

 (:Gertler, Bernanke, 1990)الأسباب الخارجية .2
المحمي كالعالمي مف تضخـ كارتفاع عدمالاستقرارفيالاقتصادالكمي:مشاكؿ اقتصادية .أ 

كالطاقة كمف ثـ ستؤثر عمى ربحية  الإنتاجالمكاد الأكلية كالخامات كمستمزمات  لا سعار
ستضاعؼ الخسائر كستسبب ىشاشة مالية في بعض الشركات التي كانت  الشركات أك أنيا

لأسعار الفائدة كتقمباتيا كعدـ استقرارىا مف شأنو أف يخمؽ نكع  كذلك.تتمتع بصحة مالية
الفرص السكقية الجديدة للؤمكاؿ المكجية للبستثمار لاستغلبؿ  مف النفكر تجاه الطمب الجديد

ىشاشة مالية في شركات كانت مستقرة كتتمتع بصحة  فمف الممكف أف تشكؿ ىذه المسألة
والتوسعمالية، المنافسة تواكب لم ككذلؾ التغييرات السكقية مثؿ دخكؿ منتجات  .لأنيا

الحصة السكقية لمشركة مف شأنو اف يجد  جديدة إلى السكؽ ككثرة المنافسة كاختلبؼ في
 .ىشاشة مالية في شركات كانت تتمتع بصحة مالية

 اليائلالذييشيدهالعالمبشكلعاموالقطاعالتكنكلكجيفيظلالتطور:تكنكلكجيةمشاكل .ب 
كالتسكيؽ فإف  الإنتاجالعالية كتأثيرىا عمى  التكنكلكجيةالصناعي بشكؿ خاص كالمنافسة 

تمر مف شانيا اف تصاب بيشاشة تكاكب التطكر بشكؿ مس التي تفكت الفرص كلا الشركات
 .تتمتع بصحة مالية مالية بعد أف كانت

وحكومية .ج  سياسية مشاكل :العلاقة ذات الحكومية الأجيزة مع التعامل مشكلات تتضمن
الجياز الجمركي كالجياز الضريبي كمشاكؿ الاستيراد كالتصدير التي تسبب تأخيران في  مثال
كالتسكيؽ لمشركات مما يجعؿ احتمالية اف تصاب بعض الشركات  الإنتاجكخطط  برامج

 .أنظمتيا المالية بسبب ىذه المشاكؿ بيشاشة مالية في
مشاكؿ اجتماعية .د  :العرض قوى عمى قويّ تأثيرٌ المجتمع لدى والحاجات لمرغبات إن

ميمة بعض السمع كالخدمات كلاسيما ق إنتاجتغيير فييا مف شأنو أف يؤثر عمى  والطمبوأي
 .خطر إصابة بعض ىذه الشركات المنتجة باليشاشة المالية المركنة منيا مما يشكؿ

المالي. الذم يتميز  أف اليشاشة المالية قد تتمثؿ بعدـ الاستقرار(  Schroeder, 2009) يرلبينما 
كما حددت أسباب  باحتماؿ كبير أف المصارؼ تتخمؼ عف سداد التزاماتيا أك انخفاض ربحيتيا،
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المتعمقة بالاستثمار  اليشاشة المالية بما يمي: السمكؾ الجماعي لمشركات الفردية عند اتخاذ القرارات
 ككيفية تمكيؿ استثماراتيا. 

2/3/3:الماليةالهشاشةقياس: 
محددمقياسحولالأكاديميينوالباحثينالكتابآراءتباينتلميشاشة المالية فقد أشارت دراسة  لقد
(Al-Tai & Al-Jubouri, 2017 ;،والجبوري7102الطائي)غالبيةالدراسات ركزت  بأن

الميزانية العمكمية كاستقرار  عمى تحديد كثافة رأس الماؿ ككفاءة الإدارة كالسيكلة كمؤشرات تعكس قكة
 .عكامؿ قيمة ككفاءة الشركة؛ لككنيا تعزز العائد عمى الأصكؿ كتغطي الخسائر ككنيا

 :شاشة الماليةنموذج قياس الي
 :(score-z)نموذج  .أ 

(Fielding & Rewilak, 2015)بالاتفاؽ مع دراسة   (Ashraf et al., 2016)ودراسة
،(Hussein et al., 2020)كدراسة  عدتانانخفاضقيمة Z)إذ )ماليعسرعمىتنطوي

 :يأتيكما(Z)ويتماحتسابقيمةالعكس مف ارتفاعيا فأنو يؤشر الاستقرار المالي، عمى
 

z-score = 
       

     
 

 :إذ تمثؿ
ROA  الأصولالعائد عمى E حقوق الممكية. 

 الأصولإجمالي  A الأصول الانحراف المعياري في العائد عمى      

تتمتع إنيا )أعمى مف الكسط الحسابي فَيدؿ عمى أف الشركة أقؿ ىشاشة بمعنى ( Z) فأف كانت قيمة
ذا كانت أقؿ مف الكسط الحسابي فأف بصحة مالية كمما ذلؾ يدؿ  كاف أعمى مف الكسط الحسابي(، كا 

 .عمى اليشاشة المالية
 ( 2مؤشر )التحوط، المضاربة، بونزي(  أو ما يطمق عميو   MINSKY نموذج )  .ب 
    إذ أشار(  Filho et al., 2017) دراسة بالاتفاؽ معMinsky) ػ) كيسمى بالإطار المحاسبي ؿ 
( (Minskyدقيقنا لمشركات. فإحدل الطرؽ  يلبن المالية يتطمب تحم إلى أف الفيـ الصحيح لميشاشة

                                                 
التاريخ الأميركي وكان أول من  ( وىو مصطمح حدد نسبة إلى تشارلز بونزي )إيطالي الأصل( وىو واحد من أكبر المحتالين في Ponziبونزي )  2

تعمل أنشأ طريقة الاحتيال الشييرة بـ "سمسمة بونزي" أو ىرمية الوىمية أو حتى دالة بونزي. بساطة، مخطط بونزي ىو عممية استثمار احتيالية 
 .عن الطريق الدفع لأقدم مستثمرين باستخدام أموال تم جمعيا من المستثمرين الجدد
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

متمثمة في مجمكعة الأصكؿ المادية كالمالية التي  التي يمكف أف تتميز بيا كؿ شركة ىي محفظ
 عمى درجة المخاطرة المرتبطة بقدرتيـ عمى الكفاء  تمتمكيا كالالتزامات المالية التي عمييا. كبناء

ىذه الشركات إلى ثلبث فئات مختمفة: التحكط أك  تقسيـMinsky) ) بالالتزامات المالية، اقترح
ىذا التصنيؼ عمى كؿ شركة سكاء مف القطاع  المضاربة أك بكنزم. ككفقا لو، يمكف لممرء تطبيؽ

كؿ فالشركات ذات تمكيؿ التحكط ىي الشركات التي يمكنيا الكفاء بحم .المالي أـ لا، دكف تمييز
بكافة التزامات الدفع التعاقدية )الفائدة كالأصؿ( فقط مف خلبؿ إيراداتيا المتكقعة  تاريخ الاستحقاؽ
النقدية( في ىذه الحالة، لا يحتاج كؿ مف رجؿ الأعماؿ كالمصرؼ إلى القمؽ بشأف  الحالية )التدفقات

القرض، كمتطمبات ظركؼ الأسكاؽ المالية، مثؿ مستكل أسعار الفائدة، كشركط  التغييرات في
ذلؾ. تعتمد جميع المخاطر المرتبطة بالكفاء بالالتزامات المالية عمى الإحباط  الضماف، كما إلى

الإيرادات المتكقعة. ككمما قمت درجة مديكنية الشركة )أم كمما زاد كزف تمكيؿ الأسيـ  المحتمؿ مف
ؼ شركات التحكط، تعرؼ . بخلبتحكطيوالالتزامات،( زاد احتماؿ ككنيا شركة تمكيؿ  في ىيكؿ
التمكيؿ المضاربة مسبقنا أنيا لف تككف قادرة عمى تكليد إيرادات كافية لمكفاء بجميع التزامات  شركات
التعاقدية بحمكؿ تاريخ استحقاقيا. يمكف تغطية مدفكعات الفائدة، كلكف عمى الأقؿ لف يتـ سداد  الدفع
 لذلؾ، ستحتاج ىذه الشركة إلى تجديد التزاماتيا، مف أصؿ الديف مف التدفقات النقدية الحالية. جزء

صدار ديكف جديدة لمكفاء بالتزاماتيا بشأف الديكف المستحقة )أم تكبدىا في إعادة التمكيؿ( قبؿ  كا 
 تاريخ استحقاقيا. ىذا المكقؼ يعني أف القرار بشأف ىذه القركض يعتمد عمى تكقع أف شركة

 .مف أصؿ دينيا، سكاء مف كجية نظر الدائنيف كالمدينيفالمضاربة ستحتاج إلى إعادة تمكيؿ جزء 
 تشكؿ ىذه الشركة مخاطرة أكبر مف شركة التحكط إذ أنيا، فضلبن عف مخاطر السكؽ العامة

 انخفاض مستكل الإيرادات(، تتعرض لمخاطر مالية إضافية: قد تحتاج إلى إعادة التفاكض بشأف)
حقيقة  شركات بكنزم المالية شركات المضاربة مف خلبؿالتزاماتيا في أسكاؽ الديكف. في حيف تشبو 

بالنسبة  أنيا لف تككف قادرة عمى الكفاء بجميع التزاماتيا التعاقدية بحمكؿ تاريخ استحقاقيا. كمع ذلؾ،
الشركات حسب  لكحدات بكنزم، فإف حجـ الاختلبؿ بيف الإيرادات كالالتزامات أكبر. كيتـ تصنيؼ

 Filho et al., 2017) :) عادلة الآتيةاليشاشة المالية كفقا لمم
 صافي الربح + مصروفات الفوائد(/مصروفات الفوائد(  =  IC )  تغطية الفوائد

 ٗبيف ) فتعد شركات تمكيؿ التحكط، في حيف إذا كانت ( ٗأكبر أك تساكم )IC) ) فإذا كانت قيمة
ذا كانت اقؿ مف ) (ٓ( ك )  كفي  .شركات تمكيؿ بكنزمتعد  ( ٓتعد شركات تمكيؿ مضارب، كا 
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اعتمادىما في  الدراسة الحالية سيتـ اعتماد المؤشريف أعلبه فقط لقياس اليشاشة المالية نظران 
لقياس اليشاشة  الدراسات التجريبية التي تناكلت البنكؾ، كقد قدمت دراسات أخرل نماذج متعددة

 :المالية نذكر منيا ما يمي عمى سبيؿ المثاؿ لا الحصر
الشركات إلى )التحكط،  سيتـ تحديد اليشاشة المالية بتصنيؼ Schroeder, 2009) ) دراسة -1

 :الآتيةالمضاربة، بكنزم( كفقان لممعادلة 
 الربح + الاقتراض )الحسابات الجارية( = الاستثمار + خدمة الدين

 :كيككف تقسيـ الفئات كما يأتي
 :الاستثمار كالديكفىي شركة يككف ربحيا أكبر مف hedged firm) ) شركات تحوط -

كيمكف لمشركة استخداـ ما تبقى مف الربح لتخفيض      الربح أكبر الاستثمار + خدمة دين
 .الديكف المستحقة

ىي شركة يككف ربحيا أكبر مف خدمة الديف، لكف speculative firm) ) شركة المضاربة -
، ولكن الربح  دمة الدينخ أكبر  الربح :بما يكفي لتغطية كؿ مف خدمة الديكف كالاستثمار ليس

المعنى الضمني ىك أف الشركة يجب أف تقترض لتمكيؿ  الاستثمار + خدمة دينأصغر 
 .الشركة تدريجيان أثناء كجكدىا في مركز المضاربة الاستثمار، كيزداد عبء ديف

  أكبرالربح  :ىي شركة لا تستطيع أرباحيا إكماؿ خدمة الديكفPonzi firm) ) شركة بونزي -
يجب عمى الشركة الاقتراض مف أجؿ دفع ثمف خدمة الديكف. يزداد عبء ديكف  .الدينخدمة 
  .في ىذا المكقؼ أيضان  الشركة

 :الآتيةالمعادلة  قامت بقياس اليشاشة المالية مف خلبؿ Iftikhar, 2015) ) دراسة  -ٕ
 اجمالي القروض / اليشاشة = القروض منخفضة القيمة

التي  منخفضة القيمة إلى إجمالي القركض عمى أنيا مقدار القركضيتـ تعريؼ نسبة القركض 
أعمى، ( انخفضت قيمتيا أك المشككؾ في تحصيميا. يكضح ىذا المقياس أنو كمما كانت النسبة )أقؿ

 ( .كانت جكدة الأصكؿ )أقؿ
ير تغ المالييف بكسيمة لفيـ كيفية المحمميفمف قياس اليشاشة المالية ىك تزكيد ى الغرض الرئيس

تعزيزىا لعدـ  الممارسات الاقتصادية التي تستخدميا الشركات أك البنكؾ لاقتناء الأصكؿ ككيفية
ممارسات  المالييف بالتدخؿ بطريقة استباقية مف أجؿ كقؼ لممحمميفالاستقرار المالي. سيسمح ذلؾ 

التمكيؿ نحك  كسيمة لمتعرؼ عمى التغيرات في ممارسات المحمميفالتمكيؿ الخطيرة. فإذا كانت لدل 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

الربحية لف يككف  زيادة اليشاشة المالية، فستكفر ليـ إشارة إلى أف معدؿ التخمؼ عف السداد كارتفاع
الممارسات المالية  مؤشر عمى الصحة/القكة المالية، كأف بعض التدخلبت قد تككف لأزمة لمحد مف

 ( Tymoigne, 2011) -:التي تعزز عدـ الاستقرار المالي، أم بمعنى
اليدؼ مف اكتشاؼ اليشاشة المالية ليس اكتشاؼ الأزمات المالية أك الرككد الاقتصادم،  إف -

 .التدخؿ بشكؿ استباقي لمنع حدكث الأزمات، أك عمى الأقؿ الحد مف أىميتيا بؿ
نما اكتشاؼ -  اليدؼ مف اكتشاؼ اليشاشة المالية ىك ليس اكتشاؼ فقاعات أسعار الأصكؿ، كا 

 .اتجة عف التفاعؿ بيف الديف كقيمة الأصكؿ في الاتجاه التصاعدممخاطر انكماش الديكف الن
كمف ثـ، قد يككف الاقتصاد ىشا لمغاية حتى لك لـ تكف ىناؾ فقاعة، كقد تكجد فقاعة، كلكف قد  -

 .اليشاشة المالية محدكدة بسبب المجكء المحدكد إلى التمكيؿ الخارجي تككف
 -اشة المالية :: العلاقة بين الكفاءة المالية واليش 2/3/4

مصطمح اليشاشة المالية ىك الاستقرار المالي الذم  بأف نقيضGoodhart, et al., 2006) )يرل 
ككذلؾ استقرار الأسكاؽ المالية الرئيسة التي تعكس  يدؿ عمى استقرار الشركة مف الجكانب المالية
اكتساب مستكل عاؿ مف الثقة في المالي بحاجة إلى  بدكرىا استقرار النظاـ المالي لمبمد، كالنظاـ

كتعيداتيا بصكره ذاتية دكف إجبارىا قانكنيان التي تنعكس  المؤسسات مف جانب التزاماتيا بعقكدىا
طرديو إذ تصب نتائجيا في كعاء مستكل ثقة المتعامميف مع علبقة بدكرىا عمى السكؽ المالي كفؽ 

 . ت الماليةفي أسعار التعاملب ىذه السكؽ كتبرز مف خلبؿ الاستقرار
 إف ارتفاع معدؿ الكفاءة المالية كالنمك مرتبط مع نسب اليشاشة المالية(  Atwi, 2017)  كيبيف

 فالكفاءة المالية مف الممكف أف تخفض مف مستكيات اليشاشة المالية مف خلبؿ دعـ مكاردىا المالية
غير كفؤة  يات تشغيميةبأف اليشاشة المالية تككف ناتج عف عمم Li, 2010) ) كالتنظيمية، كيرل

أنو ( Iftikhar, 2015 ) كأضافت .التي تنعكس عمى عدـ كفاءتيا المالية مف خلبؿ التدفقات النقدية
نسب اليشاشة المالية كىذا يعني أف الكفاءة المالية  كمما تغيرت الكفاءة المالية لمشركات تغيرت معيا

  (  Kund & Rugilo, 2020 )ىذا الرأم  اتفؽ مع كاليشاشة المالية ترتبطاف بعلبقة عكسية. كقد

الذم يجبر  فاليشاشة المالية ىي نتيجة مركر النظاـ المالي بعدة مراحؿ كىذه المرحمة تسبؽ الإفلبس
تبدأ بمشركع  النظاـ المالي لمخركج مف عالـ الأعماؿ، فمف المتعارؼ عميو اف دكرة الأعماؿ التجارية

يفكؽ القطاع بعد  المشركع حيزان كدكران أكبر الى اف يصبح نمكهصغير كمع إدخاؿ التكنكلكجيا يأخذ 
اف النمك في  إلا النجاح بالاستثمار كتحسيف الربحية مما يجعؿ ىذا المشركع أكثر تفاؤلان لممستقبؿ،
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المالية بكافة  معكقات تفرضيا طبيعة البيئة عمى الأنظمة أكالأرباح لا يستمر دكف صعكبات 
المكجكدة عمى جانب  كما تعني اليشاشة المالية أف العناصر( ٕٚٔٓبكرم، أنكاعيا )الطائي كالج
خارج الميزانية( حساسة  في الميزانية العمكمية )سكاء كاف التمكيؿ داخؿ أكالأصكؿ كالالتزامات 

الأخرل التي تؤثر عمى  ، كالعناصرالإىلبؾ لمغاية لمتغيرات في سعر الفائدة، كالدخؿ، كمعدؿ 
المتغيرات تخمؽ صعكبات  ميزانية العمكمية. لذا فإف التقمبات غير المعتادة في تمؾسيكلة كملبءة ال

ماليان عمى أنيا شركات ذات  في حيف تعرؼ الشركات اليشة Tymoigne, 2011) ) مالية كبيرة
 ) خطر التخمؼ عف السداد رافعة مالية عالية )أم أف القيمة الصافية منخفضة جدا(، كمف ثـ ارتفاع

(Schroeder, 2009   كتخمؽ الابتكارات في القطاع المالي الفرص لممؤسسات المالية لكسب
تمثؿ طرؽ جديدة لتقديـ القركض كاستثمارات رأس الماؿ التي تزيد مف ىكامش  أرباح إضافية. إذ
لذا فيو تميؿ إلى الانتشار السريع في الأسكاؽ. إلا أف ىذه الابتكارات المالية  الربح لدل المبتكر

في اليشاشة المالية، فكمما طالت فترة الاستقرار الاقتصادم، كمما زادت  معيا عادة زيادة تجمب
لإدخاؿ الابتكارات المالية التي تقمؿ مف تكمفة الائتماف لعملبئيا، كفي  الحكافز لممؤسسات المالية
المخاكؼ لتحمميـ مخاطر أكبر لربحية متكقعة معينة، مما يعني انخفاض  الكقت نفسو، لممستثمريف
 .المتعمقة بتمؾ المخاطر

 فتتجمى الزيادة في اليشاشة المالية بشكؿ مباشر في تدىكر ىكامش السلبمة )الضماف( في القركض
 المقدمة لمشركات كمع ذلؾ، فإف المستثمريف لا يركف سكل ىذه الزيادة في المخاطر المالية إلا في

 كقد يعكؽ الرككد غير المتكقع قدرة الشركاتلحظة مستقبمية كفي كثير مف الأحياف بشكؿ مفاجئ. 
المدينة عمى إعادة التفاكض بشأف التزاماتيا، التي قبؿ الرككد يمكف اعتبارىا شيئنا سيككف مف السيؿ 

 ( Torres Filho et al., 2017) تحقيقو
 ٕٗٔاليشاشة المالية لػ  نمكذج لقاعدة بيانات عفAndrianova et al., 2015) ) قدمت دراسةك 
 International Database on) قاعدة البيانات الدكلية اليشاشة المالية بعنكاف كلة د

Financial Fragility: IDFF   )ثماف مقاييس مختمفة لميشاشة، مف شأف تحميؿ  باعتماد
التي يتـ مف خلبليا بدء الأزمات كانتشارىا. بما  قاعدة البيانات ىذه أف يعزز الفيـ للآليات الرئيسة

شديدة بالقدر الكافي لمتعجيؿ بالأزمات، إذ تحجـ  بشكؿ مباشر بأف لا تككف اليشاشة الماليةيسيـ 
يركزكف جيكدىـ عمى تخفيض ميزانياتيـ العمكمية  المصارؼ اليشة عف تقديـ قركض جديدة لذلؾ،

 .التغمب عمى تدىكر ثقة المكدعيف كتعزيز مخزكف السيكلة لدييـ مف أجؿ
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( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

كالقطاع، كما أف  اليشاشة المالية لمشركات تختمؼ باختلبؼ الحجـ أف( Nishi, 2019 ) كيرل
 ) لمشركة. كيضيؼ الصدمات كالأزمات المالية يختمؼ تأثيرىا باختلبؼ درجة اليشاشة المالية

(Iftikhar, 2015احتماؿ اليشاشة المالية باف مستكل التحرير المالي يعزز بشكؿ كبير مف. 
اليشاشة المالية لمشركات يعد أحد  الزيادة التدريجية الداخمية في أف Filho et al., 2017) ) كيرل

ىك أمر داخمي لمنظاـ الاقتصادم  الأسباب الرئيسة للؤزمة المالية. بمعنى أف احتماؿ حدكث أزمة
المؤشرات ىك اكتشاؼ اليشاشة المالية  )كليس نتيجة لمصدمات( كمف ثـ ينبغي أف يككف تركيز

كتنعكس عادة اليشاشة المالية في العناصر الثلبث الرئيسة  .لاقتصادمخلبؿ فترات الاستقرار ا
إلى تركيز (  ٕٛٔٓ، حقكؽ الممكية،( كيشير )العطكم، الالتزاماتالأصكؿ، ) لقائمة المركز المالي

، باعتبار أنو الالتزاماتأصبح أكثر محكريان حكؿ الأصكؿ مقارنة في تركيزىا السابؽ عمى  الباحثيف
 صكؿ النقدية لدل الشركات المالية تحدث اليشاشة المالية. كتعد العكامؿ الخارجية مفتدىكر الأ عند
 العناصر المؤثرة في اليشاشة المالية لمشركات فالتشريعات الحككمية القاضية مثلب بتجميد أىـ

 الكدائع كعدـ الاقتراض قد ترفع مف نسب اليشاشة. إلى جانب قكة المنافسة التي تتمتع بيا الشركة
 إذ ترتبط اليشاشة المالية عادة إيجابا بالنظـ التي تككف غير قادرة عمى المنافسة. كالتي تعتمد عمى
 الديف أك أم مصدر تمكيؿ خارجي. كقد تحدث اليشاشة المالية بالمصارؼ نتيجة إلى فشميا بتكجيو

 .قتصاديةالأمكاؿ إلى فرص استثمارية منتجة أك نتيجة لسمكؾ مفرط في التفاؤؿ بالعكامؿ الا
2/4  :تطبيقالدوليةالماليالتقريرمعاييرIFRS :-
 دولةٖ٘ٔ فيناؾIFRS تبنت العديد مف دكؿ العالـ المتقدمة كالنامية عمى حد سكاء تطبيؽ كلقد 

أفريقياسنغافورةوجنوب،وعمىرأسيادولالاتحادالأوروبيإلزاميان تطبيقًاIFRS  معايير تطبؽ
(  Houqe et al., 2016)يكية كالياباف الولاياتالمتحدةالأمرمنيا  يالـ تطبق ىناؾ دكلان  فيحين

 عمى المستكل المحمي فمقد تبنت مصر معايير التقارير المالي الدكلية مف خلبؿ النسخة الجديدة، 
المالي الدكلية التي  التقاريركىى ترجمة لمعايير  ٕٓٔ٘ المعدلة لمعايير المحاسبة المصرية لسنة

 .يئة التقارير المالية في مصربك  المصريةلتكييفيا بما يتناسب مع ظركؼ البيئة  تحتاج
 فى ضكء المتغيرات ممحان  أمران لقد أصبح تطبيؽ معايير محاسبة كطنية تتفؽ مع المعايير الدكلية  

التى طرأت عمى النظاـ الاقتصادل العالمى .إلى فيظلالحاجة أنو  الاندماجفىالأسواقكما
 صارلزامًاعمىالدولة،الأجنبية بيدؼ دعـ الاقتصاد كتشجيع كجذب الاستثمارات المالية العالمية
(9191،المسمماوى،)المصرية أف ترضخ لمتطكرات العالمية بشأف معايير التقارير المالي الدكلية 
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 ولقد التطورات من العديد الأخيرة السنوات تطويرشيدت استيدفت التى والتنظيمية  التشريعية
ماكتحسيف معايير المحاسبة المصرية، عاموىو في جميًا وزيرٕٓٔ٘ظير قرار  حيثصدر

والذي ٜٖبإصدار معايير المحاسبة المصرية كعددىا  ٕ٘ٔٓ  لسنةٓٔٔ الاستثمار رقـ معيارًا
تحلٕٓٓٙ لسنةٕٖٗ رقـبإلغاء المعايير السابؽ إصدارىا بالقرار الكزارم  يقضي أن عمى

الجديدة المحاسبةمحؿ المعايير السابقة، المعايير لمعايير الجديد بالإصدار الفعمي العمل ويبدأ
وتطبقعمىالمنشآتالتيتبدأسنتياالماليةمنىذإٓٔٙ  الأكؿ مف يناير المصريةاعتبارًامن

 .التاريخأوبعده
IFRS:-معاييرالتقريرالماليالدوليةتطبيق: منافع  2/4/1

إلى ظيكر العديد مف الدراسات العربية كالأجنبية التى جادلت بشأف   IFRSتطبيؽ كلقد أدل
شيتوي)كالتكاليؼ المترتبة عمى ىذا التبني  المنافع ،9100؛ ، وحميد فرحان؛ ٕٕٔٓقاسم

،9191،صالح؛9190؛Key & Kim, 2020  Kim & Koga, 2020; ; Dang et 
al., 2020  الدارسات مابيف مؤيد كمعارض لمتبني( وقد انقسمت تلك .بتأثير يتعمق وفيما

 المحاسبية فقد أكدت نتائج بعض ىذه الدارسات عمى جكدة المعمكمات  IFRSتبني
(Romadhoni & Purwanti, 2018  Key & Kim, 2020; Kim & Koga, 2020 ; 

Dang et al., 2020 ;   ) تطبيؽعمى أف IFRS  يؤدم إلي تحسيف القكة التفسيرية للؤرقاـ
أف الأرباح المعمنة في ظؿ  كماكزيادة قابميتيا لممقارنة، التقارير المالية شفافيةالمحاسبية كتعزيز 

مما يشير إلى  IFRSحقيقة أداء الشركة بعد تبنى  تطبيؽ ىذه المعايير تككف أكثر تعبيرنا عف
كعمى  .منفعتيا لممستثمريف لأغراض التنبؤ كالتقييـ مات المحاسبية كمف ثـ زيادةارتفاع جكدة المعمك 

 أشارت معايير التقرير المالي الدكلية، بتطبيؽالنقيض مف ذلؾ كرغـ تعدد الأثار الايجابية المرتبطة 
( ( Habib et al., 2019 (Irawan, 2019   Firmansyah &الى أن )المعموماتجودة

 تختمفبشكلكبيرالمحاسبية وجود، كقد  IFRS  قبؿ كبعد تطبيؽ لم ذلكلعدم إرشادات  يرجع
كالمعرفة الكافية  كافية لمتنفيذ كزيادة تقمبات الأرباح بالإضافة لمتحديات المرتبطة بعدـ تكافر التأىيؿ
كالتسكيات كتكمفة  لممحاسبيف لتطبيؽ تمؾ المعايير فضلب عف الصعكبات المتعمقة بالاختلبفات الفنية

 .التحكؿ
 إلا IFRSتطبيؽكعمى الرغـ مف الجدؿ الكبير المكجكد بيف الكتابات المحاسبية حكؿ مزايا كعيكب 

تشير إلى أف تبنى مجمكعة مكحدة مف معايير  أف الغالبية العظمى مف الدراسات الأجنبية كالعربية 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

الدولىلإعدادبادئ،القائمة عمى أساس الم المحاسبة المالية مرتفعة الجكدة، بالقبول والتيتتمتع
ومساعدةالشركاتفي،وزيادةقابميتيالممقارنةالمعمكمات، ملبئمة التقاريرالماليةيساىمفيتحسين

محاسبية معمومات عن أكثر شمكلية كدقة ككقتية كقدرة عمى التعبير عف الجكىر  الإفصاح
 .بصكرة أفضؿ الاقتصادل للؤحداث كالمعاملبت ذات الصمة

شركات  أدت العكلمة كتحرير التجارة إلى أف يصبح العالـ بأسره قرية كاحدة. إذ تعمؿ الكثير مف
تككف التقارير  كبشكؿ خاص البنكؾ خارج الحدكد المحمية لمدكلة، لذا نشأت الحاجة إلى أف الأعماؿ

متجانسة يمكف  محاسبية المالية المفصح عنيا قابمة لممقارنة دكليان، بمعنى ضركرة كجكد معايير
التقارير. كىذا  تبنييا لإنتاج تمؾ التقارير بما يضمف كذلؾ الجكدة العالية لممحاسبة في أعداد تمؾ

 المحاسبة الدكلية مف قبؿ مجمس معاييرIFRS  أدل إلى كضع معايير التقارير المالية الدكلية الأمر
 IASB كمف ثـ تحركت  .إعداد التقارير الماليةليتـ اعتمادىا في أسكاؽ رأس الماؿ العالمية في

 العديد مف الشركات في مختمؼ البمداف في جميع أنحاء العالـ نحك التبني الطكعي أك الاجبارم لػ
IFRS  (Onalo et al., 2014    . ) لمعايير إلزاميان كقد أصبح التبني ( (IFRS لمعديد مف

 Ahmed et al., 2013 Procházka & Peláka) ٕ٘ٓٓ منذ الأكربيةالشركات في البمداف 
مع نياية العقد الثاني مف القرف الكاحد كالعشريف فإف العديد الدكؿ النامية  إلا أنو يلبحظ(  ; 2015

 .الطكعي ليذه المعايير لازالت في طكر التبني
تحسيف الشفافية في  ىكIFRS أف اليدؼ الرئيس مف معاييرLodh & Nandy, 2017) ) كيرل

 ) المرتبطة بيا. كيشير التقارير المالية كتقميؿ المعمكمات غير المتماثمة كتكاليؼ المعمكماتإعداد 
(Ahmed et al., 2013إلى ضركرة تحديد دكر معايير IFRSتحسيف جكدة المحاسبة ككف أف  في

كمف ثـ تقييـ أداء السكؽ أك  سكؼ ينعكس في تقييـ كيفية استخداـ الرقـ المحاسبي، الأمرىذا 
 Liu et al., 2011) شركة كمف الاستقرار المالي فييا. كقد أكدت العديد مف الدراسات منياال

Păşcan, 2015 ; Procházka & Peláka 2015 ;   )أف تبني معايير IFRS  عزز مف
أدل إلى IFRS إلى أف التبني الطكعي لمعاييرBarth et al. 2008) ) تكصؿ جكدة المحاسبة إذ

أرقاـ لمتقرير عف  أقكلتمييد الدخؿ كتعزيز كقتية الاعتراؼ بالخسائر، إذ يككف ىناؾ حكافز  خفض
 محاسبية عالية الجكدة. باعتبار أف الإجراءات المتضمنة في تمؾ المعايير تقيد السمكؾ الانتيازم

حسنت مع ت أف جكدة المحاسبة قدLiu et al., 2011) ) للئدارة في تغيير الأرقاـ المحاسبية. كأكد
منذ  IFRS لمعايير انخفاض إدارة الأرباح كزيادة أىمية المقاييس المحاسبية في ظؿ التبني الالزامي
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 أف تبني معايير  عمى(  Procházka & Peláka, 2015)  كيؤكد كذلؾ.  ٕٚٓٓ عاـ
IFRSكالمقارنة في التقارير  ساعد الشركات المدرجة في أكربا كبشكؿ كبير في تعزيز الشفافية

 .المالية، النابع بالأصؿ مف تعزيز جكدة المحاسبة
مف  في تحسيف جكدة المحاسبةIFRS تأثير تبني معاييرAhmed et al., 2013) ) كقد اختبر

دارة  reporting aggressiveness  خلبؿ ثلبثة مقاييس ىي تمييد الدخؿ، التقارير العدائية كا 
المحاسبة فقد  كجكد اتفاؽ مكحد حكؿ مفيكـ جكدة الأرباح. كأشارت الدراسة بأنو عمى الرغـ مف عدـ

باعتبار أف  .عرفتيا بأنيا التمثيؿ الصادؽ لقيمة السيـ في السكؽ التي يتـ قبكليا عمى نطاؽ كاسع
دارة أكبر للؤرباح، كالمبالغة في تقدير  الخيارات المحاسبية التي تؤدم إلى تجانس أكبر لمدخؿ، كا 

تقميؿ جكدة  لخسائر( عمى أنيا تقمؿ مف ذاؾ التمثيؿ الصادؽ كمف ثـالأرباح )أك تأخير الاعتراؼ با
رئيسان  يعد مصدران  IFRS أف إطار عمؿ المعاييرPăşcan, 2015) ) في حيف يعتبر المحاسبة.

المعمكمات التي  لتحديد جكدة المحاسبة، إذ تحدد الخصائص النكعية لمتقارير المالية المفيدة أنكاع
جكدة المحاسبة في  أكثر فائدة لممستخدميف في اتخاذ القرارات، بمعنى تتمثؿمف المحتمؿ أف تككف 

ثلبثة Barth, 2008) ) كيقدـ .إلى أم مدل تعكس معمكمات التقارير المالية قيمة السيـ في السكؽ
 التقارير المالية يؤدم إلى تحسيف الجكدة المحاسبية أسباب تجعؿ اعتماد المعايير الدكلية لإعداد

 -كىى :
تقكـ معايير إعداد التقارير المالية الدكلية بإلغاء بعض البدائؿ المحاسبية كمف ثـ تقميؿ تقدير  .ٔ

 .ىذا يمكف أف يقمؿ مف إدارة الأرباح الانتيازية كمف ثـ تحسيف جكدة المحاسبة .الإدارة
 .باعتبارىا معايير قائمة عمى المبادئ، كمف ثـ يصعب التحايؿ عميياIFRS يُنظر إلى معايير .ٕ

عمى سبيؿ المثاؿ، بمكجب معيار قائـ عمى المبادئ، يجب أف يككف مف الأصعب تجنب 
 .بالمسؤكلية مف خلبؿ ىيكمة المعاملبت الاعتراؼ

بشكؿ كبير عمى استخداـ محاسبة القيمة العادلة، كالتي قد تعكس IFRS) ) اعتماد معايير .ٖ
 .ميةالأساسية الصادقة لمسيـ بشكؿ أفضؿ مف المعايير المح القيمة

التبني  كيعد التكحيد المحاسبي كتعزيز الجكدة المحاسبية أحد الأسباب الرئيسة في التكجو نحك ىذا
ممارسات  إذ يُعّرؼ التكحيد المحاسبي بأنو عممية تيدؼ إلى زيادة تكافؽIFRS العالمي لمعايير

التنسيؽ كالتكحيد  المحاسبة عف طريؽ الحد مف مستكل الاختلبؼ في الممارسات المحاسبة، إذ يحفز
.  الدكلي لمتقارير المالية المستثمريف الذيف يبحثكف عف أفضؿ الفرص لاستثمار مكاردىـ الاقتصادية
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

(Procházka & Peláka, 2015    )ريفي حيف يش ( (Păşcan, 2015 إلى أف جكدة
 :تعتمد عمى ثلبث عكامؿ IFRS المحاسبية بعد تبني معايير

 جكدة المعايير. 
 انكني كالسياسي لمبمدالنظاـ الق. 
  حكافز التقارير المالية، فيما يتعمؽ بتطكير السكؽ المالية، كىيكؿ رأس الماؿ، كىيكؿ الممكية

 .الضرائب كنظاـ
 -بالأزمات المالية : IFRS علاقة معايير:  2/4/2

كبيرا فييا بعض الأصكؿ المالية فجأة جزءا  الأزمات المالية ىي أم مف الحالات الكاسعة التي تفقد
ما تسمى الأزمات المالية تشمؿ تعطؿ  مف قيمتيا الاسمية. كما أف المكاقؼ الأخرل التي غالبان 

فخلبؿ كقت حدكث  .كالتخمؼ عف سداد الديكف البكرصة كانفجار الفقاعات المالية، كأزمات العممة،
عديلبت كبيرة في بإجراء ت المالية، تقكـ شركات في مختمؼ البمداف التي تعاني مف الأزمات الأزمات

عممياتيا، عبر تطبيؽ أساليب  سياساتيا التجارية كالإنتاجية لمتغمب عمى عكاقب الأزمات كمكاصمة
مخرجات النظاـ المحاسبي كمف  محاسبية بديمة تتناسب مع كاقع آثار الأزمات، مف اجؿ التأثير عمى

كؿ في اختيار الأساليب المي أصحاب المصالح الخارجييف. كعادة ما تككف ىذه أماـثـ صكرتيا 
 .المالي المحاسبية البديمة منصبة عمى خفض التكاليؼ كتعزيز صكرة مركزىا

جكدة المحاسبة  تأثير الأزمات المالية عمىIatridis & Dimitras, 2013) ) كقد اختبرت دراسة
ف حيث الدكؿ م الدراسة إلى كجكد تضارب بيف أشارتالقيمة،( كقد  كملبئمة)مدل إدارة الأرباح، 

يطاليا كاليكناف ميؿ أكبر إلى خفض جكدة  نتائج التأثير، إذ أظيرت الشركات في كؿ مف البرتغاؿ كا 
الأزمات المالية، في  المحاسبة )إدارة الأرباح( مف اجؿ تحسيف الربحية كتعزيز السيكلة، في ظؿ

الشركات في تمؾ كتككف  ميؿ اقؿ لمتلبعب في الأرباح في ظؿ تمؾ الأزمات، أيرلندا أظيرتحيف 
حساباتيا مف قبؿ  مراجعة الدكؿ بصكرة عامة أعمى جكدة محاسبية خلبؿ الأزمات المالية فيما إذا تـ

إلى التبني  الأكربيةإسراع البمداف  الدراسة أف مف آثار الأزمات المالية أشارتالأربع الكبار. كقد 
أكبر مف المقارنة كالشفافية في  تعزيز جكدة المحاسبة كلضماف قدر بيدؼIFRS الالزامي لمعايير

ىناؾ تبايف في مدل التبني منذ صدكر اللبئحة التنظيمية الصادرة في  التقارير المالية، بعد اف كاف
كتخمص IFRS إلىGAAP الأكربي التي تتطمب الانتقاؿ الإلزامي مف مف قبؿ الاتحاد ٕ٘ٓٓ
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رة لشركات الاتحاد الأكركبي، مما أسس خمفية محاسبية قكية كمستقIFRS معايير الدراسة أف تبني
 .الحد مف تدىكر جكدة المحاسبة بسبب الأزمات قد يساعد في

نماذج الاقتصاد  أنو يمكف استخداـ النماذج المحاسبية )مثؿBezemer, 2010) ) في حيف أظيرت
ف جكدة كمما تحس الكمي لممحاسبة( في التكقع المستقبمي للبزمات المالية أك الرككد الاقتصادم، كأنو

إلى أف كاضعكا Cooper, 2015) ) كتشير دراسة .الرقـ المحاسبي انعكس ذلؾ عمى جكدة التكقع
مف أثار مف اجؿ  أعقبياضغط كبير في ظؿ الأزمات المالية كما  المعايير المحاسبية كقعكا تحت

أف  (  Barth & Landsman, 2010 ) الرقـ المحاسبي. كيرل تقديـ معايير محاسبية تدعـ جكدة
التي يمكف أف تمنع IFRS في صيغ معايير أثارىاكانت ليا  ٕٛٓٓنتائج الأزمات المالية في عاـ

 .الأزمات المالية تكرار حدكث مثؿ ىذه
المتعمقة بزيادة  المباشرة أثارىاإلى جانب IFRS إلى أف تبني معاييرPăşcan, 2015) ) كيشير

بشكؿ غير  جكدة المحاسبة، فإنيا كذلؾ ساعدت قابمية المقارنة كشفافية التقارير المالية كتحسيف
الاستقرار المالي في  مباشر في ارتفاع السيكلة في السكؽ أك انخفاض تكمفة رأس الماؿ بما أسيـ في

بأف المعايير (  ٜٕٔٓ، عبدالله كيؤكد ) .الأسكاؽ بما قد ينعكس في الحد مف الأزمات المالية
ة ليست السبب الأساس في نشكء الأزمات المالية، إذ إنيا العادل المحاسبية كخصكصا معايير القيمة

إلا إنيا لـ تساىـ فيو ا، كلك كاف ىناؾ محاكلة لإخفاء  ساعدت عمى إظيار الخسائر الحقيقية
العادلة لساىـ ذلؾ في تأجيؿ ظيكر الخسائر كليس  الشفافية مف خلبؿ عدـ استخداـ معايير القيمة

ف  أساسي فيإلى منعيا، فالمعايير لعبت دكر  إظيار ىذه الأزمات ككشفيا لمعالـ عمى حقيقتيا، كا 
تقييـ الرىكف العقارية كليس بسبب تطبيؽ المعايير  الأزمات قد حدثت بسبب فشؿ الإدارات كسكء

 .بتطبيؽ المعايير المحاسبية مع إيجاد صبغة عالمية ليا المحاسبية مف ثـ ىناؾ ضركرة بالاستمرار
نتيجة تكجو  إلى أف الأزمات المالية سمبان عمى جكدة الأرباحLodh & Nandy, 2017) )كيشير

 إلا أف تبني معايير إدارات البنكؾ إلى سمكؾ إدارة الأرباح، بالأخص تمؾ البنكؾ المتعثرة ماليان،
IFRSأف ىناؾ آثار إيجابية للبزمات (  ٕٕٔٓ،عمى بيجكيرل ) .يمكف اف يخفؼ مف ىذا السمكؾ

معايير المحاسبة المالية الدكلية. إذ اتخذ كاضعي المعايير المحاسبية خطكات  تطكيرالعالمية عمى 
صدار الأزمات الماليةأعقاب كاسعة في  مجمكعة  نحك تحقيؽ التكافؽ العالمي لمعايير المحاسبة، كا 

رشادات متكاممة كأكثر كضكحان في تفسيرىا. كما عممت عمى إصدار مجمكعة كبيرة مف تفسيرات  كا 
 .كأنمكذج لممعايير المحاسبية الدكليةIFRS  ؽ معاييرتطبي
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 -: في تعزيز الكفاءة المالية والحد من اليشاشة المالية IFRS)معايير ) دور:  2/4/3
الأزمات المالية  أثارجكدة العمؿ المحاسبي كخففت مف  IFRS) ) معايير تطبيؽدعمت تكجيات 

الأزمات بشكؿ أسيـ في تحسيف الاستقرار المالي إدارة  عمى ىذه الجكدة مما ساعد بشكؿ كبير مف
 Lee et) ) كيرل( ،  Barth & Landsman, 2010) )خفض اليشاشة المالية( لقطاع البنكؾ

al., 2015 الكفاءة المالية لمبنكؾ، إذ لكحظ انخفاض نسبي  عمى أثارىاأف الأزمات المالية كانت ليا
المالية. كىذا يظير أف آثار الأزمات المالية عمى الكفاءة  في مستكل الكفاءة المالية بعد فترة الأزمات

 .المالية قد تمتد لما بعد فترة الأزمات
ترتبط مع نسب  أف ارتفاع معدلات النمك كالكفاءة الأداء المالية(  ٕٕٔٓ، صالحكتكصمت دراسة )

ل اليشاشة مستك  اليشاشة المالية المنخفضة، بمعنى أف الكفاءة المالية مف الممكف اف تخفض مف
 ,Li) ) كيرل .المالية كتدعـ إمكانية الشركات في تمبية متطمباتيا مف المكارد التنظيمية كالمالية

المتمثمة بالتدفقات النقدية مف  .أف اليشاشة المالية قد تككف ناتجة عف عدـ الكفاءة المالية2010
 .عممياتيا التشغيمية غير الكفكءة

أم خفض نسبة )عمى أف مسؤكلية استقرار النظاـ الماليBarth & Landsman, 2010) ) كيؤكد
جزئي لمنظمي المعايير  اليشاشة المالية( تقع عمى عاتؽ البنكييف بالدرجة الأساس، مع كجكد دعـ

 .المحاسبية الدكلية
المالية لمنظاـ  إلى أف الأزمات المالية أظيرت مدل اليشاشةBriciu et al., 2009) ) كيشير

الجانب  ي كترابطو. إذ أكدت فقاعة الائتماف أنو لا ينبغي التركيز فقط عمىالاقتصادم العالم
عمى  أف تككف أنظمة إعداد التقارير المالية كالمحاسبة قادرة الاقتصادم فحسب، بؿ يجب أيضان 

المبادرات  . كالذم انعكس بتكجو الحككمات كالييئات التنظيمية بتكثيؼالصمكد كالتحديث أيضان 
 .IFRS) ) معاييرلتشجيع تبني 

انخفضت )ارتفعت(  إلى أنو كمما زادت )انخفضت( الكفاءة المالية لمبنؾIftikhar, 2015) ) كيشير
احتماؿ التخمؼ عف  نسبة اليشاشة المالية، مما يعني أف النظاـ البنكي الكؼء يمكف أف يقمؿ مف

يان يككف تأثير اليشة مال إلى أف البنكؾ ( Lodh & Nandy, 2017 ) سداد القركض. كتكصؿ
التأثير يزداد في ظؿ  في تحسيف جكدة المحاسبة ضعيفان. كأف مستكل ىذاIFRS) ) تبني معايير

سكؼ IFRS) ) معايير عمى أف تبنيAbu Alrub et al., 2018) ) كيؤكد الأزمات المالية. 
ستقرار المالي التعقيد كيزيد الا يحسف مف الشفافية في التقارير المالية لمبنكؾ كيعمؿ عمى الحد مف
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 Kund) الأسكاؽ المالية. كيتفؽ )خفض نسبة اليشاشة المالية( كمف ثـ استعادة ثقة المشاركيف في

&Rugilo, 2020   )مع ىذا الرأم، إذ يؤكد أف تبني معايير ((IFRS9  مف قبؿ البنكؾ سييـ
 .الماليةنسبة اليشاشة  بشكؿ كبير في دعـ الاستقرار المالي فييا بما يؤدم إلى خفض

المالية في ضكء  لمتقاريرIFRS معايير ملبئمةمدل Mala & Chand, 2012) ) كاختبرت دراسة
العالمي لممعايير  الأزمات المالية، كتكصمت الدراسة إلى أف الأزمات المالية جعمت قضية التقارب

كتخطط بخطى  IFRS مف ذم قبؿ. كأف غالبية البمداف التي تتبنى معايير المحاسبية أكثر إلحاحان 
 ) كتكصمت دراسة .ثابتة لترسيخ تطبيقيا في المستقبؿ لـ تتأثر بالأزمات المالية العالمية

(Slaheddine, 2017أف فرنسا باعتمادىا عمى معايير IFRS  كانت أقؿ تأثران بالأزمات المالية
  .مقارنة بأمريكا غير المعتمدة عمى ىذه المعايير

المبنانية قد زادت في  إلى أف الكفاءة المالية لمبنكؾAbu Alrub et al., 2018) ) كتكصمت دراسة
غير المطبقة ليذه المعايير  مقارنة مع البنكؾIFRS فترة الأزمات المالية في ضكء تطبيؽ معايير

 ) كتكصمت دراسة .مما دعـ ذلؾ الاستقرار المالي. بما يعني خفض مستكل اليشاشة المالية
(Alyammahi, 2013 الامتثاؿ لمعايير إلى أف عدـ IFRS اتأحد الأسباب الرئيسة للؤزم ىك 

كأشارت النتائج التي  .تجنب الأزمات المستقبمية كأف الاعتماد العالي ليذه المعايير يمكف مف المالية 
في البنكؾ متمثلب IFRS معايير إلى أف تطبيؽKund & Rugilo, 2020) ) دراسة إليياتكصمت 
 دراسة أيضاعزيز الاستقرار المالي. كىذا ما أكدتو يساعد في تIFRS9) ) بمعيار

(Mushkudiani & Shonia, 2016 )  كتكصمت دراسة ( (de Jager, 2014 إلى أف محاسبة
ساىمت في إيضاح اليشاشة المالية لمبنكؾ خلبؿ الأزمات  IFRS القيمة العادلة كفؽ معايير

 .المالية
 الدراسة التجريبية  -3
 -: وجمع البياناتاختيار العينة :  3/1
 -: مجتمع وعينة الدراسة:  3/1/1

إلى، بكرصة الأكراؽ المالية المصرية بالبنكؾ المدرجة في  الدراسة تحديد مجتمع تـ  بالإضافة
مفردات العينة كفقآن لأسمكب العينة  انتقاءكقد تـ  . السنوية البنوكالتىأمكنالحصولعمىتقاريرىا

تضمنتيا عينة البحث الشركط التالية خلبؿ نطاؽ فترة  اختيار البنكؾ التىعمىأنيحكمالحكمية،
 : الدراسة
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

استبعاد البنكؾ التي ليس لدييا تقارير مالية متكاصمة خلبؿ تمؾ الفترة، ككذلؾ البنكؾ تـ -
 (.لغيابمصروفاتالفائدةفييا)النشاط الإسلبمي ذات

عمىذلكتمٖٔ/ٕٔ  أف تككف نياية السنة المالية لتمؾ البنكؾ فى - منكلعام؛وبناءاً
 . البنؾ المصرل لتنمية الصادرات مف عينة الدرسة استبعاد

بالإضافةإلىتوافرانتظاـ نشر التقارير المالية عبر المكاقع الالكتركنية الخاصة بالبنكؾ، -
 .الدراسةالبيانات المالية الفعمية اللبزمة لإجراء الاختبارات البحثية خلبؿ فترة  كافة

الدراسة لتككف بالعممة  عينةأف يتـ تكحيد عممة إعداد القكائـ المالية لجميع البنكؾ داخؿ  -
كذلؾ بتحكيؿ القيـ المالية لمبنكؾ التى تمسؾ حساباتيا  ،( الجنيو المصرل) المحمية

 .'باستخداـ سعر الصرؼ السائد فى تاريخ إعداد القكائـ المالية بالدكلار الأمريكى
 بنكان كعينة لمبحث،  ٖٔ  عمى ذلؾ بناءن ليتحدد 

 -: قياس المتغيرات :  3/1/2
 -:تضمف البحث ثلبث أنكاع مف المتغيرات ىي  

 -:بالكفاءة المالية المستقل متمثلالمتغير  -
المالية  كقد تـ قياسيا بالاعتماد عمى تحميؿ مغمؼ البيانات المستندة عمى عناصر التقارير 

 البنكؾ،المفصح عنيا مف قبؿ 
  -: المتغـير التابـع متمـثل باليشـاشة الماليـة  -

بالاتفاؽ مػع (  Z-score) تحػديد اثنػاف مػف المؤشػرات لقياسػيا ىمػا؛ المؤشػر الأكؿ الػذم تػـ
كالمؤشر الثاني )التحكط، المضاربة، بكنزم( بالاتفاؽ مع (  Ashraf et al., 2016)  دراسػة
 ( . Torres Filho et al., 2017)   دراسة

 -: IFRSمعايير فى مستوى تطبيقالمتغير الثالث ىو التفاعمي متمثل  -
 البنؾ ليذه المعايير في القياس تطبيؽفي حالة  ( ٔتـ قياسو كمتغير كىمي يعطى قيمة ) كقد 

يظير متغيرات البحث ككيفية  (ٔرقـ )( خلبؼ ذلؾ. كالجدكؿ  صفر كيعطى قيمة ) كالإفصاح
 .كؿ منيا قياس
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 الدراسةقياس متغيرات   ( ٔ)رقـ الجدكؿ 
 مصادر البيانات طريقة القياس نوعو المتغير

 القكائـ المالية تحميؿ مغمؼ البيانات مستقل الكفاءة المالية

 تابع اليشاشة المالية
 القكائـ المالية Z-score مؤشر 

 القكائـ المالية  ( مؤشر )التحكط، المضاربة، بكنزم

تطبيؽ  ( في حالة  ٔ متغير كىمي يعطى قيمة ) تفاعمي IFRS معاييرتطبيق 
 القكائـ المالية .( خلبؼ ذلؾ صفرالبنؾ المعايير كيعطى )

 .الباحثيفالمصدر: الجدول من إعداد 
ككنيما  ،(  ك)التحكط، المضاربة، بكنزمZ-score) ) كقد تـ اختيار مقياس اليشاشة المالية كفؽ

اليشاشة  المعتمدة كأثبتت فاعميتيا في الدراسات التجريبية التي تناكلتمف أشير كأكثر المقاييس 
سكؼ يسيـ  المالية عمى مستكل البنكؾ ضمف القطاع المالي، كما أف كجكد اثنيف مف المؤشرات

 .بإعطاء نظرة أكثر كضكحا لمستكل اليشاشة المالية لمبنكؾ في البيئة المصرية
 -قاعدة القرار :

مستقر مالياً( ومرتفع )ىش ) بمستويين منخفضZ-score) ) اليشاشة المالية وفق المؤشر الأولقد تم تحديد مستوى  -
لمبنك أكبر من الوسط الحسابي ليذه  Z-score مالياً( حسب الفروق عن الوسط الحسابي لممؤشر، فإذا كانت قيمــة

 .من الوسط الحسابي فيعد البنك ىش مالياً ىش مالياً، أما أذا كانت القيمة أقل  القيمة لمجموع البنوك يعد البنك غير
وينخفض ىذا  المؤشر الثاني وفق ثلاث مستويات، الأول ىو المتحوط لتمثيل أكثر البنوك مستقرة مالياً، في حين حدد -

المستوى الثالث )بونزي( يعد البنك  الاستقرار ويميل جزئياً إلى اليشاشة المالية وفق المستوى الثاني )المضارب(، وفي
في تغطية الفوائد، فإذا  Torres Filho et al., 2017)) ش مالياً، وتم قياس ىذه المستويات الثالث حسب معادلةى

وموجب فيعد مضارباً، ولو كانت التغطية  أربعةالبنك متحوط أما إذا كانت أقل من  يعد أربعةكانت قيمة التغطية أكبر من 
 .بونزي سالبة فيعد

   :التجريبينموذج البحث :  3/1/3
قياس الكفاءة المالية لمبنكؾ ثـ  في النمكذج التجريبي الخاص باختبار فرضيات البحث تـ في البداية

في IFRS تحديد مدل تبني معايير مستكل اليشاشة المالية كفؽ اثناف مف المؤشرات، فضلبن عف
 :كفؽ النمكذج الآتي اختبار فرضية البحث البنكؾ عينة البحث ليتـ بعد ذلؾ

FIit = β1 (FE it) + β2 (IFRSit) + β3 (FEit)* (IFRSit) + eit. 

 :حيث أف
FIit نسبة اليشاشة المالية لمبنؾ ( (iفي السنة ( (t FE الكفاءة المالية 

IFRS متغير كىمي يمثؿ تبني معايير IFRS  eit. المتبقي 
كقد تـ  ٕٕٔٓحتى  ٕٚٔٓفترة الاختبار فكانت مف  ا( بنؾ، أمٖٔكقد تـ تحديد عينة الاختبار بػ ) 

 -فترات : ٖإلى  اعتماد ىذا النمكذج لفترة البحث كاممة، كمف ثـ تـ إعادة الاختبار بعد تقسيـ المدة
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 . ٕٛٔٓ – ٕٚٔٓمف كحددت  جائحة ككركنا  قبؿالأكلى   -
 . ٕٕٓٓ – ٜٕٔٓ  كحددت بػشدة جائحة ككركنا الثانية خلبؿ  -
تـ اختبار النمكذج كفؽ  كقد.   ٕٕٔٓالفترة الثالثة بعد انكسار حدة الجائحة كحددت بػ  -

 .مؤشرم اليشاشة المالية
 -: وصف المتغيرات واختبار الفروض:  3/2
 وصف المتغيرات:  3/2/1
البحث ككذلؾ خلبؿ  أظيرت النتائج تبايف ممحكظ في مستكيات اليشاشة المالية بيف البنكؾ عينة :

لمتغيرات البحث التابعة  ، الأكساط الحسابية (ٕ) رقـالسنكات التي تـ فييا الاختبار، كيظير الجدكؿ 
 . كالتفاعمية

 IFRS) ) ( قائمة بالبنكؾ عينة البحث كمستكل اليشاشة المالية كتبني معاييرٕ) رقـ الجدكؿ
 وسطالمت 2222 2221 2222 2219 2218 المؤشر اسم البنك م

ٔ 
البنك المصري لتنمية 

 الصادرات

 منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض 1ىشاشة 
 متحوط متحوط متحوط متحوط مضارب متحوط 2ىشاشة
  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 مصر البركةبنك  ٕ
 

 منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض 1ىشاشة 

 مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

ٖ 
بنك كريدي اجريكول 

 مصر

 مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع 1ىشاشة 

 مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 قطر الأىمى الوطنىبنك  ٗ
 منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض 1ىشاشة 

 مضارب مضارب مضارب بونزى بونزى مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 بنك قناة السويس  ٘
 مرتفع منخفض منخفض مرتفع مرتفع مرتفع 1ىشاشة 
 مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 البنك المصري الخميجي ٙ
 مرتفع مرتفع منخفض منخفض مرتفع مرتفع 1ىشاشة 
 مضارب مضارب بونزى بونزى مضارب مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 البنك التجاري الدولي  ٚ
 مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع 1ىشاشة 

 مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم لا لا لا IFRSتبنى 

 أبو ظبى التجارى ٛ
 

 مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع مرتفع 1ىشاشة 

 متحوط متحوط متحوط متحوط متحوط مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 الإمارات دبى الوطنى ٜ
 مرتفع مرتفع مرتفع منخفض مرتفع مرتفع 1ىشاشة 

 مضارب بونزى مضارب متحوط مضارب مضارب 2ىشاشة
  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 منخفض منخفض منخفض منخفض مرتفع مرتفع 1ىشاشة الأىمى الكويتى ٓٔ
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 وسطالمت 2222 2221 2222 2219 2218 المؤشر اسم البنك م
 متحوط متحوط متحوط متحوط متحوط مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 العربى الأفريقى الدولى ٔٔ
 منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض 1ىشاشة 

 مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة

  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

ٕٔ 
 بموم مصر
 

 منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض 1ىشاشة 

 مضارب متحوط متحوط مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة
  نعم نعم نعم نعم لا IFRSتبنى 

 الوطنى الكويت ٖٔ
 

 منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض منخفض 1ىشاشة 

 مضارب بونزى بونزى مضارب مضارب مضارب 2ىشاشة
  نعم نعم نعم لا لا IFRSتبنى 

 .المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف
 -( أن : 2رقم ) ويلاحظ في الجدول 

 ( أف عدد-( مشاىدة )بنؾ ٛٚحسب المشاىدات البالغة )البنكؾ حسب مؤشر سنة ( (Z-
scoreمف % (  ٕ.ٙٗ)  مشاىدة بنسبة ٖٙ التي سجمت مستكل ىشاشة مالية ىي

غير ىشة ) مشاىدة أظيرت نكع مف الاستقرار المالي ٕٗاجمالي المشاىدات، في حيف أف 
 ماليان(، أما حسب المؤشر الثاني لميشاشة المالية، فكانت عدد المشاىدات التي أظيرت

 مشاىدات فقط لبكنزم.  ٖب، ك مشاىدة لممضار  ٕ٘مشاىدة، ك  ٖٕالتحكط ىي 
 مجمكع البنكؾ الثلبثة عشر عينة البحث أف ستة بنكؾ سجمت ارتفاع  كما يلبحظ أف مف

حيف سبعة بنكؾ سجمت مستكل ىشاشة منخفض، كذلؾ حسب  باليشاشة المالية في
المؤشر الثاني كاف عدد البنكؾ المتحكطة ثلبث،  المؤشر الأكؿ، في حيف حسب

 كبكنزم صفر. كالمضاربة عشرة، 
 أنو حسب المؤشريف فإف كؿ البنكؾ المتحكطة تككف ذات ىشاشة منخفض،  كيلبحظ

( ، ٕالذم سجؿ مستكل متحكط )حسب المؤشر أبو ظبى التجارىبنؾ  يستثنى مف ذلؾ
كيعكد السبب في ذلؾ إلى أف ( ٔالمؤشر حسب مرتفع ) كفي نفس الكقت ذك ىشاشة مالية

اليشاشة المالية بأداء كافة البنكؾ عينة البحث لذا  تحديد لمستكلالمؤشر الأكؿ يتأثر عنده 
بقية البنكؾ، أما في المؤشر الثاني كالذم  فإف ارتفاع اليشاشة المالية فيي بالمقارنة مع

قياسيا ضمف معيار ثابت لا يتأثر  أظيره بمستكل متحفظ، فإف قياس اليشاشة المالية تـ
 .بأداء بقية البنكؾ

 معايير تطبيؽدل أما مف حيث م ( (IFRS فكاف عدد المشاىدات التي تؤكد ىذا التبني
مشاىدة لعدـ  ٕٛمف اجمالي المشاىدات، في حيف كاف ىناؾ %  ٗٙمشاىدة بنسبة  ٓ٘

 .التبني
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 -فترات: ٖ عمى تقسيـ فترة الدراسة إلى كبناءن 
 . ٕٛٔٓ – ٕٚٔٓمف كحددت  جائحة ككركنا  قبؿالأكلى   -
 . ٕٕٓٓ – ٜٕٔٓ  كحددت بػشدة جائحة ككركنا الثانية خلبؿ  -
( عمى  ٗ( ك)ٖيظير الشكؿ ) ٕٕٔٓالفترة الثالثة بعد انكسار حدة الجائحة كحددت بػ  -

 .اختلبؼ اليشاشة المالية لمبنكؾ عينة البحث خلبؿ الفترات الثلبث التكالي

 
بعد انكسار 
 حدة الجائحة

فى شدة 
 الجائحة

قبل 
  الجائحة

 
بعد انكسار 
 حدة الجائحة

فى شدة 
 الجائحة

قبل 
  الجائحة

( اليشاشة المالية حسب مؤشر 3الشكل رقم )
(Z-score )  

( اليشاشة المالية حسب مؤشر 4الشكل رقم ) 
 )التحوط ، المضاربة ، بونزى (
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 -: أفيف السابقيف كيلبحظ مف الشكم
كاف عدد قميؿ )أربعة ،  الجائحةقبؿ فترة  اغمب البنكؾ سجمت مستكيات ىشاشة مالية عالية  -

المستقرة ازدادت مستكيات  فإف تمؾ شدة الجائحةفقط( كانت مستقرة ماليان، أما خلبؿ  بنكؾ
البنكؾ فقد زادت مستكيات  جزئيان، أما بقية إليياثلبث بنكؾ  إليياالاستقرار لدييا كقد انضـ 

البنكؾ قد  كانت اغمب انكسار حدة الجائحة اليشاشة المالية فييا بشكؿ كبير، في حيف بعد 
اليشة ماليان،  انخفض مستكل اليشاشة نسبيا عف الفترة السابقة إلا أنيا بقية ضمف فئة البنكؾ

أكثر  كما اف مف آثار الجائحة ىك تغيير بعض مف البنكؾ مف نيجيا المضارب لتككف
 .تحكطان 

حماية أعمى  نكؾ الى نمطعالية مف الجائحة تتجو الب في ظؿ مستكياتكيعزل الباحثيف ذلؾ الى أنو 
ثـ فيي تفضؿ مخصصات لخسائر  لممستثمريف، قد تفضؿ البنكؾ استقرار مالي أعمى، كمف

إدارة البنؾ في التعامؿ مع السياسات  القركض المستقبمية. مما يدؿ عمى كجكد نمط محدد مف قبؿ
 .المحاسبية المتعمقة بالتحفظ المحاسبي كمحاسبة التحكط

 -ءة المالية لمبنوك عينة الدراسة :: قياس الكفا 3/2/2
 -قاعدة القرار :

( الصحيح ىو البنك  1يكون البنك ذو الكفاءة المساوية لـ ) CRS قيم الكفاءة بحسب عوائد الحجم الثابتةت -
 . بالبنوك الأخرى، أما إذا كان أقل من ذلك فيُعد غير كفء مقارنة مع البنوك الأخرى  الكفء مقارنةً 

من  أكبرCRS) ) إذا ما كانت ىذه الكفاءة الفنية لمبنوك بحسب عوائد الحجم الثابتةومن جانب آخر  -
بالرغم من أنيا لا تقدم  فإن ذلك يدل عمى أن ىذه البنوك VRSكفاءتيا الفنية بحسب عوائد الحجم المتغيرة

 .أداء جيداً في توليد الأرباح إلا أنيا لا تزال تعمل بشكل إيجابي عمى تحقيقيا
تم قياسيا عبر  في ىذا الجدول قدScale of efficiency) ) الإشارة إلى أن مقياس كفاءة الحجمويتوجب  -

ذا ما VRS عمى عوائد الحجم المتغيرةCRS) ) قسمة عوائد الحجم الثابتة (  1كانت النتيجة مساوية لـ ) وا 
فيذا يدل عمى أنو بنكاً كان أقل من ذلك،  الصحيح، فإن البنك يكون في حالة حجم العوائد الأمثل، أما إن

تناقص حالة أم في (  increasing return scale: irs) ، سواء كان البنك في حالة تزايد الغمةكفءغير 
ذا ما كان البنك في حالة تناقص الغمة(   decreasing return scale: drs) الغمة فعميو drs) ) وا 

اء ورفع مستوى الكفاءة، أما إن كان في حالة تعزيز وتحسين الأد عندىا تقميص موارد المدخلات من أجل
 .زيادة موارد المدخلات من أجل توسيع نطاق العمل والتشغيل فيجب عميو( irs ) تزايد الغمة

لمبنكؾ الثلبثة  (الكفاءة النسبيةٖ) رقـ إلى ثلبث فترات يظير الجدكؿ الدراسةكفي ظؿ تقسيـ فترة 
 :عشر حسب تمؾ الفترات كما يمي
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 -:الكفاءة النسبية لمبنكؾ خلبؿ فترة ما قبؿ الجائحة ( ٖالجدكؿ )
  م

 البنك
2218 2219 

CRS VRS انحجى Scale   CRS VRS انحجى Scale   

 drs 2.962 2.779 2.749 ــــــــــــ 1.22 1.22 1.22 انًصرً نخنًَت انصادراث ٔ
 irs 2.566 2.575 2.985 irs 2.964 2.46 2.446 انبركت ٕ
 drs  2.712 1.22 2.712 drs 2.432 2.871 2.376 كرٍذً اجرٍكول  ٖ

 drs  2.746 2.759 2.983 drs 2.991 2.752 2.745 قطر الأھهي  ٗ

 drs  2.525 2.642 2.789 drs 2.823 1.22 2.823 قناة انسوٍس ٘

 drs  2.533 2.664 2.822 drs 2.899 2.898 2.828 انًصرً انخهَجٌ ٙ

 drs  2.564 2.721 2.825 drs 2.742 2.641 2.474 انذونٌ )يصر(انخجارً  ٚ

 drs  2.512 2.757 2.674 drs 2.868 2.984 2.854 أبو ظبي انخجارى ٛ

 ػػػػػػػػػػػػ drs  1.22 1.22 1.22 2.853 2.628 2.519 الإياراث دبي  ٜ

 ػػػػػػػػػػػػ drs  1.22 1.22 1.22 2.818 2.518 2.424 الأھهي انكوٍخي ٓٔ

 drs 2.842 2.533 2.466 ــــــــــــ 1.22 1.22 1.22 انعربي الأفرٍقي  ٔٔ

 irs .765 2.773 2.989 drs 2.76 2.874 2.652 بهوو يصر ٕٔ

 drs 2.841 2.719 2.625 ػػػػػػػػػػػػ 1.22 1.22 1.22 انكوٍج انوطني ٖٔ

  2.876 2.763 2.671  2.882 2.833 2.736 الكسط

 DEAP-xp1) ) المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف باعتماد نتائج برنامج
 الجائحة  شدة  الكفاءة النسبية لمبنكؾ خلبؿ فترة( ٗالجدكؿ )

  م
 البنك

2221 2222 
CRS VRS انحجى Scale   CRS VRS انحجى Scale   

انًصرً نخنًَت  ٔ

 انصادراث
2.719 2.727 2.992 irs 2.719 2.727 2.992  

 irs 1.22 1.22 1.22 ــــــــــــ 1.22 1.22 1.22 انبركت ٕ
 ــــــــــــ 1.22 1.22 1.22 ــــــــــــ 1.22 1.22 1.22 كرٍذً اجرٍكول  ٖ

 ــــــــــــ drs 2.578 2.617 2.936 2.936 2.617 2.578 قطر الأھهي  ٗ

 drs  2.333 2.425 2.822 drs 2.822 2.425 2.333 قناة انسوٍس ٘

 drs  2.624 2.656 2.922 drs 2.922 2.656 2.624 انًصرً انخهَجٌ ٙ

انخجارً انذونٌ  ٚ

 )يصر(
2.449 2.573 2.784 drs  2.449 2.573 2.784 drs 

 drs  2.623 2.664 2.927 drs 2.927 2.664 2.623 أبو ظبي انخجارى ٛ

 drs  2.854 1.22 2.854 drs 2.854 1.22 2.854 الإياراث دبي  ٜ

 drs  2.332 2.382 2.872 drs 2.872 2.382 2.332 الأھهي انكوٍخي ٓٔ

 drs  2.777 2.789 2.989 drs 2.989 2.789 2.777 انعربي الأفرٍقي  ٔٔ

 ــــــــــ 1.22 1.22 1.22 ــــــــــ 1.22 1.22 1.22 بهوو يصر ٕٔ

 irs 2.418 2.419 2.997 drs 2.997 2.419 2.418 انكوٍج انوطني ٖٔ
  2.925 2.635 2.573  2.928 2.712 2.667 الكسط

 DEAP-xp1) ) المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف باعتماد نتائج برنامج
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 -:الجائحة  شدة انكسار الكفاءة النسبية لمبنكؾ خلبؿ فترة( ٘الجدكؿ )
 م

 
 البنك

2222 
CRS VRS انحجى Scale   

 irs 2.891 2.237 2.211 انًصرً نخنًَت انصادراث ٔ
 ــــــــــ 1.22 1.22 1.22 انبركت ٕ
 drs 2.738 1.22 2.728 كرٍذً اجرٍكول  ٖ

 drs 2.975 2.584 2.659 قطر الأھهي  ٗ

 drs 2.822 2.392 2.324 قناة انسوٍس ٘

 drs 2.966 2.715 2.687 انًصرً انخهَجٌ ٙ

 drs 2.862 2.492 2.414 انخجارً انذونٌ )يصر( ٚ

 drs 2.923 2.863 2.773 أبو ظبي انخجارى ٛ

 drs 2.972 2.565 2.538 الإياراث دبي  ٜ

 drs 2.852 2.352 2.297 الأھهي انكوٍخي ٓٔ

 irs 2.993 2.884 2.878 انعربي الأفرٍقي  ٔٔ

 irs 2.985 2.798 2.784 بهوو يصر ٕٔ

 ػػػػػػػػػػػػ 1.22 1.22 1.22 انكوٍج انوطني ٖٔ

  2.918 2.673 2.625 الكسط

 DEAP-xp1) ) المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف باعتماد نتائج برنامج
 -( أن :5( ، )4( ، ) 3الجداول رقم )يلاحظ من 

قبؿ الجائحة(، )  ٕٛٔٓ/ ٕٚٔٓعاميف أعمى مستكل كفاءة لمبنكؾ عينة البحث كافة كانت   
الكفاءة لتصؿ إلى  حيف تنخفض ىذهفي (  ٖٙٚ.ٓالبالغ )CRS) ) حسب متكسط الكفاءة النسبية

لتعكد كترتفع مستكل الكفاءة خلبؿ ،  ٕٕٓٓ/  ٜٕٔٓ( خلبؿ الجائحة لمتكسط الأعكاـ 2.573)
كفي مجاؿ تصنيؼ البنكؾ ٕٕٔٓعاـ لمتكسط  (ٕ٘ٙ.ٓالجائحة لتصؿ إلى ) شدة انكسار فترة

تصنيفيا إلى خمسة أنو يمكف  Chiang & Lin, 2009) ) يرلك  بحسب مستكيات الكفاءة الفنية،
 :مستكيات أك فئات ىي

 كتتمثؿ بالبنكؾ الكفؤة التي تككف ذات أداء يقتدل بو )مقارنة مرجعية( مف قبؿ :الفئة الأولى .أ 
 .البنكؾ الأخرل
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 كتتمثؿ بالبنكؾ ضمف ىامش الكفاءة، حيث تككف كفاءتيا بحسب عكائد الحجـ :الفئة الثانية .ب 
(الصحيح إلا أنيا لا تككف ذات أداء يقتدل بو مف البنكؾ  ٔمساكية لػ ) CRS) ) الثابتة
 .الأخرل

 كتتمثؿ بالبنكؾ ضمف ىامش الأداء غير الكؼء، كالتي تتراكح كفاءتيا بحسب :الفئة الثالثة .ج 
 صحيح . ٔ:   ٛ.ٓما بيف  CRS) ) عكائد الحجـ الثابتة

 عممان أف ىناؾ مف ٛ.ٓقؿ مف كتتمثؿ بالبنكؾ غير الكفكءة التي تككف كفاءتيا أ :الفئة الرابعة .د 
ذلؾ  البنكؾ مف ىي غير كفكءة، كمع ذلؾ لا تقتدم بأم مف البنكؾ الكفكءة، كيعكد السبب في

 .( الصحيح ٔكالتي تككف مساكية لػ )VRS) ) إلى ارتفاع كفاءتيا بحسب عكائد الحجـ المتغيرة
كغير  مؿ عمى البنكؾ الكفكءةكتتمثؿ بالبنكؾ التي تقع عمى حدكد الكفاءة، كتشت :الفئة الخامسة .ه 

 .( الصحيح ٔمساكية لػ )VRS) ) الكفكءة التي تككف كفاءتيا بحسب عكائد الحجـ المتغيرة
 3وفق  في تقسيم البنوك Hussein et al., 2018)) وفي الدراسة الحالية سيتم اعتماد دراسة

 -يما :فئات
 الصحيح،  (ٔ) مساكية لػCRS) ) الثابتةالأكلى ىي فئة البنكؾ الكفؤة كالتي تككف عكائد الحجـ  .1
 . ٔ:  ٛ.ٓما بيف CRS) ) التي تتراكح الكؼءكالفئة الثانية ىامش الأداء غير  .2
 .. ٛ.ٓأقؿ مف CRS) ) فئة البنكؾ غير الكفؤة التي تككف كأخيرا .3
 ) اغمب البنكؾ عينة البحث كالتي تتمتع عكائد الحجـ الثابتة كالسبب في ىذا التقسيـ اف 

(CRS ( الصحيح،ٔمساكية لػ )  ىي ذات أداء يقتدل بو مف البنكؾ الأخرل، كما اف البنكؾ التي
  مستكل كفاءة عالية ضمف أثبتت( الصحيح، قد  ٔمساكية لػ ) VRS)) تمتمؾ عكائد الحجـ المتغيرة

CRS التصنيؼ المقدمة مف لذا تـ إعادة صيغة ( Chiang & Lin, 2009  ) لتككف بثلبث فئات
  الأكلى كالثاني بفئة كاحدة، كما تـ دمج الفئة الرابعة كالخامسة بفئة كاحدة. دمج الفئة حيث تـ

( عينة البحث، كفقان لمستكيات اليشاشة المالية  ٖٔفئات الكفاءة لمبنكؾ ألػ )التالى كيظير الجدكؿ 
 .لكؿ منيا
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 ( فئات كفاءة البنكؾ كفقان لمؤشرم اليشاشة الماليةٙ) رقـ الجدكؿ
 
 الفترة

 
 فئة البنك

 (2مؤشر ) (1مؤشر )
 بونزى مضارب متحوط مستقر مالياً  ىش مالياً 

 قبل الجائحة
 ٓ ٖ ٔ ٖ ٔ كفء

 ٓ ٖ ٓ ٓ ٖ ىامش عدم الكفاءة
 ٓ ٙ ٓ ٔ ٘ غير كفء

 2 12 1 4 9 الاجمالى

 حدة الجائحة
 ٓ ٓ ٓ ٓ ٓ كفء

 ٓ ٓ ٔ ٔ ٓ ىامش عدم الكفاءة
 ٔ ٜ ٕ ٙ ٙ غير كفء

 1 9 3 7 6 الاجمالى

بعد انكسار 
 الجائحة

 ٓ ٔ ٓ ٔ ٓ كفء
 ٓ ٕ ٔ ٕ ٔ ىامش عدم الكفاءة

 ٕ ٗ ٖ ٘ ٗ غير كفء
 2 7 4 8 5 الاجمالى

 -: ( أن6) رقم يلاحظ من الجدول
في حيف تككف البنكؾ التي ضمف  البنكؾ التي تتميز بالكفاءة تككف في الغالب مستقرة ماليان  -

باليشاشة المالية، كذلؾ ضمف  كمستكل عدـ الكفاءة في الغالب تتصؼىامش عدـ الكفاءة 
كفؤة في الأداء المالي  أف البنكؾ كافة غير فترة ما قبؿ الجائحة أـ خلبؿ الجائحة فيلبحظ

انكسار  فترة ما بعد سكاء تمؾ البنكؾ ذات الاستقرار المالي أك ذات اليشاشة المالية، أما في
 نسبيا. الجائحة فيلبحظ عكدة البنكؾ المستقرة ماليان إلى تحسيف مستكيات الكفاءة بصكرة حدة

 كما يلبحظ اف البنكؾ خلبؿ الجائحة في الغالب صنفت ضمف نكع المضارب، أما في فترة -
نحك التحكط. كىذا يدؿ أف البنكؾ تككف أكثر  اتجاهما قبؿ الجائحة كما بعدىا كاف ىناؾ 

عمى  الأمرلمحاسبية المتحكطة في فترات ما بعد الأزمات حتى لك كاف لمسياسات ا تبني
إذ اف التحكط ضمف فترة قبؿ الجائحة كاف ملبزمان لمستكل الكفاءة العالية،  حساب الكفاءة،

 .ضمف مستكيات عدـ الكفاءة أما ما بعد الجائحة فكاف
  -:فروض الدراسة اختبار :  3/3
اختبار لتمؾ  اثنيف مف الفرضيات تـ تحديدىما في المنيجية سابقان، كفيما يمي الدراسةتضمف  

 :الفرضيات
 -: الفرض الأول:  3/3/1

تبُي  انكفاءة المانيت والهشاشت المانيت ويستىيحصائيت بين تىجذ علالت راث دلانت إ
 ( .  IFRSانذونيت نهتمارير المانيت )   عاييرالم
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

لأكراؽ ا في البيئة المصرية كضمف قطاع البنكؾ المدرجة في سكؽ كقد تـ اختبار ىذه الفرضية
علبقة  مدل (ٚ) رقـ ، كفؽ اثنيف مف مؤشرات اليشاشة المالية، إذ يظير الجدكؿالمصرية  المالية

 .الارتباط
 ( الارتباط بيف متغيرات البحثٚ) رقـ الجدكؿ

 المالية  الكفاءة IFRS ( ICمؤشر اليشاشة ) ( Zمؤشر اليشاشة ) 
 ٓ ٜ٘ٓ.ٓ - ٜٓٔ.ٓ * ٕٙٗ.ٓ المالية  الكفاءة
IFRS - ٓ.ٔٔٔ ٓ.ٓٙٔ ٓ ٓ 

 SPSS. المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى نتائج التحميؿ الإحصائي لبرنامج
 (٘ٓ.ٓكتعني أف الارتباط داؿ معنكيان عند )*

 -ان : (7) رقميلاحظ من الجدول 
ن معنوية تمك العلاقة فيما عـداضعف علاقة الارتباط بين  علاقـة الكفـاءة الماليـة  المتغيرات ككل وا 

انخفضـت Zقيمـة  مع اليشاشة وفـق المؤشـر الأول )المقيـاس ىـو لعكـس اليشاشـة أي كممـا زادت
ومســتويات  كانــت معنويــة موجبــة، بمعنــى ىنــاك ارتبــاط طــردي بــين الكفــاءة، (  اليشاشــة الماليــة
 .عمى نتائج اختبار الارتباط يمكن قبول فرضية البحث الأولى جزئياً  وبناءً  .الاستقرار المالي

   -ى :الفرض الثان:  3/3/2
انبُىن المصريت المذرجت يزداد تأثير انكفاءة المانيت في الحذ يٍ الهشاشت المانيت نهمطاع 

 . IFRS  يعايير تطبيكفي ضىء فً بىرصت الأوراق المانيت  
 :التالى بعض اختبارات التأثير بيف متغيرات البحث كما إجراءية، تـ قبؿ التحقؽ مف الفرضية الثان

 ( معادلة الانحدار البسيط لبعض متغيرات البحثٛ ) رقـ الجدكؿ
 التابع المستقل

  الانحدار معامل
(β ) 

 ومعنوية قيمة
  ( T  ) 

 ومعنوية قيمة
  ( F  ) R2 

 IFRSتطبيق معايير 
 مؤشر اليشاشة

 (Z ) - 2.111 
- 2.976 
(2.332 ) 

2.953 
(2.332 ) 2.212 

 2.181 1.628 2.587 2.233 ( ICمؤشر اليشاشة ) IFRSتطبيق معايير 

 2.259- الكفاءة المالية IFRSتطبيق معايير 
 

- 2.512 
 (2.612 ) 

2.262 
 (2.612 ) 

2.223 

 مؤشر اليشاشة الكفاءة المالية
 (Z ) 

2.246 
 

2.213 
(2.232 ) 

4.896 
(2.232 ) 

2.261 

 2.129 ( ICمؤشر اليشاشة ) الكفاءة المالية
 

2.957 
(2.342 ) 

2.916 
(2.342 ) 

2.212 

  SPSS.  المصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج التحميل الإحصائي لبرنامج
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 -: ( أن8 ) رقم يلاحظ من الجدول
الانحدار المتعمقة بتأثير  معادلةتأكد صحة نمكذج  ( ٘ٓ.ٓالمعنكية عند مستكل )F) ) قيمة  -

البنكؾ عينة البحث،  في(  Z الكفاءة المالية في مستكل انخفاض اليشاشة المالية )المؤشر
 ) معامؿ الانحدار كجكد ىذا التأثير، كأنو إيجابي طردم حسب قيمةT) ) كقد اثبت معنكية

(β ( ٓالبالغة.ٕٗٙ  )اليشاشة  مستكل انخفاض كالتحسف بمستكل الاستقرار المالي أم
 .متغير الكفاءة المالية (%  ٔ.ٙالمالية يفسره بنسبة )

باختبار  معادلة الانحدار الخاصةالتالى فيما يخص اختبار فرضية البحث الثانية، يظير الجدكؿ 
 في(  ICمؤشر اليشاشة ) إىماؿفقط، كقد تـ (  Zمؤشر اليشاشة )الفرضية الثانية حسب 

 .كجكد علبقة أك تأثير معنكم مع الكفاءة الماليةالاختبار بسبب عدـ ثبكت 
  IFRS  تبنى ( زيادة تأثير الكفاءة المالية في اليشاشة المالية في ظؿٜ) رقـ الجدكؿ
 ( β)  الانحدار معامل المستقل

 ومعنوية قيمة
  ( T  ) 

 ومعنوية قيمة
  ( F  ) 

Adjusted 
R2  R2 

 2.651 الكفاءة المالية
3.522 

 (2.221 ) 
 

4.516 
(2.226 ) 

 
 
 

2.122 2.155 IFRS 2.752 2.282 
 (2.225 ) 

(FE it) * (IFRS it) 

 -2.967 -2.725 
 (2.228 ) 

  SPSS. المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى نتائج التحميؿ الإحصائي لبرنامج
 -أن : (9) يلاحظ من الجدول رقم

مما يؤكد % (  ٘ مستكل دلالة معنكم ) المعنكية عندF) ) تؤكدىا قيمةصحة معادلة الانحدار التي 
مستكل قكة العلبقة كالتأثير بيف الكفاءة  كمتغير تفاعمي في تحديدIFRS) ) إمكانية استخداـ معايير

كجكد تأثير لمكفاءة المالية في اليشاشة  عمىT) ) المالية كاليشاشة المالية، في حيف تؤكد معنكية
بمعنى تأثير الكفاءة المالية في (  IFRS)  كأف ىذا التأثير ينخفض عند تكسيط معاييرالمالية، 

في IFRS البحث شيد انخفاضان عند تبنييا معايير تعزيز مستكل الاستقرار المالي لدل البنكؾ عينة
 Adjusted) ) حيف يظير معامؿ التحديد المعدؿ المحاسبي عف نتائجيا. في كالإفصاحالقياس 

R2( ٕٔأف % ) خفض مستكيات اليشاشة المالية ىي ناتجة عف كؿ  مف التغيرات التي تحصؿ في
ووفقاً لمنتائج السابقة يمكن قبول فرضية البحث ،  IFRS) ) مف الكفاءة المالية كتبني معايير

 .الثانية
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 -لاختبار الفرضية الثانية : تحميل إضافي:  3/3/3
كالفترة ، خلبؿ الجائحة  كفترة،  تـ تقسيـ سنكات الاختبار إلى ثلبث فترات، ىي فترة ما قبؿ الجائحة 

جائحة التقسيـ ىك التعرؼ عمى مدل تأثير  كاليدؼ مف ىذا الجائحة انكسار حدة الثالثة ما بعد 
 تي تحدثيافي مستكيات التأثير ال العالـ بصفة عامة كمصر بصفة خاصة التي مر بيا  ككركنا 

( كالجداكؿ  IFRS) معايير تطبيؽالكفاءة المالية في خفض مستكيات اليشاشة المالية فػي ظػؿ 
المتعدد تغطي  ظير نتائج اختبار فرضيات البحث الثانية ضمف ثلبث معادلات للبنحدارت، التالية 

 .فييا فترات الاختبار الثلبث
 مالية ما قبؿ الجائحة( اختبار زيادة تأثير الكفاءة الٓٔ) رقـ الجدكؿ

  الانحدار معامل المتغيرات
(β ) 

 ومعنوية قيمة
  ( T  ) 

 ومعنوية قيمة
  ( F  ) 

Adjusted 
 R2  R2 

 2.727 الكفاءة المالية
3.319 

(2.227 ) 11.215 
(2.227 ) 

 
2.455 2.522 IFRS ـــــ ـــــ 

(FE it) * (IFRS it) ـــــ ـــــ 

 SPSS.  إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى نتائج التحميؿ الإحصائي لبرنامجالمصدر: الجدكؿ مف 
 خلبؿ الجائحة ( اختبار زيادة تأثير الكفاءة المالية فترةٔٔ) رقـ الجدكؿ

 ومعنوية قيمة ( β)  الانحدار معامل المتغيرات
  ( T  ) 

 ومعنوية قيمة
  ( F  ) 

Adjusted  
R2  

R2 

 2.711 الكفاءة المالية
2.779 

(2.229 ) 
 

2.962 
(2.245 ) 

2.134 2.223 IFRS 2.863 
1.772 

(2.286  ) 

(FE it) * (IFRS it) -2.924  
-1.712 
(2.296 ) 

 SPSS.  المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى نتائج التحميؿ الإحصائي لبرنامج
 الجائحة بعد انكسار حدة(: اختبار زيادة تأثير الكفاءة المالية ما ٕٔ) رقـ الجدكؿ

 المتغيرات
  الانحدار معامل
(β ) 

 ومعنوية قيمة
  ( T  ) 

 ومعنوية قيمة
  ( F  ) 

Adjusted 
 R2  R2 

 ــــــــــــــ ــــــــــــــ الكفاءة المالية
 

2.235  
 (2.632  ) 

 
2.225 

 
2.212 

IFRS ــــــــــــــ ــــــــــــــ 

(FE it) * (IFRS it) 2.98 
2.485 

 (2.632 )  

  SPSS.  المصدر: الجدكؿ مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى نتائج التحميؿ الإحصائي لبرنامج
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 -: أن(  12( ، ) 11( ، )12رقم ) ول ايلاحظ من الجد
عند F) ) بدلالة معنكية قيمة في فترة ما قبؿ الجائحة أظيرت النتائج صحة نمكذج الانحدار  -

اليشاشة المالية،  كأف ىناؾ تأثير معنكم لمكفاءة المالية في خفض (%  ٘مستكل دلالة ) 
البحث لـ تتبنى ىذه  كذلؾ لككف أيان مف البنكؾ عينة IFRSإلا أنو لـ يظير أم دكر لمعايير

 .المعايير
الإيجابي لمكفاءة المالية  في تقييد التأثيرIFRS  أما خلبؿ الجائحة فظير دكر سمبي لمعايير  -

 .في خفض اليشاشة المالية لمبنكؾ
سمبي  أكالتثبت مف كجكد أم دكر إيجابي  الجائحة لـ يتـانكسار حدة أما في مرحمة ما بعد   -

 .المالية لممعايير في علبقة الكفاءة المالية باليشاشة
 والتوجيات البحثية المستقبمية  النتائج  والتوصيات -4

 -خمصت الدراسة في ظؿ ما تقدـ إلى عدد مف النتائج كالتكصيات أىميا :
  -النتائج ::  4/1

 النتائج التطبيقية  -أولًا :
 في حيف تككف البنكؾ التي تتميز بالكفاءة تككف في الغالب مستقرة ماليان  عينة الدراسة البنكؾ 

باليشاشة المالية،  التي ضمف ىامش عدـ الكفاءة كمستكل عدـ الكفاءة في الغالب تتصؼ
كفؤة في الأداء  أف البنكؾ كافة غير كذلؾ ضمف فترة ما قبؿ الجائحة أـ خلبؿ الجائحة فيلبحظ

 فترة ما بعد المالي سكاء تمؾ البنكؾ ذات الاستقرار المالي أك ذات اليشاشة المالية، أما في
 الجائحة فيلبحظ عكدة البنكؾ المستقرة ماليان إلى تحسيف مستكيات الكفاءة بصكرة ار حدةانكس
 نسبيا.

  ما  خلبؿ الجائحة في الغالب صنفت ضمف نكع المضارب، أما في فترةعينة الدراسة اف البنكؾ
 نحك التحكط. كىذا يدؿ أف البنكؾ تككف أكثر تبني اتجاهقبؿ الجائحة كما بعدىا كاف ىناؾ 

عمى حساب  الأمرمسياسات المحاسبية المتحكطة في فترات ما بعد الأزمات حتى لك كاف ل
إذ اف التحكط ضمف فترة قبؿ الجائحة كاف ملبزمان لمستكل الكفاءة العالية، أما ما بعد  الكفاءة،

 . ضمف مستكيات عدـ الكفاءة الجائحة فكاف

 ف معنكية تم علبقة الكفاءة  ؾ العلبقة فيما عداضعؼ علبقة الارتباط بيف المتغيرات ككؿ كا 
قيمة  المالية مع اليشاشة كفؽ المؤشر الأكؿ )المقياس ىك لعكس اليشاشة أم كمما زادت
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

Zكانت معنكية مكجبة، بمعنى ىناؾ ارتباط طردم بيف الكفاءة انخفضت اليشاشة المالية ) 
 . كمستكيات الاستقرار المالي

 إمكانية استخداـ معايير ( (IFRSمستكل قكة العلبقة كالتأثير بيف  تفاعمي في تحديد كمتغير
 . الكفاءة المالية كاليشاشة المالية

 كجكد تأثير لمكفاءة المالية في اليشاشة المالية، كأف ىذا التأثير ينخفض عند تكسيط معايير  (
IFRS  )بمعنى تأثير الكفاءة المالية في تعزيز مستكل الاستقرار المالي لدل البنكؾ عينة 

 . المحاسبي عف نتائجيا كالإفصاحفي القياس IFRS بحث شيد انخفاضان عند تبنييا معاييرال

  أف اغمب البنكؾ سجمت مستكيات ىشاشة مالية عالية قبؿ فترة الجائحة كاف عدد قميؿ )أربعة
بنكؾ فقط( كانت مستقرة ماليان، أما خلبؿ الجائحة فإف تمؾ المستقرة ازدادت مستكيات الاستقرار 

ا كقد انضـ إلييا ثلبث بنكؾ إلييا جزئيان، أما بقية البنكؾ فقد زادت مستكيات اليشاشة لديي
المالية فييا بشكؿ كبير، في حيف فترة ما بعد انكسار حدة الجائحة كانت اغمب البنكؾ قد 
انخفض مستكل اليشاشة نسبيا عف الفترة السابقة إلا أنيا بقية ضمف فئة البنكؾ اليشة ماليان، 

 .ف مف آثار الجائحة ىك تغيير بعض مف البنكؾ مف نيجيا المضارب لتككف أكثر تحكطان كما ا

  تـ تحديد اثناف مف المؤشرات لقياس اليشاشة المالية ىما؛ المؤشر الأكؿ Z-score  كالمؤشر
الثاني الإطار المحاسبي لػ )التحكط، المضاربة، بكنزم( كقد ظير تبايف بيف المؤشريف حكؿ 

لية لنفس العينة كقد يرجع السبب في ذلؾ إلى أف المؤشر الأكؿ يأخذ في الحكـ اليشاشة الما
عمى مستكل اليشاشة المالية بالنسبة لكافة البنكؾ عينة البحث، أما المؤشر الثاني فيك أكثر 

 .انعزالا كتفردا في الحكـ عمى اليشاشة إذا انو لا يتأثر بعناصر عينة البحث

 داـ تحميؿ مغمؼ البيانات  في تقييـ أداء البنكؾ، كذلؾ لأنيا تسيؿ تظير الأىمية الكبيرة لاستخ
مف عممية المقارنة بيف الكفاءة لعينة كبيرة منيا، كتكفيرىا لمجمكعة مف المعايير التي يتحدد في 

 ضكئيا الكفاءة لكؿ بنؾ .

 كيقؿ في  تؤثر الكفاءة المالية العالية في خفض مستكيات اليشاشة المالية، كيقيد ىذا التأثير
كأف ىذا التقييد في التأثير يظير بصكر أكثر كضحان خلبؿ فترة الجائحة،  IFRSضكء تبني 

 .في حيف لا يظير ضمف فترات ما قبؿ الجائحة المالية كما بعدىا

 أف تبني معايير IFRS إلى جانب أثارىا المباشرة المتعمقة بزيادة قابمية المقارنة كشفافية التقارير
جكدة المحاسبة، فإنيا كذلؾ ساعدت بشكؿ غير مباشر في ارتفاع السيكلة في  المالية كتحسيف
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السكؽ أك انخفاض تكمفة رأس الماؿ بما أسيـ في الاستقرار المالي في الأسكاؽ بما قد ينعكس 
 .في الحد مف التداعيات السمبية لجائحة ككركنا 

 -ثانياً : النتائج النظرية :
 لتداعيات تفشي جائحة ككركنا ( (COVID-19تأثير كبير في الاقتصاد العالمي كفي أداء 

عمى الأداء المالى لمنشات الأعماؿ فى الكقت الحاضر الشركات، كليذا التأثير انعكاساتو 
الدكؿ  تاقتصاديامفاصؿ  الفعمية التي أكقعيا في أغمب الأضرارجانب  ىكالمستقبؿ إل
 .كمجتمعاتيا

 ة مف قبؿ العديد مف الباحثيف، ككاف السبب كراء ىذا كضعت عدت نماذج لقياس اليشاشة المالي
التنكع في تمؾ النماذج ىك اختلبؼ منظكر اليشاشة المالية عمى مستكل الاقتصاد الكمي 
كالاقتصاد الجزئي، فضلبن عف التعمؽ بمفاىيميا لمكصكؿ إلى نمكذج أكثر تفسيران كارتباطان 

 .عمى مستكل الدكؿ كالعالـ لمسببات الأزمات المالية عمى مستكل الشركات أك

  أنو مع زيادة الكفاءة المالية كتقميؿ اليدر كالإسراؼ كزيادة مستكل الاستقلبلية المالية كتقميؿ
الاعتماد عمى المكارد الخارجية سكؼ يساىـ بشكؿ مباشر في زيادة الأرباح كقدرة المنظمات 

 عمى الاستمرار كالنمك .

 ىنالؾ استغلبؿ أمثؿ لممكارد المالية المتاحة كتقميؿ اليدر  تتحقؽ الكفاءة المالية عند ما يككف
عندما تقمؿ المنظمات الاعتماد عمى ، ك  سراؼ في المكارد المتكفرة إلى أدنى مستكل ممكفكالإ

 . المكارد المالية الخارجية، كتزيد مف اعتمادىا عمى المكارد الذاتية كالمتكفرة لدييا

 تقسيـ المنظمات إلى منظمات تحكط كمنظمات مضاربة  مف خلبؿ مؤشر اليشاشة المالية يتـ
مستكل اليشاشة المالية التي تعاني منيا  كمنظمات بكنزم كمف خلبؿ ىذا التقسيـ يتـ تحديد

 .المنظمات

  قمة الخبرات الدارية كاتخاذ القرارات المتسرعة كزيادة الاعتماد عمى القركض لمحصكؿ عمى
 .أسباب اليشاشة المالية كبشكؿ غير مدركس يعتبر كاحد مف أىـ ـاللبز التمكيؿ 

  عينة البحث إلى مخاطر اليشاشة المالية كضركرة المحافظة عمى الاستقرار  البنكؾأدركت
 . مكاجية اليشاشة المالية المالي، ككاف لمؤشرات الكفاءة المالية دكر في

 
 

  -التوصيات ::  4/2
 ي البيئة المصرية عمى مؤشرات مكحدة لقياس مستكيات ضركرة اعتماد الشركات كالبنكؾ ف

اليشاشة المالية فييا، ككف أف ىذا القياس سيعطي انطباعان لدل المستثمريف كالدائنيف حكؿ قكة 
كاستقرار المركز المالي كالقدرة عمى سداد الديكف كالقركض كالكقكؼ في كجو الأزمات المالية 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

في الدراسات المستقبمية لقياس اليشاشة  Z-scoreاعتماد نمكذج مع ضركرة  .في حالة حدكثيا
 .حسب اليشاشة المالية  البنكؾاثبت مقدرتو عمى تصنيؼ  المالية ككنو

  تحميؿ مغمؼ البيانات، إذ  أسمكببالإمكاف اف تحقؽ البنكؾ منافع عدة نتيجة اعتمدىا عمى
مف إعطاء المفاتيح كالمداخؿ المناسبة  الأسمكب اتساعد إجراءات تحديد الكفاءة المالية كفؽ ىذ

لمبنكؾ في تحسيف تمؾ الكفاءة أما مف خلبؿ خفض المدخلبت كفؽ نفس المستكل مف 
 .المخرجات، أك زيادة المخرجات كفؽ نفس المستكل مف المدخلبت

 نماذج قياس اليشاشة المالية بما  مستقبمية حكؿالبحكث الدراسات ك ضركرة إجراء المزيد مف ال
كبما يسيـ في زيادة الكعي  يجعميا أكثر سيكلة في القياسك ي تطكير ىذه النماذج يسيـ ف

كاختيار  المفاىيـ الحديثة، الأكاديمية ككنيا مف الأكساطالمالي تجاه ىذا الخطر في مختمؼ 
المبحكث كالمدة الزمنية المبحكثة ككف اليشاشة المالية  مدة استقرار كانتعاش يتميز بيا المجتمع

الظركؼ كتجنب المجتمعات كالمدد الزمنية التي  شركات كالمؤسسات في مثؿ ىذهتنخر ال
كيزداد التحكط فتككف احتمالية فرصة  مالية لاف في ىذه المدد يقؿ التكسع أزماتتحتكم 

 .ضعيفة اليشاشة المالية لنخر الجدار المالي لمشركات ذات احتمالية
  كراؽ المالية المسئكلة عف تنظيـ العمؿ في ضركرة كضع إجراءات أكثر شدة مف قبؿ ىيئة الأ

السكؽ المصرية للؤكراؽ المالية لمضغط عمى الشركات المدرجة فييا مف أجؿ التبني الاجبارم 
عداد القكائـ المالية كفقان ليذه المعايير، مع كضع الإجراءات التي تساعد في  IFRSلمعايير كا 

 .بني ىك صكرم فقط أـ حقيقيالتحقؽ مف مدل تبني ىذه المعايير، أم أف ىؿ الت
  كالمحمميف المالييف المصرية بكرصة اللسادة المدراء المالييف كالمتعامميف مع االباحثيف يكصى

 ) المستقرة ماليان كفؽ نمكذج البنكؾ كالشركاتمع  الآمفالاطمئناف كالتعامؿ  كالمستثمريف بزيادة
(Z-scoreكنقترح عمى مدراء ىذه الشركات  خطر اليشاشة المالية كماب الأمر عمى قدر تعمؽ

 . باليشاشة المالية الإصابةمف خطر  الأمافلاستمرار ىامش  الاستمرار بالنيج المتبع
 
  -التوجيات البحثية المستقبمية ::  4/3

، ىناك مجموعة من المجالات التى تمثل الباحثين فى ضوء النتائج والتوصيات التى توصل إلييا 
 -أىميا :أساساً لأبحاث مستقبمية 

قد يؤدم اعتماد مقاييس إجراء نفس الدراسة باستخداـ نماذج أخرل لقياس اليشاشة المالية ف -
 .أخرل في الكصؿ إلى نتائج مغايرة

إجراء نفس الدراسة باستخداـ حجـ عينة أكبر مف العينة المبحكثة ، كعمى القطاعات غير  -
 المالية فى البكرصة المصرية .

 كانعكاسيا عمى عكائد الأسيـ .  كالاستقلبلية المالية في الحد مف اليشاشة الماليةأثر الكفاءة  -
 أثر رأس الماؿ العامؿ فى الحد مف اليشاشة المالية كانعكاسيا عمى الأداء المالى لمبنكؾ . -
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 -مراجع الدراسة : -5
 -: المراجع العربية : 5/1
البكتستراب كنماذج تحميؿ البيانات المغمفة عمى استخداـ أسمكب ( ،  ٕٕٓٓأبك بكر ، عيد أحمد )  -ٔ

مجمة البحوث ،  تقدير الكفاءة النسبية لشركات تأمينات الأشخاص في السكؽ المصرم مرحمتيف في
 . ٓٛٙ – ٜٕٙ، ص  ٖ، العدد  ٕٔجامعة بكرسعيد ، المجمد  –، كمية التجارة  المالية والتجارية

 ", الكفاءة النسبية لممناطؽ الصحية بالمممكة العربية السعكديةقياس  (ٕٛٓٓ )طلالعابد،الأحمدل  -ٕ
 . ٕٕٔ- ٜٔٔ، ص  ٘ٔ جامعةالكويتمجمد، المجمة العربية لمعموم الإدارية

استخداـ أسمكب تحميؿ مغمؼ البيانات لقياس كتحسيف الكفاءة ( ،  ٕٕٔٓالأميف ، طارؽ حسف )  -ٖ
،  البنكؾ التقميدية كالبنكؾ المختمطة في بعض الدكؿ العربيةمع  النسبية لمبنكؾ الإسلبمية: دراسة مقارنة

 – ٗٓٚ، ص  ٕ، العدد  ٕ٘جامعة عيف شمس ، المجمد  –،  كمية التجارة  مجمة الفكر المحاسبى
ٚٗٛ . 

المالية"، (۰۲۰۲)سمير عبد العظيـ الجبمي، كليد  -ٗ القوائم إعداد عمى كورونا جائحة انتشار أثر
دراسة –ومراجعتياميدانية"،المحاسبيةلمدراساتالعمميةالمجمةالمجمد،ٕ العدد ،ٔص،ٔٔٗ٘-

۱۰۰۲. 
 ) آليات مقترحة لمحد مف التداعيات السمبية لجائحة (،۰۲۰ٔ)سمير عبد العظيـ الجبمي، كليد  -5

COVID-19)  عمى الأداء المينى لمراجعى الحسابات كدعـ الحكـ المينى حكؿ قدرة المنشأة عمى
جامعة السكندرية  -، كمية التجارة مجمة السكندرية لمبحوث المحاسبية ، –دراسةميدانية-الاستمرارية
  . ٓٚ- ٔ، يناير ، ص  ٔ، العدد  ٘، المجمد 

مجمة،"الفيروسالتاجيالمستجدعمىالاقتصادالعالميتأثيرتفشیوباء"، (۰۲۰۲)الجيباني، صقر  -ٙ
 . ۱۱۲- ۲9، ص ،27العددالندوةلمدراساتالقانونية،جامعةقسطنطينية،الجزائر

ياس كفاءة البنكؾ التجارية العاممة في فمسطيف باستخداـ تحميؿ ( ، ق ٕٕٓٓالراعى ، محمد كآخركف )  -ٚ
 ٖٗ، جامعة النجاح الكطنية ، المجمد  العموم الإنسانيةو  للأبحاثمجمة جامعة النجاح ،  مغمؼ البيانات

  ٜٙٔٔ- ٖٙٔٔ، ص  ٚ، العدد 
القمح تحت نظاـ  لمزارعتقدير الكفاءة الاقتصادية كمتضمياتيا ( ،  ٕٕٓٓالراكم ، زينة سعد الله )  -ٛ

،  ٗ، العدد  ٙٔالمجمد ، مجمة أبحاث كمية التربية الأساسية ( ،  DEAباستخداـ ) التكميمي  الرم
 . ٕٓٓٔ- ٜ٘ٛ ص 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

باستخداـ  يةقلممستشفيات الحككمية العرا الإنتاجيةياس الكفاءة ( ، ق ٕٙٔٓالسماف ، أحمد سعدكف )  -ٜ
جامعة -كمية الإدارة كالاقتصاد،  مجمة تكريت لمعموم الإدارية والاقتصادية، تحميؿ مغمؼ البيانات

 . ٓٙ – ٜٖ،  ص  ٖ٘، العدد  ٕٔتكريت ، المجمد 
أداء( ،  ٕٕٓٓ)  السيلبني الياـ ىاشـ محمد -ٓٔ المحاسبيالحكوميفيتقويم الكحدات دورالنظام

–رسالة ماجستير ،ةيدراسةتطبيقيةفيالجامعةالمستنصر:المكازنة العامة لمدكلة الممكلة مركزيان ضمف
 .بغداد ،كميةالإدارةوالاقتصادالجامعةالمستنصرية،  غير منشورة

أثر جائحة كركنا عمى مؤشرات السلبمة المالية لمقطاع ( ،  ٕٕٔٓالصعيدل ، شريؼ سعد كآخركف )  -ٔٔ
كمية التجارة ،  لمؤتمر العممى الخامسا( ،  دراسة تطبيقية عمى البنكؾ العاممة فى مصر)  المصرفى

ابريؿ ،  ٘، (  حمولالمقترحات وال)  أثر أزمة كورونا عمى الاقتصاد القوميبعنوان  ــــــــ جامعة طنطا
 .  ٓ٘ – ٔص 

 فيركس ككركنافشى ة كالمحتممة لتيالآثار الحال( ،  ٕٕٓٓإبراىيـ ، العيسكل عبد الحميد )  الطحاف -ٕٔ
 مجمة،  -دراسة استكشافية  -ضكء معايير المحاسبة الدكلية كالمصرية المالى فى  بيئة التقرير عمى 

 . ٜٖٚ- ٜٕٙ، ص  ٕالعدد ،  ٗالمجمد، الإسكندرية لمبحوث المحاسبية
في  المركنة المالية كتأثيرىا،  (ٕٚٔٓ)الطائي، يكسؼ حجيـ سمطاف، كالجبكرم، حيدر جاسـ عبيد  -ٖٔ

الحد مف ىشاشة النظاـ المصرفي :،الخاصةالعراقيةالمصارفمنلعينةتحميميةالغري  مجمةدراسة
 ٜٖ٘ص ، ٖ لعددا،ٗٔالمجمد  ،  جامعة الككفة، كمية الإدارة كالاقتصاد، لمعموم الاقتصادية والإدارية

-٘٘ٙ . 
 تكظيؼ مؤشرات تمكيؿ النمك المستداـ في الحد مف اليشاشة المالية( ،  ٕٛٔٓالعطكل ، ميند )  -41

،  والاقتصادية الإداريةمجمة المثنى لمعموم ، كالإماراتية دراسة مقارنة بيف شركات التاميف العراقية 
 . ٕٛٔ- ٚٙٔ، ص  ٕ، العدد  ٛة كالاقتصاد ، المجمد كمية الادار  –جامعة المثنى 

تأثير تدقيؽ المخاطر المالية في ضكء تطبيؽ المعيار الدكلي ( ،   ٕٕٓٓالمسمماكل ، ناجى جماؿ )  -٘ٔ
مجمة كمية ،  بحث تطبيقي في مصرؼ سكمر التجارم  الائتمافعمى قرارات  IFRS الإبلبغ المالي
 . ٕٙ – ٙ، ص  ٕ، العدد  ٕٔ، المجمد  مدينة العموم

: الممارسةعات ممجت إطارتطكير رأس الماؿ البشرم في ( ،   ٕ٘ٔٓالناصر ، عامر عبد الرازؽ )  -ٙٔ
العدد ،  ٕٔد مالمج ، وم الاقتصادية والإداريةمة العممج،  مقارنة باستخداـ تحميؿ مغمؼ البيانات دراسة
 .ٖٓٙ- ٖٖٗ، ص  ٙٛ

البنكؾ الخاصة في العراؽ باستخداـ تكنيؾ  أداءقياس كتحميؿ كفاءة ( ،  ٜٕٔٓ) احمدحسينبتاؿ ، -ٚٔ
.جامعةبغداد،دكتكراه غير منشكره  أطركحة ,تحميؿ البيانات
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)بمكافي، أحمد  -ٛٔ صناعة التمكيؿ تفشی جائحة فيركس ككركنا المستجد عمى تأثير"، (۰۲۰۲:
 . ٗٚ- ٕٚ، أغسطس، ص ،02قطر،العددالماليةمجمةبيتالمشورةللاستشارات،"الإسلبمي

شاملبياء الديف، -ٜٔ العربية( ،  ٜٕٓٓ) محمد بالمممكة الحكومية لمجامعات النسبية قياسالكفاءة
جامعة،السعودية السعودية،التربوية والنفسية أم القرى لمعموم مجمة العربية الأول،المممكة المجمد

 .  ٕٚ٘ – ٕٔ٘ص  ،العددالأول
 باستخداـالاكليو الدراسات العميا كبرامج  الدراساتلبرامج  الكفاءةنمكذج قياس (  ٕٗٔٓجمكب ، خالد )  -ٕٓ

 .ٙٔ- ٔ، ص  ٛٚالعدد ،  ٕٓد مالمج ، وم الاقتصادية والإداريةمة العممج،  تحميؿ مغمؼ البيانات
للؤداء كأسمكب تحميؿ مغمؼ دكر كلب مف بطاقة القياس المتكازف ( ،  ٜٕٔٓحجازل ، إبراىيـ رسلبف )  -ٕٔ

جامعة  –،  كمية التجارة  مجمة الفكر المحاسبى، تحسيف أداء نظـ المعمكمات المحاسبية البيانات في
 . ٓ٘ٗ – ٙٔٗ، ص  ٔ، العدد  ٖٕعيف شمس ، المجمد 

أثر تطبيؽ معايير المحاسبة المصرية المضافة عمى ( ،  ٕٕٓٓحسف ، دينا كماؿ عبد السلبـ )  -ٕٕ
مجمة البحوث التجارية ،  COVID-19فى ضكء جائحة ككركنا المحاسبة  جكدة المعمكماتتحسيف 
 . ٙٔٔ- ٜٗ، ص  ٗ، العدد  ٕٔ، المجمد  كمية التجارة -جامعة بكرسعيد ،  والمالية

البنكؾبحثتطبيقيفيعينةمن:المصرفىالأداءدورالكفاءةفي(9102)،احمدعمي،حسيف  -ٖٕ
 . ٕ٘- ٔص  ،ٕٕالمجمد،ٖٜالعدد ،والإداريةمجمةالعمومالاقتصادية، ,العراقيةالخاصة

المحاسبي عف  حالإفصاأثر استقلبلية مجمس الإدارة في دعـ ( ،  ٕٕٓٓحسيف ، عمى إبراىيـ )  -ٕٗ
يجهت ،  دراسة تجريبية باستخداـ تحميؿ مغمؼ البيانات -المالي ءكانعكاسيا في الأدا معمكمات الاستدامة

،  ٖ٘، العدد  ٙٔالمجمد جامعة تكريت ، /كلية الإدارة والاقتصاد،  نهعهوو الإدارٍت والاقخصادٍتحكرٍج 
 . ٙٚ – ٙ٘، ص  ٔج

ـعبد الكريحسيف، محمد  -ٕ٘  التكامؿ بيف بطاقة الأداء المتكازف كتحميؿ مغمؼ البيانات لتقييـ، (ٕٚٔٓ)
 التجارية مجمة الدراسات والبحوث، (دراسةتطبيقيةعمىعينةمنالمصارفالعراقية )أداء المصارؼ 

 . ٕٕٛ- ٖٕٚص ،  ٖ،العدد ٖٚ جامعة بنيا ، المجمد -كمية التجارة، 
رؤية-كالآثار المحاسبية لأزمة فيركس ككركنا  الانعكاسات"، (:۰۲۰۲)زيداف، محمد، كزايد، محمد -ٕٙ

 .ٔ-۰۲، مايك، صٕ،العددٗ، المجمدلمبحوث المحاسبةالإسكندريةمجمة،"تحميمية
، حسف عبد الكريـ، نكرم، بتكؿ محمد ) -ٕٚ مف  دكر المعايير المحاسبية الدكلية في الحد( ،  ٜٕٓٓسمكـ

الزرقاء،  ، جامعةالإداريةالمؤتمر العممي الدولي السابع، كمية الاقتصاد والعموم الأزمة المالية العالمية، 
 الأردف .
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( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

محاسبة القيمة العادلة كنقص سيكلة السكؽ دراسة لمعلبقات بيف ( ،  ٕٙٔٓشتيكل ، أيمف أحمد )  -ٕٛ
كعدكل الأزمات المالية السعودى: المصرفى القطاع عمى الجمعية ،  ، مجمة المحاسبة بالتطبيق

 . ٙٙ- ٜٕ، ص  ٕٓ، العدد  ٓٙ، المجمد  السعكدية لممحاسبة
تحميؿ مغمؼ البيانات لتقييـ كفاءة  ( ، استخداـ ٕٛٔٓصالح ، ربيع خمؼ : فاضؿ ، عادؿ منصكر )  -ٜٕ

الشركات المدرجة في سكؽ  الشركات العراقية في ظؿ التكجيات الإصلبحية دراسة تطبيقية في عدد مف
 . ٕٚٔ- ٔٓٔ، ص  ٕٔ، العدد  مجمة الدنانير،  العراؽ للؤكراؽ المالية

 كالتخصصيةمقارنة الكفاءة الفنية ( ،   ٜٕٔٓ)   عماد عمار: إسماعيؿ  سامر شعلبف، صالح  -ٖٓ
في  DEAكالياسميف باستخداـ أسمكب تحميؿ مغمؼ البيانات  كالاقتصادية لزراعة الرز صنفي عنبر

 – ٔٗ، ص  ٔ، العدد  ٕٗ مجمد ، مجمة الزراعة العراقية البحثية،  ٕٚٔٓلممكسـ الزراعي  العراؽ
ٕ٘ . 

في الحد مف IFRS) )  كلية لمتقارير الماليةدكر المعايير الد( ،  ٕٕٔٓصالح ، صبحى محميد )  -ٖٔ
مشكمة عدـ تماثؿ المعمكمات تطبيقيةعمى: مجمة المثنى ،  عينة مف البنكؾ المحمية كالعربية دراسة

 . ٕٕ٘- ٕٓٗ، ص  ٕ، العدد  ٔٔ، المجمد  لمعموم الإدارية
تحقيؽ تماثؿ المعمكمات  دكر المعايير المحاسبية الدكلية في( ،  ٜٕٔٓعبد الله ، عبد الأمير جبار )  -ٕٖ

المدرجة في سكؽ العراؽ  الأخرلدراسة مقارنة بيف شركات الاستثمار العراقية كالشركات  - المحاسبية
 . ٕٓٔ- ٜٚٔ، ص  ٕ، العدد  ٜ، المجمد مجمة المثنى لمعموم الإدارية ،  للؤكراؽ المالية

باستخداـ أسمكب  رلكميات جامعة الانبيا( ، قياس الكفاءة النسبية  ٕٚٔٓعبيد ، ميند خميفة كآخركف )  -ٖٖ
 . ٓٗ – ٚٔ، ص  ٔٔ، العدد  مجمة الدنانير،  تمغمؼ البيانا

)محمد ،عفانة -ٖٗ  المجمة العالميةالقطاع المصرفى السعكدل ، ككركنا عمى  ( ، أثر جائحة ٕٕٓٓ:
 . ٕٓٔ- ٜٛٔ، ص  ٕ، العدد  ٜبحاث ، المجمد كالأتلمدراسا دمركز رفا ،للاقتصاد والتجارة

كتأثيرىا في  IFRSأىمية تطبيؽ معايير الإبلبغ المالي ( ،  ٕٕٔٓ) تيسير جكاد كاظـ ، عمي بيج  -ٖ٘
مجمة ،  دراسة استطلبعية لآراء عينة مف الأكاديمييف كالمينييف في العراؽ جكدة المعمكمات المحاسبية

 . ٕٗٛ – ٕٔٙ، ص  ٔ، العدد  ٚٔ، المجمد  الغرى لمعموم الاقتصاد والإدارية
دراسة ٓ البنكيةوىيكلالسوقعمىالكفاءةالبنكؾأثرأداء(9100) ،خالدعبدالمصاح،عمايرة -ٖٙ

غيرمنشورة-أطروحة دكتوراه (ٜٜٔٗ-ٕٖٓٓ،)العاممة في الأردف، التجاريةلممصارؼ  تحميمية
 .الأردنلمعمكـ المالية ك البنكية ، الأكاديميةالعربية، 

مجمة ( ، إدارة المخاطر فى البنكؾ كمكاجية أزمة ككركنا ،  ٕٕٓٓ، جيلبنى ، عمى ،بف معمر ) عمير -ٖٚ
 . ٚٛٔ- ٙٙٔ، ص  ٖ، العدد  ٓٔالجزائر ، المجمد  –، جامعة زياف عاشكر ، الجمفة  التراث

كمحاسبة القيمة تقييـ العلبقة التبادلية بيف الأزمة المالية العالمية ( ،   ٕٕٓٓفرحاف ، مزياف محمد )  -ٖٛ
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كمية الإدارة ،  مجمة تكريت لمعموم الإدارية والاقتصادية،  مراجعة نظرية لمدراسات المحاسبية  العادلة
دارة:المؤتمر العممي الرابع) خاص)العدد ،ٙٔ المجمد،   جامعة تكريت - كالاقتصاد الاقتصادالخفيوا 
 . ٛٓٔ – ٜٔ، ص  الأزمات

مينية المحاسب كانعكاسيا عمى تطبيؽ معايير ( ،   ٕٕٔٓ)  سمكاف حافظ،  حميد:  سناف سالـ،  قاسـ -ٜٖ
 -المحاسبيف استطلبعية للْبراء عينة مف دراسة –المالي الدكلية لضماف جكدة المعمكمات المالية  الإبلبغ

 . ٕٛٔ – ٜٙٔ، ص  ٕٛٔ العدد، كمية الادارة كالأعماؿ ،  مجمة الادارة والاقتصاد، 
قياس الكفاءة النسبية لمدارس تربية الكرخ الثانية باستخداـ تحميؿ ( ،   ٜٕٔٓ، لينا عمى  )  ىلبؿ -ٓٗ

،  عدد خاص ( كقائع المؤتمر العممي التاسع عشر، ) الأساسيةمجمة كمية التربية ،  مغمؼ البيانات
 . ٛ٘٘- ٖٛ٘ص 
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 د/ ونيذ سمير عبذ انعظيى الجبهً
 د / رحاب انسيذ المرسً محًذ

 عًاد محًذ صذلً محًذد/ 
 

( عمى العلاقة بين اللفاءة المالية والهشاشة المالية لمبهوك المدرجة  IFRSأثر تبهى معايير المحاسبة الدولية ) 

 COVID-19ببورصة الأوراق المالية المصرية فى ظن  جائحة 

 –دراسة تجريبية باستخدام أسموب تحمين مغمف البيانات  –

 

 


