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 مقدمة ومشكمة الدراسة:
تيدف النظم المحاسبية الي توفير معمومات محاسبية تمتاز بالدقة والموضوعية والملاءمة        

والتي يتم تقديميا الي أصحاب المصالح المختمفة من خلال التقارير المالية لممنشأة، وتختمف 
 متطمبات القياس المحاسبي عمى أساس التصفية عن متطمبات القياس المحاسبي لمنشأة مستمرة،
حيث تتحول المنشأة من التقرير عن الأداء الاقتصادي إلى التقرير عن مقدار النقد المتوقع الحصول 

(. وفي حالة 21، ص0202عميو لسداد الالتزامات وحقوق الملاك. )المعيار السعودي لمتصفية،
يمبي غياب فرض الاستمرارية فيجب عمى المنشأة إعداد قوائميا المالية وفقا لاساس محاسبي أخر 

)معايير  احتياجات مستخدمي القوائم المالية من المعمومات المحاسبية لمنشأة تحت التصفية.
 (0201المحاسبة المصرية،

( إلى أن نموذج التكمفة التاريخية لا يصمح لمقياس في 27، ص0226ىذا وقد أشارت دراسة )السيد،
ظل التصفية، حيث أنو لايعكس قيمة المنشأة الحقيقية ويقدم معمومات محاسبية غير موضوعية 

 وغير ملائمة لعممية إتخاذ القرار من قبل أصحاب المصالح المختمفة. 
 202رض الكثير من شركات وزارة قطاع الاعمال العام والبالغ عددىا ومن ناحية أخرى تتع    

شركة لخطر التصفية، حيث تعاني الكثير منيا من الخسائر المتزايدة بسبب سوء الإدارة، حدة 
المنافسة، والاعتماد عمي تمويل المشروعات بالاقتراض وعدم القدرة عمى لسداد مما ترتب عميو 

م منيم 0200/ 0202مميار جنيو خلال العام المالي  5.2بمغت  شركة لخسائر 26تحقيق عدد 
م. الامر الذي 0200م الي 0220شركة تحقق خسائر متتالية خلال الفترة من عام  12عدد 

يستدعي توفير أساس لمقياس المحاسبي يتم استخدامو في إعداد التقارير المالية لممنشأة خلال مرحمة 
 (www.mpbs.gov.egالتصفية.) 

وبذلك تتمثل مشكمة البحث في عدم قدرة القوائم المالية المعدة عمى أساس الاستمرارية عمى       
تمبية الاحتياجات المعموماتية لأصحاب المصالح المختمفة في ظل التصفية، ونظرا لعدم وجود معيار 

اس محاسبة مصري لمتقرير المالي عمى أساس التصفية، لذا يتناول البحث الحالي مشكمة القي
المحاسبي عمى أساس التصفية لتوفير معمومات موضوعية وملاءمة لعممية إتخاذ القرار في ظل 

 التصفية. ويمكن صياغة مشكمة البحث في ىذه التساؤلات: 
 )*( ما ىي أىم مشكلات القياس المحاسبي عمى اساس التصفية؟ 

بحقيا قرار بالتصفية؟ )*( الي أي مدى يعكس القياس المحاسبي القيمة العادلة لمنشأة صدر 
 ويوضح نتيجة التصفية من ربح أو خسارة.

 ويتفرع من التساؤلات الرئيسية السابقة عدة تساؤلات فرعية ىي:
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إلى أي مدى يوجد فرق بين القوائم المالية المعدة عمى أساس الاستمررية وتمك المعدة عمى  -2
 أساس التصفية؟

اس التصفية؟ وما ىو أفضل نموذج يُعتمد عميو في ىل يوجد نماذج لمقياس المحاسبي عمى أس -0
  البحث الحالي؟

ختباره؟ -1  ىل يمكن بناء إطار يقدم أسس لمقياس المحاسبي عمى أساس التصفية وا 
 ثالثا: أىداف البحث:

يتمثل ىدف البحث الرئيسي في دراسة وتحميل القياس المحاسبي عمى أساس التصفية لشركات قطاع 
م. ويمكن تحقيق ىذا اليدف من خلال 2772لعام  021ضعة لمقانون رقم الاعمال العام الخا

 الأىداف الفرعية التالية:
 دراسة وتحميل نماذج القياس المحاسبي ومميزات كل أسموب وعيوبو عمى اساس التصفية.  -2
 تقديم إطار مقترح لمقياس والافصاح المحاسبي في ضوء التصفية. -0
 تطبيقو عمى القوائم المالية لمنشأة في طور التصفية.اختبار الإطار المقترح من خلال  -1

 رابعا: فروض البحث:
 ولتحقيق ىدف البحث يمكن صياغة مجموعة من الفروض ىي:

لا توجد فروق جوىرية بين القوائم المالية المعدة عمى أساس الاستمررية وتمك المعدة عمى   -2
 أساس التصفية.

 القياس المحاسبي عمى أساس التصفية.لا توجد فروق جوىرية بين نماذج  -0
لا يوجد اختلاف جوىري في الاحتياجات المعموماتية لمستخدمي القوائم المالية بين الاستمرارية  -1

 والتصفية لممنشأت. 
 خامسا: أىمية البحث:

 تنقسم أىمية البحث الى أىمية عممية وعممية، وتتمثل الأىمية العممية فيما يمي:
المشاكل اليامة في الفكر المحاسبي والمتعمقة بالتقرير المالي عمى يتناول البحث أحد  -2

أساس التصفية فيوجد إختلاف بين القياس وفقا لفرض الاستمرارية والقياس عمى أساس 
 التصفية.

السعي نحو تقديم إطار لمقياس المحاسبي عمى أساس التصفية يساعد في اعداد التقارير  -0
 المالية لممنشأة تحت التصفية.

ما الأىمية العممية فتتمثل في تقديم إطار لمقياس المحاسبي عمى أساس التصفية ومحاولة إختباره أ
عمى إحدى شركات قطاع الاعمال العام الصادر بحقيا قرار بالتصفية وذلك لتمبية الاحتياجات 

 المعموماتية لاصحاب المصالح المختمفة خلال التصفية.
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 سادسا: منيج البحث:
لمنيج الاستقرائي والاستنباطي في بناء إطار مقترح لمقياس المحاسبي عمى أساس إستخدم البحث ا

التصفية، مع إختبار الإطار المقترح عمى إحدى شركات قطاع الاعمال العام الصادر بحقيا قرار 
 تصفية، ومعرفة أثر التطبيق للإطار عمى قيمة المنشأة وحقوق الدائنين والملاك. 

 سابعا: نطاق البحث: 
 تصر البحث عمى شركات قطاع الاعمال العام.يق -
يقتصر البحث عمى شركة قطاع الاعمال العام صدر بحقيا قرار تصفية وسوف يرمز ليا  -

 (xبالرمز )
( خلال xيقتصر اختبار الإطار المقترح لمقياس المحاسبي عمى التقارير المالية لمشركة ) -

 م.0227م وحتى 0223الفترة من عام 
 ثامنا: خطة البحث:

 وفي سبيل تحقيق اىداف البحث تم تقسيمو الي عدة نقاط وىي:
 منيجية البحث والدراسات السابقة. -
 نماذج القياس، مفيوم التصفية، والتعريف بشركات قطاع الاعمال العام. -
 الإطار المقترح لمقياس المحاسبي. -
 الدراسة الاختبارية. -
 نتائج وتوصيات الدراسة.   -

 تاسعا: الدراسات السابقة:
تناولت العديد من الدراسات السابقة في الفكر المحاسبي نماذج القياس المحاسبي، حيث          

تعددت الآراء في الحكم عمي ىذه النماذج وأثرىا عمى عممية اتخاذ القرار لأصحاب المصالح 
يا المختمفة. الا ان ىناك قمة في الدراسات التي تناولت موضوع التصفية بصورة لا تتفق مع أىميت

 في الواقع العممي في حدود عمم الباحث.
 لذلك تم تقسيم الدراسات السابقة الي مجموعتين ىما: 

 أولا: الدراسات السابقة التي تتعمق بالتصفية:
جراءات تصفية الشركات المساىمة في البيئة المصرية، 0226تناولت دراسة )فتوح، ( أسباب وا 

واعتمدت الدراسة عمى المنيج الاستقرائي في جمع المعمومات، وتمثمت عينة الدراسة في الشركات 
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المصرية المساىمة، وخمصت الدراسة الي وجود عدة مؤشرات لدخول الشركة مرحمة التصفية منيا 
ؤشرات المالية والتي تمثمت في تراكم الخسائر، الاعتماد الزائد عمى القروض قصيرة الاجل، الم

التوقف عن سداد بعض الالتزامات وجود صعوبات في الاقتراض من البنوك، ظيور رأس المال 
 العامل السالب. كما قدمت الدراسة مؤشرات أخري تشغيمية وتشريعية. 

( المحاسبة عمى أساس التصفية واعداد التقارير المالية في Howard,2019كما تناولت دراسة )
ضوء صدور قرار بتصفية الشركات، وىدفت الدراسة الي توفير أساس محاسبي لعممية التصفية نظرا 
لعدم تناول مبادئ المحاسبة المقبولة قبولا عاما أساس لممحاسبة في ظل التصفية بالولايات المتحدة 

راسة لمجموعة من النتائج أىميا ان يتم قياس الأصول بمبمغ عائداتيا الامريكية، وقد خمصت الد
النقدية المتوقعة او قيمة الالتزامات التي يتم التسوية بيا. ويجب تطبيق قياس القيمة العادلة عمى 
جميع الأصول، يتعين عمى المنشأة التي تقدم تقاريرىا بموجب أساس التصفية أن تجمع وتعرض 

اليف مرتبطة ببيع أو تسوية أصوليا والتزاماتيا والدخل أو الخسارة التشغيمية بشكل منفصل أي تك
المقدرة التي تتوقع بشكل معقول أن يتم تكبدىا خلال المدة المتوقعة المتبقية من فترة التصفية، لا 

في حالة يجوز تعديل قيمة الالتزامات إلى القيمة العادلة المقدرة ويجب إثباتيا بتكمفتيا التاريخية إلا 
 صدور حكم قضائي.

( فقد قامت بالتنبؤ بإحتمالات تعرض شركات الصناعات المعدنية المصرية 0227أما دراسة )عزام،
أحد الشركات القابضة بقطاع الاعمال العام لمخاطر الإفلاس ومن ثم التصفية بغرض التعرف عمى 

وقد خمصت الدراسة لمجموعة  مدي قدرة ىذه الشركات عمى الاستمرار في مزاولة نشاطيا الاساسي،
% من عينة البحث بما يعادل ست شركات 20.635من النتائج أىميا الكشف عن وجود نسبة 

 يمكن تصنيفيا عمى أنيا شركات معرضة بصورة شبة مؤكدة لمخاطر الإفلاس والتصفية.
 ثانيا: الدراسات السابقة التي تتعمق بالقياس المحاسبي:

(، التعرف عمى مدى وجود فجوة في القياس المحاسبي بين 0226 تناولت دراسة ) السيد،    
استخدام أسموب القياس بالقيمة السوقية وأسموب القياس بالتكمفة التاريخية.وقدمت الدراسة اطار 
لمقياس المحاسبي لتضيق فجوة القياس وتحسين جودة المعمومات المحاسبية ومعرفة أثر ذلك عمى 

وتمثمت عينة الدارسة في بعض الشركات المصرية واستخدمت  خصائص المعمومات المحاسبية،
الدراسة قائمة الاستبيان لاجراء الدراسة الميدانية وتوصمت الدراسة الي عدة نتائج أىميا وجود فجوة 
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كبيرة في القياس المحاسبي بين استخدام التكمفة التاريخية والقيمة السوقية وأثرت سمبا عمى خصائص 
 ية.المعمومات المحاسب

( إشكالية تعدد بدائل القياس المحاسبي في ضوء 0227وفي نفس السياق تناولت دراسة ) العايدي،
المعايير المرتبطة وأثرىا عمى دلالة القوائم المالية، وىدفت الدراسة الي المناقشة العممية لتعدد بدائل 

عمي جودة المعمومات القياس المحاسبي في ضوء معايير المحاسبة واثر التعدد في بدائل القياس 
المحاسبية لمستخدمي القوائم المالية وتصمت الدراسة الي عدة نتائج أىميا ان تعدد بدائل القياس 
المحاسبي في معايير المحاسبة يعطي معمومات محاسبية مختمفة لنفس الاحداث الاقتصادية،لذا فقد 

اسبي منعا لاستغلال الإدارة ليذه أوصت الدراسة بضروة تضيق استخدام البدائل المتاحة لمقياس المح
 البدائل في تحقيق مصالح شخصية.

( فقد تناولت محددات استخدام القيمة العادلة في القياس المحاسبي 0200اما دراسة )بوزيت،   
بدولة الجزائر بيدف التعرف عمى معوقات الاعتماد عمى القيمة العادلة في القياس المحاسبي، وقد 

في معدي ومستخدمي القوائم المالية في جنوب شرق الجزائر، وتم استطلاع تمثمت عينة الدراسة 
الآراء بواسطة قائمة استبيان وقد توصمت الدراسة الي وجود صعوبات تواجو استخدام القيمة العادلة 
في القياس منيا تفضيل معدي القوائم المالية لمتكمفة التاريخية عن القيمة العادلة لوجود معوقات 

 بدولة الجزائر تعوق استخدام القيمة العادلة في القياس.تشريعية 
( تحميل اساليب القياس المحاسبي للأصول طويمة الاجل 0201استيدفت دراسة )عبدالموجود،

وىدفت الدراسة الي عرض أساليب القياس المختمفة لمقياس المحاسبي بالإضافة الي التعرف عمى 
جيا ان استخدام القيمة العادلة في القياس المحاسبي إيجابيات وسمبيات كل أسموب ومن أىم نتائ

للأصول طويمة الاجل يزيد من دقة وواقعية المعمومات المحاسبية ويزيد من جودتيا، لذا اوصت 
الدراسة بضرورة استخدام القيمة العادلة في القياس المحاسبي وتدريب الكوادر المينية عمى 

 استخداميا.
 ة:التعميق عمى الدراسات السابق

أشارت الدراسات السابقة المتعمقة بالقياس المحاسبي إلى وجود اختلاف في القياس وفقا لمدخل  -
التكمفة التاريخية ومدخل القيمة العادلة متمثلا في مستوي جودة المعمومات المقدمة وفقا لمبدأ 

سابقة التكمفة التاريخية والتي تؤثر عمى صحة القرارات الاستثمارية، وعميو أوصت الدراسات ال
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المتعمقة بالقياس المحاسبي بالتحول في القياس من التكمفة التاريخية الي القياس وفقا لمقيمة 
 العادلة.

أما الدراسات السابقة المتعمقة بالتصفية فقد أشارت الي تعرض عدد كبير من شركات قطاع  -
مقبولة قبولا الاعمال العام لخطر الإفلاس ومن ثم التصفية. وعدم تناول معايير المحاسبة ال

 عاما أسس لمقياس المحاسبي عمى أساس التصفية.
وبذلك تتضح الفجوة البحثية لمدراسة الحالية في عدم وجود دراسات سابقة قامت بدراسة العلاقة 
بين القياس المحاسبي والشركات التي يتم تصفيتيا، وحيث أشارت الدراسات السابقة الي أن 

لا يصمح لمقياس في ظل التصفية لعدم قدرتو عمى إظيار استخدم نموذج التكمفة التاريخية 
 القيمة الحقيقية لممنشأة. ويؤثر سمبا عمى قرارات مستخدمي القوائم المالية.

 أولا: القياس في الفكر المحاسبي:
يعد القياس المحاسبي أحد أركان المحاسبة اليامة والذي عمى أساسو يتم إعطاء قيمة لكل من 

بدفاتر المنشأة، وتتعدد نماذج القياس في الفكر المحاسبي، ويعتبر مدخل  الأصول والالتزامات
التكمفة التاريخية المدخل التقميدي لمقياس ونظرا للانتقادات الموجية اليو ظير مدخل القيمة العادلة 
كمدخل حديث في القياس وعميو سيتم التطرق الي نماذج القياس في الفكر المحاسبي وفقا لكل 

مع بيان مزايا وعيوب كل نموذج ومدى صلاحيتو لمقياس عمى أساس التصفية لممنشأة. مدخل قياس 
 (0221)زيدان،

 : مفيوم القياس المحاسبي: 1/1
عرف مجمس معايير المحاسبة الدولية القياس المحاسبي" بأنو عممية تحديد المبمغ النقدي الذي      

ة لممؤسسة ضمن قائمة المركز المالي يتم الاعتراف بو والإفصاح عن عناصر الوضعية المالي
( ،ويعرف مجمس معايير IASB,2005وقائمة الدخل وىذا بالاعتماد عمى طرق قياس محدده" )

المحاسبة المالية الأمريكية القياس المحاسبي بأنو "عبارة عن تخصيص أرقام للأشياء أو الأحداث 
ل عمى معمومات دقيقة لمتمييز بين بديل وفقا لقواعد محددة، كما انو عممية مقارنة تيدف إلى الحصو 

( 0226(،أيضا عرف )الأرضي،263، ص0224)شيرود واخرون،"وآخر في حالة اتخاذ القرار
"القياس المحاسبي بأنو مقابمة أو مطابقة بين خصائص لشىْ ما مع خصائص مقياس يتناسب مع 

 الظاىرة محل القياس".
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 "القياس المحاشبي على أشاس التصفية

 دراشة إختبارية" –لشركات قطاع الاعنال العاو 

 

"القياس المحاسبي ينحصر في وجود شيء مطموب ( فقد عرفتو بأنو0222أما دراسة )عبدالطيف، 
قياسو أو تقديره أو تحديده، ووجود مقياس متفق عميو يمكن أن يستخدم كمعيار لقياس أو تقدير أو 
تحديد ىذا الشيء في ضوء نظام معين بمقتضاه تتم عممية القياس". وأشارت دراسة )عبد 

أصل أو التزام، او غير ذلك( يفصح عنو ( الي انو " التعبير النقدي لشئ )27، ص0227الجميل،
في القوائم المالية لمنشأة ما وذلك لتوفير المعمومات من أجل اتخاذ القرارات". أما دراسة 

( فقد عرفتو بأنو "عممية مقابمة يتم من خلاليا قرن الأعداد بالأحداث 2، ص0200)بوزيت،
دوات وطرق قياس محددة قصد توفير والمعاملات الاقتصادية التي تحدث في المؤسسة، وذلك وفق أ
 معمومة دقيقة تفيد مستخدمييا في إتخاذ القرارات الاقتصادية".

ومن خلال ما سبق يمكن لمباحثين استنباط تعريف لمقياس المحاسبي بأنو" تقييم مادي لعناصر قائمة 
ية لمستخدمي المركز المالي وقائمة الدخل وفقا لطرق قياس محدده تيدف الي تقديم معمومات محاسب

 القوائم المالية تمتاز بالموضوعية والملاءمة تمكنيم من اتخاذ القرارات المختمفة".
 : أنواع القياس المحاسبي:2/1

أشارت معايير المحاسبة المصرية الي وجود نوعين لمقياس المحاسبي ىما القياس الاولي       
أصل يستوفي شروط الاعتراف بو كأصل والقياس اللاحق، ويقصد بالقياس الاولي عممية تقييم أي 

ثابت عمى أساس تكمفتو وتتضمن شروط الاعتراف أن يتدفق من الأصل منافع مستقبمية لممنشأة، 
وأن يمكن قياس تكمفتو بطريقة يعتمد عمييا. أما القياس اللاحق فيكون بعد استيفاء الأصل لشروط 

ثباتو بدفاتر المنشأة بتكمفتو، فيجب ع مى المنشأة في كل مركز مالي إعادة قياس الاعتراف بو وا 
الأصول والعناصر الأخرى بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التقييم. )معايير المحاسبة 

 (25-24، ص 0201المصرية،
 : نماذج القياس في الفكر المحاسبي:3/1

الميني  ترجع التعددية في نماذج القياس الي عده عوامل اقتصادية وتكنولوجية لمواكبة التطور
والأكاديمي، وقد أسفر وجود منظمات مينية تخدم مينة المحاسبة عن اصدار معايير محاسبية 

( ومن أدبيات الفكر 0227تيدف الي توجيو العمل المالي طبقا لمتطمبات متخذي القرار. )العايدي،
وفي  (0227(، ودراسة )عبد الجميل، 0226(، دراسة )السيد، 0221المحاسبي دراسة )إبراىيم، 

 ضوء ىذه الادبيات يمكن عرض نماذج القياس المحاسبي بالجدول التالي: 
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 المصدر: اعداد الباحثين
ومن خلال إستعراض نماذج القياس في الفكر المحاسبي يري الباحثين أن استخدام القيمة العادلة 
يحقق الموضوعية والملاءمة لممعمومات المحاسبية المقدمة وان تتعدد نماذج القياس يعطي الحرية 

سواق في الاستخدام طبقا لاحتياجات كل منشأة وطبقا لمظروف المحيطة بيا من حيث مدى توافر الأ
النشطة وتوافر الاصول المتماثمة لاجراء عممية القياس. ولصعوبة اجراء عممية القياس لكل أصل 

 أىم عيوبو أىم مميزاتو أساس القياس نموذج القياس

( التكمفة 1)
 التاريخية

تكمفة الشراء أو الحيازه وقت  -
 التممك للاصل أو الالتزام 

الموضوعية في القياس، إمكانية  
 التحقق، الاقتصاد في الجيد والتكمفة

تجاىل التغير في القوة الشرائية لمنقود، ونتيجة لذلك احتواء  -
وحدة القياس ذاتيا عمى أخطاء تجعل الأصول والالنزامات 
بمثابة تركيبة متباينة، فيي خميط غير متجانس من قييم 

 ة الكامنة في كل منيمابأوزان مختمفة من القوة الشرائي

( التكمفة 2)
 التاريخية المعدلو

اعداد القوائم المالية باستخدم 
نموذج التكمفة التاريخية ويتم 
تعديميا وفقا لمعدل التضخم العام 

 في الأسعار.
 

التغمب عمى مشكمة التغير المستمر في 
الأسعار التي كانت سببا رئيسيا في 

 التاريخيةعدم قبول نموذج التكمفة 

ويمتاز نموذج التكمفة التاريخية المعدل بالسيولة في 
التطبيق، وان أسعار الأصول تكون قريبة من السوق. ولكن 
يعاب عميو عدم أخذ التقادم الفني والتكنولوجي للاصل في 
الحسبان واستخدامو لمعدل التضخم العام في الأسعار وليس 

 معدل التضخم للأصول.

( القيمة 3)
ة السوقي

 )الجارية(

 ينقسم النموذج الي:
تكمفة الشراء للاصل معدلا بسعر  -

 السوق 
صافي القيمة البيعية سعر البيع  -

 مخصومة منو تكمفة البيع

تلافية لمشكمة التضخم، يتمتع بقدر  
كبير من الموضوعية عند تحديد سعر 
الأصل عمى أساس سعر السوق 
الحالي لاصل مستعمل لو نفس 

 ية ونفس عمر الأصلالمواصفات الفن

صعوبة الحصول عمى سوق نشط لجميع الأصول  -
بالمنشأة ليا نفس المواصفات الفنية والعمر التشغيمي، 
فضلا عن عدم قدرتو عمى تقييم الأصول غير الممموسة، 

 عدم مراعاة التغير النسبي في المستوي العام للأسعار
 يركز عمى تقييم كل أصل منفردا وليس المنشأة ككل  -
 

( نموذج 4)
القيمة السوقية 

 المعدل

التكمفة الاستبدالية مضافا الييا 
التغيرات في القوة الشرائية العامة 
لمنقود أو عمى أساس أسعار البيع 
مضافا الييا التغير النسبي في 

 الأسعار

التجانس في البيانات والافصاح 
الموضوعي ليا، تجنب أخطاء وحدة 

 القياس واخطاء التوقيت معا

صعوبة الحصول عمى سوق نشط لجميع الأصول  -
بالمنشأة ليا نفس المواصفات الفنية والعمر التشغيمي، 

 فضلا عن عدم قدرتو عمى تقييم الأصول غير الممموسة.
 

( نموذج 5)
القيمة الرأسمالية 
الحالية لمعائد 

 المتوقع

صافي القيمة الحالية لمعائد المتوقع 
من استخدام جميع الأصول في 

تقبل محسوبة عمى أساس المس
معدل خصم مناسب يعكس المخاطر 

 خلال العمر الافتراضي

قياس القيمة السوقية لممنشأة موحدة 
متكاممة، يأخذ في الاعتبار التغير في 
مستوي الأسعار، يعكس المخاطر 

 المرتبطة بالمنشأة عند التقييم.

صعوبة الوصول الي متوسط سميم لصافي العائد في ظل 
من فترة لاخري خاصة عند تحقيق المنشأة عدم ثباتو 

لخسائر خلال السنوات السابقة. صعوبة تحديد معدل خصم 
 ملائم يعكس جميع المخاطر المتوقعة.  

( القيمة 6)
الحالية لمتدفقات 

النقدية 
 المستقبمية

القيمة الحالية لمتدفقات النقدية 
المستقبمية خلال العمر الافتراضي 

صم محسوبة عمى أساس معدل خ
 مناسب يعكس درجة المخاطر

ييتم بالمنفعة للاصل كمدخل لمتقييم، 
عدم ثبات وحدة النقد ولا ينطوي عمى 
أخطاء في التوقيت او القياس، تقييم 

 المنشأة كوحده واحده.

اعتماده عمى تنبؤات مستقبمية يشوبيا عدم التأكد، صعوبة 
تحديد معدل الخصم المناسب الذي يعكس جميع المخاطر، 

بة التقييم لكل أصل منفردا في حالة إذا ما كان ىناك صعو 
 أصول لا ينتج عنيا منافع مستقبمية.

( نموذج 7)
 القيمة المتبقية

يعد تطويرا لنموذج القيمة الحالية 
لمتدفقات النقدية المستقبمية مع 
استخدامو لمنماذج الرياضية 

 والاحصائية

سيولة التطبيق في الواقع العممي، 
اذج الرياضية والاحصائية استخدام النم

يعطي دقة في التوقعات المستقبمية، 
قدرة عمى تقييم المنشأة ككل بأقل جيد 

 وتكمفة.

عدم قدرة النموذج عمى تقييم الأصول غير الممموسة  -
 كالشيرة والعلامات التجارية.

عدم دقة النتائج في تقييم بعض الأصول الثابتة مثل 
 الأراضي
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 "القياس المحاشبي على أشاس التصفية

 دراشة إختبارية" –لشركات قطاع الاعنال العاو 

 

بالمنشأة طبقا لسعر السوق المماثل أو تحديد القيمة الاستبدالية لو فيفضل الباحثين استخدام نموذج 
ية( في القياس في ظل القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المستقبمية المطور )نموذج القيمة المتبق

 التصفية لممنشأة لما يمتاز بو من دقة في التنبؤ وسرعة في تقديم قيمة المنشأة ككل.
 ثانيا: التصفية:

 مفيوم التصفية:: 0/  2
عرف )إبراىيم، بدون تاريخ( التصفية بانيا " استيفاء حقوق الشركة وحصر أصوىا ثم تسديد      

( التصفية بأنيا " إنياء 26، ص0226ء". كما تناول )فتوح،ديونييا وما تبقي يقسم عمى الشركا
لاستمرار الشركة في نشاطيا سواء اكان ذلك بفعل خارج إرادتيا مثل صدور قانون يمنع نشاطيا، أو 
تعرضيا لازمة مالية أدت الي توقفيا عن سداد إلتزاماتيا، أو نتيجة رغبة المساىمين، أو تحقيقيا 

 ء عمى حكم قضائي"لخسائر متتالية واخير بنا
ومن خلال المفاىيم السابقة لمتصفية يمكن لمباحثين تعريف التصفية بأنيا" عممية تحويل كافة أصول 

 المنشأة الي نقدية لسداد ما عمى المنشأة من التزامات." 
ىذا وتجدر الإشارة الي وجود فرق بين الإفلاس والتصفية فقد عرف قانون التجارة المصري رقم) 

م الإفلاس بأنو" طريق التحكم والتنفيذ بالسيطرة عمى مال التاجر المدين عند عدم 2777 ( لعام25
قدرتو عمى تسديد ديونو التجارية الثابتو في مواعيدىا المحددة، ويتم ذلك عن طريق سمسمة من 
الإجراءات التي بدورىا تضمن حقوق الدائنين وتعمل عمى إعادة ديونييم ليم بشكل عادل دون أن 

ل كفة الميزان لطرف عمى حساب طرف أخر"، وبذلك يجب توافر شرطين لتحقيق مفيوم تمي
 الإفلاس أن يكون المدين تاجر، و أن يكون الدين تجاري ومدعوم بالمستندات التي تؤيده.

وتتعدد أسباب الإفلاس في البيئة المصرية فمنيا أسباب تتعمق بالتاجر مثل عدم قدرتو عمى      
صحيحة، واخري متعمقة بأسباب خارجية مثل عمميات السرقة أو الظروف الإدارة بصورة 

الاقتصادية. أيضا يترتب عمى إشيار افلاس التاجر رفع يده عن أموالو المنقولة وغير المنقولة 
 وتصبح بيد مدير التفميسو والذي يعتبر المخول رسميا عن الدائنين.
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 لمجدول التالي: ويمكن عرض الفرق بين الإفلاس والتصفية وفقا
 الإفلاس التصفية وجو المقارنة

 أسباب الحدوث 
تحدث التصفية لعدة أسباب منيا إختيارية مثل رغبة 
الشركاء في عدم الاستمرار ومنيا إجبارية مثل صدور 

 حكم قضائي بتصفية الشركة.

يحدث الإفلاس عادة نتيجة عدم قدرة التاجر عمي 
مواعيدىا المحدده، سداد التزاماتو المستحقة في 

وبموجب قرار من المحكمة يتم رفع يد التاجر عن 
أموالو ووضعيا بيد مدير التفميسة لسداد ديون 

 التاجر.

قدرة الدائنين عمى رفع 
 دعاوي قضائية 

لمدائن الحق في رفع قضايا مطالبا الشركة بحقوقو، حيث 
لا تسقط الشخصية الاعتبارية لمشركة بصدور قرار 

 عتبر المصفي العام ممثلا عن الشركة. التصفية وي

لا يحق لمدائنين رفع دعاوي قضائية أو اتخاذ أي 
اجراء قانوني تجاة المنشأة إعتبار من تاريخ اعلان 

 الإفلاس

 القوانين الحاكمة 
م، والقرار الصادر 1981لعام  159قانون الشركات رقم 

 م2118لعام 527عن ىيئة الاستثمار رقم 
الصادر في  17المصري رقم  القانون التجاري

 م وتعديلاتو.1999

لا تتوقف الفوائد الدائنة حال صدور قرار في التصفية  الفوائد الدائنة 
 ولحين سداد الالتزام في موعده المحدد.

 تتوقف الفوائد فور اعلان الإفلاس لمتاجر المدين 

 المصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد عمى )إبراىيم، بدون تاريخ(
 : أنواع التصفية:2 /2

( الي أنواع التصفية وفقا للأسباب التي أدت بالمنشأة 0202أشار)معيار التصفية السعودي،
الي التصفية فيمكن ان تحدث التصفية طوعا او بالاتفاق، وممكن ان تحدث التصفية من 

 قبل صدور حكم من المحكمة يقضي بتصفية المنشأة وتنقسم أنواع التصفية الي:
ىي عبارة عن صدور قرار من الجمعية العامة لممنشأة بالتصفية بناء  الاختيارية:التصفية  -2

عمى رغبة الشركاء في عدم الاستمرار بالنشاط وتصفية الشركة قبل الموعد المحدد ليا نتيجة 
 عوامل اقتصادية أو رغبة أحد الشركاء في عدم الاستمرار. 

 تتعدد صور التصفية الاجبارية وفقا لما يمي:  التصفية الاجبارية: -0
التصفية القضائية: تتم بناء عمى حكم قضائي من الجية القضائية المختصة بسبب خلاف   - أ

 بين الملاك، او عدم قدرة المنشأة عمى سداد التزاماتيا.
 التصفية بسبب انقضاء العمر القانوني لمشركة استبعاد تمديده. - ب
حيث تكون المنشأة غير قادرة عمى سداد التزاماتيا فتجبر المنشأة التصفية بسبب الإفلاس: ب - ت

 عمى التصفية من قبل الدائنين.
 : أسباب التصفية: 2/ 3

 ( أسباب التصفية لشركات في البيئة المصرية وفقا لما يمي:25، ص0226حددت دراسة )فتوح، 
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 "القياس المحاشبي على أشاس التصفية

 دراشة إختبارية" –لشركات قطاع الاعنال العاو 

 

 تتمثل الاسباب المالية في  أولا: أسباب مالية:
 .الخسائر المتراكمة -2
 الاعتماد الزائد عمى القروض قصيرة الاجل.  -0
 التوقف عن سداد الالتزامات وانخفاض نسب السيولة.   -1

وتبين ىذه المؤشرات عدم قدرة المنشأة عمى الاستمرار وفقا ليذه الحالة حيث تؤدي الخسائر 
أة عمى المتراكمة الي تاكل راس المال لممنشأة وتبين انخفاض نسب السيولة الي عدم قدرة المنش

سداد التزاماتيا قصيرة الاجل في وقتيا الامر الذي يترتب عميو عدم قدرة المنشأة عمى الحصول 
 عمى قروض بنكية لسداد التزاماتيا.

 : تتمثل الاسباب التشغيمية فيثانيا: أسباب تشغيمية
عدم وجود كوادر مينية مؤىمة لشغل المناصب العميا بالمنشأة مما يترتب عميو شغل   -2

 المناصب القيادية بالمنشأة أشخاص غير اكفاء.
فقد حصة المنشأة السوقية والتي تؤثر عمى قدرة المنشأة التسويقية وعدم قدرتيا عمى بيع   -0

 منتجاتيا او خدماتيا مما يترب عمية تعثر مالي.
 ت عمالية بصفة مستمرة تؤثر عمى العممية الإنتاجية.وجود مشكلا -1

  ثالثا: أسباب أخري:
كثرة الدعاوي القضائية المرفوعة عمى المنشأة والتي قد تؤثر عمى نشاطيا حال صدور  -2

 حكم ضد المنشأة. 
 ظيور تشريعات جديدة تمنع الشركة من الاستمرار في مزاولة نشاطيا.  -0

 : التصفية في البيئة المصرية: 4/2
أسباب التصفية 2762لسنة ( 237كما حددت التشريعات في البيئة المصرية )القانون المصري رقم 

 وفقا لما يمي:
 أولا: التصفية الإختيارية: 

 يتم ىذا النوع من التصفية في الحالات التالية: 
 انتياء المدة المحددة ليا بعقد الشراكة. -2
 تحقيق الأىداف التي أنشأت الشركة لاجميا او استحالة تحقيقيا.الانتياء من  -0
 تحقق حدث نص عميو عقد الشركة مع تصفيتيا حالة حدوثو. -1
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 ثانيا: التصفية الإجبارية: 
 يتم ىذا النوع من التصفية في الحالات التالية: 

 صدور حكم قضائي يتمن تصفية المنشأة. -2
 نشاطيا بصورتيا الحالية.صدور قانون يمنع المنشأة من مزاولة  -0
 إتخاذ الجمعية العامة لمشركة قرار بتصفية الشركة. -1
 إذا نقص عدد المساىمين الي أقل من إثنين. -2

 : إجراءات التصفية في البيئة المصرية5/2
، 0226لسنة  4/7بتاريخ  305صدر قرار من الييئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة، رقم      

تصفية، ينظم القرار إجراءات التصفية الاختيارية في البيئة المصرية، وقد قسم والخاص بإجراءات ال
 القرار إجراءات التصفية إلى مرحمتين ىما:

 المرحمة الأولى: تعيين المصفى والتأشير بأسمو فى السجل التجاري:
تقديم محضر اجتماع الجمعية العامة غير العادية والمتضمن وضع الشركة تحت التصفية  -2

 وتحديد نطاق ميمتو ومدة التصفية لمراجعتو من الناحية الإجرائية وفقا لمقواعد المتبعة.
تسميم المفوض سجل تجارى مؤشر بو مع صورة من محضر الجمعية غير العادية متضمنين  -0

 الموافقة عمى وضع الشركة تحت التصفية.
" من جانب المصفي بأن اخطار الجيات الإدارية "الجمارك والضرائب والتأمينات الاجتماعية -3

الشركة أصبحت تحت التصفية، وعمى تمك الجيات موافاة الييئة والمصفى بما ليا من 
يوم من  202التزامات مالية واجبة الأداء عمى الشركة تحت التصفية خلال مدة أقصاىا 

ت تاريخ إخطارىا ويعتبر انقضاء ىذه المدة دون بيان تمك الالتزامات إبراء لذمة الشركة تح
 التصفية.

 -المرحمة الثانية اتمام أعمال التصفية: 
تقديم المصفى لمحضر الجمعية العامة غير العادية بجعل التقرير الذي أعده المصفى  -1

 بنتيجة أعمال التصفية مرفقا بيا ما يمي:
الحساب النيائى لمتصفية معتمدا من المصفى وفقا لقواعد ومعايير المحاسبة المصرية   - أ

 ا فى إعداد القوائم المالية.المتعارف عميي
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 "القياس المحاشبي على أشاس التصفية

 دراشة إختبارية" –لشركات قطاع الاعنال العاو 

 

إقرار من المصفى بأنو قد أتم أعمال التصفية وأنو أوفى ما عمى الشركة من التزامات  - ب
 ووزع نتائج التصفية عمى الشركاء أو المساىمين.

إقرار من المصفى ومن الشركاء أو المساىمين أو مالك شركة الشخص الواحد   - ت
قرار م ن المصفى بعدم إخطاره من الجيات الإدارية بمسؤوليتيم عن أعمال التصفية، وا 

 وذلك تحت مسؤوليتو.
ومن خلال ما سبق يتضح إىتمام المشرع المصري بموضع التصفية وحرصو عمى تنظيم ىذه 
العممية، فكما نظم المشرع إجراءات التصفية في الشركات فيجب أيضا تقديم أسس لمقياس تعكس 

ت المعموماتية لأصحاب المصالح المختمفة في ظل التصفية قيمة المنشأة الحقيقية وتمبي الاحتياجا
 لممنشأة.

 ثالثا: الإطار المقترح لمقياس المحاسبي عمى أساس التصفية.
يتمثل ىدف المحاسبة الرئيسي في تقديم معمومات مفيدة ومناسبة للأطراف العديدة في       

المجتمع التي تعتمد عمى البيانات المالية في إتخاذ قراراتيا الإقتصادية، وتختمف أسس القياس التي 
تمرارية، تعد عمى أسسيا القوائم المالية في مرحمة التصفية عن القوائم التي تعد عمى أساس الاس

بسبب تحول اليدف من اعداد المنشأة لقوائميا المالية من الإقرار عن أدائيا الاقتصادي الي التقرير 
 (21عن مقدار النقد التي يتوقع الدائنون والملاك الحصول عميو. )المعيار السعودي لمتصفية، ص

 وفيما يمي عرض للإطار المقترح لمقياس المحاسبي عمى أساس التصفية:
 : اليدف ونطاق التطبيق. 3/ 1

ييدف الإطار المحاسبي المقترح إلى مساعدة معدي القوائم المالية لممنشأت خلال إجراء      
التصفية في إعداد قوائم مالية تحتوي عمى معمومات مالية مفيدة لمستخدمي ىذه القوائم المالية. 

لا ينطبق ىذا الإطار عمى التوقف ينطبق ىذا الاطار عمي الشركات الصادر بحقيا قرار بالتصفية. و 
 الجزئي أو الاندماج بين شركة واخري حيث أن مثل ىذه الاحداث لا تعد تصفية لممنشأة.

 :: ديناميكية العمل بالإطار المقترح3/ 2
القياس  (، ويعتمد0221إعتمد الباحثون في صياغة دينامكية الإطار المقترح عمى دراسة )إبراىيم،

التصفية عمى قياس الأصول لتعكس المبمغ النقدي، أو التعويض، المتوقع المحاسبي في ظل 
تحصيمو عند استبعاد تمك الأصول، قياس الالتزامات بالمبمغ التعاقدي المستحق لتسوية تمك 

إعادة تقييم الأصول  الالتزامات في كل مركز مالي. يعتمد القياس المحاسبي في ظل التصفية عمى
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ج القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المستقبمية المطور. وفيما يمي عرض لطريقة لممنشأة باستخدام نموذ
  القياس بإستخدم النماذج الرياضية وفقا لكل مرحمة:

 -المرحمة الاولي: تحديد قيمة الأصول غير النقدية: 
 قيمة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية. -
 معامل الخصم المناسب  -
 لمتوقع لمتدفقات النقدية.معدل النمو ا  -
 .الفترة الزمنية لمتنبؤ بالتدفقات النقدية  -         

 يتم إيجاد القيمة العادلة لكل أصل غير نقدي من خلال المعادلة التالية: 
 القيمة العادلة للاصل =

 القيمة العادلة لاجمالي الأصول التشغيمة* )القيمة الدفترية للاصل/ إجمالي قيمة الأصول الدفترية( 
 المرحمة الثانية: يتم قياس الالتزامات النقدية لمشركة وفقا لممعادلة التالية:

 م(2113تحديد القيمة العادلة للإستثمارات في الأوراق المالية: )إبراىيم، : المرحمة الثالثة
استثمارات مالية بغرض المتاجرة مقيدة بالبورصة، وتحدد قيمتيا العادلة عمى أساس سعر  -2

 السوق ليذه الأوراق بالسوق.
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استثمارات مالية بغرض المتاجرة غير مقيدة بالبورصة، وتحدد قيمتيا العادلة عمى أساس   -0
المعادلة التالية: القيمة العادلة للأوراق المالية بغرض المتاجرة= )التكمفة الدفترية للأوراق 

  المالية + )العوائد غير المحققة * معدل النمو / معدل الخصم السائد في السوق((
وبعد التوصل لكل من القيمة العادلة لرابعة: يتم تحديد صافي القيمة العادلة لممنشأة: المرحمة ا

لأصول والتزامات المنشأة فإنو من السيل الوصول الي صافي القيمة العادلة لممنشأ عن طريق 
 المعادلة التالية:

 ادلة للالتزامات(القيمة الع –صافي القيمة العادلة لممنشأة = )القيمة العادلة لاجمالي الأصول 
 رابعا: الدراسة الاختبارية:

 : قطاع الاعمال العام في مصر )مجتمع الدراسة(4/ 1
% وىي تتبع 32شركات قطاع الأعمال العام، ىى شركات ممموكة لمدولة ممكية لا تقل عن نسبة 

نسبتا لقانون عدد من الوزارات أبرزىا وزارة قطاع الأعمال العام، وتم تسمية الشركات بيذا الاسم 
ويختص بالشركات فقط بعد التحول من  2772لسنة  021قطاع الأعمال العام الذي يحمل رقم 

القطاع العام عمي يد الدكتور عاطف صدقى ثم الدكتور عاطف عبيد رئيسا وزراء مصر الاسبقين، 
 .0202لسنة  263ثم تعديلاتو بالقانون رقم 

كات القطاع العام، فالأولى لابد أن تزيد حصة الدولة وتختمف شركات قطاع الأعمال العام، عن شر 
 021%، والثانية تممكيا الدولة بنسب مختمفة لكنيا تخضع لقوانين أخرى غير قانون 32فييا عن 

 م. 2762لعام  237، أبرزىا قانون الشركات رقم 2772لسنة 
(، تتعدد مشاكل شركات www.mpbs.gov.eg وفقا لموقع وزرارة قطاع الاعمال العام )     

م وتتمثل 0201شركة في عام 202القطاع التابعة لوزراة قطاع الاعمال العام والبالغ عددىا عدد 
 ىذه المشاكل فيما يمي:

 الخسائر المتزايدة والتردي في الإنتاجية.   -2
 دية في التسعير والانتاج والبيع.تقادم الآلات وسوء الادارة وعدم اعتبار العوامل الاقتصا -0
 تراجع الانتاجية والربحية وتراكم المديونيات في كثير من الشركات.  -1

 202وقد أثرت تمك المشاكل عمى شركات القطاع فمن بين الشركات التابعة لموزارة البالغ عددىا 
شركة تحقق خسائر متتالية 16مميار جنيو منيم  5.2شركة حققت خسائر بمغت  26شركة، عدد 

http://www.mpbs.gov.eg/
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ومن الشركات التابعة لوزراة قطاع الاعمال العام والتي صدر بحقيا  خلال العشرة سنوات السابقة.
 م وفقا لما يمي: 0201م وحتي 0226قرار بالتصفية خلال الفترة من عام 

الشركة القومية للأسمنت إحدى الشركات التابعة لمشركة القابضة الكيماوية، تأسست عام  -2
صدر قرار الجمعية العامة غير العادية لمشركة بحل الشركة  0/22/0226، وبتاريخ 2734

 وتصفيتيا. 
 0202مايو  12بتاريخ  0202لسنة  02صدور القرار إداري رقم شركة الحديد والصمب  -0

بتعيين المصفي، والذي تقرر معو إيقاف جميع مصانع وأنشطة شركة الحديد والصمب اعتبارًا 
 م .0202مايو 12من الأحد الموافق 

شركة الكوك صدر قرار التصفية بالجريدة الرسمية لمشركة القابضة لمصناعات المعدنية، التابعة  -1
لقطاع الأعمال العام، بحل وتصفية شركة النصر لصناعة الكوك والكيماويات الأساسية، 

 .0200سبتمبر  3اعتبارًا من 
 : اختبار اطار القياس المحاسبي عمي أساس التصفية:2/4

ولإختبار الإطار المقترح عمى شركات قطاع الاعمال العام فقد تم الحصول عمى القوائم المالية 
، خلال 3/22/0227طاع الاعمال العام والصادر بحقيا قرار تصفية في تاريخ لإحدي شركات ق

م. حيث تبين من القوائم المالية في تاريخ التصفية أن الشركة لم تقوم 0227م الي 0223الفترة من 
بإعادة تقييم لاصوليا والتزاماتيا بل اكتفت بعرضيا بتكمفتيا التاريخية ونتيجة لذلك أظيرت القوائم 

  -م ما يمي: 3/22/0227لية لمشركة في تاريخ الما
 ( مميون جنيو.3.206صافي حقوق الممكية لمشركة يقدر بقيمة سالبة نحو ) -
 ( مميون جنيو.22.046صافي رأس المالي العامل لمشركةيقدر بقيمة سالبة ) -

ذلك طبقا لما من البيانات السابقة تبين عدم قدرة الشركة عمى سداد كافة التزاماتيا وحقوق الملاك، و 
ورد من بيانات بالقوائم المالية ولاختبار امكانية تطبيق الإطار فسيتم استخدام بيانات ىذه الشركة 

واعتبار بيانات ىذه السنة ىي سنة أساس لمتصفية  0227يونية  12لممركز المالي المنتيي في 
 نين والملاك. لمتعرف عمى أثر إستخدام الإطار المقترح عمى قيمة المنشأة وحقوق الدائ
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 :يتم تحديد القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المتوقعة بإستخدام المحركات التالية المرحمة الاولي:
 التدفقات النقدية المتوقعة من أنشطة التشغيل عبارة عن : -1

 الاجمالي 2119 2118 2117 2116 2115 التدفقات  
 32142- 32632- 4225- 4622- 23271 3520- التشغيمية 
 12373 22222- 6622 135- 12224 2642- الاستثمارية

 يتم حساب معدل الخصم المناسب وفقا لما يمي: معامل الخصم المناسب : -0
 معامل الخصم المناسب = معدل العائد الخالي من المخاطر + عائد المخاطرة المتوقع )بيتا(

عمى أذون الخزانة والشيادات خلال فترة معدل العائد الخالي من المخاطر؛ عبارة عن متوسط العائد 
 ي المصري تم الحصول عمى ما يمي: لا تقل عن خمس سنوات ووفقا لمتقارير المنشورة لمبنك المركز 

معدل  -عائد المخاطرة المتوقع = قيمة المعامل بيتا *)متوسط عائد السوق عمى الأوراق المالية 
 العائد الخالي من المخاطر(.

يقيس معامل بيتا مدى التذبذب العام بالسوق، ونظرا لعدم إدارج الشركة باي بورصة  المعامل بيتا:
 ( 2فيتم حساب قيمة بيتا )

 
 
 
 
 
 
 

معدل العائد علي أذون الخزانة البيان 

22/01/20069.0%

29/06/200810.0%

10/08/200811.0%

21/09/200811.5%

15/02/200915.0%

29/03/200310.0%

17/05/20099.5%

21/06/20099.0%

%10.63المتوسط الحسابي 

معدل العائد الخالي من المخاطرة لعام 2009م 

معدل العام العام  

2005146.0%

200610.0%

200751.0%

2008-56.0%

200936.0%

%37.4متوسط حسابي للعائد 

معدل العائد السنوي علي للبورصة المصرية 
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 %15.2( = 22.41-15.2*)2+22.41معامل الخصم المناسب = 
 معدل النمو المتوقع:   -3

السنوية منسوبة في يتم تقدير معدل النمو المتوقع عمى أساس نسبة الزيادة في التدفقات النقدية 
 علاقتيا مع نفس نسبة الزيادة في الاستثمارات. طبقا لممعادلة التالية:

    ن + معدل نمو التدفق النقدي(2+)2+ معدل نمو التدفق النقدي(2ن )     معدل النمو = 
 ويبين الجدول التالي طريقة حساب معدل النمو: 

 
+معدل النمو(^ن1) معدل النمو البيان   

 
 %261 %161 2115 عام

 
 %63 %21- 2116عام 

 
 %1450 %143.85 2117عام 

 
 %102 %0.47 2118عام 

 
 %8216- %341.51- 2119عام 

 
 %6340- المجموع 

    
 معدل النمو 

 النتيجة  الجز التربيعي لممجموع عدد الفترات
5 7.96 3981% 

 الفترة الزمنية لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المتوقعة: -4
تم تحديد الفترة الزمنية المستخدمة في تحديد المقدرة الايرادية للأصول خلال خمس سنوات ىم 

(، وذلك طبقا لمقوائم المالية المتاحة، كما ان الفترة 0227، 0226، 0225،0224،0223)
القصوي لمتنبؤ بالمقدرة الايرادية عمى اساس خمس سنوات متغيرة نظرا لصعوبة التنبؤ بالمقدرة 

 (.0221رادية للاصول بفترة أطول من ذلك )إبراىيم ،الاي
 ثانيا: مخرجات الإطار المقترح لمقياس في ظل التصفية:

أسفر تطبيق الإطار المقترح لمقياس المحاسبي في ظل التصفية والذي اعتمد عمى القياس بالقيمة 
لمتدفقات النقدية المستقبمية )القيمة العادلة بدلا من التكمفة التاريخية بإستخدام نموذج القيمة الحالية 
 -المتقبية( ونموذج القيمة السوقية الحالية )الأراضي( عن الاتي: 

 قائمة التغير في صافي الأصول لمشركة:
تبين قائمة التغير في صافي أصول الشركة أثر تطبيق الإطار المقترح لمقياس وفقا لنموذج القيمة 

المستقبمية ونموذج القيمة السوقية، حيث تعرض القائمة القيمة الدفترية الحالية لمتدفقات النقدية 
 والقيمة العادلة وفقا لمجدول التالي:
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 م2119يونيو  31قائمة المركز المالي بالقيمة التاريخية والقيمة العادلة في 

 التغير  القيمة العادلة للاصل  2119يونيو  31القيمة الدفترية  اسم الاصل 

       أولا: الاصول طويمة الاجل 

 84167383 84132111 64717 الأراضي    )طبقا لمقيمة السوقية(

 7111142 9441925 2441883 مباني وانشاءات 

 53571182 72251177 18679995 ألات ومعدات 

 919311 1239857 321556 وسائل نقل وانتقال 

 5587933 7536421 1948487 عدد وأدوات 

 289984 391111 111116 أثاث وتجييزات 

 2141144 2751533 711389 أصول غير متدوالة بغرض البيع 

 1926735- 12581495 14517231 تكوين استثماري

 1 7161157 7161157 إنفاق استثماري

 1 1191127 1191127 سندات حكومية 

 1 1   الاصول المتداولة 

 9873176 13315918 3442732 مخزون الخامات 

 1444596 1948321 513724 مخزون انتاج غير تام 

 1 11853532 11853532 مخزون انتاج تام  )طبقا لمقيمة السوقية(

 1 153672 153672 عملاء

 1 9462 9462 حسابات مدينة

 1 21111 21111 ايرادات مستحقة التحصيل

 1 27511 27511 مصروفات مدفوعة مقدما

 1 416598 416598 حسابات مدينة اخري

 1 1   موردون ارصدة مدينة

 1 5833815 5833815 ودائع بالبنوك

 1 3743591 3743591 حسابات جارية بالبنوك

 162866915 234888178 72121273 الاجمالي للاصول الثابتة والمتدوالة 

 ثانيا: الالتزامات المتدولة

 1 16457742 16457742 مخصص ضرائب متنازع عمييا

 1 3251111 3251111 مخصص مطالبات ومنازعات

 7678389 7678389   مخصص ديون مشكوك في تحصيميا بعد إعادة التقييم 

 1 1   سحب عمي المكشوف

 1 13416465 13416465 موردون
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 م2119يونيو  31قائمة المركز المالي بالقيمة التاريخية والقيمة العادلة في 

 التغير  القيمة العادلة للاصل  2119يونيو  31القيمة الدفترية  اسم الاصل 

 1 252717 252717 اوراق دفع

 1 21483368 21483368 حسابات دائنة لمشركة القابضة

 1 2136445 2136445 حسابات دائنة لممصالح

 1 511563 511563 دائنو توزيعات

 1 146981 146981 مصروفات مستحقة السداد

 1 163411 163411 ايرادات محصمة مقدما

 1 1516633 1516633 حسابات دائنة اخري

 1 1899375 1899375 عملاء ) ارصدة دائنة (

 7678389 68913178 61224689 مجموع الالتزامات

       ثالثا: حقوق الممكية 

 1 31111111 31111111 رأس مال مدفوع 

 1     احتياطيات

 1 1357215 1357215 احتياطي قانوني

 1 147559511 147559511 احتياطي رأسمالي

 1 1592842 1592842 إحتياطي يستثمر في سندات 

 1 6351525 6351525 احتياطي عام 

 1 778241 778241 إحتياطيات أخري

 1 61536581- 61536581- م 2117/ 2114خسائر مرحمة من عام 

 1 116316168- 116316168- خسائر الفترة

 155188516 155188516 1 2119يونيو  31فروق إعادة التقييم لممنشأة في 

 155188516 165985111 11796584 صافي حقوق الممكية 

 (Xقيمة المنشأة) رابعا: أثر تطبيق الإطار المقترح عمى
مميون جنيو وقد 276.354بمغت القيمة العادلة للأصول الثابتة في تاريخ التصفية مبمغا وقدرة  -

مميون جنيو نتيجة إعادة التقييم وبنسبة  232.327تبين وجود زيادة في الأصول الثابتة بنحو 
النقدية المتمثمة في % من القيمة الدفترية، كما تبين وجود زيادة في الأصول المتداولة غير 100

 % من القيمة الدفترية.54مميون جنيو وبنسبة زيادة 22.126المخزون السمعي لممنشأة بنحو 
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مميون جنيو  50.202نتج عن إعادة التقييم زيادة مجموع الأصول الثابتة والمتداولة لممنشأة من  -
دلة أي بزيادة قدرىا مميون جنيو عمى أساس القيمة العا012.662عمى أساس القيمة الدفترية إلى

 % من القيمة الدفترية.004مميون جنيو بما يعادل  240.645
ترتب عمى عممية إعادة التقييم عدم وجود تغير في قيمة الالتزامات غير النقدية والنقدية بعد إعادة  -

مميون جنيو مخصص تم زيادة لمقابمة ديون مشكوك  5.456تقييميا وقت التصفية بإستثناء مبمغ 
 صيميا، حيث لم تتضمن الالتزامات قروض طويمة الاجل.في تح

ترتب عمى عمى عممية إعادة التقييم زيادة في حقوق الممكية لممنشأة تحت التصفية عمى أساس  -
 مميون جنيو. 233.267القيمة العادلة مبمغا وقدره

ة بأسموب ويتضح مما سبق أن إستخدام الإطار المقترح لمقياس والافصاح المحاسبي في ظل التصفي
القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المستقبمية المطور بنموذج قد قدم من خلال إعادة التقييم لأصول 
والتزامات المنشأة القيمة العادلة لممنشأة مما يضمن حقوق الدائنين والملاك، كما قدم افصاح في ظل 

التصفية والمسؤل عنيا التصفية يمبي احتياجات الدائنين وحقوق الملاك في التعرف عمى خطة 
ومصادر واستخدام النقد والمصروفات اللازمة لإتمام عممية التصفة لممنشأة.ىذا وقد راعي الباحث 
الانتقادات الموجو لنموذج القيمة المتبيقية باستخدم أسموب القيمة السوقية الحالية في حساب قيمة 

 الأراضي والمخزون التام.
 خامسا: النتائج والتوصيات:

 نتائج البحث: :1/5
 ويمكن صياغة النتائج التي توصل البحث إلييا كما يمي:

تُعد شركات قطاع الاعمال العام قوائميا المالية خلال التصفية وفقا لنموذج التكمفة  -2
 التاريخية.

تقديم واختبار إطار متكامل لمقياس المحاسبي في ظل التصفية ييدف الي الوصول لمقيمة   -0
ريخ التصفية ويقدم معمومات لمدائنين وحقوق الملاك حول مدى العادلة لممنشأة في تا

 حصوليم عل كامل حقوقيم المالية من المنشأة في ظل التصفية لممنشأة.
وجود اختلاف بين قيمة المنشأة في ظل القياس بالإطار المقترح لمقياس المحاسي عمى  -1

 أساس التصفية وبين استخدام التكمفة التاريخية في القياس.
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ستخدام أسموب القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المستقبمية المطور يعكس القيمة الحقيقية أن ا -2
 لممنشأة. 

 
 

 ثالثا: توصيات البحث:
 ومن خلال ما سبق يقدم الباحثين توصياتيم فيما يمي:

يمثل عدم وجود معيار محاسبي لمتصفية حالة من الاختلاف في الفكر المحاسبي في استخدام  -2
القيمة العادلة أم التكمفة التاريخية ولتجنب ىذا الاختلاف يقترح الباحث إصدار معيار أسموب 

محاسبة مصري لمتصفية يحتوي عمى محددات لعممية القياس والافصاح لممنشأة الخاصعة 
 لمتصفية.

 ضرورة تقييم الشركات الخاضعة لمتصفية بالقيمة العادلة لبيان قيمة المنشأة وبيان قدرتيا عمى -0
 مدى سداد حقوق الدائنين والملاك.

ضرورة إىتمام الفكر المحاسبي بعممية التصفية وتقديم نماذج لمقياس تمتاز بالموضوعية وتسيم  -1
 في تقديم معمومات لمدائنين والملاك لممنشأة.
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