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 ممخص:
ىدؼ البحث إلى دراسة أثر الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية عمى المقدرة التقييمية     

لممعمومات المحاسبية  ، ولتحقيؽ ىذا اليدؼ قامت الباحثة بصياغة مجموعة مف الفروض لعؿ 
أىميا : "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة 

المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية" ، "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف بالحوكمة و 
الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر والمقدرة التقييمية لممعمومات 
المحاسبية"،  ولإختبار ىذه الفروض تـ الإستعانة بمجموعة مف الأساليب الإحصائية تـ إستخداميا 

خدمة إعداد دراسة تطبيقية بيدؼ تحقيؽ أغراض البحث ، وقد أسفرت تمؾ الدراسة عف مجموعة ل
أف الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بمخاطر التغير المناخي يساعد في مف النتائج كاف أىميا: 

جعؿ المخاطر المحتممة أكثر وضوحا ، وتقميؿ درجة عدـ تماثؿ المعمومات بشكؿ فعاؿ وبالتالي 
عطاء إنذار مبكر فيما يتعمؽ بتمؾ المخاطر ، زيا دة فرص الإدارة بالإىتماـ بالحموؿ الممكنة وا 

بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة  (R2)وأثبتت النتائج أف قيمة معامؿ التحديد 
ية اي اف الإفصاح عف التغيرات المناخ (27026277)بالاستراتيجيات والمقدرة التقييمية لممعمومات 
( مف التغير الحاصؿ في المقدرة التقييمية %0276)المرتبطة بالاستراتيجيات قادرة عمي تفسير

، وفي النياية أوصت الباحثة بمجموعة مف التوصيات لعؿ لممعمومات والباقي يرجع لعوامؿ اخري 
ركات ضرورة قياـ الجيات المينية والتنظيمية في مصر بإصدار تشريع أو معيار يمزـ الشأىميا : 

 بالإفصاح عف التغيرات المناخية مع تحديد متطمبات الإفصاح التي تخدـ كافة أصحاب المصالح 7
المقدرة التقييمية لممعمومات  –مخاطر التغيرات المناخية  –الكممات المفتاحية: الإفصاح 

 المحاسبية.
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Abstract: 

     The aim of the research is to study the impact of disclosure of the 

risks of climate change on the evaluation ability of accounting information, 

and to achieve this goal, the researcher formulated a set of hypotheses, 

perhaps the most important of which are: "There is no statistically 

significant relationship between the disclosure of climate changes related to 

governance and the evaluation ability of accounting information", "There is 

no statistically significant relationship between the disclosure of climate 

changes related to how risk management and the evaluation ability of 

accounting information", and to test these hypotheses a set of statistical 

methods were used. Using it to serve the preparation of an applied study in 

order to achieve the purposes of the research, and this study resulted in a set 

of results, the most important of which were: that the disclosure of 

information related to the risks of climate change helps to make the potential 

risks more clear, and to reduce the degree of asymmetry of information 

effectively and thus increase the chances of management paying attention to 

possible solutions and giving early warning regarding those risks, and the 

results proved that the value of the determination coefficient (R2) between 

the disclosure of climate changes associated with strategies and the 

evaluation ability of information is (0.206077), meaning that the disclosure 

of climate changes associated with Strategies are able to explain (20.6%) of 

the change in the evaluation ability of information, and the rest is due to 

other factors. In the end, the researcher recommended a set of 

recommendations, perhaps the most important of which are: The need for 

professional and regulatory authorities in Egypt to issue legislation or a 

standard that obliges companies to disclose climate changes while 

specifying disclosure requirements that serve all stakeholders. 

Keywords: Disclosure - The Risks of Climate Change - The 

Evaluation Ability of Accounting Information. 
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 مقدمة:
يراً في ظؿ توجيات المنظمات المينية نحو دعـ وتعزيز شيدت مينة المحاسبة تطوراً كب 

وتعد التغيرات الإفصاح عف التغيرات المناخية وآثارىا عمى الأداء المالي وغير المالي لمشركات ، 
المناخية أحد التحديات الرئيسية في الوقت الراىف ، فالشركات التي تتمتع بمؤشرات ومعايير مرتفعة 
لممسئولية الاجتماعية مف المحتمؿ أف تحقؽ عوائد أفضؿ في أوقات الأزمات بما في ذلؾ الأزمات 

ذب شريحة كبيرة مف المتعامميف الناتجة عف التغيرات المناخية ، وبالتالي يصبح لدييا القدرة عمى ج
في سوؽ رأس الماؿ ، ويمكف لمشركات المعرضة لممخاطر الناتجة عف الأزمات الشديدة كالتغيرات 
المناخية أف تستخدـ المسئولية الاجتماعية في تحسيف أدائيا تجاه المناخ وذلؾ بيدؼ الحد مف 

 , Mbanyele & Muchenje؛ 2023والغريب ، ، )متولي مخاطر التغيرات المناخية المحتممة 
2022 , Li et al., 2019) 7 

وتعرؼ ظاىرة التغير المناخي بأنيا اختلاؿ في الظروؼ المناخية المعتادة كالحرارة وأنماط      
الرياح والأمطار التي تميز كؿ منطقة مف بقاع الأرض، والتي ينتج عنيا عمى المدى الطويؿ آثاراً 

الطبيعية، كما ستؤدى درجات الحرارة العالمية إلى تغير في أنواع ىائمة عمى الأنظمة الحيوية 
الطقس كأنماط الرياح وكمية الأمطار وأنواعيا، إضافة إلى زيادة احتمالية حدوث الأحداث المناخية 

  (2009)جهاز شئون حماية البيئة، المتطرفة، مما يؤدى إلى مخاطر بيئية واجتماعية واقتصادية 
في ضوء إىتمامات المنظمات المينية بالإفصاح عف مخاطر التغيرات كر أنو والجدير بالذ     

 Technical Readiness Workingالمناخية فمقد قاـ أعضاء مجموعة العمؿ التقنية الإسترشادية
Group (TRWG)  بالتعبير عف مخاوفيـ تجاه مخاطر التغيرات المناخية عمى المستوى الدولي لما

ليا مف تأثير كبير عمى كافة قرارات أصحاب المصالح وخاصة المستثمريف ، وقد ترتب عمى ىذا 
 Integrated Regulatory Reviewالأمر سعي المقترحات الواردة في مسودة المعايير 

Service (IRRS:S2) الإفصاحات المتعمقة بمخاطر التغير المناخي إلى توفير المعمومات  بعنواف
لممستثمريف حوؿ مدى تأثير التغيرات المناخية عمى المركز المالي والأداء المالي لمشركات 

ISSB,2022))7 
وبناء عمى ما سبؽ فقد تزايد الطمب في الأونة الأخيرة عمى الإفصاح عف المخاطر المتعمقة      
المناخية بإعتبارىا مف أىـ متطمبات تحسيف جودة التقارير المالية ، حيث إتسع نطاؽ  بالتغيرات

الإفصاح المحاسبي عف المعمومات المستقبمية المتعمقة بالتغيرات المناخية ليشتمؿ عمى معمومات 
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ة أخرى غير مالية مثؿ طبيعة العمؿ ، أىداؼ الإدارة ، الموارد ، المخاطر ، الأداء المتوقع لمشرك
جنباً إلى جنب مع المعمومات المستقبمية المتعمقة بالتنبؤات المالية والتدفقات النقدية والإيرادات 
المتوقعة لتمؾ الشركات ، وفي سياؽ متصؿ فإف الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية يعد مف 

رة عدـ تماثؿ المقومات الأساسية في تعزيز كفاءة سوؽ الأوراؽ المالية ، وخاصة فيما يتعمؽ بظاى
المعمومات وتخفيض تكاليؼ الوكالة وتكمفة التمويؿ الخارجي وتحديد المقدرة التقييمية لممعمومات 

 المحاسبية 7
الإفصاح عف مخاطر التغيرات  لذلؾ تسعى الباحثة في ىذا البحث نحو دراسة وتحميؿ أثر     

 7المناخية عمى المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية
 البحث:مشكمة 

أثارت قضية تغير المناخ بصفة عامة إىتماـ الساحة الإقتصادية العالمية بإعتبارىا أحد أىـ      
المرتبطة بالتغير مؤشرات الأداء  دمج ، حيث لـ يعد التيديدات التي تعوؽ مسيرة التنمية المستدامة

مف عدمو  فيو الدخوؿ الشركة في ترغب بمثابة عممية اختيارية ، قد اليوـالمناخي في عالـ الأعماؿ 
أصبح مطمبا أساسياً مف كافة الأطراؼ أصحاب المصالح في ظؿ أزمة المناخ الناشئة مف  ، لكنو

تزايد انبعاثات غازات الدفيئة المسببة للاحتباس الحرارى، خاصة مع اىتماـ  المستثمريف والمحمميف 
، (TCFD,2017) 7المناخي الناتجة عف ذلؾ المالييف بنتائج قياس ىذا الأداء لقياس مخاطر التغير

 CalPERSتقدمت مجموعة مف الشركات عمى رأسيا شركة  ۰۲۰۲في عاـ والجدير بالذكر أنو 
والتي  Schrodersوالتي تعمؿ في مجاؿ التوظيؼ الحكومي في الولايات المتحدة الأمريكية، شركة 

والتي تعمؿ في مجاؿ تكنولوجيا  DWSتعمؿ بنشاط الإستثمارات وتداوؿ الأوراؽ المالية، وشركة 
 المعمومات، بمطالبة المحاسبيف عف الإفصاح عف المخاطر المتعمقة بالمناخ في البيانات المالية7

( لسنة 828أصدرت الييئة العامة لمرقابة المالية في مصر القرار رقـ ) فقد وفي سياؽ متصؿ   
مالية بالبورصة المصرية عف مخاطر بشأف ضوابط إفصاح الشركات المقيدة ليا اوراؽ  0208

الأداء المرتبط بالتغير المناخي ، والذى يمزـ الشركات المقيدة ليا اوراؽ مالية بالبورصة المصرية ، 
باستيفاء ولا يقؿ راس ماليا  المصدر، أو صافى حقوؽ ممكيتيا عف خمسمائة مميوف جنيو 

المتعمقة بالآثار المالية لمتغيرات المناخية  بتقريرىا السنوي  المعد مف مجمس إدارتيا  الإفصاحات 
، وقد قامت الييئة بنشر نموذجيف يتعمقا  0200والمرفؽ بالقوائـ المالية  السنوية بدءا مف عاـ 

ؿ عمى متابعة الأداء بشك النموذج الأول :بالإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية حيث إشتمؿ 
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دوري )ربع سنوي( لمشركات المطالبة بالإفصاح عف الممارسات البيئية والمجتمعية والحوكمة 
عمى متابعة الأداء الدوري )ربع سنوي( لمشركات  النموذج الثاني :المتعمقة بالإستدامة ، كما إشتمؿ 

فئة حوكمة والتي تتضمف  (TCFD)المطالبة بالإفصاح عف الممارسات المتعمقة بالتغيرات المناخية 
الشركة حوؿ المخاطر والفرص المرتبطة بالمناخ فئة الإستراتيجية وفئة إدارة المخاطر وفئة المقاييس 

 7 (2020)الهيئة العامة لمرقابة المالية ، والأىداؼ 
إلى ضرورة قياـ الشركات بالإفصاح عف مخاطر  ((Desai ,2022اشارت دراسة ولقد      

التغيرات المناخية لأنيا تضفي الشرعية عمى عمميات تمؾ الشركات بالإضافة إلى تضييؽ الفجوة بيف 
الشركات  يضع مسئولية عمى مجالس إدارات وىذاالمعمومات المتاحة لممديريف وأصحاب المصمحة، 

 وآثاره، وبالتالي المناخ لتغير عاجمة لمتصدي إجراءات لوضع الاستراتيجيات ورسـ السياسات لاتخاذ
 كؿ ترسيخ مفيوـ الأداء المرتبط بالتغير المناخي في عمى ثابتة وبجدارة تعمؿ إدارة الشركات بخطى

 تقوـ بيا 7 التيالعمميات والأنشطة 
درجة والجدير بالذكر أف تجاىؿ مخاطر التغيرات المناخية أو التعامؿ معيا دوف تحقيؽ      

معينة مف التعاوف الدولي قد أصبح أمراً مستحيلًا بدوف الحصوؿ عمى مجموعة مف المعمومات 
المالية وغير المالية التي تمكف مف احتواء ىذه الظاىرة ، وأقوى دليؿ عمى ذلؾ ىي تمؾ المعاناة 

نا القاتؿ  والتي تمثمت في إنتشار وباء فيروس كورو  0202التي مر بيا العالـ أجمع مع مطمع عاـ 
، والذي أدخؿ العالـ في مرحمة تباطؤ إقتصادي شديد نظراً لمخسائر الفادحة التي أحدثيا ىذا الوباء 
، الأمر الذي كاف لو بالغ الأثر في تعطيؿ مسيرة الدوؿ نحو تحقيؽ أىداؼ التنمية المستدامة 

 7(2022)البردوني ، 
 تيدؼ مختمفة معموماتتمثؿ  الشركات تنشرىا التي المالية وفي سياؽ متصؿ فإف التقارير     

 النقدية، وتدفقاتيا المالية ومراكزىا الشركات أعماؿ أداء ونتائج عف وحقيقية عادلة صورة توفير إلى
 عمييا يعتمد التي المعمومات أىـ مف المالية، التقارير توصميا التي المحاسبية المعمومات وتعد

 نظراً لأنيا المالية ، الأوراؽ أسواؽ في ىاما دورا المحاسبية المعمومات تؤدى حيث ، القرارات متخذو
 كمؤشر الأسيـ، وعوائد وأسعار المستقبمي المالي بالأداء التنبؤ عمى القرارات متخذي قدرة مف تزيد
)الشعراوي ،  رشيدة استثمارية قرارات اتخاذ ثـ ومف المالية، الأوراؽ أسواؽ في الشركات لقيمة

2009 (Angahar & Mallizu , 2015; Dang et al.,2017; تمؾ تكوف وحتى 
 Relevance) الصادؽ والتمثيؿ مةئالملا بخاصيتي تتصؼ أف يجب منفعة، وذات مفيدة المعمومات
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and Faithful Representation)، التقييمية المقدرة"ح مصطم المحاسبي الأدب معا في عمييما ويطمؽ 
،  2008) رميمى ،   Relevance of Accounting Information Value    المحاسبية" لممعمومات

 ( Lee & Jaime, 2021،  2023زلط ، والزيني ،
 اليامة البحثية المجالات تعد مف المحاسبية لممعمومات التقييمية وترى الباحثة أف المقدرة     

وثيقاً بمخاطر التغير المناخي حيث أف تركيز إدارة الشركات عمى الحد مف تمؾ  والتي ترتبط إرتباطاً 
المخاطر يعتمد بشكؿ كبير عمى مقدرة المعمومات المتاحة في الحد مف تمؾ المخاطر ، وذلؾ نظراً 

 وعوائد أسعار تحديد في مستخدمييا تساعد عندما تقييمية مقدرة ليا يكوف المحاسبية المعمومات لأف
الشركات ،  لقيمة كمؤشر للأسيـ السوقية بالمقاييس المعمومات تمؾ ارتباط مدى خلاؿ مف يـالأس

كما أف الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بمخاطر التغير المناخي يساعد في جعؿ المخاطر 
المحتممة أكثر وضوحا ، وتقميؿ درجة عدـ تماثؿ المعمومات بشكؿ فعاؿ وبالتالي زيادة فرص الإدارة 

عطاء إنذار مبكر فيما يتعمؽ بتمؾ المخاطر 7با  لإىتماـ بالحموؿ الممكنة وا 
وبمراجعة الأدب المحاسبي في هذا الشأن وجدت الباحثة أن هناك إهتمام بالغ في الآونة      

الأخيرة بعممية الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية، كما رصدت الباحثة أن هناك إهتمام كبير 
التقييمية لممعمومات المحاسبية والتي تعد أداة محورية في تنفيذ نماذج الأعمال بعممية المقدرة 

ثر الإفصاح عن مخاطر ومثالية الأداء المالي لمشركات، لذلك جاءت فكرة البحث لدراسة وتحميل أ
وبناء عمى ما سبق يمكن صياغة التغيرات المناخية عمى المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية 

 :البحث في التساؤلات التاليةمشكمة 
 ما ىي محددات وأبعاد مخاطر التغيرات المناخية في ضوء الإصدارات المينية؟ 87
 ما المقصود بالمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية؟ وما ىي أىدافيا؟ 07
ما ىي العلاقة التأثيرية بيف مخاطر التغيرات المناخية والمقدرة التقييمية لممعمومات  37

 المحاسبية؟
 ىؿ يمكف إجراء دراسة تطبيقية لموقوؼ عمى تحديد العلاقة السابقة7 47

 أهداف البحث:
دراسة في ضوء مشكمة وأىمية الػبػحػث يػمػكػف إسػتػخػلاص الػيػدؼ الرئيسي وىػو محاولة    

، ثر الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية عمى المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبيةوتحميؿ أ
 منو الأىداؼ الفرعية التالية: وينبثؽ
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 تحميؿ وعرض محددات وأبعاد مخاطر التغيرات المناخية في ضوء الإصدارات المينية7 87
 تحديد مفيوـ المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية وأىدافيا7 07
توضيح العلاقة التأثيرية بيف مخاطر التغيرات المناخية والمقدرة التقييمية لممعمومات  37

 المحاسبية7
 إجراء دراسة تطبيقية لموقوؼ عمى تحديد العلاقة السابقة7 47

 أهمية البحث:
في ضوء مشكمة البحث أصبحت قضايا التغير المناخي وما ينتج عنو مف مخاطر وخاصة      

إنبعاثات الكربوف تستحوذ عمى إىتماـ المجتمع الدولي والمحمي، وعميو يمكف النظر لأىمية البحث 
 مف جانبيف:

  العممية:الأهمية  -
ندرة الدراسات التي بحثت في إدارة مخاطر التغيرات المناخية وكيفية الإفصاح عنيا  87

 والعلاقة بيف تمؾ المخاطر والقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية7
زيادة الإىتماـ بالتغيرات المناخية عمى المستوى الدولي، حيث زاد الإىتماـ بتجارة الكربوف  07

عديد مف البورصات العالمية مثؿ البورصة الأمريكية والأسترالية وكوريا )سوؽ الكربوف( في ال
 الجنوبية7
إتجاه مصر في الآونة الأخيرة للإىتماـ بموضوعات التغير المناخي، والذي يمثؿ أحد أىـ  37

لمحفاظ عمى البيئة والإستخداـ الرشيد لمموارد، وزيادة الإعتماد عمى  0232أىداؼ رؤية مصر 
 دة7الطاقة المتجد

المبادئ الإسترشادية لمتمويؿ المستداـ  0208إصدار البنؾ المركزي المصري في يوليو  47
والتي إشتممت عمى إدارة مخاطر تغير المناخ والعمؿ عمى الحد منيا وتشجيع تمويؿ المشروعات 

 التي تيدؼ إلى الحد مف ظاىرة تغير المناخ والإحتباس الحراري7
 الأهمية العممية: -
عف مخاطر التغيرات المناخية بشكؿ كبير في جعؿ المخاطر المحتممة  يساىـ الإفصاح 87

أكثر وضوحاً وذلؾ في ضوء المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية، مما يحد مف حالات عدـ التأكد 
 وعدـ تماثؿ المعمومات والتي تؤثر سمباً عمى الأداء المالي لمشركات7
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ائـ المالية مف خلاؿ تمكينيـ مف فيـ مخاطر العمؿ عمى زيادة ثقة المستثمريف في القو  07
 التغيرات المناخية وأثرىا عمى الأداء المالي لمشركات مف خلاؿ توافر المعمومات المحاسبية7

توفير دليؿ تطبيقي لقياس العلاقة بيف المتغيرات محؿ الدراسة مف خلاؿ التطبيؽ عمى  37
 الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية7

 منهجية وأدوات البحث:
لتحقيؽ أىداؼ البحث ووفقاً لما تـ طرحو مف تساؤلات ضمف مشكمة البحث فقد إعتمدت      

الباحثة في الحصوؿ عمى المعمومات البحثية مف خلاؿ شبكة المعمومات الدولية في المواقع 
ئي مف خلاؿ مراجعة الإلكترونية لممعمومات الأكاديمية والمينية ، بالإضافة إلى المنيج الإستقرا

رشادات المنظمات المينية ذات الصمة بموضوع الدراسة ،  الدراسات السابقة والدوريات العممية وا 
بالإضافة إلى المنيج الإستنباطي حيث قامت الباحثة بتحميؿ الدراسات السابقة وتطويع الفروض مف 

ر أثر الإفصاح عف مخاطر خلاؿ ىذا التحميؿ ، وقد قامت الباحثة بعمؿ دراسة تطبيقية لإختبا
 التغيرات المناخية عمى المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية 7

 حدود ونطاق البحث:
يتمثؿ مجتمع البحث في الشركات غير المالية المقيدة بسوؽ الأوراؽ المالية المصرية والتي      

تقوـ بمجموعة مف الأنشطة الصناعية المختمفة ذات التأثير عمى البيئة المحيطة بشكؿ عاـ والبيئة 
 7 0208- 0288، وذلؾ في الفترة مف المحاسبية بشكؿ خاص 

 ة بموضوع البحث:الدراسات السابقة ذات الصم
إىتمت العديد مف الدراسات السابقة بموضوع الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية عمى      

، ولقد تنوعت ىذه الدراسات بيف العربية والأجنبية ، وتود أف  المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية
ت  جممة مف التنوع  الزمني تشير الباحثة إلي أف ىذه الدراسات التي سوؼ يتـ استعراضيا  شمم

حيث ىدفت تمؾ  (Sun et al., 2020) والجغرافي، ولعؿ أىـ ىذه الدراسات ما جاء بدراسة 
الدراسة إلى قياس أثر مخاطر التغيرات المناخية عمى الأداء  المالي لشركات التعديف الصينية ، 

الأداء المالي ، ولذلؾ  لمخاطر التغيرات المناخية عمىوخمصت الدراسة إلى وجود أثر معنوي 
اوصت شركات التعديف بالاستجابة لمخاطر التغير المناخي وتنفيذ استراتيجيات منخفضة الكربوف 
والافصاح المالي بشكؿ استباقي عف معمومات الانبعاثات الناتجة مف عممياتيا  لتحسيف العلامة 

 7التجارية  وانشاء مزايا تنافسية مف اجؿ النمو في الاجؿ الطويؿ 
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اثر مخاطر التغير المناخي عمى أداء الشركات  (Giang , 2021) ولت دراسةاكما تن     
الصناعية في فيتناـ، واعتمدت الدراسة عمى مؤشر الرطوبة لقياس مخاطر التغير المناخي ، بينما تـ 
اء استخداـ معدؿ العائد عمى الأصوؿ ومعدؿ العائد عمى حقوؽ المساىميف وربحية السيـ لقياس أد

وباستخداـ  0289إلى  0284شركة خلاؿ الفترة مف  844الشركات ، وذلؾ بالتطبيؽ عمى بيانات 
نموذج الانحدار، وخمصت الدراسة إلى وجود علاقة سمبية ومعنوية احصائيا بيف مخاطر التغير  
المناخي واداء الشركة ، ولذلؾ أوصت الدراسة بضرورة قياـ الشركات بتطوير  خطط للاستجابة 

 متغير المناخي  7ل
العلاقات المتداخمة  (Adu Douglas ,2022)وفي سياؽ متصؿ فقد فحصت دراسة      

بيف الاداء الكربوني والأداء المالي والقيمة السوقية  في ظؿ توسيط متغير تعويضات الرئيس 
 خلاؿ الفترة UK FTSE 350)التنفيذي بالتطبيؽ عمى شركات  القطاع غير المالي في مؤشر ) 

، واشارت نتائج  الدراسة  إلى أف ىناؾ علاقة عكسية بيف الاداء الكربوني  0288إلى  0229
والاداء المالي واف مبادرات تخفيض الكربوف  ليا أثر إيجابي عمى القيمة السوقية، كما لـ يتبيف 

مالي  وجود دور وسيط  لتعويضات  الرئيس التنفيذي في العلاقة بيف الأداء الكربوني والأداء ال
 والقيمة السوقية7 

قياس أثر الإفصاح عف مخاطر التغيرات ب( 2023)متولي والغريب ، كما قامت دراسة      
المناخية عمى المعديف والمراجعيف والمستثمريف مف خلاؿ عرض متطمبات الإفصاح عف مخاطر 

طر التغيرات وتوضيح أثر الإفصاح عف مخا IFRS : S2التغيرات المناخية وفقاً لمسودة معيار 
المناخية عمى المعديف والمراجعيف والمستثمريف ويتمثؿ مجتمع الدراسة في الشركات التي تقوـ 
بممارسات الأنشطة الصناعية التي تنعكس سمبياً عمى البيئة المحيطة بشكؿ عاـ والبيئة المحاسبية 

ية والمجتمعية بشكؿ خاص وبحصر الشركات الصناعية المطالبة بالإفصاح عف الممارسات البيئ
والحوكمة المتعمقة بالإستدامة وكذلؾ الشركات المطالبة بالإفصاح عف الممارسات المتعمقة بالتغيرات 

شركة في العاـ المالي المنتيي لعاـ  828( وفقاً لقرار الييئة بمغت عينة الدراسة  TCFDالمناخية ) 
وتوصمت الدراسة إلى وجود تأثير طردي معنوي للإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية  0200

عمى إلتزاـ المعديف بالمعايير المحاسبية ووجود تأثير طردي معنوي للإفصاح عف مخاطر التغيرات 
عمى أتعاب المراجعة الخارجية ووجود تأثير طردي معنوي للإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية 

 7المناخية عمى قرارات المستثمريف  
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 & Lin & Wu ,2023; Dumrose)فقد إتفقت دراسة كؿ مف وفي ىذا الإطار      
Hock ,2023) ياسيا ، عمى أف مخاطر التغيرات المناخية ينتج عنيا تكاليؼ مرتفعة قد يصعب ق

ولذلؾ ينبغي تواجد منيج شامؿ لإدارة مخاطر التغيرات المناخية وقد تحتاج المنشآت المشاركة في 
تمؾ الإدارة مف خلاؿ قياس الإنبعاثات وتقييـ الآثار المادية لمتغيرات المناخية عمى أعماليا 

طويمة الأجؿ عمى والتخطيط ليا ، عمماً بأف الآثار المترتبة عمى التغيرات المناخية قد تكوف 
المنشآت المستثمرة وتزداد حدة مشكمة التغيرات المناخية بشكؿ أساسي في إعادة تشكيؿ ودمج 

عادة تخصيص الأصوؿ المالية  . المحافظ المالية وا 
لمتعمقة الإفصاحات ا بانو تتمخص ((Bingler et al., 2022 وقد أشارت دراسة     

دارة المخاطر وال ثؿ فىتتم ركائزفي أربع  بالتغيرات المناخية مقاييس الحوكمة والاستراتيجية وا 
مف المخاطر والفرص  يحيط بيامة بحوكمة المنشآة وما كو الحرتبط ركيزة وعنصر والأىداؼ وت

الإستراتيجية بضرورة تقييـ الآثار الفعمية والمحتممة  ، بينما ترتبطبالتغيرات المناخية  رتبطةالم
و الخطط المالية المنشآة واستراتيجيتيا  نشاطغيرات المناخية عمى لممخاطر والفرص المتعمقة بالت

فييا المنشآت إلى وضع عممياتيا المنفذة لتحديد  تتطمبإدارة المخاطر  ركيزةأما  المتعمقة بيا ،
دارة المخاطر المتعمقة بوت يجب عمى بخصوص الركيزة الأخيرة المناخية و  التغيرات مخاطرقييـ وا 

دارة المخاطر والفرص المنشآت أف تشرح المقاييس والأىداؼ المستخدمة لتقييـ  بالتغيرات المرتبطة وا 
دارة  ترتبطاف ركيزتافالمناخية ، وبذلؾ فإف ىناؾ  أكثر بالمعمومات النوعية والييكمية وىما الحوكمة وا 

الإفصاح عف الموارد النوعية كالإستراتيجية والمقاييس والأىداؼ تغطي  ركيزتافالمخاطر وىناؾ 
والكمية المحددة مف المعمومات عف مخاطر الإنحدار الفعمي والمحتمؿ في المستقبؿ والفرص فبدوف 

المقاييس والأىداؼ لا يمكف لأصحاب المصمحة كالمستثمريف  ركيزةالإفصاحات المناسبة خاصة في 
نشأة المفصح عنيا بشكؿ صحيح حيث والسمطات التنظيمية تقييـ وتقدير تعرضيـ لممخاطر تجاه الم

في تحسيف إدارة مخاطر المناخ الداخمي لممنشآت التي تقوـ  TCFDيتمثؿ اليدؼ الأوؿ مف 
دارة المخاطر  بالإفصاح ويمكف إستيعابيا بشكؿ جيد مف خلاؿ الإفصاحات المتعمقة بالحوكمة وا 

جية والمقاييس والأىداؼ ذات الإستراتي ركائز في مرتفعو جودةذات بشكؿ كاؼ وتعتبر المعمومات 
دارة أفضؿ لممخاطر لممستثمريف والشركات المالية الأخرى  أىمية قصوى لتمكيف تقييمات المخاطر وا 
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تنظيـ الإفصاح  والتي أكدت عمى أف( Krueger et al., 2020)وطبقاً لما جاء بدراسة   
التغيرات المناخية والأىـ مف ذلؾ الإستباقي داخؿ المنشآت سيجبر المديريف عمى الإىتماـ بمخاطر 

أف المستثمريف الخارجييف سوؼ يدركوف تدريجياً مخاطر التغيرات المناخية ومف ثـ يصبحوف 
قادروف عمى تقييـ مخاطر التغيرات المناخية تدريجياً في عممية صنع القرار لدييـ وذلؾ لأنيـ 

في نفس الإطار فقد إقترحت الفقرة رقـ ، و  سيصبحوف عمى دراية بكيفية قياـ المنشآت بذلؾ تدريجياً 
مدى إلتزاـ المنشآة بالإفصاح مع  IFRS: S2( مف مسودة المعيار الدولي لمتقارير المالية 9)

وصؼ المخاطر والفرص اليامة المتعمقة بالتغيرات المناخية لتمكيف مستخدمي التقارير المالية مف 
لمناخية عمى قيمة المنشآة ومساعدتيـ عمى فيـ تقييـ آثار المخاطر والفرص المتعمقة بالتغيرات ا

كيفية إستخداـ المنشآة لمموارد والمدخلات المقابمة والأنشطة والمخرجات والنتائج التي تدعـ إستجابة 
ستراتيجية إدارة المخاطر والفرص المتعمقة بالتغيرات المناخية وتقييـ قدرة المنشآة عمى  المنشآة وا 

 ISSBماؿ والعمميات لممخاطر والفرص المتعمقة بالتغيرات المناخية تكييؼ التخطيط ونموذج الأع
,2022))7 

أبو العنين  Wu, X., et al., 2022;)وفي سياؽ متصؿ فقد أكدت دراسة كؿ مف   
عمى أف الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بمخاطر التغيرات المناخية يساعد  (2020والجيوشي ، 

عمى جعؿ المخاطر المحتممة أكثر وضوحاً وتقميؿ درجة عدـ تماثؿ المعمومات بشكؿ فعاؿ ، 
عطاء إنذار مبكر ، حيث يخمؽ  وبالتالي زيادة فرص القادة السياسييف بالإىتماـ بالحموؿ الممكنة وا 

ومات صراعاً بيف الإدارة والمستثمريف يؤدي إلى مستوى أعمى مف المخاطر عدـ تماثؿ المعم
المحتممة ، كما أنو مف المحتمؿ أف ينخفض عدـ تماثؿ المعمومات في الشركات ذات الإفصاحات 
العالية لمخاطر التغير المناخي مف خلاؿ معمومات مكثفة لأصحاب المصمحة بما يدعـ جذب 

 الإستثمارات 7
شتقاق الفروض: التعميق عمى  الدراسات السابقة وبمورة الفكرة البحثية وا 

  -سات السابقة ما يمي: ايتضح مف تحميؿ الدر 
الباحثيف والجيات  مف الكثير يحظى موضوع الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية باىتماـ -1

 المالى لمشركات 7عمى الأداء  تأثير مف لو لما العالـ، دوؿ مف كثير في التنظيمية والإشرافية 
وجدت الباحثة تضارب في نتائج الدراسات السابقة التي بحثت العلاقة بيف الإفصاح عف  -2

مخاطر التغيرات المناخية وتماثؿ المعمومات المحاسبية، ىذا بالإضافة إلى أف لـ تتناوؿ أي 
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 مف تمؾ الدراسات أثر الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية عمى المقدرة التقييمية
لممعمومات المحاسبية، الأمر الذي دفع الباحثة إلى السعي نحو دراسة العلاقة بيف متغيرات 

 الظاىرة البحثية محؿ الدراسة7
"قياس أثر  الفرض الرئيسي لمبحث الذي يتمثؿ في وبناء عمى ما سبؽ يمكف إشتقاؽ     

  "يمية لممعمومات المحاسبيةالإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية عمى المقدرة التقيالعلاقة بين 
 الفروض التالية: ويتفرع منو

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات الفرض الفرعي الأول : "
 "المناخية المرتبطة بالحوكمة والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات الفرض الفرعي الثاني : "
 "المناخية المرتبطة بالإستراتيجيات والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات الفرض الفرعي الثالث : "
 "التقييمية لممعمومات المحاسبيةالمناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر والمقدرة 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات  لا الفرض الفرعي الرابع : "
 "بالمقاييس والأىداؼ والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية المناخية المرتبطة

 تنظيم البحث :
 ضوء الإصدارات المينية  محددات وأبعاد مخاطر التغيرات المناخية في الأول:المحور 
 .وأىدافيامفيوـ المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية  الثاني:المحور 
العلاقة التأثيرية بيف مخاطر التغيرات المناخية والمقدرة التقييمية لممعمومات  الثالث:المحور 
 .المحاسبية

 التطبيقية7الدراسة  الرابع:المحور 
 لمبحث.النتائج والتوصيات والتوجهات المستقبمية 

   المراجع.قائمة 
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وأبعاد مخاطر التغيرات المناخية في ضوء  الأول: محدداتالمحور 
 الإصدارات المهنية

ىناؾ قمؽ متزايد في الفكر المحاسبي المعاصر مف تبعات ظاىرة التغيرات المناخية لما تتضمنو  
سواء كانت بيئة أو اجتماعيو أو اقتصاديو، وكرد فعؿ منطقي زاد مف انعكاسات ومخاطر بالغو 

الاىتماـ بالإفصاح عف مخاطر تمؾ التغيرات المناخية لما ليا مف تأثير كبير عمى كافة القرارات 
فالتغير المناخي ىو التأثير السمبي للإنساف عمى نظاـ ،  المالية لممستثمريف والمحمميف المالييف

نشأ عنو تزايد انبعاثات الغازات الدفيئة المسببة للاحتباس الحراري وغيرىا،  وطبيعة الأرض التي
الامر الذي نجـ عنو تغيير في النظـ التقميدية المناخية وما صاحبيا مف تداعيات بالغو عمى كافة 
الأنشطة الاقتصادية، حيث يعتبر تدخؿ الانساف )العنصر البشري( ىو العامؿ المحوري لحدوث 

 لمناخية7التغيرات ا
المختمفة والتي منيا بأشكاليا التغيرات المناخية  تمؾ وقد أدت العديد مف العوامؿ إلى حدوث  

تغير دوراف  نتيجةوتغيرات كميو اشعاع الشمس التي تصؿ الي الأرض  ، درجات الحرارة المرتفعة
وىجرات ، وزيادة منسوب مستوي سطح البحر ، واختلاؼ كميات وأوقات تساقط الامطار  ، الأرض
وانييار وذوباف الجميد، بالإضافة الي العوامؿ البشرية  ، فضلا عف الانفجارات البركانية ، الطيور

التي ينتج عنيا الاستخداـ المفرط لأنواع مف الوقود المموثة لمبيئة والاسراؼ في استخداـ الموارد 
في البناء مما يؤدي الي تقميص بقعو الأراضي الزراعية  ة واستغلاؿ الأراضي الزراعيةيالطبيع

 (2022، بن الضب 2022)محمد (المثمرة )المساحات الخضراء
لإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية ا الحاجة بشكؿ كبير إلى وفي إطار ما تقدـ فقد دعت  

لإفصاح عف التغيرات فقد سعت الكثير مف البمداف لإصدار القوانيف والمعايير اللازمة لمشركات ل
 المناخية في القوائـ المالية7

حيث  UNFCCC) ) 8990وكانت باكورة ذلؾ اتفاقية الأمـ المتحدة بخصوص تغير المناخ  
سعت معظـ الدوؿ إلى تطبيؽ ممارسات ليس ليا تأثير سمبي عمى تغير المناخ مف خلاؿ الالتزاـ 

  (Zhou et al.2018)بتقميؿ وتخفيض الانبعاثات 
وفى ذات السياؽ فقد تضافرت الجيود مف خلاؿ العديد مف المنظمات المعنية لمحاولة إلزاـ       

 الشركات للإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية مف أمثمتيا مشروع الإفصاح عف الكربوف 
Carbon Disclosure Project [CDP]   ومبادرة الإبلاغ العالميةGlobal Reporting 
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Initiative [GRI]   وشبكة المستثمريف بشأف المخاطر المناخيةInvestor Network on 
Climate Risk [INCR]   المجنة الدولية المتكاممة لإعداد التقارير وInternational Integrated 

Reporting Committee [IIRC] (Ernst&Young,2011) 
عف ضرورة   ( Kouloukoui , et al.,2019 )وفى سياؽ متصؿ فمقد أوضحت دراسة  

مطالبة الشركات بالإفصاح عف المعمومات المرتبطة بالمناخ ومخاطر تغير المناخ وبناء وتفعيؿ دور 
والعمؿ عمى قياـ الشركات الصادرة  ، وذلؾ لمواكبة التعامؿ مع تمؾ التغيرات ، إدارة مخاطر المناخ

نظيفة ة لتعديؿ وتغير الطريقة المتبعة تجاه بيئة للانبعاثات عمى اتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازم
رصد وتحديد وتقييـ المخاطر وتأثيراتيا المحتممة  والافصاح عف تمؾ و واقتصاد منخفض الكربوف ، 

 7المخاطر مع وضع الأساليب والإجراءات التي مف شأنيا مواجية مخاطر التغيرات المناخية 
صدرت نشرة مشتركة مف مجمس المعايير حيث  0289وتوالى اىتماـ المنظمات في أبريؿ  

المحاسبية الأسترالية ومجمس معايير المراجعة والتوكيد بشأف الإفصاحات المتعمقة بالمناخ والمخاطر 
الناشئة مف خلاؿ الاىتماـ بتقييـ الأىمية النسبية لممعمومات المالية بالاعتماد عمى توضيح العناصر 

مف شأنيا التأثير عمى نموذج الاعماؿ والتأكيد عمى اف يتـ الإفصاح والعوامؿ الخارجية النوعية التي 
 ,.IAASB, 2020, Li et alعنيا في البيانات المالية دوف الاخذ في الاعتبار أثارىا الكمية7 

 (2023، والبسيوني ،عاشور ،   (,2019
فكاف المردود الأسرع لوضع  (COP 27)وفى مصر ولمواكبو وتيرة تغير المناخ عقد مؤتمر    

ركائز وأعمدة لمواجية التيديد المناخي الذي يعصؼ بعالمنا حاليا، وموازيا لما نادى بو الفكر 
 المحاسبي والمراجعى أكاديميا ومينيا مرارا وتكرارا7 

وفي ذات السياؽ قد ترتب عمى تمؾ التغيرات المناخية عده مخاطر تظير بشكؿ فعاؿ وجمي     
مف الكيانات والقطاعات الاقتصادية التي يقوـ بنائيا الاقتصادي عمى العوامؿ البيئية عمى جانب 

المرتبطة بكافة مخرجات الموارد الطبيعية والصناعات كثيفة غازات الكربوف والغازات الدفيئة والتي 
 تعتمد عمى المساحات الزراعية ومنسوب المياه ومستوي التصحر، حيث تتمثؿ التحديات لمتغيرات

 يمكف سردىا عمى النحو التالي: المناخية في عده مخاطر 
تغير أسعار عوامؿ ومستمزمات التشغيؿ كمصادر والتي تتمثؿ في  المخاطر الاقتصادية:  -8

مما لو بالغ الأثر عمي القدرة التنافسية لتمؾ  وكافو المدخلات مف الموارد الطبيعية ، ، الطاقة
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منطقي لمواجيو ىذا الخطر يجب اف يؤخذ في الحسباف و كرد فعؿ الإقتصادية ، الكيانات 
 7احتساب التكاليؼ عمي أساس ما ينتج عنو مف اثار ماليو ناجمو عف التغيرات المناخية

عمي الخطط الزمنية  وىذه المخاطر ليا إنعكاسات التشغيل:مخاطر متعمقة بسياسات   -0
الامر  الحسباف،خذ في ؤ ـ تالمستيدفة مف خلاؿ توقؼ التشغيؿ لظروؼ مناخيو قد تطرأ و ل

 المستيدفة7الذي يترتب عميو اختلاؼ و تغير تكاليؼ التشغيؿ 
الكيانات الاجتماعية والتعامؿ مع مف خلاؿ مسئوليو المنشأة  والبيئية:المخاطر الاجتماعية   -3

بيئتو النظيفة مف خلاؿ تعزيز الاعتماد عمي مصادر الطاقة النظيفة  عمىوالحفاظ  الرسمية
والابتعاد عف ممارسو الأنشطة التي ينجـ عنيا المموثة، استخداـ مصادر الطاقة  بدلا مف

 7أخطار بيئية
كؿ  ، والجدير بالذكر أف مف خلاؿ اختلاؿ دوراف رأس الماؿ المستيدؼ الائتمانية:مخاطر ال -4

المخاطر المشار إلييا سالفا قد ينشأ عنيا مخاطر قانونيو مف خلاؿ المساس بالبيئة نتيجة 
ده انبعاثات الغازات الدفيئة أو نتيجة لعدـ الوفاء بالعقود والالتزامات المالية حيث اف زيا

الإفصاح عف ممارسات التغيرات المناخية في منشأت الأعماؿ يعتبر ضمانا و حمايو ضد أي 
 (2023، علام، وخميل 2023)متولي، والغريب إجراءات قانونيو محتممو ضد المنشأة7 

ضرورة الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية التي تدؽ أجراس الخطر في وتري الباحثة     
بيئة الماؿ والاعماؿ في وقتنا الحالي وذلؾ لمحد مف عدـ تماثؿ المعمومات ولما ليا مف اثار سمبية 
عمى الأداء المالي لمشركات وذلؾ مف خلاؿ المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية، مع تييئة 

وائح لضبط مخاطر التغيرات المناخية و القدرة عمى التحكـ والسيطرة عمييا ، حيث انو الأنظمة والم
كمما كاف المستثمريف لدييـ اليقيف والطمأنينة بأف القوائـ المالية المستخدمة عمى درجة عالية مف 

 الدقة ومراَه صادقة لمبيانات والمعمومات المالية كمما منحيـ ذلؾ الثقة والمصداقية7
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 مفهوم المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية وأهدافها. المحور الثاني:
تمثؿ المحاسبة المالية نظاـ لممعمومات يستيدؼ توفير معمومات مفيدة )ذات منفعة(       

لأصحاب المصالح في الشركات مف أجؿ مساعدتيـ في إتخاذ مختمؼ قراراتيـ الإقتصادية كقرارات 
)زكي ، الإمتلاؾ لأدوات حقوؽ الممكية وأدوات الديف وتقديـ أو تسوية القروض الشراء أو البيع أو 

وتعمؿ المعمومات المحاسبية عمى القياـ بدوريف أساسييف ىما الدور التقييمي والدور  (2009
إلى أف الدور التقييمي لممعمومات  (Angahar & Malizu, 2015)التعاقدي حيث أشارت دراسة 

توفير معمومات ملائمة ومفيدة لمقرارات الخاصة بأنشطة الشركة ، وفيما يتعمؽ  المحاسبية يتمثؿ في
 Value Relevance of Accountingبالدور التقييمي أو المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية 

Information  2009، الشعراوي ؛  2009) الحناوي ، ، تتفؽ العديد مف الدراسات السابقة  ،
متيا ئعمى ضرورة أف تتصؼ تمؾ المعمومات المحاسبية بملا ( Kwon, 2018 ؛ 2020محمد ، 

لأغراض قياس القيمة وذلؾ مف خلاؿ توافر علاقة إحصائية بيف المعمومات المحاسبية المفصح 
عنيا في القوائـ والتقارير المالية والقيمة السوقية للأسيـ كما تعبر عف قدرة تمؾ المعمومات عمى 

يف في سوؽ تفسير التغيرات في أسعار وعوائد الأسيـ مف خلاؿ دورىا في تغيير توقعات المتعامم
 رأس الماؿ عند عمميـ بيذه المعمومات 7 

وتعد المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية مف المجالات اليامة في مجاؿ أسواؽ الأوراؽ       
 ,Mirza et al., 2018; Sixpence & Olufemi)المالية حيث إتفقت دراسة كؿ مف 

تقييمية عندما تساعد مستخدمييا في تحديد  عمى أف المعمومات المحاسبية يكوف ليا مقدرة (2019
أسعار أو عوائد الأسيـ مف خلاؿ مدى إرتباط تمؾ المعمومات بالمقاييس السوقية للأسيـ كمؤشر 
لقيمة الشركات وذلؾ بالتركيز عمى تحديد المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية مف خلاؿ قياس 

المفصح عنيا في التقارير المالية وأسعار أو عوائد  العلاقة الإحصائية بيف المعمومات المحاسبية
 الأسيـ 7 
؛ الحناوي ،  Srivastava & Muharam, 2021)وفي ىذا السياؽ فقد أكدت دراسة      
عمى أف خصائص الشركات تمثؿ أحد أىـ العوامؿ التي قد تؤثر عمى ( 2020؛ محمد ،  2009

فترة الأخيرة مثؿ حجـ الشركة ودرجة الرفع المالي ونوع المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية في ال
 الصناعة وتحقيؽ الشركة لخسائر وجودة المراجعة وىيكؿ الممكية وخصائص لجنة المراجعة 7

إلى وجود عدة مداخؿ لدراسة المقدرة  Francis & Schipper ,2019))ولقد أشارت دراسة 
والذي  fundamental analysisل الأساسي مدخل التحميالتقييمية لممعمومات المحاسبية وىي 

تخاذ سعر السيـ في نفس إإذا أثرت عمى  يشير إلى أف المعمومات المحاسبية يكوف ليا مقدرة تقييمية
وفي ظؿ ىذا المدخؿ يكوف لممعمومات  Predictionوالمدخل التنبؤي إتجاه الأسعار السوقية 

قات النقدية المستقبمية والأداء المستقبمي لمشركة المحاسبية مقدرة تقييمية ساعدت في التنبؤ بالتدف
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حيث يدرس ىذا المدخؿ المقدرة التقييمية لممعمومات  Informationوالمدخل المعموماتي 
المحاسبية مف خلاؿ دراسة رد فعؿ سوؽ رأس الماؿ عند الإفصاح عف المعمومات المحاسبية خلاؿ 

ومدخل بؿ وبعد الإعلاف عف توزيعات الأرباح فترات زمنية قصيرة مثؿ رد فعؿ سوؽ رأس الماؿ ق
ويركز ىذا المدخؿ في دراستو لممقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية  Measurementالقياس 

لأسيـ عمى مدى فترة عمى مدى وجود علاقة إحصائية بيف المعمومات المحاسبية وأسعار أو عوائد ا
 7زمنية طويمة

إلى مقارنة المقدرة التقييمية لممعمومات  (Kwon, 2018)وعمى صعيد آخر إتجيت دراسة 
المحاسبية لمشركات العاممة في القطاع الصناعي في ثلاثة دوؿ أسيوية ) كوريا ، الياباف ، الصيف( 

( وخمصت الدراسة إلى وجود مقدرة تقييمية لممعمومات المحاسبية  0285 – 0226خلاؿ الفترة ) 
 دوؿ الثلاث وكانت المقدرة التقييمية لمقيمة الدفترية والأرباح معاً 7 أي القيمة الدفترية والأرباح في ال

تقييـ تأثير المقدرة التقييمية  (Jeroh, 2016)وفي ىذا الإطار فقد إستيدفت دراسة      
لمعمومات القيمة الدفترية والأرباح عمى أسعار أسيـ الشركات المدرجة في نيجيريا مف خلاؿ التطبيؽ 

( وخمصت الدراسة إلى أف معمومات القيمة  0285 – 0226شركة خلاؿ الفترة )  825عمى عدد 
يجابي عمى   627أسعار الأسيـ وبالتطبيؽ عمى عدد الدفترية والأرباح معاً ليما تأثير جوىري وا 

( ،وتوصمت دراسة  0286 – 0280شركة غير مالية مقيدة بالبورصة في ماليزيا خلاؿ الفترة ) 
(Mirza et al. 2018)  إلى أف كؿ مف القيمة الدفترية والأرباح ليما مقدرة تقييمية في تحديد

ية لمعمومات القيمة الدفترية كانت أعمى مف أسعار أسيـ الشركات في ماليزيا كما أف المقدرة التقييم
عمى الأرباح عند إتخاذ قراراتيـ  أقؿالمقدرة التقييمية للأرباح حيث أف المستثمريف يركزوف بشكؿ 

شركة غير مالية  مقيدة ببورصة جوىانسبرج  07الإستثمارية وفي نفس السياؽ وبالتطبيؽ عمى عدد 
إلى وجود تأثير إيجابي لممعمومات  (Sixpence & Olufemi ,2019)، كما خمصت دراسة 

المحاسبية المتمثمة في القيمة الدفترية والأرباح عمى أسعار أسيـ الشركات كما أف المستثمريف 
 والمحمميف المالييف يركزوف عمى معمومات الأرباح بشكؿ أكبر مف معمومات القيمة الدفترية 7

لمحاسبية مف خلاؿ مقياسيف ىما معامؿ التحديد ويتـ قياس المقدرة التقييمية لممعمومات ا     
 R2حيث أف معامؿ التحديد  (Beisland, 2009 ; Bepari, 2015)وقيـ معاملات الإنحدار 

يقيس ما تفسره المعمومات المحاسبية موضع التحميؿ مف التغير في أسعار أو عوائد الأسيـ وبالتالي 
ساً لممقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية في حيف أف تعتبر المقدرة التفسيرية لنموذج الإنحدار مقيا

( يقيس مدى تأثير المعمومات المحاسبية ) رقـ محاسبي معيف ( عمى أسعار أو  βمعامؿ الإنحدار) 
عوائد الأسيـ حيث تكوف لممعمومات المحاسبية ذات مقدرة تقييمية إذا كاف معامؿ إنحدارىا معنوياً 

 ويختمؼ عف الصفر 7
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 Elbakry et al., 2017; Alade et)ي إتجاه أخر تناولت مجموعة مف الدراسات وف     
al., 2017 ; Srivastava & Muharam, 2021)  مقارنة المقدرة التقييمية لممعمومات

( ، حيث إتجيت دراسة  IFRSالمحاسبية قبؿ وبعد تبني المعايير الدولية لمتقرير المالي ) 
Elbakry et al., 2017)) ختبار التغير في المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية في إلى إ

 ) 0224 –0220ألمانيا والمممكة المتحدة قبؿ تبني المعايير الدولية لمتقرير المالي خلاؿ الفترة )
( وخمصت الدراسة إلى  0227 – 0225وبعد تبني المعايير الدولية لمتقرير المالي خلاؿ القترة ) 

معمومات المحاسبية عمى أسعار الأسيـ في كؿ مف ألمانيا والمممكة المتحدة وجود تأثير جوىري لم
كما أف المقدرة التقييمية لمعمومات القيمة الدفترية قد إنخفضت بعد تبني المعايير الدولية لمتقرير 
المالي في حيف إرتفعت المقدرة التقييمية لمعمومات الأرباح بعد التبني في كؿ مف ألمانيا والمممكة 

 المتحدة 7 
)بدوي ، وفيما يتعمؽ بمقارنة العلاقة محؿ الدراسة بيف الدوؿ العربية إستيدفت دراسة      
ومقارنة المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية في بورصتي الأوراؽ المالية المصرية  إختبار (2009

( وخمصت الدراسة إلى أف المعمومات المحاسبية ليا  0287 – 0285والسعودية خلاؿ الفترة ) 
مقدرة تقييمية لأغراض قياس قيمة الشركات المصرية والسعودية بصفة عامة كما أف المقدرة التقييمية 
لممعمومات المحاسبية كانت أعمى في الشركات السعودية عنيا في الشركات المصرية كما أف 
المستثمروف في الشركات السعودية ييتموف في المقاـ الأوؿ بمعمومات ربحية السيـ لغرض تقييـ 
أسعار أسيـ الشركات في حيف ييتـ المستثمروف في الشركات المصرية بمعمومات القيمة الدفترية 

 (El-Diftar & Elkalla, 2019)وؽ الممكية لنفس الغرض وفي ذات السياؽ إتجيت دراسة لحق
إلى اختبار ومقارنة المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية بيف ست دوؿ مف مجمس التعاوف الخميجي 
) البحريف ، الكويت ، عماف ، قطر ، السعودية ، الإمارات( وثلاثة دوؿ مف خارج مجمس التعاوف 

( وخمصت الدراسة إلى أف 0286 –0227 )الخميجي ) مصر ، الأردف ، تونس ( خلاؿ الفترة
معمومات القيمة الدفترية والأرباح معا ليا تأثير إيجابي ومعنوي في كؿ مف دوؿ مجمس التعاوف 

 الخميجي والدوؿ مف خارج مجمس التعاوف الخميجي 7 
؛ محمد ،  2009؛ زكي، 2009اوي، )الشعر وفي مصر إتفقت العديد مف الدراسات      
التي تمت عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عمى أف  Diab et al., 2021)؛  2020

المعمومات المحاسبية وتحديداً معمومات القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وربحية السيـ ليما مقدرة 
لقيمة الدفترية وربحية السيـ معاً تقييمية إيجابية عند تحديد قيمة الشركة حيث كاف لمعمومات ا

وبشكؿ فردي تأثير إيجابي ومعنوي في تفسير التغيرات في أسعار أو عوائد الأسيـ داخؿ سوؽ رأس 
 الماؿ المصري 7 
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أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

العلاقة التأثيرية بين مخاطر التغيرات المناخية والمقدرة التقييمية  المحور الثالث:
 لممعمومات المحاسبية

طبقا لما ورد في المحوريف الأوؿ والثاني ولإيجاد العلاقة التأثيرية بيف مخاطر التغيرات   
في بشكؿ كبير الكيانات الاقتصادية  تسعىحيث  ، المناخية والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية
ص والخطط وضع الاستراتيجيات الخاصة بالفر  إلى ظؿ التغيرات المناخية والمخاطر المترتبة عمييا

المتاحة والبديمة لمتكيؼ مع تمؾ التغيرات والوصوؿ لتكاليؼ وتقييـ تمؾ الاستراتيجيات وما يترتب 
عمى ذلؾ مف معمومات محاسبية ، وعمى تمؾ الكيانات اف تكتسب مف التنبؤ ورصد تمؾ المخاطر ما 

خ وخمؽ فرص بديمة ممنال الظروؼ الحالية ستفادة مفللإووضع اليات ، يمكنيا مف السيطرة عمييا 
 لقياس تمؾ الخطط لرسـ السياسات المالية المرنة التي تتماشي مع مخاطر التغيرات المناخية7 

فالتغيرات المناخية تعتبر مف العوامؿ غير المالية والمؤثرة عمى السياسات المالية والمحاسبية   
ية الرشيدة مف خلاؿ المقدرة ويتعيف السيطرة عمييا والتكيؼ معيا في الوصوؿ الى القرارات المال

والافصاح عنيا، حيث يعتبر الإفصاح عف المحتممة المخاطر  لممعمومات ، وذلؾ لمواجية التقييمية
 التغيرات المناخية اداه ىامو لاتخاذ وصنع القرار الجاري والمستقبمي7

 Lins et al., 2017;  Albuquerque, et ) كؿ مف دراسة أكدت ىذا الإطار فقدوفى   
 al.,2019, ، ، اف المستثمر يتخذ قراره الاستثماري مف خلاؿ عمى  (2023متولى ، والغريب

 سببادمج العناصر والعوامؿ المرتبطة والمتصمة بالتغيرات المناخية لما لمخاطر التغيرات المناخية 
مناخ ويمكف تحفيز المنشأت لرفع مستوى في الاضرار في قيمة اعماؿ المنشأة الأقؿ اىتماما بال

أدائيا المناخي كمطمب لمتغيرات المناخية حرصا لمحفاظ عمى سمعتيا ومكانتيا الاجتماعية وحمايو 
فر مجموعة كاممة مف ، وىذا لف يتأتى إلا مف خلاؿ توانفسيا مف رد الفعؿ الغاضب في سوؽ الماؿ 

 غراض 7كف الإعتماد عمييا لتحقيؽ ىذه الأالمعمومات يم
بيف التغيرات  طرديإلى وجود تأثير إيجابي   (Noh,Park,2022)كما توصمت دراسة   

المناخية وانبعاثات الغازات الدفيئة وبيف اضطرابات أسواؽ الأسيـ مف خلاؿ استخداـ دراسة بيانات 
 02887 -8990لعدد مف دوؿ منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية خلاؿ الفترة مف 

عمى المقدرة التقييمية لممعمومات تنعكس مخاطر التغيرات المناخية  بالذكر أفالجدير و   
الاقتصادية، وتؤثر بشكؿ فعاؿ عمى التكاليؼ البيئية والاجتماعية التي تتكبدىا الكيانات المحاسبية، 

لمحفاظ عمى سمعتيا الاجتماعية مف خلاؿ الالتزاـ بالتشريعات السارية والمنظمة ومتطمبات وذلؾ 
والحد مف اثار تمؾ  الاضرار،ظمات المجتمع المدني عبر توفير الحماية البيئية اللازمة مف كافة من

ميا لإتاحة يالمخاطر عمى البيئة فضلا عف الاستفادة مف المناخ المتاح واستغلاؿ الفرص البديمة وتقي
 المدخلات الخاصة لتمؾ التكاليؼ البيئية7 
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تمثؿ أصبحت صمة بالمخاطر المناخية الذات  المعموماتوفى ضوء ما سبؽ ترى الباحثة اف     
عمؽ لممعمومات المحاسبية لما ليا مف تأثير عمى السياسات المالية والقرارات المستيدفة مستقبميا، 
لذا فالمعمومات المحاسبية يجب اف يكوف ليا القدرة عمى التعبير عف مخاطر التغيرات المناخية لما 

بؿ وتغير انطباعيـ وتنبؤاتيـ، فيي  ، عدة المستثمريف عمى اتخاذ قراراتيـليا مف مقدرة ىامو في مسا
 تعكس الأداء الحقيقي لمشركات وبالتالي يكوف لدييـ المقدرة لتقييميا7

وفي إطار ما تقدـ سوؼ تقوـ الباحثة بإختبار ىذا المحور بشكؿ تطبيقي مف خلاؿ دراسة    
ير المالية المقيدة بالبورصة المصرية في الفترة مف تحميمية تطبيقية عمى مجموعة مف الشركات غ

0288-0208  7 
 الدراسة التطبيقية الرابع:المحور 

قياس أثر وبناء عمى ما سبق وفي ظل وجود الفرض الرئيسي لمبحث والذي يتمثل في "  
،  "المحاسبيةالإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية عمى المقدرة التقييمية لممعمومات العلاقة بيف 

وفي ضوء العناصر الرئيسية المتعمقة بإطار الإفصاح المالي بشأف مخاطر التغير المناخي والمستمد 
( الصادر عف مجمس TCFD) 0208مف الدليؿ الإرشادي للإفصاح المالي المتعمؽ بالمناخ في 

 يمكن إشتقاق الفروض الفرعية التالية : (FSBالإستقرار المالي )
لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات الأول : "الفرض الفرعي 

 "المناخية المرتبطة بالحوكمة والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية
لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات الفرض الفرعي الثاني : "

 "قييمية لممعمومات المحاسبيةالمناخية المرتبطة بالإستراتيجيات والمقدرة الت
لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف التغيرات الفرض الفرعي الثالث : "

 "المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية
التغيرات لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الإفصاح عف الفرض الفرعي الرابع : "

 "بالمقاييس والأىداؼ والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية المناخية المرتبطة
 متغيرات الدراسة ونماذجها :

 المتغير المستقل : 
  Risk Climate Changes Disclosureعف مخاطر التغيرات المناخية  الإفصاح

 والذي يضـ : 
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 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

 GOVبالحوكمة 7 الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة  -8
 STالإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بالإستراتيجيات7  -0
 RMالإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر 7  -3
 M-Aبالمقاييس والأىداؼ 7  الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة -4

 المتغير التابع :
 Evaluative Ability of Accountingالمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية 

Information  ،سعر السيـ في نياية الفترة التي  وتمثؿ ويتـ التعبير عنيا بالقيمة السوقية للأسيـ
 ( SP7)تنشر فييا القوائـ المالية  ويتـ التعبير عنيا بالرمز 

 المتغيرات الرقابية :
 صوؿ في نياية العاـ( 7)الموغاريتـ الطبيعي لإجمالي الأ  Size Coحجـ الشركة  -8
 )إجمالي الإلتزامات عمى إجمالي الأصوؿ في نياية العاـ( LEV  7الرفع المالي  -0
)الموغاريتـ الطبيعي لحجـ تداوؿ الأسيـ في السوؽ  Trading Volumeحجـ التداوؿ  -3

 المالي( 7
ة خلاؿ يتكوف مجتمع الدراسة مف كافة الشركات المقيدة ببورصة الأوراؽ المالية المصري    

، بعد استبعاد البنوؾ والمؤسسات المالية نظراً لخضوعيا لقواعد  0208وحتى  0288الفترة مف 
فصاح خاصة بيا ، نتيجة لإختلاؼ طبيعة نشاطاىا ، قياساً عمى  تنظيمية ومتطمبات قياس وا 

، وقد تـ اختيار عينة حكمية مف  (Almujamed & Alfraih, 2020؛  2020)الحوشي ، 
ات ، روعى في إختيارىا عدة إعتبارات وىي توافر قوائميا المالية والإيضاحات المتممة ىذه الشرك

وتقرير مجمس الإدارة خلاؿ سنوات الدراسة ، وأف تقوـ الشركة بنشر قوائميا المالية بالجنية المصري 
خرجت  ، وأف تتوافر أسعار أسيميا في تواريخ محددة ، ولذا قامت الباحثة بإستبعاد الشركات التي

مف التسجيؿ في بورصة الأوراؽ المالية ، وتمؾ التي تعد قوائميا المالية بعممة أجنبية ، وكذلؾ التي 
 لـ تتمكف الباحثة مف الحصوؿ عمى بياناتيا خلاؿ أي سنة مف سنوات الدراسة 7
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 عينة الدراسة وفقاً لمقطاعات (0جدول رقم )
عدد شركات  القطاع مسمسل

 النسبة العينة

 18% 15 الأغذية والمشروبات 1
 19% 16 التشييد ومواد البناء 2
 11% 10 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 3
 5% 4 سياحة وترفيه 4
 13% 11 الإسكان والعقارات 5
 9% 7 الكيماويات 6
 6% 5 الموارد الأساسية 7
 9% 8 منتجات منزلية وشخصية 8
 1% 1 الإعلام 9
 2% 2 تكنولوجيا 10
 2% 2 الإتصالات 11
 5% 4 رعاية صحية 12

 %100 85 الإجمالي

 أولا: أدوات التحميل الاحصائي المستخدمة في البحث:
التي تتناسب مع طبيعة متغيرات  الإحصائيةاعتمد البحث عمي استخداـ الأساليب          

 Multiple Linearعمي معادلة الانحدار المتعدد  دالاعتماالبحث لبناء نماذج البحث، حيث تـ 
Regressions   لاختبار صحة فروض البحث، وتـ استخداـ تحميؿ التبايف لاختبار معنوية
( لطبيعية التوزيع JARQUE – BERAبيرا ) – جارؾاختبار  و (F- Test)النموذج باستخداـ 

، الإحصائي، يقوـ الاختبار عمى قياس مدى اقتراب مميزات النزعة المركزية لمعينة المدروسة
(، مع معاملات عينة موزعة Kurtosis( والتفرطح  )Skwenessوخصوصا معاممي التجانؼ )

طبيعيا، بنفس المتوسط والتبايف، ويستخدـ ىذا الإختبار لتحديد ما إذا كاف التوزيع الإحصائي لنتائج 
 normal( طبيعياً  )Unknown   mean and varianceمجيولة المتوسط والتبايف )

distribution سميرنوؼ المعدؿ، يتـ قياس صحة  –( وىذا الإختبار مماثؿ لإختبار كولمجروؼ
( فكمما اقتربت مف الواحد الصحيح كاف ىذا دليلا عمى عدـ p-valueفرضية الإختبار عف طريؽ )

(، وذلؾ بواسطة استخداـ null hypothesisوجود أدلة كافية ضد الفرضية الأساسية للإختبار )
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في معرفة نتائج  (Excel)وايضا تـ استخداـ برنامج (Eviews v.10) البرنامج الاحصائي
 المعادلات لكؿ متغير7

 يوضح طرق قياس متغيرات الدراسة (2جدول رقم )
 التعريف الاجرائي لممتغير الرمز المتغير

 Risk Climate Changes Disclosureالمتغير المستقل: الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية 
الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 

 GOV بالحوكمة .
( إذا كانت المنشأة تفصح في تقاريرها المالية عن 0يأخذ القيمة )

 لغير ذلك( ۰المخاطر والفرص المتعمقة بالمناخ ويأخذ القيمة )

الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 ST بالإستراتيجيات.

المنشأة تفصح في تقاريرها المالية عن ( إذا كانت 0يأخذ القيمة )
التأثيرات الفعمية في ضوء ما تناولته والمحتممة لممخاطر والفرص المتعمقة 

 لغير ذلك( ۰بالمناخ ويأخذ القيمة )

لإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة ا
 RM بكيفية إدارة المخاطر .

لمالية عن ( إذا كانت المنشأة تفصح في تقاريرها ا0يأخذ القيمة )
دارة المخاطر المتعمقة بالمناخ ويأخذ  العمميات التي تستخدمها لتحديد وتقييم وا 

 لغير ذلك( ۰القيمة )

الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 بالمقاييس والأهداف .

M-A 
( إذا كانت المنشأة تفصح في تقاريرها المالية عن 0يأخذ القيمة )
دارة المخاطر المتعمقة بالمناخ ويأخذ المقاييس والاهداف   المستخدمة لتقييم وا 

 لغير ذلك( ۰القيمة )
 المتغير التابع :

المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية 
Evaluative Ability of Accounting 

Information 
(SP)  ويتم التعبير عنها بالقيمة السوقية للأسهم وتمثل سعر السهم في نهاية

 التي تنشر فيها القوائم الماليةالفترة 

 المتغيرات الرقابية:

 Size حجم الشركة
Co 

 الموغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في نهاية العام.

 إجمالي الإلتزامات عمى إجمالي الأصول في نهاية العام LEV الرفع المالي
 الماليالموغاريتم الطبيعي لحجم تداول الأسهم في السوق  T V حجم التداول

 ةاعداد الباحث نالمصدر: م
 ثانياً: نماذج الدراسة التطبيقية:

 لاختبار Multiple Linear Regressionsمعادلة الانحدار المتعدد  عمىوقد اعتمدت الدراسة 
 صحة فروض الدراسة وعميو يمكف عرض نماذج الدراسة عمي النحو التالي:

"لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن  : 01Hنموذج اختبار الفرض الأول 
حيث يمكف صياغة  التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمة والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"

 نموذج لاختبار صحة ىذا الفرض وىو:
SPit=a +B1 GOV it + B2 Sizeit + B3 LEV it + B4 TVit + Eit 
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"لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن  : 02Hنموذج اختبار الفرض الثاني 
حيث يمكف  التغيرات المناخية المرتبطة بالإستراتيجيات والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"

 صياغة نموذج لاختبار صحة ىذا الفرض وىو:
SPit=a +B1 ST it + B2 Sizeit + B3 LEV it + B4 TVit + Eit 

"لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن  : 03H الثالثنموذج اختبار الفرض 
حيث  التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"

 يمكف صياغة نموذج لاختبار صحة ىذا الفرض وىو:
SPit=a +B1 RM it + B2 Sizeit + B3 LEV it + B4 TVit + Eit 

" لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن  : 04H الرابعنموذج اختبار الفرض 
حيث  التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس والأهداف والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"

 يمكف صياغة نموذج لاختبار صحة ىذا الفرض وىو:
SPit=a +B1 M-A it + B2 Sizeit + B3 LEV it + B4 TVit + Eit 

 حيث ان:
a 7الجزء الثابت في معادلة الإنحدار = 

B3 ) ،B2  ،B1  777 ،= (7معاملات الإنحدار 
= GOV it  يشير إلى الإفصاح عف الحوكمة المعزز بالمناخ لمشركةi في الفترة t  

ST it  يشير إلى الإفصاح عف الاستراتيجية المعزز بالمناخ لمشركة =i  في الفترةt 7 
RM it  يشير إلى الإفصاح عف إدارة المخاطر المعزز بالمناخ لمشركة =i  في الفترةt 

M-A it  يشير إلى الإفصاح عف المقاييس والأىداؼ المعزز بالمناخ لمشركة =i  في الفترةt7 
Sizeit  يشير إلى حجـ الشركة =i  في الفترةt7 

LEV it  = يشير إلى الرافعة المالية لمشركةi  في الفترةt 7 
TVit = يشير إلى حجـ التداوؿ لمشركةi  في الفترةt7 
= Eit 7الخطأ العشوائي 
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 سهى الشيد حشن فرج د. 

 

أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

 ثالثاً: الاحصائي الوصفي
 Risk Climate( المتغيرات المستقمة: الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية 0

Changes Disclosure 
الإفصاح عن  المؤشر/ المتغير

التغيرات المناخية 
المرتبطة بالحوكمة 

GOV 

الإفصاح عن التغيرات 
المناخية المرتبطة 

 STبالإستراتيجيات

الإفصاح عن التغيرات 
المناخية المرتبطة بكيفية 

 RMإدارة المخاطر 

الإفصاح عن التغيرات 
يس المناخية المرتبطة بالمقاي

 M-Aوالأهداف 
 

Mean  الوسط
 الحسابي

0.750000 0.500000 0.750000 0.500000 

Median0.500000 1.000000 0.500000 1.000000 الوسيط 
Maximum اعمى

 قيمة
1.000000 1.000000 1.000000 1.000000 

Minimum0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 اقل قيمة 
Std. 

Dev. المعياريالانحراف 
0.433674 0.500764 0.433674 0.500764 

Skewness0.000000 1.154701- 0.000000 1.154701- الالتواء 
Kurtosis1.000000 2.333333 1.000000 2.333333 التفمطح 

Jarque-
Beraك بيرار اختبار جا 

78.96296 54.66667 78.96296 54.66667 

Probabilityالاحتم
 الية

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
يتضح من الجدول السابق ان متوسط متغير الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة    

حيث اف اعمي ( 872بوسيط  قيمتو ) )27752) 0208الي  0288في الفترة مف  GOVبالحوكمة 
( 2722( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )8722 (قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  

( تدؿ عمي اف منحني التوزيع 8785-( ومعامؿ التواء قيمتو سالبة )27433بانحراؼ معياري )
 (27222)بيرا  -(، حيث اف قيمة اختبار جارؾ0733التكراري ممتوي ناحية اليسار بمعامؿ تفرطح )

Jarque-Bera Test: P    ي فأف المتغير لا يتبع التوزيع الطبيعي7% بالتال5اقؿ مف 
يتضح من الجدول السابق ان متوسط متغير الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 

حيث اف ( 275 بوسيط  قيمتو ))   2752) 0208الي  0288في الفترة مف  STبالإستراتيجيات 
( 2722( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )872 (اعمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  
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(، حيث اف قيمة 872( وبمعامؿ تفرطح )2022( ومعامؿ التواء قيمتو )2752بانحراؼ معياري )
% بالتالي فأف المتغير لا 5اقؿ مف    Jarque-Bera Test: P (27222)بيرا  -اختبار جارؾ

 يتبع التوزيع الطبيعي7
ن متوسط متغير الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية يتضح من الجدول السابق ا

حيث اف ( 872بوسيط  قيمتو ) )27752) 0208الي  0288في الفترة مف  RMإدارة المخاطر 
( 2722( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )8722 (اعمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  

( تدؿ عمي اف منحني التوزيع 8785-واء قيمتو سالبة )( ومعامؿ الت27433بانحراؼ معياري )
بيرا  - (، حيث اف قيمة اختبار جارؾ0733التكراري ممتوي ناحية اليسار بمعامؿ تفرطح )

(27222) Jarque-Bera Test: P    بالتالي فأف المتغير لا يتبع التوزيع 5اقؿ مف %
 الطبيعي7

اح عن التغيرات المناخية المرتبطة يتضح من الجدول السابق ان متوسط متغير الإفص
( 0.50 بوسيط  قيمتو ) ) 2752) 0208الي  0288في الفترة مف  M-Aبالمقاييس والأهداف 

قؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي أ( و 872 (عمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  أحيث اف 
(، حيث اف 872( وبمعامؿ تفرطح )2022( ومعامؿ التواء قيمتو )2752بانحراؼ معياري )( 2722)

% بالتالي فأف 5اقؿ مف    Jarque-Bera Test: P (27222)بيرا  -قيمة اختبار جارؾ 
 المتغير لا يتبع التوزيع الطبيعي7

 المتغيرات الرقابية: (2
 T Vحجم التداول  LEVالرفع المالي  Sizeحجم الشركة  المؤشر/ المتغير

Mean 13.31655 2.561577 14.68314 الوسط الحسابي 
Median13.57904 1.230399 14.69156 الوسيط 
Maximum17.60453 126.6846 18.58531 عمى قيمةأ 
Minimum2.708050 1.499087- 9.913685 قل قيمةأ 

Std. Dev.2.062813 12.52261 1.638613 الانحراف المعياري 
Skewness0.773404- 8.986482 0.041839- الالتواء 
Kurtosis4.699695 83.41760 3.019555 التفمطح 

Jarque-Bera67.78025 87421.48 0.095381 بيرا -كر اختبار جا 
Probability0.000000 0.000000 0.953429 الاحتمالية 

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
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 سهى الشيد حشن فرج د. 

 

أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

 0288في الفترة مف  Size Coيتضح من الجدول السابق ان متوسط متغير حجم الشركة 
حيث اف اعمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  ( 84769بوسيط  قيمتو ) ) 84768) 0208الي 

( ومعامؿ 8763بانحراؼ معياري )( 9798( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )88758 (
( تدؿ عمي اف منحني التوزيع التكراري ممتوي ناحية اليسار بمعامؿ 27248-التواء قيمتو سالبة )

   Jarque-Bera Test: P (27953)بيرا  -(، حيث اف قيمة اختبار جارؾ 37289تفرطح )
 % بالتالي فأف المتغير يتبع التوزيع الطبيعي57اكبر مف 

الي  0288في الفترة مف  LEVجدول السابق ان متوسط متغير الرفع المالي يتضح من ال
 (حيث اف اعمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  ( 87032بوسيط  قيمتو ) ) 07568) 0208
( ومعامؿ 80750بانحراؼ معياري )( 8749-( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )80676

عمي اف منحني التوزيع التكراري ممتوي ناحية اليميف بمعامؿ ( تدؿ 8798التواء قيمتو موجبة )
اقؿ    Jarque-Bera Test: P (27222)بيرا  -(، حيث اف قيمة اختبار جارؾ83748تفرطح )

 % بالتالي فأف المتغير لا يتبع التوزيع الطبيعي57مف 
الفترة مف في  Trading Volumeيتضح من الجدول السابق ان متوسط متغير حجم التداول 

حيث اف اعمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ ( 83757بوسيط  قيمتو ) ) 83738) 0208الي  0288
( 0726بانحراؼ معياري )( 0772( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )87762 (الفترة ىي  

 ( تدؿ عمي اف منحني التوزيع التكراري ممتوي ناحية اليسار2777-ومعامؿ التواء قيمتو سالبة )
 :Jarque-Bera Test (27222)بيرا  -(، حيث اف قيمة اختبار جارؾ 4769بمعامؿ تفرطح )

P    بالتالي فأف المتغير لا يتبع التوزيع الطبيعي57اقؿ مف % 
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 المتغير التابع: (3
 Evaluative Ability of Accountingالمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية 

Information 
 Evaluative Ability ofالمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية  المتغيرالمؤشر/ 

Accounting Information 

Mean 11.69047 الوسط الحسابي 
Median4.700000 الوسيط 
Maximum217.4700 اعمى قيمة 
Minimum0.170000 اقل قيمة 

Std. Dev.27.91637 الانحراف المعياري 
Skewness5.796789 الالتواء 
Kurtosis40.77900 التفمطح 

Jarque-Bera19650.94 بيرا -كر اختبار جا 
Probability0.000000 الاحتمالية 

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
يتضح من الجدول السابق ان متوسط متغير المقدرة التقييمية لممعمومات            

الي  0288في الفترة مف  Evaluative Ability of Accounting Informationالمحاسبية 
 (حيث اف اعمي قيمة وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي  ( 4772بوسيط  قيمتو ) ) 88769) 0208

( ومعامؿ 07798بانحراؼ معياري )( 27872( واقؿ قيمو وصؿ الييا خلاؿ الفترة ىي )087747
التكراري ممتوي ناحية اليميف بمعامؿ ( تدؿ عمي اف منحني التوزيع 5779التواء قيمتو موجبة )

اقؿ    Jarque-Bera Test: P (27222)بيرا  -جارؾ(، حيث اف قيمة اختبار 42777تفرطح )
 % بالتالي فأف المتغير لا يتبع التوزيع الطبيعي57مف 
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 سهى الشيد حشن فرج د. 

 

أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

 رابعاً: مصفوفة الارتباط

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
  يتضح من الجدول السابق:

 ىناؾ علاقة ارتباط طردية بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمة اف(GOV)  
 7(SP)لممعمومات المحاسبية المقدرة التقييميةو 

 بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بالإستراتيجيات  عكسيةىناؾ علاقة ارتباط  اف
ST) ) لممعمومات المحاسبية التقييميةوالمقدرة(SP)7 

 بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة  عكسيةىناؾ علاقة ارتباط  اف
 7(SP)المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبيةو  (RM)  المخاطر

 بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس  عكسيةىناؾ علاقة ارتباط  اف
 7(SP)التقييمية لممعمومات المحاسبية والمقدرة  (A-Mوالأىداؼ )

 ىناؾ علاقة ارتباط طردية بيف حجـ الشركة  اف(Size)  لممعمومات  التقييميةوالمقدرة
 7(SP)المحاسبية

 الرفع المالي ىناؾ علاقة ارتباط طردية بيف  اف(LEV)  لممعمومات  التقييميةوالمقدرة
 7(SP)المحاسبية

 حجـ التداوؿ بيف  عكسيةىناؾ علاقة ارتباط  اف(TV)  لممعمومات  التقييميةوالمقدرة
 7(SP)المحاسبية

 
 

Covariance Analysis 

Correlation GOV ST RM MA01 SIZE LEV TV SP 

GOV 1.0000        

ST 0.5753 1.0000       

RM -0.3318 0.5806 1.0000      

MA01 -0.5753 0.0034 0.5766 1.0000     

SIZE 0.0438 0.0377 -5.67E- -0.0253 1.0000    

LEV -0.0115 -0.0113 -0.0015 -0.0073 -0.2063 1.0000   

TRADINGVOLU
ME 0.0462 0.0761 0.0417 0.1200 0.2205 -0.0588 1.0000  

SP 0.0749 -0.0551 -0.1382 -0.1285 0.1654 0.1028 -0.3530 1.0000 
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 خامساً: اختبار الفروض:
الفرض الفرعي الأول : "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن التغيرات 

 المناخية المرتبطة بالحوكمة والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"
 (Multiple Linear Regressions)نموذج الانحدار المتعدد 

والمقدرة التقييمية لممعمومات  العلاقة بين الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمة
 المحاسبية.

 F-statistic R-squared المعاملات المتغيرات المستقمة
 19.48892 8.378787 مقدار ثايت

0.000000 
0.211862 

الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 (GOV)بالحوكمة 

2.812978 

 2.495463 (Size) حجم الشركة
 0.156880 (LEV)الرفع المالي
 2.907452- (TV)حجم التداول

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
 يتضح من الجدول ان:

  قيمة معامؿ التحديد(R2)  الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمة والمقدرة بيف
الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة اي اف  (0.200862) التقييمية لممعمومات

 المقدرة التقييمية لممعموماتمف التغير الحاصؿ في  (%20.0)قادرة عمي تفسير بالحوكمة
 والباقي يرجع لعوامؿ اخري7

  اختبار(F-Test)  (0.000000)وذلؾ عند مستوي معنوية  (09.48892)لمنموذج ىو 
 7ةو الباحثتمما يدؿ عمي معنوية النموذج الذي وضع (0005)وبالطبع يعد ذلؾ اقؿ مف 

 :ويمكف صياغة معادلة الفرض في ضوء النموذج كالتالي 
SPit=8.378787 +2.812978 GOV it + 2.495463 Sizeit + 0.156880 

LEV it + -2.907452 TVit + Eit 

 مصفوفة الارتباط ونموذج الانحدار: عمىوبناء 
بالحوكمة يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 

 المقدرة التقييمية لممعمومات. عمى
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 سهى الشيد حشن فرج د. 

 

أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

"لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن التغيرات  الثاني:الفرض الفرعي 
 والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية" بالاستراتيجياتالمناخية المرتبطة 

 (Multiple Linear Regressions)نموذج الانحدار المتعدد 
العلاقة بين الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالإستراتيجيات والمقدرة التقييمية 

 لممعمومات المحاسبية.
 F-statistic R-squared المعاملات المتغيرات المستقمة

 9.985933 مقدار ثايت

18.81863 
0.000000 

0.206077 

الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 0.978143-  (ST)بالإستراتيجيات

 2.527715  (Size) حجم الشركة
 0.156580  (LEV)الرفع المالي
 2.867906-  (TV)حجم التداول

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
 يتضح من الجدول ان:

  قيمة معامؿ التحديد(R2)  بالاستراتيجيات الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بيف
الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة اي اف  (0.206077) والمقدرة التقييمية لممعمومات

المقدرة التقييمية مف التغير الحاصؿ في  (%20.6)قادرة عمي تفسير بالاستراتيجيات
 والباقي يرجع لعوامؿ اخري7 لممعمومات

  اختبار(F-Test)  (0.000000)وذلؾ عند مستوي معنوية  (08.80863)لمنموذج ىو 
 7ةو الباحثتمما يدؿ عمي معنوية النموذج الذي وضع (0.05)وبالطبع يعد ذلؾ اقؿ مف 

 :ويمكف صياغة معادلة الفرض في ضوء النموذج كالتالي 
SPit=9.985933+-0.978143 ST it + 2.527715 Sizeit + 0.156580 LEV 

it + -2.867906 TVit + Eit 
 عمي مصفوفة الارتباط ونموذج الانحدار:وبناء 

يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 بالاستراتيجيات عمى المقدرة التقييمية لممعمومات.
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الفرض الفرعي الثالث : "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن التغيرات 
 كيفية إدارة المخاطر والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"المناخية المرتبطة ب

 (Multiple Linear Regressions)نموذج الانحدار المتعدد 
العلاقة بين الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر والمقدرة التقييمية 

 لممعمومات المحاسبية.

 F-statistic R-squared المعاملات المتغيرات المستقمة

 12.52721 مقدار ثايت

20.40411 
0.000000 0.219625 

الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 4.078803- (RM)بكيفية إدارة المخاطر

 2.510576 (Size) حجم الشركة
 0.156539 (LEV)الرفع المالي
 2.847138- (TV)حجم التداول

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
 يتضح من الجدول ان:

  قيمة معامؿ التحديد(R2)  الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر بيف
الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة اي اف  (0.209625) والمقدرة التقييمية لممعمومات

المقدرة التقييمية مف التغير الحاصؿ في  (%20.9)قادرة عمي تفسير بكيفية إدارة المخاطر
 والباقي يرجع لعوامؿ اخري7 لممعمومات

  اختبار(F-Test)  (0.000000)وذلؾ عند مستوي معنوية  (20.40400)لمنموذج ىو 
 7ةالباحثو تمما يدؿ عمي معنوية النموذج الذي وضع (0005)وبالطبع يعد ذلؾ اقؿ مف 

  صياغة معادلة الفرض في ضوء النموذج كالتالي:ويمكف 
SPit=12.52721 +-4.078803 ST it + 2.510576 Sizeit + 0.156539 

LEV it + -2.847138 TVit + Eit 
 وبناء عمي مصفوفة الارتباط ونموذج الانحدار:

إدارة يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية 
 المخاطر عمي المقدرة التقييمية لممعمومات.
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 سهى الشيد حشن فرج د. 

 

أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

الفرض الفرعي الرابع : " لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن التغيرات 
 المناخية المرتبطة بالمقاييس والأهداف والمقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية"

 (Multiple Linear Regressions)نموذج الانحدار المتعدد 
العلاقة بين الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس والأهداف والمقدرة التقييمية 

 لممعمومات المحاسبية.
 F-statistic R-squared المعاملات المتغيرات المستقمة

 10.51050 مقدار ثايت

19.28927 
0.000000 

0.210147 

الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة 
 2.119803- (MA)بالمقاييس والأهداف
 2.484649 (Size) حجم الشركة
 0.155749 (LEV)الرفع المالي
 2.816959- (TV)حجم التداول

 Eviews v.10المصدر: مخرجات برنامج 
 يتضح من الجدول ان:

  قيمة معامؿ التحديد(R2)  والأهداف الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس بيف
الإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة اي اف  (0.200047) والمقدرة التقييمية لممعمومات

المقدرة التقييمية مف التغير الحاصؿ في  (%20.00)قادرة عمي تفسيربالمقاييس والأهداف 
 والباقي يرجع لعوامؿ اخري7 لممعمومات

  اختبار(F-Test)  (0.000000)وذلؾ عند مستوي معنوية  (09.28927)لمنموذج ىو 
 7ةو الباحثتمما يدؿ عمي معنوية النموذج الذي وضع (0005)وبالطبع يعد ذلؾ اقؿ مف 

 :ويمكف صياغة معادلة الفرض في ضوء النموذج كالتالي 
SPit=10.51050 +-2.119803 RM it + 2.484649 Sizeit + 0.155749 

LEV it + -2.816959 TVit + Eit 
 عمي مصفوفة الارتباط ونموذج الانحدار:وبناء 

يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس 
 والأهداف عمي المقدرة التقييمية لممعمومات.
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 : نتائج البحث:سادساً 
  يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمة

 عمي المقدرة التقييمية لممعمومات.
  يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة

 بالإستراتيجيات عمي المقدرة التقييمية لممعمومات.
 دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة  يوجد تأثير معنوي ذات

 المخاطر عمي المقدرة التقييمية لممعمومات.
  يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس

 والأهداف عمي المقدرة التقييمية لممعمومات.
 وي ذات دلالة احصائية للإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية عمى وبالتالي: يوجد تأثير معن

 ة التقييمية لممعمومات المحاسبيةالمقدر 
 النتائح والتىصيات والتىخهات المستقبلية للبحث :

 النتائح : -أولا 

 يمكن إستعشاض اننتائج بناء عهى ما جاء بانذساست اننظشيت وانتطبيقيت عهى اننحى انتاني:   

 النظرية :النتائح  -

اليامة والتي ترتبط إرتباطاً  البحثية المجالات تعد مف المحاسبية لممعمومات التقييمية أف المقدرة -8
وثيقاً بمخاطر التغير المناخي حيث أف تركيز إدارة الشركات عمى الحد مف تمؾ المخاطر 

 7يعتمد بشكؿ كبير عمى مقدرة المعمومات المتاحة في الحد مف تمؾ المخاطر 
 أسعار تحديد في مستخدمييا تساعد عندما تقييمية مقدرة ليا يكوف المحاسبية المعمومات أف -0

 لقيمة كمؤشر للأسيـ السوقية بالمقاييس المعمومات تمؾ ارتباط مدى خلاؿ مف الأسيـ وعوائد
 7الشركات 

أف الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بمخاطر التغير المناخي يساعد في جعؿ المخاطر  -3
مة أكثر وضوحا ، وتقميؿ درجة عدـ تماثؿ المعمومات بشكؿ فعاؿ وبالتالي زيادة فرص المحتم

عطاء إنذار مبكر فيما يتعمؽ بتمؾ المخاطر 7  الإدارة بالإىتماـ بالحموؿ الممكنة وا 
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 سهى الشيد حشن فرج د. 

 

أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

المعمومات المحاسبية وتحديداً معمومات القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وربحية السيـ ليما مقدرة  -4
 إيجابية عند تحديد قيمة الشركة 7تقييمية 

تمثؿ عمؽ لممعمومات ، وأصبحت أصبحت ذات صمة بالمخاطر المناخية  اف المعمومات -5
المحاسبية لما ليا مف تأثير عمى السياسات المالية والقرارات المستيدفة مستقبميا، لذا 

يرات المناخية فالمعمومات المحاسبية يجب اف يكوف ليا القدرة عمى التعبير عف مخاطر التغ
بؿ وتغير انطباعيـ  ، لما ليا مف مقدرة ىامو في مساعدة المستثمريف عمى اتخاذ قراراتيـ

 وتنبؤاتيـ، فيي تعكس الأداء الحقيقي لمشركات وبالتالي يكوف لدييـ المقدرة لتقييميا7
 النتائح العملية : -

رات المناخية المرتبطة بيف الإفصاح عف التغي (R2)قيمة معامؿ التحديد أثبتت النتائج أف  -8
( اي اف الإفصاح عف التغيرات المناخية 27088860بالحوكمة والمقدرة التقييمية لممعمومات )
( مف التغير الحاصؿ في المقدرة التقييمية %0878المرتبطة بالحوكمة قادرة عمي تفسير)
 لممعمومات والباقي يرجع لعوامؿ اخري7

بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة  (R2)قيمة معامؿ التحديد أثبتت النتائج أف  -0
اي اف الإفصاح عف التغيرات  (27026277)والمقدرة التقييمية لممعمومات  بالاستراتيجيات

( مف التغير الحاصؿ في المقدرة %0276)قادرة عمي تفسير بالاستراتيجياتالمناخية المرتبطة 
 والباقي يرجع لعوامؿ اخري7التقييمية لممعمومات 

بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة  (R2)قيمة معامؿ التحديد أثبتت النتائج أف  -3
اي اف الإفصاح عف  (27089605)بكيفية إدارة المخاطر والمقدرة التقييمية لممعمومات 

( مف التغير %0879) تفسيرالتغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر قادرة عمي 
 الحاصؿ في المقدرة التقييمية لممعمومات والباقي يرجع لعوامؿ اخري7

بيف الإفصاح عف التغيرات المناخية المرتبطة  (R2)قيمة معامؿ التحديد أثبتت النتائج أف  -4
اي اف الإفصاح عف  (27082847)بالمقاييس والأىداؼ والمقدرة التقييمية لممعمومات 



 

                                                       م  0202اكتوبر                                 المجلة العلنية للبخوث التجارية                                                 العدد الرابع ) الجزء الاول ( 

 

 

 
838 

( مف التغير %08728) تفسيرمرتبطة بالمقاييس والأىداؼ قادرة عمي التغيرات المناخية ال
 الحاصؿ في المقدرة التقييمية لممعمومات والباقي يرجع لعوامؿ اخري7

 التىصيات : –ثانياا 

زيادة دعـ وتوعية الشركات عمى الإفصاح عف المخاطر المرتبطة بالتغيرات المناخية بشكؿ  -8
 عمى المقدرة التقييمية لممعمومات 7 كبير لما ليا مف إنعكاسات

نشر الوعي لدى أصحاب المصالح بشأف أىمية إعتمادىـ عمى المعمومات المحاسبية لأغراض  -0
 قياس قيمة الشركات في ضوء الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية 7

ضرورة قياـ الجيات المينية والتنظيمية في مصر بإصدار تشريع أو معيار يمزـ الشركات  -3
الإفصاح عف التغيرات المناخية مع تحديد متطمبات الإفصاح التي تخدـ كافة أصحاب ب

 المصالح 7
ضرورة إلزاـ الشركات في مصر بتعديؿ الإجراءات التشغيمية لتحسيف كفاءة الطاقة لمحد مف  -4

 التغيرات المناخية 7
جراء المزيد مف البحوث لإيجا -5 د السبؿ لمواجية العمؿ عمى مواصمة الجيود المبذولة حالياً وا 

 مخاطر التغيرات المناخية وكيفية الإفصاح عنو 7
 التىخهات المستقبلية للبحث : –ثالثاا 

 تىد انباحختفي ظىء أهذاف ومشكهت ومنهج انبحج وما إنتهى إنيه من نتائج وتىصياث      

 الإشاسة إنى بعط مجالاث وتىجهاث انبحج انمستقبهيت راث انصهت أهمها ما يهي :

 الإفصاح عن انتغيشاث انمناخيت عهى جىدة انتقاسيش انمانيت .أحش  -1

أحش الإفصاح عن انتغيشاث انمناخيت عهى تقشيش مشاقب انحساباث في ظىء انمعاييش  -2

 انمشتبطت .

 أحش الإفصاح عن انتغيشاث انمناخيت عهى دقت تنبؤاث انمحههين انمانيين . -3
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أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على المقدرة التقيينية 

 للنعلومات المحاسبية 

 (الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية)دليل تطبيقي من 

 

 قائمة المراجع :
 المراجع العربية: -أولاً 

، دراسة الإفصاح عف إنبعاثات  (2020)أبو العنيف، نسمة محمود محمود ، والجيوشي ، أميمة رزؽ عمي ،  -8
الكربوف وعلاقتو بتكاليؼ حقوؽ الممكية في ظؿ حوكمة الشركات ، المجمة العممية لمدراسات المحاسبية ، كمية 

 7 3، العدد  3جامعة قناة السويس ، مجمد  -التجارة 
، "إدارة المخاطر الخضراء في ظؿ مفيوـ الحوكمة المتكاممة  (2022)ماف إسماعيؿ أحمد ،البردوني، ناري -0

 –لمشركات كمدخؿ محاسبي مقترح لتفعيؿ دور البنوؾ في مواجية التغيرات المناخية وتحقيؽ التنمية المستدامة" 
 7 0، العدد  4اة السويس ، المجمد جامعة قن –دراسة ميدانية ، المجمة العممية لمدراسات المحاسبية ، كمية التجارة 

(7 مؤشر محاسبي مقترح للإفصاح المعزز 0203البسيوني، ىيثـ محمد عبد الفتاح، عاشور، إيياب محمد كامؿ ) -3
بالمناخ وأثره عمى جوده المراجعة: دراسة تطبيقيو عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية7 المجمة العممية 

 0(0) 4كمية التجارة، جامعة دمياط، لمدراسات والبحوث التجارية، 
، تحميؿ أثر الخصائص التشغيمية لمشركة عمى منفعة المعمومات المحاسبية  (2009)الحناوي، السيد محمود،  -4

لربحية السيـ وقيمتو الدفترية لأغراض تحديد أسعار الأسيـ في سوؽ الأوراؽ المالية المصري ، مجمة الإسكندرية 
 التجارة ، جامعة الإسكندرية ، العدد الثالث ، المجمد الثالث 7 لمبحوث المحاسبية ، كمية

العلاقة بيف قابمية القوائـ المالية لممقارنة وتکمفة التمويؿ بالممکية، والأثر ( ، 0202الحوشي ، محمد محمود ، ) -5
المقيدة بالبورصة  المُعدِّؿ لتفعيؿ مدخؿ المراجعة المشترکة عمى ىذه العلاقة: دراسة تطبيقية عمى الشرکات

 7 0، العدد 4جامعة الإسكندرية ، المجمد –ة ، مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبية ، كمية التجارة المصري
، أثر ىيكؿ الممكية عمى الدور التقييمي لممعمومات المحاسبية : دراسة  (2009)الشعراوي، حساـ حسف محمود،  -6

رية ، مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبية ، كمية التجارة ، جامعة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المص
 الإسكندرية ، العدد الأوؿ ، المجمد الثالث 

بشأف ضوابط  0208( لسنة 828"  القرار رئيس مجمس الإدارة  رقـ )  (2020)الييئة العامة لمرقابة المالية ،  -7
رية  عف الممارسات البيئية  والمجتمعية والحوكمة إفصاح الشركات المقيدة ليا اوراؽ مالية  بالبورصة المص

يوليو  88تابع فى  862،  العدد  المتعمقة بالاستدامة والآثار المالية لمتغيرات المناخية" مجمة الوقائع المصرية
0208 7 

 ، ملاءمة المعمومات المحاسبية لأغراض قياس قيمة الشركة : دراسة (2009)بدوي ، ىبو الله عبد السلاـ ،  -8
تطبيقية مقارنة عمى الشركات المسجمة ببورصتي الأوراؽ المالية بمصر والسعودية ، مجمة الإسكندرية لمبحوث 

 المحاسبية ، كمية التجارة ، جامعة الإسكندرية ، العدد الأوؿ ، المجمد الثالث 7
ات المالية، صندوؽ (، اداره مخاطر التغيرات المناخية باستخداـ المستشفي0200بف الضب، عمي عبد القادر، ) -9

 النقد العربي 
، أثر جودة المراجعة المدركة ونوع رأي مراقب الحسابات عمى المقدرة  (2008)رميمي ، سناء محمد رزؽ ،  -82

التقويمية لممعمومات المحاسبية : دراسة تطبيقية عمى الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية ، مجمة 
 ، كمية التجارة ، جامعة الإسكندرية ، العدد الثاني ، المجمد الثاني 7 الإسكندرية لمبحوث المحاسبية
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، المقدرة التقييمية الإضافية لمعمومات الأصوؿ غير الممموسة المعترؼ بيا  (2009)زكي ، نيي محمد ،  -88
مية التجارة ، بالقوائـ المالية دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية مجمة البحوث  المحاسبية ، ك

 جامعة طنطا ، العدد الثاني 7 
، الأثر التفاعمي للإفصاح المحاسبي عف  (2023)زلط ، علاء عاشور ، والزيني ، دينا محمد كامؿ ،  -80

المعمومات المستقبمية وآليات حوكمة الشركات عمى المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبية : دراسة تطبيقية ، 
 جامعة مدينة السادات –كمية التجارة  –الأولي ، قسـ المحاسبة والمراجعة  المؤتمر العممي الدولي

(، دور التمويؿ الأخضر في مواجيو مخاطر التغيرات المناخية، 0203علاـ، سميرة محمود، خميؿ، منى عمى ) -83
 ، الإصدار الأوؿ 53المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، كميو التجارة جامعو عيف شمس، العدد 

، "الإفصاح عف مخاطر  (2023)ي ، مصطفى زكي حسيف ، والغريب ، حسيف عبد العاؿ سالـ غريب ، متول -84
التغيرات المناخية تحدياً جديداً لممعديف والمراجعيف والمستثمريف" مع دراسة تطبيقية في البيئة المصرية ، المجمة 

الجزء  –العدد الثاني  –ة دمياط ، المجمد الرابع جامع –العممية لمدراسات والبحو المالية والتجارية ، كمية التجارة 
 الثاني 7

، تقرير حالة البيئة في مصر ، متاح عبر  (2009)جياز شئوف حماية البيئة ،  –وزارة الدولة لشئوف البيئة  -85
 . www.eeaa.gov.egالرابط التالي 

، أثر طبيعة الممكية وجودة المراجعة عمى المقدرة التقييمية  (2020)محمد ، سمير إبراىيـ عبد العظيـ ،  -86
الإضافية لمممكية المؤسسية دليؿ مقارف مف الشركات العائمية وغير العائمية المقيدة بالبورصة المصرية المجمة 

 7  0( ج0) 0ة ، جامعة دمياط العممية لمدراسات والبحوث المالية والتجارية ، كمية التجار 
(، التقييـ المحاسبي لمخسائر الاقتصادية والبيئية لمتغيرات المناخية: دراسة 0200محمد، عماد محمد صدقي ) -87

 44حالو: محصوؿ الزيتوف بمحافظو شماؿ سيناء، مجمو البحوث التجارية كميو التجارة جامعو الزقازيؽ، المجمد 
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