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 المقدمة :
تيدؼ السياسة الضريبية لمعديد مف الدوؿ الى رفع كفاءة النمو الاقتصادي مف خلاؿ نمو 

أعداد المشتغميف لاستيعاب الاعبيف الجدد في سوؽ العمؿ، وتعمؿ السياسة  الاستثمارات وزيادة
الضريبية بالتنسيؽ مع السياسة النقدية عمى تخفيؼ الضغوط التمويمية والتضخمية في الاقتصاد 
المحمي، حيث أف المياسة الضريبية المثمى ىي التي تعمؿ عمى الاستخداـ الأمثؿ لمموارد 

لدفع بعدد مف التعديلات التشريعية الإضافية، وذلؾ مف أجؿ زيادة الاقتصادية، مف خلاؿ ا
معدلات التشغيؿ وتوفير موارد مالية تسمح بالإنفاؽ عمى الخدمات، حيث أف ضبط مؤشرات 
الاقتصاد الكمى وأىميا عجز الموازنة العامة لمدولة، والتضخـ والميزاف التجاري وخفض معدلات 

ار وتنمية المصادر الدافعة لمنمو وزيادة الإنتاج وتعزيز القدرة الاستيلاؾ ورفع معدلات الاستثم
 الإنتاجية للاقتصاد القومي مف أىـ أىداؼ السياسات المالية والنقدية.

ويعد نظاـ الضرائب عنصر ىاـ يتطمب تنظيـ في إطار قانوني محكـ وىذا باعتبارىا المموؿ 
ب والرسوـ وجميع الاقتطاعات المالية الرئيسي لمنفقات العامة، وىي تشمؿ كؿ أنواع الضرائ

الأخرى، فيي ذلؾ النظاـ التشريعي الموضوع حيز التطبيؽ لضماف نفقات الدولة بصفة مستمرة، 
وتسعى كؿ الدوؿ سواء كانت متقدمة كانت أو نامية لرسـ سياستيا الضريبية وفقا لتقمبات النظاـ 

 الاقتصادي المتبع.
تضييا التطورات الاقتصادية العالمية المعاصرة، الناجمة عف وتمر دوؿ العالـ بتحولات ىامة تف

تعاظـ عبارات العولمة الاقتصادية والمالية ، ويتطمب التفاعؿ مع ىذه التطورات تعديؿ سياسات 
الاقتصاد الكمي، بما في ذلؾ السياسة الضريبية ، بيدؼ الحد مف الآثار المعاكسة للاتجاىات 

بة لمعولمة  وتأثيرىا عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية. مما التصادمية مع التيارات المصاح
يفرض عمى الدوؿ عمؿ إصلاحات واسعة النطاؽ عمى كافة الأصعدة السياسية والاقتصادية 
ف كانت محمية قومية عمى صعيد التطبيؽ.  والاجتماعية تصاغ وفؽ رؤية كمية عالمية شاممة، وا 

ة عمى عاتقيا بما ليا مف نفوذ سياسي لا يساوي ميمة ولقد أخذت المنظمات الاقتصادية الدولي
 صياغة وبمورة الاستراتيجيات الإصلاحية، والإشراؼ عمى تنفيذىا في مختمؼ دوؿ العالـ.
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 مشكمة البحث:
تعمؿ الكثير مف الدوؿ خاصة الدوؿ النامية عمى زيادة الموارد المالية لدفع عجمة  التنمية 
الاقتصادية ، مما يدفعيا الى فرض ضرائب عمى المواطنيف و رجاؿ الأعماؿ مما يمثؿ عائقا 
أماـ الاستثمارات الأجنبية المباشرة، ومف ثـ تأتى أىمية الحوافر الممنوحة لجذب استثمارات 

 دة وعميو تتمثؿ مشكمة البحث في محاولة الاجابة عف السؤاؿ التالي: جدي
 ىؿ توجد أثار للإيرادات الضريبية  عمى التنمية الاقتصادية في ماليزيا ؟

 أىداف البحث :
 ىدؼ البحث إلى بياف دور الإيرادات الضريبية وأىميتيا مف خلاؿ ما يمي :

 الاقتصاد الماليزي.دراسة أثار الإيرادات الضريبية عمى  -
دراسة تطور الإصلاحات في النظـ الضريبية التي أجرتيا ماليزيا بما يتوافؽ مع المتغيرات  -

 الاقتصادية في العالـ .
 توضيح دور وأىمية السياسات الضريبية في جذب الاستثمارات الأجنبية . -

 فروض البحث : 
 :تتمثؿ فروض البحث في محاولة اختبار صحة الفروض التالية

 توجد آثار اقتصادية إيجابية للإيرادات الضريبية في ماليزيا. -
 .ارتفاع القيـ الضريبية في ماليزيا كاف لو انعكاس ايجابي عمى التنمية الاقتصادية -
إف النظاـ الضريبي يعتبر أداه ىامة في تأميف الموارد المالية لتغطية النفقات العامة ودفع  -

 المرغوبة. عجمة النمو الاقتصادي في المجالات
إف النظاـ الضريبي يعتبر أداه ىامة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر ودفع عجمة النمو  -

 الاقتصادي في المجالات المرغوبة.
 أىمية البحث :

تؤثر السياسة الضريبية عمى مختمؼ الجوانب الاقتصادية، حيث يتضح مدى أىمية الإيرادات 
جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة التي بدورىا تؤدي ونظرا لأىمية النظـ الضريبية ودوىا في 

الى دفع عجمة الانتاج ، فالأمر يتطمب إلقاء الضوء والمزيد مف البحث حوؿ  النظـ الضريبية 
 وأثرىا عمى تعافى النمو الاقتصادي ككؿ.
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سواء كانوا ونظرا لأىمية السياسة الضريبية ودورىا الياـ والحيوي باعتبارىا أداة لجذب المستثمريف 
محمييف أو أجانب وخمؽ فرص عمؿ، وتؤثر بصورة مباشرة عمى اقتصاديات المشروع الاستثماري 
بصفو عامة وفي عوائده بصفة خاصة، مما يجعميا  عاملًا ىاما ومؤثر في دراسات جدوي  
المشاريع  الاقتصادية فقد لجأت العديد مف الدوؿ الى تعديؿ أنظمتيا الضريبية مف خلاؿ سف 

شريعات ضريبية  تعمؿ عمى  توفير العديد مف الموارد المالية ، وفرض إعفاءات ضريبية والتي ت
 أصبحت مف العوامؿ المؤثرة في تحقيؽ التنمية الاقتصادية .

ويستمد البحث أىميتو مف  حيث أنو يتناوؿ  دراسة الايرادات الضريبية والتي تعد مصدر أساسي 
الاقتصادية، مما يؤدي الى استيعاب البطالة وزيادة الإنتاج  لتمويؿ الاستثمارات في القطاعات

 المحمي، والتوسع في حجـ الصادرات بيدؼ تحقيؽ فائض تجاري.
 منيج البحث: 

تـ الاعتماد فيو عمى منيج البحث العممي الاستقرائي والاستنباطي معاً في جانبي البحث النظري 
لصادرة مف الجيات المختصة، كما تـ الاعتماد والتحميمي، وكذلؾ تـ الاعتماد عمى البيانات ا

عمى المنيج الوصفي والتاريخي لاستعراض الأبعاد النظرية لموضوع البحث، وتـ استخداـ المنيج 
الاستقرائي لمتعرؼ عمي تأثير الايرادات الضريبية  عمي التنمية الاقتصادية مف خلاؿ زيادة حجـ 

 امميف، وزيادة الإنتاج في ماليزيا .الاستثمارات المباشرة ، وزيادة أعداد الع
تعتمد الدراسة في الجانب التحميمي عمى أسموبيف ىما الوصفي التحميمي والتحميؿ القياسي، حيث 
يتـ في الأسموب الأوؿ تحميؿ واقع وتطور الضرائب ومؤشرات التنمية خلاؿ فترة الدراسة، بينما 

لاستقصاء أثر الضرائب عمى التنمية  يتـ في الأسموب الثاني استخداـ الأساليب القياسية
 الاقتصادية .

 الدراسات السابقة :
( مذكرة ماجستير بعنواف تقييـ الاصلاح الجبائي، كمية 9102دراسة الباحث رجاشتة عبد المجيد )

العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير جامعة سطيؼ، حاوؿ مف خلاليا الباحث تقييـ 
يبية في الجزائر مف خلاؿ دراسة أسباب الاصلاح الجبائي وأثاره في علاج الاصلاحات الضر 

الاختلالات المالية والاقتصادية والاجتماعية. وتوصؿ الباحث إلى أف النظاـ الضريبي الجزائري 
مازاؿ يعرؼ اختلالات عديدة أىميا ضعؼ الحصيمة الضريبية، ضعؼ الإدارة الضريبية اختلاؿ 
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لاؿ سيطرة الضرائب غير المباشرة عمى الضرائب المباشرة، عدـ استقرار الييكؿ الضريبي مف خ
التشريع الضريبي، بالرغـ مف الأىمية العممية لمبحث عمى المستوى النظري، إلا أف الجانب 

 التطبيقي لـ يساير في بعض جزيئاتو حداثة الإحصائيات والمعمومات.
( بعنواف تقييـ فعالية النظاـ الضريبي في 9102) دراسة الباحثيف حراؽ مصباح و قريف ربيع

 Revue( وىي مقاؿ عممي منشور بمجمة 9102-9111الجزائر دراسة تحميمية لمفترة )
déconomie et de statistique appliquée  الصادرة عف المدرسة العميا للإحصاء ،

دية النظاـ الضريبي والاقتصاد التطبيقي، وكاف اليدؼ منيا البحث في تقييـ فعالية ومردو 
( وأىـ التحديات والعوائؽ التي يواجييا، مف خلاؿ تقييـ الأداء 9102-9111الجزائري لمفترة )

المالي والاقتصادي ، وفي النياية خمصت الدراسة إلى النظاـ الضريبي الجزائري مازاؿ يعاني 
الجوانب  العديد مف التشوىات خاصة ضعؼ الحصيمة الضريبية غياب الأثر التنموي في

الاقتصادية والاجتماعية. وبالرغـ مف القيمة العممية ليذا البحث إلا أف ىناؾ قصورا جزئيا نذكر 
منيا: عدـ الاىتماـ بتقييـ الجيد الضريبي، خاصة في جانب متأخرات التحصيؿ، وكذا عدـ 

 التفصيؿ في بعض محاور الدراسة.
ثر السياسة المالية ونشاط سوؽ (، بيدؼ استقصاء أ2013)  Afful & Asieduوفي دراسة

الأوراؽ المالية عمى ىامش سعر الإقراض عمى الودائع في الصحراء الإفريقية باستخداـ بيانات 
مف أربعة بمداف: بوتسوانا، غانا، موريتانيا وجنوب إفريقيا. حيث أظيرت نتائج تحميؿ البيانات 

الية ونشاط سوؽ الأسيـ، وعند دراسة المجمعة للأربع دوؿ وجود علاقة ايجابية بيف السياسة الم
نشاط سوؽ الأسيـ في الصحراء الإفريقية، كؿ عمى حدة، باستثناء جنوب أفريقيا، كاف الأثر 

 قميلا أو غير معنوي إحصائياً.
(، لاستقصاء أثر النظاـ الضريبي عمى سوؽ الأسيـ المالية في 2012) Tahaأما في دراسة 

ات الضريبية مف الشركات كاف لو تأثيراً أكبر عمى أداء سوؽ الأسيـ ماليزيا، تبيّف منيا أف الإيراد
 المالية مف الإيرادات الضريبية الشخصية أو الممكية الثابتة.

( ، النظاـ الضريبي الفعاؿ في ظؿ الدور الجديد لمدولة حالة الجزائر 9109وليي بوعلاـ )
ية وعموـ التسيير جامعة سطيؼ، ىدفت أطروحة دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجار 

الدراسة إلى ابراز تحديات النظاـ الضريبي الجزائري والعوامؿ التي تحد مف فعاليتو، ومحاولة 
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وضع اطار تصوري لنظاـ ضريبي يستجيب لمتطمبات المرحمة الجديدة، وخمصت الدراسة إلى أف 
اء بالنظر إلى جممة مف النقائص منيا النظاـ الضريبي الجزائري لـ يبمغ مستوى الفعالية في الأد

تواصؿ الاعتماد عمى الجباية البترولية كبديؿ استراتيجي عف الجباية العادية، ىيمنة الضرائب 
( بالرغـ 9100-9112غير المباشرة عمى الايرادات الضريبية مقارنة بالضرائب المباشرة الفترة )

نقاط ميمة منيا: عدـ التفصيؿ في مؤشرات مف الأىمية العممية للأطروحة إلا أف الباحث أغفؿ 
قياس أداء النظاـ الضريبي، كالجيد الضريبي متأخرات التحصيؿ دور إصلاح النظاـ الضريبي 

 الجزائري في تحسيف الإيرادات الضريبية.
(، بيدؼ استقصاء أثر الضرائب والإنفاؽ الحكومي 9100) Tavares & Valkanov دراسة

السندات الحكومية، وسندات الشركات، أظيرت النتائج أف التغيرات عمى عوائد سوؽ الأسيـ، و 
المفاجئة مف جانب الضرائب ليا أثر سمبي عمى عوائد الأسيـ والسندات، أما مف جانب الإنفاؽ 
الحكومي فقد كاف لمصدمات أثراً ايجابياً وذا معنوية إحصائية عمى المدى القصير عمى السندات 

 الحكومية وسندات الشركات.
(، بيدؼ استقصاء دور السياسة المالية ودور السياسة 9101) Nikiforosأيضاً دراسة قاـ بيا 

-0291النقدية عمى أداء سوؽ الأسيـ المالية في الولايات المتحدة الأميركية خلاؿ الفترة )
 ( تبيف فييا أف عجز الميزانية يؤثر بشكؿ سمبي عمى سوؽ الأسيـ المالية.9112

(، بيدؼ استقصاء أثر السياسات الضريبية المختمفة عمى 2010)  .Arin et alأما دراسة
عائدات الأسيـ المالية، تبيّف منيا أف تأثير الضرائب غير المباشرة كاف كبيراً عمى عائدات سوؽ 

 الأسيـ المالية.
 الإطار النظري لمدراسة :

 ليزيادور السياسة المالية والحوافز الضريبية في التنمية الاقتصادية بما
وقع عبء تمويؿ المشروعات التنموية في ماليزيا خلاؿ العقود الأربعة الأخيرة عمى كاىؿ 
الحكومة بشكؿ كبير مف خلاؿ مخصصات التنمية في الموازنات السنوية، وكاف لكؿ ميزانية 
سنوية مكوناف أساسياف: مصروفات التشغيؿ ومصروفات التنمية مصروفات التشغيؿ كانت 

مف إيرادات الحكومة متمثمة في الضرائب المباشرة وغير المباشرة والمصادر الغير تغطي بالكامؿ 
ضريبية ، بينما مصروفات التنمية كانت تموؿ في الأساس مف خلاؿ ديف الحكومة سواء كاف 
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% مف اجمالي الموازنة السنوية 91دينا محميا أو خارجياً ، وكانت مصروفات التنمية تمثؿ نحو 
% 21حقيؽ أىداؼ اقتصادية واجتماعية وأمنية وادارية، ولكف النصيب الأكبر )وكانت تستخدـ لت

 %( كاف مخصصا لمتنمية الاقتصادية .01 -
أما رأس الماؿ الأجنبي المتمثؿ في الاستثمار الأجنبي المباشر والذي لـ يظير في موازنات 

سياسة الحكومة بشأف جعؿ الحكومة السنوية، حيث تـ إعداده لتنمية القطاع الصناعي تمشياً مع 
القطاع الصناعي محرؾ التنمية ، حيث أف الاستثمارات الأجنبية والمحمية لعبت دوراً ىاماً في 
تنمية الدولة ونتيجة الحاجة الي عممية التنمية قررت الحكومة اتباع سياسة مالية توسعية أدت 

ؽ في ىذه السنوات مساواة بيف الي عجز الموازنات الحكومية السنوية المتتالية ، حيث كانت تحق
 (9101الإيرادات والمصروفات .)جابر ، 

ويموؿ العجز مف خلاؿ الاقتراض الداخمي والخارجي، وتمتد جيود التنمية الاقتصادية في الألفية 
الجديدة مف خلاؿ زيادة مصروفات التنمية، ولكف ىناؾ تحولًا في نمط التمويؿ مف خلاؿ التركيز 

خمي بدلا مف الخارجي ، وىذا التحوؿ ىو جزء مف رد فعؿ الحكومة للازمة عمي الاقتراض الدا
لكي تحقؽ قدرا أكبر مف الاعتماد عمى الذات ولا تعرض نفسيا  0222/ 0222المالية عاـ 

 ( .9119لصدمات خارجية ، مف أجؿ تحقيؽ الأمف الاقتصادي)عوض ، 
الضوء عمي الأوضاع الاقتصادية في وأدت الأحداث السياسة التي مرت بيا ماليزيا الى تسميط 

البلاد ولاسيما الاختلالات الاقتصادية بيف العرقيات وانخفاض مستوي المعيشة وانتشار الفقر، 
وأدركت الدولة خطورة ىذه المشكلات، وبدأت الحكومات الماليزية المتعاقبة في التعامؿ مع 

مة إلى تطبيؽ ما يعرؼ بالسياسة الأسباب التي أدت إلى وقوعيا، وفي ىذا السياؽ عمدت الحكو 
( التي يشار الييا باعتبارىا أولى New Economic Policy NEPالاقتصادية الجديدة )

 Planning unit) خطوات التنمية في ماليزيا، وعممت السياسة الاقتصادية الجديدة الى  ما يمي
, 2005 : ) 

ة النظر في ممكية الأصوؿ تحقيؽ التنمية والتكامؿ الاقتصادي والقومي مف خلاؿ إعاد -
 الإنتاجية ونصيب العرقيات الماليزية منيا .

 القضاء عمى الفقر المدقع . -
 إلغاء الارتباط بيف العرقية والمستوي الاقتصادي . -
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وبعد أف نجحت السياسة الاقتصادية الجديدة إلى حد كبير في تقميؿ الفجوات الاقتصادية بيف 
عف تحقيؽ معدلات نمو بمغت في بعض السنوات ما يزيد الملايو وغيرىـ مف العرقيات فضلا 

( التي New Development Policy NDP% ، وتبنت ماليزيا سياسة التنمية القومية )2عف 
بدأت  9110كانت بمثابة استمراراً لمسياسة الاقتصادية الجديدة في الأىداؼ والغايات ، وفي عاـ 

( New Vision Policy) NVPالرؤية الجديدة  ماليزيا في تبنى سياسة جديدة ألا وىي سياسة
 Economicوتيدؼ ىذه السياسة كما ورد بالتقرير الصادر عف وحدة التخطيط الاقتصادي )

Planning Unit EPU ،  9101( التابعة لمجمس الوزراء إلى ما يمي )الصاوي: ) 
 مية .مواصمة التنمية الاقتصادية والتوسع في ارساء شراكة عالمية مف أجؿ التن -
 استمرار سياسات القضاء عمي الفقر . -
 الارتقاء بمنظومة التعميـ . -
 تحقيؽ التوزاف النوعي وتعزيز مكانة المرأة وتمكينيا . -

 وجنباً إلى جنب مع السياسات الاقتصادية المذكورة، تبنت ماليزيا كلًا مف سياسة النظر شرقاً 
Look East Policy  وسياسة الاعتماد عمى الذات، فقد نادي "مياتير محمد" بتطبيؽ سياسة

وتيدؼ إلى تشجيع الماليزييف  0222النظر شرقاً، تمؾ السياسة التي استمر العمؿ بيا حتى عاـ 
عمى الاقتداء والتعمـ مف التجربة التنموية اليابانية خصوصاً فيما يتعمؽ بأخلاقيات العمؿ ومنيجية 

ور التكنولوجي والسياسات المالية والتجارية ، وقد شممت ىذه السياسة جانبيف الصناعة والتط
 ( :9112ميميف ، ىما )جابر ، 

 .۰۲۰۲الاستفادة مف النموذج التنموي الياباني والكوري لتحديث ولارتقاء التصنيع بحموؿ  -
 ية النافعة.الارتقاء بالمنظومة القيمية والثقافية الماليزية مف خلاؿ الأخذ بالقيـ الآسيو  -

ومف الجدير بالذكر وجود نوع مف التكامؿ والتنسيؽ بيف السياسات الاقتصادية المختمفة حيث 
تتنوع مستويات التخطيط والمتابعة في ماليزيا فيناؾ خطة سنوية تعمؿ ضمف خطة خمسية، 
وكلاىما يسترشد بخطة عامة ويدور ىذا كمو في فمؾ رؤية تنموية طويمة الأمد تيدؼ إلى 

 ( .Vision 9191وتعرؼ بػ ) 9191نتقاؿ بماليزيا إلى مصاؼ الدوؿ المتقدمة بحموؿ عاـ الا
ولقد اتبعت ماليزيا النيج الذي سمكتو العديد مف دوؿ العالـ التي تسعى لاستقطاب الاستثمارات 
 الأجنبية المباشرة بيدؼ تسريع تنميتيا الاقتصادية ، ولا شؾ إف الحكومة الماليزية قد نجحت في
توفير المناخ الاستثماري الملائـ لاجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر وخاصة إلى القطاع 
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الصناعي ، وقد تمثؿ ذلؾ المناخ في استقرار الأوضاع السياسية والاقتصادية وثبات قوانيف 
الضرائب والاستثمار وسلامة تطبيقيا بفاعمية وكذلؾ سيولة إنجاز إجراءات المشاريع الاستثمارية 
مع توفر الأطر المؤسسية والإدارية التي تعمؿ بكفاءة ، فضلًا عف وجود بنية تحتية جديدة ونظاـ 
مالي ونقدي مستقر ضمف إطار برنامج الإصلاح الاقتصادي ، حيث حرصت الحكومة الماليزية 
عمى إصدار العديد مف القوانيف واتباع السياسات الحكيمة والإجراءات الفاعمة إلى جانب تشكيؿ 
الييئات الكفيمة بتشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر ، وعميو سيتـ تناوؿ ىذا المحور مف خلاؿ 

 النقاط التالية :
 أثر الحوافز الضريبية في جذب الاستثمارات الأجنبية . -
 دور السياسات المالية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في ماليزيا . -

 ي جذب الاستثمارات الأجنبية :أولًا : أثر الحوافز الضريبية ف
تقتضي التنمية الاقتصادية توفير الموارد المالية اللازمة لمتنمية ، وتمعب السياسة المالية وخاصة 
في الدوؿ النامية دوراً ىاماً في تعبئة الموارد الرأسمالية اللازمة لتمويؿ التنمية، وزيادة مستوى 

ر الماؿ اللازـ النشاط الاقتصادي لممجتمع، وتستخدـ الدولة كؿ الوسائؿ والإمكانيات لتوفي
لموصوؿ إلى ىذا اليدؼ، وترجع أىمية السياسة المالية في توفير ىذه الموارد إلى قياـ الدولة 
بدور رئيسي في إحداث التنمية مف خلاؿ البرامج والخطط التي تتبناىا والتي أصبحت تقع عمى 

ف ضعؼ الادخار عاتقيا بالإضافة إلى ضخامة الاحتياجات الرأسمالية اللازمة لتمويميا كما أ
الخاص مع سوء استخدامو، وارتفاع الميؿ الحدي للاستيلاؾ بسبب ضعؼ مستوى المعيشة 
ونقص درجة الإشباع الاستيلاكي ومحاكاة بعض فئات المجتمع نماذج الاستيلاؾ الترفي السائد 

مع في الدوؿ المتقدمة، ما يترتب عميو الانتقاؿ الى أنماط استيلاكية غير مألوفة لدى المجت
وليست في قدرة القوة الشرائية لغالبية المجتمع، مما يمقي عبئا عمى الدولة والسياسة المالية عمى 
وجو الخصوص، ومف أجؿ التخمص مف التبعية الاقتصادية والسياسية وكسر دوائر الفقر والخروج 

فير الموارد مف دائرة التخمؼ يستمزـ عمى الدولة القياـ بوضع وتنفيذ خطط إنمائية متكاممة، وتو 
المالية اللازمة لتمويميا، والقياـ بيذه المجيودات التنموية يتطمب انتياج سياسة مالية فعالة لتعبئة 
الموارد وتنمية المدخرات الخاصة ورفع القدرة الادخارية ومنو توجيييا لتمويؿ برامج التنمية 

 وىما )"( : ( ، وتسعي السياسة المالية نحو تحقيؽ ىدفيف أساسية،9100)نصار ، 
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 تعبئة الموارد المالية لتمويؿ الاستثمارات الاقتصادية والاجتماعية .  -0
قياميا بدور توجييي مف خلاؿ ما تقدمو مف حوافز وضمانات مالية لمجيود الخاصة ومف  -9

 خلاؿ تحسيف دوافع العمؿ والاستثمار .
ضرائب، الإصدار  وتتعدد مصادر التمويؿ وتتنوع وعادة تنقسـ إلى مصادر داخمية )ادخار،
 النقدي...الخ( ، وأخرى خارجية )قروض، ىبات، استثمارات أجنبية...إلخ( .

 مفيوم الحوافز الضريبية : -أ 
الحوافز الضريبية ىي نظاـ يصمـ في إطار السياسة المالية لمدولة بيدؼ تشجيع الادخار أو 
الاستثمار عمى نحو يؤدي إلى نمو الإنتاجية القومية وزيادة القدرة التي يتكفؿ بيا الاقتصاد 
   القومي وزيادة الدخؿ القومي نتيجة قياـ المشروعات الجديدة أو التوسع في المشروعات القائمة

 ( .   9112) لطفي ، 
تعد الحوافز الضريبية وفقا ليذا المفيوـ تعني استخداـ الضرائب كسياسة لتحفيز الأشخاص عمى 
إتباع سموؾ معيف أو نشاط محدد يساعد عمى تحقيؽ أىداؼ الدولة، حيث يمكف عف طريؽ 

ءات ضريبية الأخذ بضريبة معينة أو تحديد أوعيتيا ومستوى أسعارىا، أو عف طريؽ منح إعفا
دائمة أو مؤقتة، أو السماح بترحيؿ الخسائر وتحديد الفترة الزمنية التي يسمح خلاليا بالترحيؿ، 
يمكف بكافة تمؾ الطرؽ أف تحقؽ السياسة الضريبية ىدفيا مف زيادة الاستثمار أو تنمية الادخار 

 ( .  9112) لطفي ، 
ة مف شأنو أف تشجع المستثمر الأجنبي إذف فالحوافز الضريبية يقصد بيا إحداث آثار إيجابي

والوطني وتدفعو إلى إصدار قراره بالاستثمار في البمد الذي يعطي ىذه الحوافز ويوازف المستثمر 
الأجنبي بيف العائد الذي يحتمؿ أف يحصؿ عميو وبيف مخاطر الحصوؿ عمى ىذا العائد، فإذا 

و يرجح الإقداـ عمى الاستثمار، دفع قدمت لو الدولة المستوردة مف عناصر الموازنة ما يجعم
رؤوس أموالو لاستثمارىا فييا ومف أىـ عناصر ىذه الحوافز موازنة العناصر التي تؤثر تأثيرا 
مباشرا في ىذا العائد كتخفيؼ الأعباء الضريبية عف طريؽ الحوافز والمزايا الضريبية التي تمنحيا 

 ( .Economic issues,2009الدولة لممشروعات الاستثمارية )
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 أىمية الحوافز الضريبية :  -ب 
تمعب الحوافز الضريبية دوراً ىاماً في تحسيف مناخ الاستثمار نظرا لما تقدمو مف مزايا مف شأنيا 
أف تشجع المشروعات عمى الاستثمارات في المجالات المرغوب فييا اقتصاديا، واجتماعيا لمدولة، 

أو تطبيؽ الأسعار الضريبية التمييزية أو المنخفضة،  وتتمثؿ ىذه المزايا في الإعفاء مف الضريبة،
أو السماح ببعض الخصومات التي تخفض مف وعاء الضريبة، أو الإعفاء مف الضرائب والرسوـ 
الجمركية التي تفرض عمى الآلات والمعدات والمواد الخاـ التي يستوردىا المشروع الاستثماري 

( ، فإذا قدمت الدولة لممستثمر 9100فيو )صديؽ،  وتكوف لازمة لإنشائو أو تشغيمو أو لمتوسع
ىذه الحوافز والمزايا الضريبية كاف ذلؾ حافزا لو عمى أف يستثمر أمواليا  -والوطني  –الأجنبي 
 فييا .

ولذلؾ تعتمد العديد مف تشريعات البمداف النامية عمى الحوافز الضريبية التشجيع المستثمريف 
ر أمواليـ فييا، وتعتمد ىذه التشريعات عمى الإعفاءات الضريبية الأجانب والوطنييف عمى استثما

بصفة خاصة كحافز ىاـ في تشجيع الاستثمار لما يوفره ىذا الحافز لممشروعات والمنشآت مف 
ربح صاؼ غير خاضع لمضريبة خلاؿ فترة الإعفاء الضريبي، بؿ إف ىناؾ تسابؽ بيف الدوؿ 

 راء المستثمريف الأجانب عمى استثمار أمواليـ فييا .النامية في منح الحوافز الضريبية لإغ
ومف الدوؿ النامية التي استخدمت الحوافز الضريبية لتشجيع الاستثمارات الوطنية والأجنبية ، 
الأرجنتيف: حيث استخدمت الحوافز الضريبية لتشجيع الاستثمارات الأجنبية والوطنية عمى التوجو 

ميز بوجود بطالة مزمنة بيا، ولـ تكف الاستثمارات الموجية إلى إحدى المقاطعات التي كانت تت
إلييا بالقدر الكافي نظرا لنقص رأس الماؿ، فمجأت إلى الحوافز الضريبية لحث الاستثمارات عمى 

 التوجو إلى ىذه المقاطعة لخمؽ فرص لمعمالة بيا والحد مف البطالة .
نامية بؿ استخدمتيا أيضا الدوؿ المتقدمة، ولـ يقتصر استخداـ الحوافز الضريبية عمى البمداف ال

فقد استخدمتيا كؿ مف فنمندا وىولندا لتشجيع الاستثمار في مجاؿ البتروؿ، واستخدمت الولايات 
المتحدة الأمريكية صورا متعددة مف الحوافز الضريبية كالائتماف الضريبي والاستيلاؾ المعجؿ 

ت بيا ، واستخدمت إيطاليا صورة متعددة مف بيدؼ تشجيع الاستثمار وزيادة معدؿ الاستثمارا
الحوافز الضريبية كالإعفاء الضريبي المؤقت أو الدائـ، تخفيض الضريبة، الائتماف الضريبي، 
وذلؾ بيدؼ تشجيع الاستثمارات عمى التوجو إلى المناطؽ النائية وبعض المناطؽ الموجودة 
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تنمية ىذه المناطؽ ، وفي بمجيكا تمنح بجنوب إيطاليا وبعض الأقاليـ الصحراوية لممساىمة في 
العديد مف الحوافز الضريبية لتحقيؽ العديد مف الأعراض الاقتصادية والاجتماعية ووردت ىذه 
الحوافز في قانوف الضرائب عمى الدخؿ، وبعض القوانيف الخاصة وأىميا القانوف الصادر في 

دة حجـ الاستثمارات الخاصة والخاص بتشجيع الاستثمار، والذي ييدؼ إلى زيا 0220/9/92
 ( .9110وتنميتيا مف خلاؿ الشركات الاستثمارية )ريكاردو مونجي ، 

ذا كانت الحوافز الضريبية ينجـ عنيا ضياع عاـ لحصيمة مالية عمى مستوى الدولة وبالتالي  وا 
في  انخفاض الموارد المالية لمدولة ، وذلؾ باعتبار أنيا تمثؿ تنازؿ مف جانب الدولة عف حقيا

فرض وتحصيؿ الضريبة وفقا لقانوف معيف وفي ضوء اعتبارات اجتماعية وسياسية واقتصادية 
معينة في ضوء الأىداؼ الرئيسية لممجتمع، إلا أنو قد ينشأ عف تمؾ الحوافز تدفؽ الاستثمارات 
التي مف شأنيا أف تساعد في إصلاح الأوضاع الاقتصادية القائمة وتشجيع التنمية الصناعية 

ذب الاستثمارات ذات التكنولوجيا المتقدمة، بالإضافة إلى تشجيع المشروعات التصديرية ) وج
 ( .9112لطفي ، 

واذا كانت الحوافز الضريبية ذات أىمية في جذب الاستثمارات الأجنبية إلا أنو يتعيف عمى البمداف 
ية الاقتصادية، وبيف ما النامية أف توازف بيف حاجتيا ليذه الاستثمارات لممساىمة في عممية التنم

يتطمبو  تشجيعيا مف حوافز ضريبية، ويجب عمى الدولة ألا تقدـ الحوافز الضريبية إلا إذا كانت 
في حاجة ممحة للاستثمارات الأجنبية، وكانت عمى يقيف مف أنيا سوؼ تفيد منيا أكثر مما 

لا كانت المحصمة النيائية ىي الخسارة ، فقد يؤدي ا لإفراط في منح المزايا ضحت في سبيميا وا 
والحوافز الضريبية إلى كثرة عرض رأس الماؿ الأجنبي ويفيض عف الحاجة فينقص عائده رغـ 
ىذه المزايا والحوافز، الأمر الذي يضطره إلى اليرب مف الدولة المستوردة والانتقاؿ إلى بمد آخر 

 دوف أف تستفيد منو الدولة .
 أىداف الحوافز الضريبية : -ج 

 ( : 9119فز الضريبية الي تحقيؽ الأىداؼ التالية )سرور  ، تسعي الحوا
 تشجيع المستثمريف عمى إقامة مشروعات استثمارية جديدة في البلاد، أو توسعة القائـ. -



 

                  م 0202يوليو                         المجلة العلنية للبحوخ التجارية                                                              ) الجزء الاول (  الجالح ددالع

 

 

 

 

10 

تشجيع الاستثمارات الأجنبية والوطنية عمى الالتزاـ بما تطمبو خطط التنمية الاقتصادية سواء  -
قطاعات معينة مف الاقتصاد الوطني، أو إلى مناطؽ عف طريؽ توجيو ىذه الاستثمارات إلى 

 محددة مف إقميـ الدولة حسب ما تتطمبو خطط التنمية الاقتصادية .
حث المستثمريف الأجانب عمى إعادة استثمار أرباحيـ المحققة في إقميميا بدلا مف تحويميا  -

 إلى الخارج . 
تخداـ لمعمالة ذات التكنولوجيا جذب الاستثمارات الأجنبية خاصة الاستثمارات كثيفة الاس -

 المتقدمة، مما يترتب عميو زيادة الميارات الفنية لمعماؿ الوطنييف، والحد مف مشكمة البطالة .
تشجيع الاستثمارات الأجنبية والوطنية عمى التوجو نحو القطاع الصناعي خاصة الصناعات  -

 التصديرية لزيادة الصادرات الصناعية تامة الصنع .
 الحوافز الضريبية :معوقات  -د 

مف الخطأ افتراض أف التعدد والتنوع في الحوافز الضريبية الممنوحة لممستثمريف تؤدي بالضرورة 
إلى زيادة حجـ الاستثمارات الأجنبية والوطنية، أو جعؿ الدولة المضيفة أكثر جاذبية للاستثمار 

مف الحوافز والمزايا الضريبية  الأجنبي، ففي بعض الحالات قد تمنح الدولة المضيفة أنواعا كثيرة
للاستثمار الأجنبي، ومع ذلؾ نجد أف حجـ الاستثمار الأجنبي المتدفؽ إلييا محدود لمغاية، وىذا 
يعني أف ىناؾ عوامؿ أخرى غير الحوافز الضريبية قد تمعب دوراً أكثر تأثيراً عمى حجـ ومدى 

 Pierre Beltrame& Mehl) استمرار تدفؽ الاستثمارات الأجنبية إلى الدولة المضيفة
,2007). 

لذلؾ فإنو يتعيف كي تساىـ الحوافز الضريبية في تحقيؽ الأىداؼ المشار إلييا أف يؤخذ في 
الاعتبار مجموعة مف العوامؿ التي تقع خارج نطاؽ الحوافز الضريبية والتي تحدد قوة الجذب 

عند تحديد سياسة الاستثمار وتقرير  للاستثمارات الأجنبية في كؿ دولة، وأنو ينبغي الاسترشاد بيا
الحوافز الضريبية المقررة لو ذلؾ أف الإفراط أو التفكير في منح ىذه الحوافز عند توافر أو عدـ 
توافر ىذه العوامؿ مف شأنو أف يخؿ بالسياسة المثمى للاستثمار، وتتمثؿ أىـ ىذه العوامؿ، في 

 ( :9110الآتي )أبو قحؼ ، 
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

 مبمد المضيف للاستثمار :حجم السوق المحمي ل (1
ذلؾ أنو كمما أمتنع حجـ السوؽ المحمي لمبمد المضيؼ للاستثمار، كاف ذلؾ في حد ذاتو عامؿ 
جذب لممستثمر الأجنبي وتشجيعا لو ولممستثمر الوطني عمى استثمار أموالو بيذا البمد، لأف 

لمسوؽ المحمي، إلى اتساع السوؽ المحمي تشجع المشروعات الاستثمارية عمى زيادة إنتاجيا 
جانب الإنتاج والتصدير، وعندئذ قد يفضؿ المستثمر العائد القميؿ مع الإنتاج الكثير والمتواصؿ 

 عمى العائد المرتفع في الأسواؽ الضيقة والمحدودة الأخرى .
 الموقع الجغرافي المتميز: (2

ثمر الأجنبي فكمما كاف البمد المضيؼ للاستثمار يتمتع بموقع جغرافي متميز يسمح لممست
والوطني بالاتصاؿ المباشر بالأسواؽ العالمية كمما كاف أكثر جذبا للاستثمارات مف الأسواؽ 

 المكمفة في عمميات الاتصاؿ بالأسواؽ الأجنبية الأخرى.
 الظروف الاقتصادية والاجتماعية لمبمد المضيف للاستثمار: (3

لاستثمار، وكمما كاف العامموف في ىذه فكمما تمكنت الدولة مف توفير البنية الأساسية اللازمة ل
الدولة عمى درجة معقولة مف الميارة والتدريب، أي كمما ارتفعت إنتاجيتيـ، كمما كانت ىذه الدولة 
أقدر مف غيرىا عمى جذب وتشجيع الاستثمارات الأجنبية والوطنية عمى الاستثمار بيا، حتى ولو 

ه الاستثمارات أقؿ نسبيا مف بمد لأخر لا يتوافر كانت الحوافز الضريبية التي تقدميا لتشجيع ىذ
 لديو ىذا العامؿ .

 الظروف السياسية : (4
تعد ىذه الظروؼ مف أىـ العوامؿ التي يتوقؼ عمييا انتقاؿ الاستثمارات الأجنبية، فوجود الحروب 

دوؿ الأىمية والاضطرابات الداخمية، وأعماؿ العنؼ ذات الطابع العاـ، والعلاقات المتوترة مع ال
الأخرى لاشؾ أنيا اعتبارات تحوؿ دوف وجود البيئة الصالحة والمناسبة للاستثمار سواء كاف 
أجنبيا أو وطنياً ، فميما قدمت الدولة ليذا الاستثمار مف حوافز ضريبية، فإنيا لف تجمى مف وراء 

وة مف وراء ىذه الحوافز سوى زيادة تكمفة استقداـ الاستثمار الأجنبي دوف تحقيؽ الأىداؼ المرج
 تقديـ ىذه الحوافز .
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 ثانياً : دور السياسات المالية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في ماليزيا :
 القوانين التي أصدرتيا الحكومة الماليزية لتشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر: - أ

 قانون حماية الممكية والممكية الفكرية : (1
خاص بحماية الممكية الأجنبية لممشاريع  0222قانوف في عاـ  بدأت السمطات الماليزية بإصدار

الاستثمارية المرخصة، حيث نص ىذا القانوف عمى التزاـ الحكومة الماليزية بعدـ تخفيض نسبة 
الممكية الأجنبية لممشاريع الاستثمارية طيمة المدة الزمنية المقررة ليا والمنصوص عمييا في 

زاـ تمؾ السمطات بيذا القانوف وقعت الحكومة الماليزية اتفاقيات القرارات الرسمية ولتأكيد الت
ومف أىـ شروط تمؾ  0220( دولة حتى نياية عاـ 22تضمف حماية الاستثمارات الأجنبية مع )

 ( :9101الاتفاقيات )جمعة ، 
 توفير الحماية لممشاريع الأجنبية ضد التأميـ والمصادرة . -
 ي حالة التأميـ أو المصادرة .الالتزاـ بمنح تعويض عادؿ وعاجؿ ف -
 تمتع الاستثمار الأجنبي بحرية تحويؿ الأرباح وأصؿ الاستثمار إلى الخارج . -
حؿ أي نزاع حوؿ ممكية المشروع الأجنبي بموجب اتفاقية فض منازعات الاستثمار التي  -

 . 0299انضمت إلييا الحكومة الماليزية منذ عاـ 
الماليزية نظاماً لمممكية روعي فيو التدرج في الممكية وفي إطار ىذا القانوف وضعت السمطات 

الأجنبية لممشروعات، فكمما ارتفعت أىمية المشروع وفائدتو الاقتصادية لمبمد كمما أمكف السماح 
% في المشروعات التي تستخدـ فييا 011لمممكية بنسبة أعمى، فقد سمح لمممكية الأجنبية بنسبة 

تنفيذ مشروعات استراتيجية ميمة، وكذلؾ فإف الحكومة الماليزية تقنية عالية جداً، أو تدخؿ في 
في أف تصبح دولة مكتممة التقدـ عف طريؽ تقنية الوسائط  9191وضمف طموحيا الممتد إلى 

المتعددة ومشروعيا في تحويؿ الاقتصاد الماليزي نحو صناعة التكنولوجيا المتقدمة حرصت عمى 
انوف حماية الممكية الفكرية، والذي يتضمف حماية حقوؽ تقديـ الضماف لممستثمر الأجنبي بق

الاختراع والعلامات التجارية وخصوصاً للاستثمار الأجنبي المباشر في حقوؿ التكنولوجيا 
 ( .9101المتقدمة، وىي تكنولوجيا الاتصالات والمعمومات )محمد ، 
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

 قانون حوافز الاستثمار: (2
للاستثمار الأجنبي المباشر وضعت السمطات الماليزية تصنيفات فيما يتعمؽ بالحوافز التشجيعية 

متعددة تباينت فييا مدد ونسب الإعفاء مف الضرائب والرسوـ الجمركية بحسب أىمية المشروع 
 ( :9101الاستثماري وعوائده عمى الاقتصاد الماليزي، ومف أىـ تمؾ الحوافز )جمعة ،

 حوافز الاستثمار الصناعي : -
الصناعية الأجنبية وتشمؿ الإعفاء مف ضريبة الاستثمار وذلؾ بالنسبة لمشركات تمنح لمشركات 

التي تنتج أو تساىـ في إنتاج منتجات أو تمارس نشاطاً مف الأنشطة التي تحددىا وزارة التجارة 
ف تمؾ المنتجات مصنفة ضمف تمؾ التي تتمتع بأولوية خاصة .  الماليزية وا 

 عالية :حوافز الصناعات ذات التقنية ال -
تمنح لمشركات الأجنبية الوافدة لإنتاج مصنوعات بتقنيات عالية وتشمؿ الحوافز المالية كالإعفاء 

% مف رأس 91مف ضريبة الدخؿ لمدة خمس سنوات، أو بإعفائيا مف ضريبة الاستثمار بنسبة 
تمتع الماؿ المستثمر الذي يتـ إنفاقو خلاؿ الخمس سنوات الأولى، كذلؾ يمكف لأي شركة أف ت

بحوافز الصناعات ذات التقنية العالية إذا بمغت مصاريفيا عمى البحوث والتطوير محمياً ما لا 
% مف إجمالي مبيعاتيا ، وعمى أف لا تقؿ نسبة العامميف مف الخريجيف الماليزييف 0يقؿ عف 

ت % مف إجمالي القوى العاممة بالمشروع ، كما سمح لمشركا2المتخصصيف في عموـ التقنية عف 
 %.011الأجنبية ذات التقنيات العالية بالتممؾ بنسبة 

 حوافز المشاريع الاستراتيجية : -
يقصد بيا المشروعات الأجنبية الكبيرة ذات الأىمية الاستراتيجية والتقنية العالية والتي يتوقع أف 
ف تكوف ليا تأثير إيجابي عمى الاقتصاد الوطني الماليزي، وتمنح ليذه المشروعات مجموعة م

سنوات(، أو إعفاء مف ضريبة الاستثمار عمى 01الحوافز بما ذلؾ إعفاءات ضريبية شاممة لمدة )
 سنوات( . 0كامؿ رأس الماؿ المستثمر لمدة )

 ( :2212حوافز الشركات الصغيرة )جمعة ،  -
ألؼ دولار( أو أقؿ أو أكثر  911والمقصود بالشركات الصغيرة تمؾ التي رأس ماليا نحو )

بحسب طبيعة النشاط الفني الذي ستقوـ بو، وتشمؿ الحوافز لمثؿ ىذه الشركات، الإعفاء الكامؿ 
مف الرسوـ الجمركية عمى مستوردات تمؾ الشركات مف المواد الأولية والمعدات والآلات التي لا 

فر في السوؽ المحمية وتيدؼ الحكومة بتقديـ تمؾ الحوافز إلى تشجيع الحركة الدافعة لقياـ تتو 
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شركات صناعية صغيرة  تساعد عمى بناء البيئة الصناعية في المجتمع، كما يشترط عمى ىذه 
الشركات أف تضـ مساىمة محمية قد يقضي في بعض الحالات أف تصؿ تمؾ المساىمة 

 % .21إلى
 ات المتخصصة في الاستثمار الزراعي :حوافز الشرك -

الشركات المتخصصة في الاستثمار الزراعي تنتج منتجات زراعية ميمة تحددىا الحكومة 
الماليزية، فتمنح تمؾ الشركات إعفاءات ضريبية عمى المصروفات الرأسمالية وعمى الدخؿ المعاد 

 . استثماره وعمى المباني الصناعية وعمى مصروفات أبحاث التطوير
 حوافز الاستثمار في قطاع السياحة والخدمات : -

بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر في القطاع السياحي يمنح حوافز مماثمة لحوافز الاستثمار 
الصناعي كما يتمتع بالإعفاء مف الضريبة عمى المباني مع الإعفاء المضاعؼ عمى مصروفات 

فز ميمة لمشركات الأجنبية التي تقدـ خدمات في التدريب، ىذا وتمنح التشريعات الماليزية حوا
مجاؿ الأبحاث والتطوير وخاصة تمؾ الشركات التي تقدـ خدمات الأبحاث والتطوير التي تساعد 
عمى الارتقاء الفني بمستوى أداء الاستثمارات المحمية القائمة كما تمنح حوافز خاصة بالشركات 

يف والمعالجة والتخمص مف مخمفات المواد السامة التي تتعامؿ بصورة مباشرة مع عمميات التخز 
 والمموثة والخطيرة .

 اتفاقية فض المنازعات بين الحكومة والمستثمرين  : (3
وبموجب ىذه  0229حيث انضمت الحكومة الماليزية إلى اتفاقية فض منازعات الاستثمار عاـ 

ر المحمي أو بينو وبيف الدولة الاتفاقية يستطيع المستثمر الأجنبي حؿ أي نزاع بينو وبيف المستثم
 .(2212)سميم ، عف طريؽ القانوف الذي يكفؿ لو الحماية والحصوؿ عمى كافة الحقوؽ
 ثالثاً : الأىمية الاقتصادية للإيرادات الضريبية في ماليزيا

استطاعت ماليزيا مف بيف النمور الآسيوية أف تخوض تجربة أكثر تعمقاً بأولويات الوطنية 
مف دائرة العولمة بإتباع ثلاثية )النمو، التحديث، التصنيع( وىو أسموب النمو الاقتصادية ض

السريع في ظؿ العولمة بالاستناد إلى المرجعية الوطنية وفقاً لمفيوـ ماليزيا كشراكة بيف القطاعيف 
العاـ والخاص وبيف مختمؼ مكونات مجتمع الأعماؿ الماليزي، تطورت عممية التنمية في ماليزيا 

طار إحلاؿ الواردات إلى التوجو نحو التصدير ، ثـ التصنيع الثقيؿ لتوسيع وتعميؽ القاعدة مف إ
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

الصناعية لمبلاد مع تنمية رأس الماؿ البشري، وباعتماد ىذا النيج الأخير استطاعت ماليزيا 
، وىذا المستوى مف النمو يعد مف 0229% عاـ 01تحقيؽ معدلات نمو عالية بمغت أقصاىا 

 العالية في آسيا حيث جاءت بعد الصيف وكوريا الجنوبية . المستويات
وتعتبر الضرائب مف أىـ أدوات الدولة لمحصوؿ عمى الموارد المالية اللازمة لأداء نشاطيا، 
فضلا عف أف الضرائب تمثؿ في ذاتيا أحد أىـ وأخطر مظاىر استخداـ السمطة باعتبارىا نوعا 

 ( .9112ض عمى الأفراد )عبدالفضيؿ ، مف الاعباء المالية القيرية التي تفر 
ـ، تمثمت في تراجع حجـ 0222لقد تعرض مسار التنمية في ماليزيا لأزمة شديدة في عاـ 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة وانخفاض قيمة الرنجت الماليزي وتدىورت سوؽ الأوراؽ المالية، 
 ۰۲2الرنجت الماليزي بالدولار بسعر ووضعت الحكومة الماليزية قيودا عمى التحويلات وربطت 

رنجت لكؿ دولار ، ورفضت حزمة مساعدات صندوؽ النقد الدولي التي كانت معروضة 
ـ، ومف أجؿ تنشيط الاقتصاد 0222% في عاـ 0.9بشروطيا، وتمكنت مف معاودة النمو بمعدؿ 

ات التالية أنفقت الحكومة أموالا ضخمة مما وضع الميزانية في حالة عجز استمر في السنو 
للازمة، وتمكف الاقتصاد الماليزي أف يتعافى بقيادة قطاع تصدير الإلكترونات والأجيزة الكيربائية 
خاصة لمولايات المتحدة شريؾ ماليزيا التجاري والاستثماري الرئيسي، وحافظ البنؾ المركزي عمى 

عدلات عالية لمنمو معدؿ فائدة منخفض لمتعامؿ مع الضغوط التضخمية، ورغـ استمرار تحقيؽ م
في السنوات التي تمت الأزمة إلا أنيا لـ تعود إلى نفس المعدلات التي كانت تتحقؽ قبؿ ىذه 

 الأزمة .
 01قطاع خدمات فرعي مف نسبة % ۰۲ـ أعمف رئيس الوزراء الماليزي تحرير 9112وفي أبريؿ 

 01لخدمات، كما أعمف في المالاي في إشارة إلى اتجاه الحكومة إلى زيادة الاستثمار في قطاع ا
ـ مزيد مف التحرير لإلغاء نسبة ممكية المالاي في الأسيـ ووضع خطوط عريضة ۰۲۲۲يونيو 

لمجنة الاستثمار الأجنبي التي كانت مسئولة عف مراقبة نسبة الاستثمارات الأجنبية في الشركات 
ظمت في حاجة إلى عرض  الماليزية، إلا أف الشركات الماليزية الراغبة في التسجيؿ في ماليزيا

 % مف أسيميا المعروضة للاكتتاب العاـ أماـ المستثمريف المالاي .01
وتمتمؾ الحكومة الماليزية وتشغؿ بعض صناديؽ الثروة التي تستثمرىا في شركات محمية وأجنبية، 

ـ، بيدؼ تمويؿ صناعات استراتيجية 0220مف بينيا صندوؽ الخزانة الوطني الذي أنشأ في عاـ 
تطوير الاستثمار فييا لخدمة الاقتصاد الماليزي، ويستثمر الصندوؽ في صناعة السيارات و 

والنظاـ المصرفي والأدوية ومواد البناء وقطاع الاتصالات، ويبمغ اجمالي حجـ ىذا الصندوؽ 
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مميار دولار، ومف ىذه الصناديؽ أيضا صندوؽ معاش العامميف، والذي يصنؼ الرابع ۹۲نحو 
 ۹۲۲سيا مف حيث حجمو ويستثمر في قطاعات عديدة، وبمغ حجـ ىذا الصندوؽ مف نوعو في أ

ـ ، أيضا صندوؽ بيمو دالاف الوطني الذي تديره الحكومة الماليزية ويقوـ 9112مميار دولار في 
 09بضماف أسيـ الماليزييف فقط وفي بعض الحالات المالاي، وبمغ حجـ الأمواؿ التي يديرىا 

ىـ استراتيجي في بعض الشركات الماليزية الكبرى، وبالإضافة إلى مميار دولار، وىو مسا
 Terenصناديؽ الحكومة الماليزية قامت بعض الولايات بإنشاء صناديؽ لإدارة أمواليـ مثؿ 

Gganu  ـ بحجـ مميار دولار .۰۲۲۲التي أنشأت صندوقيا في ديسمبر 
 الإعفاءات الضريبية في ماليزيا : -

المركزي الذي اتبعتو ماليزيا للانتقادات عمى خمفية عدـ قدرتو عمى تعرض منيج التخطيط 
التعامؿ بكفاءة مع الأزمات الأجؿ القصير والأجؿ الطويؿ ، كما أف فعاليتو كانت محؿ جدؿ 

 كبير.
وركزت ماليزيا في خططيا التنموية عمى إصلاح الجياز الضريبي مف خلاؿ اعطاء مجموعة مف 

ؼ الإعفاء الضريبي بانيا تجاوز مف الدولة عف حقيا في تحصيؿ الإعفاءات الضريبية ويعر 
الضريبة بيدؼ تشجيع الاستثمار، وبالتالي فإنو يعتبر دعماً مف الدولة لممشروعات الاستثمارية، 
ويقصد بو استخداـ الضرائب بغرض تحفيز الأشخاص الطبيعييف أو المعنوييف عمى ممارسة 

 ( .9110الدولة )الفميج ، نشاط معيف يساعد عمى تحقيؽ أىداؼ 
أو ىي تمؾ المزايا التي يحصؿ عمييا المموؿ أو المنشأة، والتي تؤدي إلى خفض وعاء الضريبة 
أو الإعفاء منيا، بيدؼ حفز ذلؾ المموؿ أو تمؾ المنشأة عمى القياـ بما مف شأنو تحقيؽ 

 الأىداؼ التي يسعى المشروع إلى تحقيقيا مف وراء تقديـ ىذه الحوافز .
وتتكوف الحوافز الضريبية مف مجموعة مف القواعد التي تسعى إلى اجتذاب رؤوس الأمواؿ إلى 
مياديف الاستثمار التي تحددىا الدولة المضيفة، وذلؾ عف طريؽ منح إعفاءات وتسييلات تؤدي 
إلى زيادة ربح المشروعات الاستثمارية أو تسييؿ نشاطيا، وذلؾ عف طريؽ رفع الأعباء عنيا أو 

 ( .9112ي وسيمة أخرى تؤدي إلى نفس الغرض )الشرقاوي ، بأ
ويوضح الجدوؿ التالي تطور نسبة الإيرادات الضريبية إلى الناتج المحمي الإجمالي في ماليزيا  

% مف 09.9ـ( نحو 9101ـ9111ـ(، فبمغت خلاؿ الفترة )9191-ـ9111خلاؿ الفترة )
% أي أف 02.0-ـ( بتغير ۰۲۹۲-ـ9110 % خلاؿ الفترة )02.9إجمالي الناتج المحمي ونحو 
 نسبة الإيرادات الضريبية :
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% وقد يرجع ىذا التغير 02.0ـ( بنحو 9191 -ـ9111 ) في ماليزيا قد تغيرت خلاؿ الفترة
ـ 0222السمبي إلى أف ىذه الفترة قد شيدت عدد مف الأزمات منيا الأزمة الأسيوية في عاـ 

وعمى الرغـ مف انخفاض ىذه النسبة خلاؿ ىذه الفترة إلا أف ـ 9112والأزمة المالية في عاـ 
 .الاقتصاد الماليزي قد حقؽ تغيراً ايجابياً 

تطور نسبة الإيرادات الضريبية إلى الناتج المحمي الإجمالي في ماليزيا خلال  (2جدول )
(2222-2222) 

 الفترة نسبة الايرادات الضريبية الي الناتج المحمي الاجمالي %
0969 9111-9112 
0269 9112-9191 

 تحميؿ الأىمية الاقتصادية لمضرائب وللاستثمار الأجنبي في ماليزيا : -0
 ويتضح مف تحميؿ الجدوؿ التالي، ما يمي:

 الاستثمار الأجنبي المباشر: - أ
مميار دولار بحد أدنى  9.0يتضح أف متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر خلاؿ الفترة بمغ نحو 

، ويلاحظ أف 9100مميار دولار عاـ  02.2وبحد أقصى نحو  9112مميار دولار عاـ  ۲.۹
:: تراجع الاستثمار 9112الاستثمار الأجنبي المباشر قد تأثر بالأحداث الاقتصادية ففي عاـ 

متأثراً  ۰۲۲2مميار دولار عاـ  1.0الي  9112مميار دولار عاـ  2.0مباشر مف الأجنبي ال
وأثناء أزمة كورونا كاف الاقتصاد الماليزي 9191، بينما في  9112بالأزمة المالية العالمية عاـ 

 قوي في مواجية الأزمة حيث لـ يتأثر الاستثمار الأجنبي 
 الايرادات الضريبية : - ب

مميار  20.0مميار دولار بحد أدنى  9212خلاؿ الفترة بمغ نحو  يتضح أف متوسط الضرائب
،  يلاحظ أف الايرادات 9102مميار دولار في عاـ  02.99وبحد أقصى نحو  9102دولار عاـ 

: انخفضت الايرادات الضريبية مف 9112الضريبية قد تأثرت بالأحداث الاقتصادية ففي عاـ
متأثراً بالأزمة المالية  ۰۲۲۲مميار دولار عاـ  ۰۲.۰الي  9112مميار دولار في عاـ  00.2

  9102في عاـ  09.99مف  9191، ثـ انخفض بقدر بسيط في عاـ   9112العالمية عاـ 
 ، ويرجع ذلؾ الى أزمة كورونا 9191في عاـ  20.01الى 
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تطور قيمة ومعدلات الضرائب وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في ماليزيا خلال  (4جدول )
(2222-2222) 

)م.ن.ح( مميار  سنو
 دولار

معدل النمو الاقتصادي 
% 

 الاستثمار الاجنبي الضرائب

مميار 
 دولار

 % من 
) م . ن . ح 

) 

مميار 
 دولار

 % من 
) م . ن . ح 

) 
2222 9338 839 1238 1337 338 432 
2221 9238 235 1635 1738 236 236 
2222 12238 534 1736 1734 332 332 
2223 11232 538 1731 1535 332 239 
2224 12437 638 1932 1532 434 335 
2225 14335 533 2133 1438 339 237 
2226 16237 536 2336 1435 737 437 
2227 19335 633 2737 1433 931 437 
2228 23238 438 3338 1437 736 333 
2229 22233 -235 3232 1439 231 231 
2212 24735 734 3332 1333 1236 433 
2211 28933 533 4238 1438 1437 531 
2212 295 535 4631 1536 833 238 
2213 323 437 4634 1533 1236 335 
2214 327 632 4536 1438 936 331 
2215 29636 531 4234 1433 939 333 
2216 29637 432 4238 1338 1335 435 
2217 31437 539 4133 1331 935 332 
2218 329.1 5.193 39.37 12.73 11.73 3.787 
2219 311.1 5.182 38.11 12.23 12.16 3.927 
2222 252 5.17 36.85 11.73 6.45 2.265 

 3.39 7.94 14.5 32.01 5.073 221.19 المتوسط 

 تحميؿ أثر الإيرادات الضريبية والمحددات الأخرى عمي النمو الاقتصادي في ماليزيا :
مف المحددات الاقتصادية التي تؤثر عمى النمو الاقتصادي لأي دولة، ومف ىذه  توجد العديد

جمالي الصادرات والواردات، والادخار المحمي،  المحددات: الضرائب، والإنفاؽ والإيراد العاـ، وا 
ؼ ، حيث  يتضح والديوف الخارجية، والتكويف الرأسمالي، والاستيلاؾ النيائي، وسعر الصر 

  :.الاتي
 الإيرادات الضريبية: -1

مميار دولار عاـ  09.2مميار دولار بعد أدنى  09.10بمغ متوسط الضرائب خلاؿ الفترة نحو 
، يلاحظ أف الإيرادات الضريبية قد ۰۲۹۰مميار دولار في عاـ  29.2وبحد أقصى نحو 9111
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ميار م ۰۰.۲: انخفضت الإيرادات الضريبية مف 9112تأثرت بالأحداث الاقتصادية ففي عاـ 
متأثراً بالأزمة المالية العالمية عاـ  ۰۲۲۲مميار دولار عاـ  ۰۲.۰الی  ۰۲۲۲دولار في عاـ 

 بأزمة كورونا. 9191، ثـ تأثرت مرة أخري  في عاـ 9112
 تطور الناتج المحمي الإجمالي -2

مميار  29.2مميار دولار بحد أدنى  990.02بمغ متوسط إجمالي الناتج المحمى خلاؿ الفترة نحو 
ـ. كما يلاحظ أف إجمالي 9102مميار دولار عاـ  000.0ـ وبحد أقصى نحو 9110ولار عاـ د

الناتج المحمى قد تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية المحمية، كالاتي: المرحمة الأولى في عاـ 
ـ إلى نحو 9112مميار دولار في عاـ  ۰۰۲.۲ـ تراجع إجمالي الناتج المحمى مف ۰۲۲۲
ـ، ثـ تأثرت الناتج 9112ـ متأثراً بالأزمة المالية العالمية عاـ ۰۲۲۲لار عاـ مميار دو 919.9

في   000.0حيث تراجع أجمالي الناتج المحمي مف    9191المحمى مرة أخري  في  عاـ  
 ـ ، متأثراً بأزمة جائحة كورونا. ۰۲۰۲مميار دولار عاـ 901.9إلى نحو  9102

 معدل نمو إجمالي الناتج المحمي: -3
% في 1.10% بحد أدنى 0.10متوسط معدؿ نمو إجمالي الناتج المحمي خلاؿ الفترة نحو  بمغ

ـ. كما يلاحظ أف معدؿ النمو الناتج المحمي  9102% في عاـ 0.2وبحد أقصى   9110عاـ 
 قد تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية المحمية، كالاتي: 

% في عاـ 2.2جمالي الناتج المحمي مف ـ : تراجع معدؿ نمو إ۰۲۲2المرحمة الأولى في عاـ 
ـ ، ثـ  9112ـ متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عاـ 9112% في عاـ 0.0ـ إلى سالب 9112

في   2.20تراجع معدؿ نمو إجمالي الناتج المحمي مف      9191تأثر  مرة  أخري  في  عاـ 
 9191في  عاـ    0.29الى   9102عاـ  

 سعر فائدة الإقراض -4
 9102% في عاـ 0.22% بحد أدنى  0.2مغ متوسط سعر فائدة الإقراض خلاؿ الفترة نحوب

 ـ.9111% في عاـ 2.2وبحد أقصى 
كما يلاحظ أف معدؿ النمو الناتج المحمى قد تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية المحمية، كالاتي: 

ـ إلى 9112ي عاـ % ف9.0ـ تراجع سعر فائدة الإقراض مف۰۲۲۲المرحمة الأولي في عاـ 
 ـ. 9112ـ متأثرا بالأزمة المالية العالمية في عاـ 9112% في عاـ 0.0
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ـ إلى 9102% في عاـ 2.9ـ تراجع سعر فائدة الإقراض مف9191المرحمة الثانية  في عاـ 
 ـ متأثرا بأزمة جائحة كورونا.9191% في عاـ 0.0

 صافي الميزان التجاري -5
مميار دولار بحد أدنى عجز  30.0حقؽ صافي الميزاف التجاري فائضاً خلاؿ الفترة بمغ متوسطة 

. يلاحظ 9112مميار دولار فائضا في عاـ  00.0ـ وبحد أقصى 2001مميار دولار عاـ 16.2
أف صافي الميزاف التجاري قد تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية المحمية، كالاتي: المرحمة 

مميار دولار في عاـ  00.0ـ تراجع فائض صافي الميزاف التجاري مف 9112في عاـ الأولي 
 ـ.9112ـ متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عاـ ۰۲۲۲مميار دولار عاـ  20ـ إلى ۰۲۲۲

مميار دولار  90.09ـ تراجع فائض صافي الميزاف التجاري مف 9191المرحمة الثانية : في عاـ 
 ـ.9191ـ متأثراً بجائحة كورونا في عاـ9191مميار دولار عاـ02.90ـ إلى 9102في عاـ 

 نسبة الادخار المحمي إلى إجمالي الناتج المحمي -6
نسبة الادخار المحمي إلى إجمالي الناتج المحمي: بمغ متوسط نسبة الادخار المحمي إلى إجمالي 

خار المحمي إلى إجمالي بحد أدنى يلاحظ أف نسبة الاد  02.9الناتج المحمي خلاؿ الفترة بمغ  
ـ تراجعت نسبة ۰۲۲۲الناتج المحمي قد تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية المحمية، ففي عاـ 

في عاـ  ۰۲.۹۳ـ إلى ۰۲۲۲% عاـ 20.2الادخار المحمي إلى إجمالي الناتج المحمي مف 
 .9112ـ متأثراً بالأزمة المالية العالمية عاـ 9112

 9102في  عاـ   092.90حيث انخفض مف    9191مي في عاـ كما  تراجع الادخار المح
 متأثرة بجائحة كورونا  . 9191في  عاـ   20.09الى  

 الإنفاق العام:  -7
مميار دولار في  01.9مميار دولار بحد أدنى  001.2بمغ متوسط الإنفاؽ العاـ خلاؿ الفترة نحو 

يلاحظ أف الإنفاؽ العاـ قد ـ. و 9191مميار دولار في عاـ 990.00ـ وبحد أقصى 9111عاـ 
 تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية المحمية، كالاتي:

ـ 9112مميار دولار في عاـ  092.2ـ تراجع الاتفاؽ العاـ مف ۰۲۲۲المرحمة الأولي في عاـ 
 ـ.9112ـ متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عاـ ۰۲۲۲مميار دولار عاـ 090.9إلى 

ـ 9102مميار دولار في عاـ  909.99ـ تراجع الاتفاؽ العاـ مف۰۲۲۲عاـ المرحمة الثانية في 
 ـ.9191ـ متأثراً بجائحة كورونا في عاـ 9191مميار دولار عاـ  920.09إلى
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 سعر الصرف -8
 ، كاف يتسـ بالاستقرار النسبي. 2.0وبحد أقصى  9.0مقابؿ الدولار، بحد أدنى  0.9بمغ متوسطة 

 الاستثمار الأجنبي المباشر: -9
مميار  1.9مميار دولار بحد أدنى  2.0بمغ متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر خلاؿ الفترة نحو 

ـ. يلاحظ أف الاستثمار 9100مميار دولار عاـ  0212وبحد أقصى نحو  ۰۲۲۹دولار في عاـ 
 الأجنبي المباشر قد تأثر بالأحداث الاقتصادية العالمية والمحمية، كالاتي:

 مميار دولار في 1.9ـ تراجع الاستثمار الأجنبي المباشر مف ۰۲۲۲اـ المرحمة الأولي في ع "
ـ متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عاـ ۰۲۲۲مميار دولار عاـ  1.0ـ إلى ۰۲۲۲عاـ 
 ـ.9112

  مميار دولار 09.09ـ تراجع الاستثمار الأجنبي المباشر مف 9191المرحمة الثانية في عاـ "
ـ متأثراً بجائحة كورونا في عاـ 9191مميار دولار عاـ  9.20ـ إلى  9102في عاـ 
 ـ.9191
 لمدراسة : القياسيالإطار 

 )ودراسة (Florin & Liliana ,2015تبيف مف خلاؿ الدراسات السابقة مثؿ دراسة )
Panagiotis, et al,2020)  ،( 9191ودراسةAfdal & Syamsul, ) ودراسة

(9100Fauzi, et al, )التطرؽ إلى التحميؿ الاتجاىي ، لمتغيرات الدراسة أف  ، وكذلؾ بعدما تـ
ىناؾ مجموعة مف العوامؿ تستطيع التأثير في النمو الاقتصادي لماليزيا يمكف حصرىا في 
الانفتاح الاقتصادي، والاستثمار المحمي، والاستثمار الأجنبي المباشر، وحجـ القوي العاممة، 

 البشرية، والأنفاؽ العاـ. المواردونمو الشرائح الضريبية ، والاستثمار في 
وبالتالي قاـ الباحث بوضع تصور لمعلاقة التي يمكف أف تربط بيف ىذه العوامؿ والنمو 

 الاقتصادي في صورة معادلة رياضية كما يمي: 
GDPGR=α+β1MTR +β2TRGDP+β3 GDPGR +β4CAPGR+ β5 INVINF+ 

β6POPPER+ β7GOEXP + ɛ 
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تشتمؿ عمييا المعادلة الرياضية السابقة كالتاليويمكف توضيح العناصر التي   
( مكونات معادلة النموذج0جدوؿ )  

 النوع اسم المتغير الرمز المؤشر المستخدم لمتعبير عنو
 الايرادات الضريبية MTR 2222نمو الايرادات الضريبية  حتي  عام  

 المتغير التابع
 الايرادات الضريبية الى الناتج المحمي TRGDP المحمياجمالي الايرادات الضريبية  %من إجمالي الناتج 

 النمو الاقتصادي GDPGR نمو الناتج المحمي سنوياً 

 المتغير المستقل
 الاستثمار المحمي CAPGR اجمالي تكوين رأس المال الثابت %من إجمالي الناتج المحمي

 الاستثمار الأجنبي المباشر INVINF صافي التدفقات الواردة % من إجمالي الناتج المحمي
 حجم القوي العاممة POPPER معدل المشاركة في القوى العاممة الى  عدد السكان

 الانفاق الحكومي GOEXP .2212إجمالي الإنفاق الوطني بالأسعار الثابتة لمدولار الأمريكي عام
 الفا α الجزء الثابت

 المتغير العشوائي ɛ عمييا النموذج وتؤثر عمى النمو الاقتصادييشتمل عمى العوامل الأخرى التي لم يشتمل  أخري
 بيتا 7β:1β معممات النموذج

 المصدر : من إعداد الباحث
وسيتـ أولا إجراء تحميؿ وصفي لمتغيرات الدراسة ثـ إجراء التحميؿ القياس ي ليا مف خلاؿ 
اختبار استقراريو السلاسؿ الزمنية الخاصة بالدراسة ثـ بعد ذلؾ اختبار التكامؿ المشترؾ ليذه 

 كما يمي: Test ARDL Boundsالمتغيرات باستخداـ نموذج 
 التحميل الوصفي لمتغيرات النموذج:

يعد التحميؿ الوصفي أحد الأساليب الميمة المستخدمة في عرض البيانات الاقتصادية، حيث 
يشتمؿ عمى طرؽ الوصؼ الحسابي لممتغيرات بإيجاد بعض مقاييس التشتت والنزعة المركزية، 

( 9102ومف ثـ إعطاء مؤشرات أولية عف طبيعة المتغيرات الاقتصادية عبر الزمف )موسي،
ـ نتائج الإحصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج المطبؽ كما ىو موضح ويمكف استعراض أى

 بالجدوؿ التالي:
 نتائج الإحصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج (2جدول )

 MTR TRGDP GDPGR CAPGR INVINF POPPER GOEXP البيان
الوسط 
 الحسابي

3.61 62.26 4.22 88.85 5.42 19.83 27.62 

 25.12 19.81 5.97 92.73 3.51 61.83 3.63 الوسيط
الانحراف 
 7.41 2.52 4.28 8.94 1.88 1.42 2.48 المعياري

 1.12 2.23 1.66- 2.11 2.53 2.59 2.12- التفمطح
 2.73 3.45 5.78 1.65 3.71 2.28 2.28 الالتواء

 EViews12المصدر : إعداد الباحث  باستخدام برنامج  
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لمتغيرات النموذج ، حيث يشتمؿ عمى مقاييس النزعة ( التحميؿ الاحصائي 9يوضح الجدوؿ رقـ )
 2.19المركزية مف وسط حسابي ووسيط فيلاحظ أف قيمة الوسط الحسابي لمنمو الاقتصادي بمغ 

% الانفاؽ 90.09، أما قيمة الوسيط فقد بمغت 92.99في حيف أف الانفاؽ الحكومي قد بمغ 
، كما يلاحظ أيضا بأف قيمة الانحراؼ % 0.00الحكومي في حيف أف النمو الاقتصادي قد بمغ 

المعياري لمنمو الاقتصادي كانت أقؿ القيـ مقارنة بقيـ الانحراؼ المعياري الأخرى لباقي 
 المتغيرات.

والوسيط  0.90شممت مقاييس النزعة المركزية الايرادات الضريبية ، حيث بمغ الوسط الحسابي 
 .2.19الحسابي لو  مع وجود النمو الاقتصادي الذي بمغ الوسط 0.90

 اختبار استقراريو السلاسل الزمنية:
قاـ الباحث باختبار استقرار السلاسؿ الزمنية لمتغيرات الدراسة مف خلاؿ اجراء اختبار ديكي 

لتحديد إذا كانت  Dicky & Fuller (1979) Augmented Dickey-Fuller فولر الموسع 
متغيرات النموذج ليا جذر وحدة، ومف ثـ التعرؼ عمى درجة تكامؿ المتغيرات الاقتصادية ثـ 
الحكـ عمي استقراريو السلاسؿ الزمنية موضوع الدراسة أو عدـ استقرارىا. حيث يشير الواقع إلي 

تجاه وىو ما يجعؿ أف بيانات السلاسؿ الزمنية لمعظـ المتغيرات الاقتصادية يوجد بيا عامؿ ا
بيانات السلاسؿ الزمنية لتمؾ المتغيرات غير مستقرة ومف ثـ فغالبا ما يصبح الانحدار المقدر مف 

 (.9110متغيرات السلاسؿ الزمنية غير دقيؽ )عطية ، 
 اختبار فترة الإبطاء الملائمة:

ات النموذج. ويمكف حتى يمكف اجراء ىذا الاختبار فيجب تحديد فترة الإبطاء الملائمة لمتغير     
 استعراض النتائج

 التي تـ الحصوؿ عمييا في ىذا الشأف مف خلاؿ الجدوؿ التالي:
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

 نتيجة اختبار فترة الابطاء الملائمة لمتغيرات النموذج (3جدول )
LAG HQ SC AIC FPE LR logl lag Variable 

1 
5.70* 5.73* 5.69* 17.33* NA* -81.51 0 

MTR 5.77 5.84 5.74 18.33 0.35 -81.32 1 
5.85 5.95 5.81 19.58 0.09 -81.27 2 

1 
1.25 1.29 1.25 0.20 NA* -17.12 0 

TRGDP *0.12* -0.06* -0.15* 0.05* 39.87* 4.27 1 
-0.04 0.05 -0.08 0.05 0.00 4.27 2 

0 
6.89 6.92 6.87 56.82 NA* -98.72 0 

GDPGR 5.41* 5.48* 5.39 12.84* 42.02* -76.16 1 
5.44 5.54 5.40 12.99 1.49 -75.32 2 

1 
4.02 4.05 4.00 3.22 NA* -57.11 0 

CAPGR 3.67* 3.73* 3.64* 2.23* 11.74* -50.8 1 
3.75* 3.85 3.70 2.39 0.03 -50.78 2 

2 
3.62 3.66 3.61 2.17 NA* -51.40 0 

INVINF 1.40 1.47 1.37 0.23 62.26 -17.97 1 
1.10* 1.20* 1.06* 0.16* 10.00* -12.39 2 

1 
7.19 7.22 7.17 76.75 NA* -103.08 0 

POPPER 5.95* 6.02* 5.92* 22.01* 35.58* -83.97 1 
6.03 6.12 5.98 23.34 0.27 -83.81 2 

1 
4.75 4.78 4.74 6.70 NA* -67.73 0 

GOEXP 4.43* 4.49* 4.40* 4.77* 11.01* -61.81 1 
4.50 4.60 4.45 5.06 0.28 -61.65 2 

  EViews 12المصدر: اعداد الباحث باستخدام برنامج 
أف فترة  HQ, AIC ,FPE( وفقا لمعايير المفاضمة المختمفة .0يتبيف مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )

في حيف المتغيرات التابعة  Lag=  1ىي  -المتغير التابع  -الإبطاء الملائمة لمنمو الاقتصادي 
، وأف فترة الإبطاء الملائمة لحجـ الاستثمار الأجنبي  Lag=0ليا فترة ابطاء واحدة حيث 
. أما باقي المتغيرات المستقمة والمتمثمة في الايرادات Lag=9 المباشر فترتاف إبطاء، حيث 

  .Lag=0واحدة، حيث  الايرادات الضريبية الى الناتج المحمي فميا فترة ابطاء ، الضريبية
  ADFاختبار ديكي فولر 

في ضوء مقارنة القيمة المطمقة  ADFيتـ اجراء اختبار جذر الوحدة باستخداـ اختبار ديكي فولر 
%، 0%، 0المحسوبة لنتيجة ىذا الاختبار مع القيـ الجدولية عند جميع مستويات المعنوية ،

والذي يعني  HO( ، وعميو يتـ قبوؿ فرض العدـ 9190بسيوني والبرماوي،  % )الجزار&01
احتواء السمسمة عمى جذر وحدة في حالة إذا ما كانت القيمة المطمقة المحسوبة لنتيجة الاختبار 

القائؿ بعدـ  H1أقؿ مف القيـ الجدولية عند مستويات المعنوية المختمفة، أو قبوؿ الفرض البديؿ 
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القيمة المطمقة المحسوبة لنتيجة الاختبار  ة عمى جذر وحدة في حالة إذا ما كانتاحتواء السمسم
% وتـ تمخيص النتائج المستخمصة مف البرنامج  01%، 0%، 0أكبر مف القيـ الجدولية عند 

 الاحصائي الخاصة بيذا الاختبار كما ىو موضح في الجدوؿ التالي:
 (نتائج اختبار جذر الوحدة4جدول )

 لزمنيةالسمسمة ا
 المستوي

 لنتيجةا
 الفرق الأول

 النتيجة
 رتبة

 بدون ثابت واتجاه ثابت بدون ثابت واتجاه ثابت التكامل

MTR 
T -3.91 -4.66 -2.29 

 1(2)  مستقر
Prop 0.00 0.00 0.00 

TRGDP 
T -1.72 -1.42 -0.03  غير

 مستقر

-5.42   
 1(1) مستقر

Prop 0.40 0.83 0.68 2.22 2.22 2.22 

GDPGR 
T -2.67 -3.62 -1.31 

 1(2)  مستقر
Prop 0.08 0.04 0.17 

INVINF 
T -2.19 -2.02 0.17  غير

 مستقر

-4.52 -4.24 -4.49 
 1(1) مستقر

Prop 0.21 0.56 0.75 2.22 2.22 2.22 

CAPGR 
T -1.23 -1.76 -0.92  غير

 مستقر

-4.52 -4.42 -4.49 
 1(1) مستقر

Prop 0.64 0.69 0.30 2.22 2.22 2.22 

    POPPER 
T 1.60 1.36 -0.32  غير

 مستقر

-2.84 -2.76 -2.87 
 1(1) مستقر

Prop 0.46 0.84 0.56 2.26 2.22 2.22 

GOEXP 
T 2.57 -2.59 -0.47  غير

 مستقر

 مستقر 7.23- 7.14 7.12-
(1)1 

Prop 0.10 0.28 0.50 2.22 2.22 2.22  

  EViews 09المصدر: اعداد الباحث باستخداـ برنامج 
( استقرار كؿ مف المتغير التابع النمو الاقتصادي عند 2يتضح مف خلاؿ نتائج الجدوؿ رقـ )

القائمة باحتواء السمسمة عمى جذر  H0وىو يعني رفض فرض العدـ  0(1المستوى برتبة تكامؿ )
% 0بعدـ احتواء السمسمة عمى جذر وحدة عند مستوي معنوية  H1وحدة، وقبوؿ الفرض البديؿ 
المتغيرات المستقمة عند المستوي بما يعني احتواء ىذه المتغيرات  كما يتضح عدـ استقرار باقي

( وعند مستوي معنوية 0عمى جذر وحدة، غير أنيا تكوف مستقرة عند الفرؽ الأوؿ برتبة تكامؿ )
 ذر وحدة عند ىذا الفرؽ.% بما يعني عدـ احتوائيا عمى ج0

  Bounds Testاختبار التكامل المشترك 
أو متكاممة عند الرتبة  1(1يتضح مما سبؽ أف متغيرات الدراسة متكاممة عند مستواىا الأصمي )

لمتكامؿ المشترؾ، حيث أنو يفترض إما  ARDLلذلؾ قاـ الباحث بتطبيؽ نموذج  1(0الأولي )



 

 

 

21 

 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

لرتبة صفر ، أو متكاممة مف الدرجة الاولي، وىو ما يتفؽ مع أف تكوف المتغيرات متكاممة مف ا
مقارنة  ARDLمتغيرات الدراسة، ويتميز اختبار الحدود لمتكامؿ المشترؾ في ضوء نموذج 

Johansen & Juselius  (0221 )باختبارات التكامؿ المشترؾ الأخرى مثؿ اختبار جوىانسوف 
أكثر ثباتا في حالة العينات الصغيرة كما أنو  بأنو Engle & Granger( 0222واختبار انجؿ )

 لا يتطمب تكامؿ السلاسؿ الزمنية بنفس الدرجة.
  ARDLنتيجة اختبار 

قاـ الباحث باتخاذ الخطوات اللازمة في سبيؿ الحصوؿ عمى أفضؿ نموذج يعبر عف العناصر 
ئمة لمنموذج وتمثمت في المحددة لمنمو الاقتصادي في ماليزيا وتتمثؿ في تحديد فترة الابطاء الملا

جراء اختبار التكامؿ المشترؾ  ARDLفترة ابطاء واحدة ثـ قاـ الباحث باستخداـ طريقة  وا 
عدة مرات متتالية عمى إثرىا تـ استبعاد كؿ مف المتغير  Bound Testباستخداـ اختبار 

الإحصائية، وذلؾ الخاص بالإنفاؽ العاـ ، الاستثمار المحمي حجـ القوي العاممة ، لعدـ معنويتيـ 
عمى الرغـ مف تأثيرىـ الإيجابي عمى النمو الاقتصادي. وبعد اجراء الاختبار مرة اخري تـ 

 الحصوؿ عمي النتائج التالية:
  ARDLنتائج اختبار  ( 5جدول ) 

Durbin Watson 
 stat 

Prob 
(F-statistic F-statistic 

Adjusted R 
-squared R-squared 

1.8226 2.222 18.1393 2.7822 2.8255 

  EViews 09المصدر: اعداد الباحث باستخداـ برنامج 
في حيف بمغ  1.29( أف معامؿ التحديد بمغ0يتضح بقراءة النتائج الإحصائية في الجدوؿ رقـ )

 معامؿ التحديد
% مف الارتفاع في معدؿ نمو الناتج المحمي الإجمالي في ماليزيا 29وىو يعني بأف 1.22المعدؿ

يرجع إلى كؿ مف الانفتاح الاقتصادي، والاستثمار الأجنبي المباشر، وخفض قيمة الضرائب ، 
وىي تقترب مف اثناف 0.29كما أشارت النتائج المستخمصة إلى أف إحصائية دربف واتسوف بمغت

بما يعني بأف النموذج لا يعاني مف مشكمة الارتباط الذاتي بيف أخطاء التقدير، والنموذج ككؿ 
 %.0ي عند مستوي معنوية معنو 
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 لمتكامل المشترك : Bounds Testاختبار 
لمتأكد مف وجود تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات الدراسة: الايرادات الضريبية النمو الاقتصادي ، 

 Bound Testوالاستثمار الأجنبي المباشر، والاستثمار المحمي، يتـ استخداـ اختبار الحدود
نوعيف مف القيـ الحرجة لاختبار العلاقة طويمة الأجؿ بيف   (Pesaran et al,2001)حيث قدـ

 F، فعندما تكوف قيمةI(0وحد أدني لمقيـ الحرجة ) I(1المتغيرات وىي حد أعمي لمقيـ الحرجة)
( القائؿ بوجود H1يتـ قبوؿ الفرض البديؿ) 10) المحسوبة أكبر مف الحدود العميا لمقيـ الحرجة )

رات الدراسة، أو وجود علاقة طويمة الأجؿ بيف المتغيرات، ورفض علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغي
 ( القائؿ بعدـ وجود علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات الدراسة.1Hفرض العدـ )

فيتـ رفض الفرض  I(0المحسوبة أقؿ مف الحدود الدنيا لمقيـ الحرجة ) Fأما في حالة أف قيمة 
 (H1البديؿ)

( والذي يعني 1Hبيف متغيرات الدراسة، وقبوؿ فرض العدـ ) القائؿ بوجود علاقة تكامؿ مشترؾ
 Bound Testعدـ وجود تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات الدراسة، ويمكف توضيح نتائج اختبار

 المتحصؿ عمييا مف البرنامج الإحصائي كما يمي:
  ARDL Bounds Testنتائج اختبار  (9جدوؿ )

ARDL Bounds Test 
I (1)  Bound I)0( Bound Significance Value  

3.29 2.2 12% 25.2798 F-statistic 
3.49 2.56 5% 4 K 
3.87 2.88 2.52%  
4.37 3.29 1%  

  .EViews 09المصدر: اعداد الباحث باستخداـ برنامج 
وىي أكبر مف الحد الأدنى  90.92بمغت  F( أف قيمة إحصاء 9يتبيف مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )

%، 01( ا عند مستويات المعنوية المختمفة )0( ا والحد الأعمى لمقيـ الحرجة )1لمقيـ الحرجة )
( القائؿ بعدـ وجود تكامؿ مشترؾ 1H%(، مما يدفع إلى رفض فرض العدـ )%0 ،%9.0، 0

أي علاقة طويمة الأجؿ بيف  بيف المتغيرات وقبوؿ الفرض البديؿ القائؿ بوجود تكامؿ مشترؾ
النمو الاقتصادي وكؿ مف الايرادات الضريبية ، والاستثمار الأجنبي المباشر، والاستثمار 

 المحمي.
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

 تقديرات معممات النموذج في الأجل الطويل:
كما ىو  ARDLيمكف توضيح معممات النموذج التي تـ تقديرىا في الأجؿ الطويؿ لنموذج 

 موضح بالجدوؿ التالي:
  ARDLتقدير معممات الأجل الطويل لنموذج  (7جدول ) 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
2.2217 3.553 1.241 4.42 MTR 
2.2216 3.584 .2256 2.22 TRGDP 
2.227 3.916 2.241 2.94 GDPGR 
2.2239 2.418 2.343 2.83 INVINF 
2.2115 -2.746 26.249 -71.556 C 

  .EViews 09المصدر: اعداد الباحث باستخداـ برنامج 
% للإيرادات 5( وجود أثر إيجابي معنوي عند مستوي معنوية 2يتضح مف الجدوؿ رقـ )

% 0الضريبية عمى النمو الاقتصادي في الأجؿ الطويؿ، فزيادة درجة الايرادات الضريبية بمقدار 
يرجع ذلؾ إلى أف الايرادات الضريبية % و 2.2يؤدي إلى ارتفاع النمو الاقتصادي بمقدار 

وخططيا الاستراتيجية لمتنمية في ماليزيا تركز عمى استدامة تنمية الصادرات عف طريؽ زيادة 
حجـ الإنتاج، وزيادة القدرة التنافسية العالمية، ومف ثـ ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي. ويوجد أثر 

الاجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في % للاستثمار 0إيجابي معنوي عند مستوي معنوية 
% يؤدي إلي زيادة معدؿ النمو الاقتصادي بمقدار 0الأجؿ الطويؿ، فزيادة الاستثمار بمقدار 

%. ويرجع ذلؾ إلى أف اتباع ماليزيا لمعديد مف السياسات الضريبية المالية والنقدية التي 1.91
ؤدي إلى تراكـ رأس الماؿ المادي، والذي تعمؿ عمى تشجيع وتعبئة المدخرات المحمية؛ مما ي

يعمؿ بدوره عمى زيادة القدرة الإنتاجية، وحجـ الاستثمارات المحمية، ومف ثـ ارتفاع مستوي 
الإنتاج، وزيادة معدؿ النمو الاقتصادي. وكذلؾ وجود أثر إيجابي معنوي عند مستوي معنوية 

لنمو الاقتصادي، حيث يؤدي زيادة % في الأجؿ الطويؿ للاستثمار الأجنبي المباشر عمى ا0
% ويرجع ذلؾ 1.22% إلي زيادة النمو الاقتصادي بمقدار 0الاستثمار الأجنبي المباشر بمقدار 

إلى رفض الحكومة الماليزية تخفيض حجـ النفقات المخصصة لمشروعات البنية الأساسية شكري 
الة مف الاستقرار ( واتباعيا لمجموعة مف السياسات الاقتصادية التي تحقؽ ح9190)
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الاقتصادي، وىو ما يعمؿ عمي زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر، ومف ثـ زيادة حجـ الإنتاج مما 
يعمؿ عمى استدامة النمو اقتصادي في الأجؿ الطويؿ. وىناؾ أيضا أثر إيجابي معنوي عند 

حجـ القوي العاممة لارتفاع حجـ القوى العاممة عمى النمو الاقتصادي، فزيادة  20مستوي معنوية 
% في الأجؿ الطويؿ. 1.20% تؤدي إلى ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي بمقدار 90بمقدار 

ويمكف ارجاع ذلؾ إلى أف حجـ القوي العاممة ما كاف ليؤتي ثماره في ماليزيا بدوف الاىتماـ 
رتفاع حجـ بتحسيف المؤشرات الاجتماعية ، والذي يؤتي ثماره في الأجؿ الطويؿ مما يؤثر في ا

الإنتاج وارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي في ماليزيا في الأجؿ الطويؿ. وقد جاءت العلاقات 
السابقة بيف النمو الاقتصادي، والايرادات الضريبية  التي تؤثر  بشكؿ  مباشر عمى الاستثمار 

ة مع النظرية الأجنبي المباشر وحجـ القوى العاممة، والاستثمار المحمي في الأجؿ الطويؿ متوافق
 الاقتصادية، وبعض الدراسات السابقة.

 تقديرات معممات النموذج في الأجل القصير
كما ىو  ARDLيمكف توضيح معممات النموذج التي تـ تقديرىا في الأجؿ القصير لنموذج

 موضح بالجدوؿ التالي:
 ARDLتقدير معممات الأجل القصير لنموذج (8جدول )

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
2.2228 3.84 1.43 5.52 MTR 
2.2222 6.78 2.12 2.86 TRGDP 
2.2221 4.64 2.25 1.18 GDPGR 
2.2195 2.51 2.41 1.24 INVINF 
2.2222 -13.58 2.29 -1.25 C 

للإيرادات  -% 0عند مستوي معنوية -( وجود أثر إيجابي معنوي2يوضح الجدوؿ رقـ )
 عمى النموالضريبية 

% يؤدي إلى ارتفاع النمو 0الاقتصادي في الأجؿ القصير. فزيادة الإيرادات الضريبية بمقدار
% ، ويرجع ذلؾ إلى اتباع ماليزيا مجموعة مف السياسات الرامية إلى 0.09الاقتصادي بمقدار

تنظيـ الايرادات الضريبية مف خلاؿ تشجيع الاستثمار الخارجي المباشر والاستثمار المحمي مف 
تسريع العممية الصناعية، والتصدير المكثؼ لمخارج مما أدي لتحوؿ ماليزيا إلى مركزا  أجؿ
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

أساسيا لإنتاج السمع عالية التقنية، وتسبب ذلؾ في ارتفاع حجـ الصادرات عف حجـ الواردات، 
عند مستوي -مما ترتب عميو ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي. كما يوجد أثر إيجابي معنوي

% 0ستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي. فزيادة الاستثمار المحمي  بمقدارللا-%0معنوية
%. ويرجع ذلؾ إلى تشجيع الحكومة 1.29يؤدي إلي زيادة معدؿ النمو الاقتصادي بمقدار 

الماليزية تنظيـ الايرادات الضريبية وخفض الضرائب مف أجؿ تشجيع ذلؾ الاستثمار مف أجؿ 
ة التي تتطمب رؤوس أمواؿ كبيرة، ومف خلاليا استطاعت توسيع إقامة الصناعات عالية التقني

الدائرة الإنتاجية، وزيادة تنافسية المنتجات مما أدي إلى ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي. وكذلؾ 
للإيرادات الضريبية عمى النمو الاقتصادي. -%0عند مستوي معنوية-وجود أثر إيجابي معنوي

% إلي زيادة النمو الاقتصادي 0نبي المباشر بمعدؿحيث يؤدي زيادة الاستثمار الأج
.% ، ويرجع ذلؾ إلى أف تقديـ الحكومة الماليزية للإعفاءات الضريبية، وتوفير 0.02بمقدار

البنية الأساسية علاوة عمى سف مجموعة مف القوانيف الجاذبة للاستثمار عممت عمى تشجيع 
والذي بدوره عمؿ عمى توسيع قاعدة الإنتاج، ومف الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى ماليزيا، 

 ثـ ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي.
 اختبار ملائمة النموذج لممعايير القياسية :

ويتـ ذلؾ مف خلاؿ إجراء الاختبارات التشخيصية لمنموذج التي تتمثؿ في اختبار الارتباط الذاتي 
 للأخطاء،

 يف، والتي يمكف توضيحيا كالتالي:والتوزيع الطبيعي للأخطاء ،واختلاؼ التبا
 الاختبارات التشخيصية لنموذج الفروؽ :2جدوؿ

 فرضية العدم نوع الاختبار
 إحصاء
 النتيجة  الاحتمالية  الاختبار

 الارتباط الذاتي  
 للأخطاء

Breusch-Godfrey Serial 
Correlation LM Test 

 لا يوجد ارتباط
 2.62 2.51 تسمسمي للأخطاء

 نقبل بفرض
 العدم 

 Heteroskedasticity test اختلاف التباين
Breusch-Pagan Godfrey 

 لا يوجد اختلاف
 في تباين حد الخطأ

 نقبل بفرض 2.39 1.29
 العدم

 التوزيع الطبيعي 
 للأخطاء  

Jarque-Bera  ًنقبل بفرض 2.28 2.54 تتوزع الأخطاء طبيعيا 
 العدم 

-Breuschفي اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  F( أف قيمة 2يتبيف مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )
Godfrey Serial   Correlation Test  1.01وىي ذات معنوية عالية أكبر مف  1.00بمغت 
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ومف ثـ تـ قبوؿ فرض العدـ والذي يعني بأف النموذج لا يعاني مف  1.91حيث بمغت احتماليتيا 
ض الفرض البديؿ القائؿ بأف النموذج %، ورف01مشكمة ارتباط ذاتي للأخطاء عند مستوى دلالة 

يعاني مف مشكمة ارتباط ذاتي للأخطاء. وكذلؾ فنتيجة اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء 
Jarque-Bera % حيث 01تشير الى أف الأخطاء تتوزع توزيعا طبيعيا عند مستوى دلالة %

حيث بمغت  1.01وىي ذات معنوية عالية أكبر مف  9.02في ىذا الاختبار  Fبمغت قيمة 
وبناء عمى ذلؾ تـ قبوؿ فرض العدـ القائؿ بأف الأخطاء تتوزع توزيعا طبيعيا  1.92احتماليتو 

ورفض الفرض البديؿ القائؿ بأف الأخطاء غير موزعة توزيعا طبيعيا. وأخيرا فنتيجة اختبار 
تشير إلى أف  Godfrey Heteroskedasticity test Breusch-Paganاختلاؼ التبايف 

% حيث بمغت 01موذج لا يعاني مف مشكمة اختلاؼ التبايف للأخطاء عند مستوى دلالة %الن
حيث بمغت احتمالية  1.01، وىي ذات معنوية عالية أكبر مف 0.12في ىذا الاختبار  Fقيمة 

ومف ثـ تـ قبوؿ فرض العدـ القائؿ بعدـ وجود اختلاؼ التبايف للأخطاء،  1.02ىذا الاختبار 
 يؿ القائؿ بوجود اختلاؼ التبايف للأخطاء.ورفض الفرض البد

 نتائج  الدراسة:  
تناولت الدراسة تحميؿ الإيرادات الضريبية وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية في ماليزيا والتي اسفرت 

 عف ما يمي: 
عف استقرار بعض  ADFاسفرت نتائج اختبار جذر الوحدة باستخداـ اختبار ديكي فولر  -0

متغيرات الدراسة عند المستوي كما ىو الحاؿ بالنسبة للإيرادات الضريبية ، نمو الناتج 
المحمي الإجمالي والاستثمار الأجنبي المباشر، وعند الفرؽ الأوؿ بالنسبة لباقي المتغيرات 

قوي حجـ ال  -الأخرى التي يشتمؿ عمييا النموذج والتي تتمثؿ في ) الانفاؽ الحكومي 
 الاستثمار المحمي ( -العاممة

وجود تأثير إيجابي حجـ القوي العاممة الاستثمار المحمي ، عمى النمو الاقتصادي والانفاؽ  -9
 العاـ غير أنيما ظيرا غير معنوييف إحصائيا ومف ثـ تـ استبعادىـ مف النموذج المقترح.

عف وجود  ARDL Bounds Testأوضحت النتائج المتحصؿ عميا باستخداـ اختبار   -0
 علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات النموذج.
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اسفرت نتائج الدراسة عف وجود أثر إيجابي معنوي لكؿ مف الايرادات الضريبية والاستثمار  -2
الأجنبي المباشر في ماليزيا عمى النمو الاقتصادي في الأجؿ الطويؿ، حيث يوجد أثر 

ادي عمي النمو الاقتصادي في % للانفتاح الاقتص0إيجابي معنوي عند مستوي معنوية 
% يؤدي إلى ارتفاع النمو الاقتصادي 0الأجؿ الطويؿ، فزيادة الايرادات الضريبية  بمقدار 

% للاستثمار المحمي 0%، كما يوجد أثر إيجابي معنوي عند مستوي معنوية 2.2بمقدار 
عدؿ النمو يؤدي إلي زيادة م 0عمي النمو الاقتصادي، فزيادة الاستثمار المحمي بمقدار 

% 0%، وكذلؾ وجود أثر إيجابي معنوي عند مستوي معنوية 1.91الاقتصادي بمقدار 
للاستثمار الأجنبي المباشر عمي النمو الاقتصادي، حيث يؤدي زيادة الاستثمار الأجنبي 

%، وىناؾ أيضا أثر إيجابي معنوي 1.22% إلي زيادة النمو الاقتصادي بمقدار 0المباشر 
% 0وى العاممة عمي النمو الاقتصادي، فزيادة حجـ القوي العاممة بمقدار لارتفاع حجـ الق

 % في الأجؿ الطويؿ.1.20تؤدي إلى ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي بمقدار 
توصمت الدراسة عف وجود أثر إيجابي معنوي لكؿ مف الايرادات الضريبية عمى الاستثمار  -0

قوي العاممة في ماليزيا والذي ينعكس بشكؿ الأجنبي المباشر، والاستثمار المحمي، وحجـ ال
% 0ايجابي عمى النمو  الاقتصادي في الأجؿ القصير. فزيادة الايرادات الضريبية  بمقدار 

 %. 0.09يؤدي إلى ارتفاع النمو الاقتصادي بمقدار 
أثبتت نتائج الاختبارات التشخيصية لمنموذج خموه مف مشكمة الارتباط الذاتي للأخطاء  -9

إلى عدـ وجود اختلاؼ في تباينات الأخطاء ىذا علاوة عمى التوزيع الطبيعي  بالإضافة
 للأخطاء.

في أف  Florin, et al( .0229جاءت نتائج ىذه الدراسة متفقة مع الدراسة التي قاـ بيا ) -2
العوامؿ الرئيسية التي يمكف أف تحدد النمو الاقتصادي تتمثؿ في الايرادات الضريبية ، 

نبي المباشر، والانفاؽ العاـ، بالإضافة الي ذلؾ فإنيا تتفؽ مع كؿ مف والاستثمار الأج
( في أف حجـ 9109( ، محمودي وبركاف )9102الدراسة التي قاـ بيا عمارة واخروف )

 الاستثمار المحمي والاجنبي المباشر تتمتع بتأثير مباشر عمي النمو الاقتصادي.
مع النظرية الاقتصادية، وأف النموذج المقترح  بصفة عامة فقد جاءت نتائج ىذه الدراسة متفقة -2

صالح لمتعبير عف محددات النمو الاقتصادي في ماليزيا طبقا لما أكدت عميو نتائج 
 الاختبارات السابقة: الاقتصادية والاحصائية والتشخيصية.
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 توصيات الدراسة:
 بناء عمى النتائج السابقة توصي الدراسة بالتالي:

 در الإيرادات العامة، وعدـ الاعتماد بصفة أساسية عمى الضرائب.ضرورة زيادة تنوع مصا -
زيادة كفاءة التحصيؿ الضريبي، وذلؾ لمحد مف الجرائـ الضريبية، والذي تسبب خسائر كبيرة  -

 للاقتصاد المصري.
زيادة التدريب والتأىيؿ لمقائميف عمي التحصيؿ، ومعرفة كافة مشاكميـ الاقتصادية والاجتماعية  -

 علاجيا.ومحاولة 
تنويع مصادر الإيرادات الضريبية وعدـ الاعتماد عمى الضرائب المباشرة بصفة أساسية والتي  -

 % مف إجمالي الإيرادات الضريبية.01تشكؿ في المتوسط نحو 
ضرورة سف التشريعات الضريبية بما يتوافؽ  مع طبيعة الاقتصاد لأنيا مف أىـ عوامؿ جذب  -

 . الاستثمارات الأجنبية والمحمية
 العمؿ عمى زيادة الإعفاءات الضريبية والمزايا الضريبية الأخرى لزيادة جذب الاستثمارات. -
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 مراجع الدراسة :
 اولًا : المراجع العربية :

أميف السيد أحمد لطفي، تحميؿ وتقييـ الحوافز والاعفاءات الضريبية مع مدخؿ مقترح لقياس  -0
 (.۹۲۲۲دار النيضة العربية، عوائدىا وتكاليفيا، )القاىرة: 

 .0222،  22البنؾ الأىمي المصري، النشرة الاقتصادية، العدد الأوؿ ، مجمد  -9
جابر عوض واخروف، الاوضاع الجغرافية والتطورات التاريخية، في الاطمس الماليزي، كماؿ  -0

المنوفي، جابر عوض واخروف )محرروف(، )جامعة القاىرة: برنامج الدراسات 
 (.۰۲۲۲الماليزية،

جابر عوض، دور الدولة في التنمية، في النموذج الماليزي لمتنمية، كماؿ المنوفي، جابر  -2
 (.9110سعيد عوض )محرراف(، )جامعة القاىرة: برنامج الدراسات الماليزية، 

جابر عوض، ماليزيا وتعاوف الجنوب ، السياسة الخارجية الماليزية، جابر عوض محرر،  -0
 (.۰۲۲۲الدراسات الماليزية، القاىرة )جامعة القاىرة: برنامج 

جمعو سعيد جمعو، الاستثمار وتجربة ماليزيا، بحث مقدـ لممؤتمر الوطني حوؿ الاستثمار  -9
 .9119الأجنبي المباشر ،

جميؿ الشرقاوي، المقاصد الأساسية لقوانيف ضمانات الاستثمار في البلاد العربية، )جامعة  -2
 (.0222ت العربية الدوؿ العربية: معيد البحوث والدراسا

رمضاف صديؽ محمد، المشكلات الضريبية لمنشاط السياحي في مصر"، مجمة التشريع  -2
 .0229، أغسطس  012المالي والضريبي، عدد 

ريكاردو مولجي، استيداؼ المستثمريف وكيفية حفزىـ للاستثمار، المؤسسة العربية الضماف  -2
، ۰۹ - 01الاستثمارات في الدوؿ العربية ، الاستثمار، الورشة الإقميمية حوؿ تقنيات ترويج 

 .۰۲۲۹الأردف،  -، عماف ۰۲۲۲أكتوبر 
صباح نعوش، أزمة المالية الخارجية في الدوؿ العربية، )دمشؽ: دار المدى لمثقافة والنشر،  -01

۹۲۲۲.) 
،  009عبد الحافظ الصاوي، قراءة في تجربة التنمية بماليزيا، مجمة الوعي الاسلامي العدد  -00

 .۰۲۹۲/۲/۰بتاريخ 
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عبد السلاـ أبو قحؼ، اقتصاديات الأعماؿ والاستثمار الدولي، )الاسكندرية: مكتبة الاشباع،  -09
۰۲۲۹.) 

عصاـ عبد القادر الشيابي، ضوابط السياسة الضريبية في سف العولمة الاقتصادية والمالية،  -00
 (.9110رسالة دكتوراه، )جامعة المنصورة: كمية التجارة، 
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 احمد يحيى محمد على عبد الله  د/
 

 الإيرادات الضريبية  وأثرها على التننية الاقتصادية فى ماليزيا

 (0202 - 0222دراسة قياسية  )
 

 


