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 المستخمص:
ىدف البحث الحالي إلى التعرف عمى أثر ممارسة إدارة الأرباح عمى ىبوط الأسيم في الشركات 

من  ( فرداً 111قطاع التطبيق "الشركات المدرجة في البورصة المصرية، وتكونت عينة الدراسة من )
، واستخدمت الباحثة المنيج ركات المدرجة في البورصة المصريةالأفراد العاممين والمسؤولين في الش

الاستنباطي، وتمثمت أدوات الدراسة في قائمة استقصاء، وتوصمت نتائج الدراسة إلى أنو توجد علاقة 
المدرجة في البورصة ذات دلالة إحصائية بين ممارسة إدارة الأرباح وىبوط الأسيم لمشركات 

المصرية نظراً لقبول فروضو الفرعية، حيث وجدت علاقة ارتباط سالبة ذات دلالة إحصائية بين 
ممارسة إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجم الشركة لمشركات المدرجة في البورصة المصرية، 

الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً كما وجدت علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة إحصائية بين ممارسة إدارة 
بكل من: حجب المعمومات، والتقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم حجم الشركة لمشركات 

ير إيجابي عمى ىبوط الأسيم ثالمدرجة في البورصة المصرية، كما أن ممارسات إدارة الأرباح ليا تأ
 لمشركات المصرية المدرجة في البورصة المصرية.

 .: ممارسة إدارة الأرباح، ىبوط الأسيمالكممات الدالة
Abstract 
   The aim of the current research is to identify the impact of the practice of 

earnings management on the decline in shares in the companies of the application 

sector "companies listed on the Egyptian Stock Exchange, The study sample 

consisted of (111) working individuals and officials in the companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange, and The researcher used the deductive approach, and the 

tools of the study were a survey list, and the results of the study concluded that 

there is a statistically significant relationship between the practice of earnings 

management and the decline in shares of companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange due to the acceptance of its sub-hypotheses, where it found a statistically 

significant negative correlation between the practice of earnings management And 

the decline of stocks, measured by the size of the company for the companies listed 

on the Egyptian Stock Exchange, and a positive correlation with statistical 

significance was found between the practice of earnings management and the 

decline of stocks, measured by: withholding information, and asymmetric 

fluctuations in the stock market. Profits have a positive impact on the decline in 

shares of Egyptian companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 
Keywords: earnings management practice, falling stocks. 
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 :المقدمة

تؤدي الأسواق المالية دوراً محورياً وىاماً في الاقتصاد وأنيا تمثل نقطة الاتصال بين المستثمرين    
في التنمية الاقتصادية لمدول، والشركات من خلال حشد المدخرات وتحويميا إلى استثمارات تسيم 

وعميو فقد اتجيت العديد من الإدارات إلى التنوع في الأساليب التي تستخدميا لمتحكم في المعمومات 
 المحاسبية التي تعتمد عمييا الأطراف الميتمة بالازدىار الاقتصادي.

المبادئ المحاسبية  ومن ىذه الأساليب إدارة الأرباح والتي نشأت نتيجة لممرونة التي تتضمنيا   
المقبولة قبولًا عاماً للاختيار بين مجموعة من السياسات المحاسبية عند إعداد التقارير، وتعمل ىذه 
المرونة عمى استخدام الأحكام التقديرية في إعداد القوائم المالية من قبل المديرين استجابة لتغيرات 

 (9،9،،9قطاع الأعمال. )أبو زيد،

بالأسيم أحد أنواع الاستثمار بالأوراق المالية وقد تبمورت مفاىيمو الأساسية نتيجة  ويعد الاستثمار   
لتطور ونضوج الأسواق المالية، وىنا تعتبر القوائم المالية وسيمة لتوصيل المعمومات التي تفيد في 

لقوائم اتخاذ القرارات الاقتصادية، ومن ثم فإن الأساليب المحاسبية التي استخدمت في إعداد تمك ا
 سوف تؤثر بدرجة كبيرة عمى المعمومات الواردة بتمك القوائم وبالتالي عمى قرارات المستخدمين ليا.

والأسواق المالية تعد نقطة اتصال بين المستثمرين والشركات المختمفة حيث يعتمد المستثمرون 
وائم المالية التي والمحممون الماليون وغيرىم في حصوليم عمى المعمومات المحاسبية عن طريق الق

 (911،،111تعدىا الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية وغيرىا. )الشريف،
وعمى ضوء ما سبق يتضح أن موضوع ممارسة إدارة الأرباح من الموضوعات الميمة التي    

يمكن من خلاليا أن تستغل إدارات بعض الشركات المعايير المحاسبية لتحقيق أىداف معينة 
ظيار  نتائج الأعمال والمركز المالي بشكل مخالف لمواقع أو ما يجب أن تكون عميو القوائم المالية وا 

وىو ما يطمق عميو المحاسبة الاحتيالية أو ما تسمى أيضاً بالمحاسبة الابتكارية، ومن ىنا تأتى ىذه 
البورصة  الدراسة لبيان أثر ممارسات إدارة الارباح عمى ىبوط الأسيم في الشركات المدرجة في

 .المصرية
 مشكمة الدراسة:

لقد دفع التوسع في السنوات السابقة في عمميات الاقتصاد والتجارة سواء كانت داخمية أو خاريجية    
إلى أن تقوم الشركات بإدارة الأرباح والتحريف المتعمد للأرباح حسب الدولة أو الولاية أو المدينة 

رباح تؤدي إلى أرقام التي تمارس بيا ىذه الشركات أعماليا، فإدارة الأرباح أو التحريف المتعمد للأ
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محاسبية مختمفة ومضممة عما يمكن أن تكون عميو في ظل غياب التلاعب ومن ثم تعرض عمى 
المستثمرين؛ وبالتالي قد تنعكس في العوائد غير العادية للأسيم، وبناءً عمى ما سبق فإن مشكمة 

ن واقع بيانات الشركات البحث تتمثل في محاولة إيجاد العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم م
المدرجة في البورصة المصرية؛ وعميو تبرز مشكمة الدراسة الحالية من خلال الإجابة عمى التساؤل 

 الرئيس:
 "ما أثر ممارسة إدارة الأرباح عمى ىبوط الأسيم لمشركات المدرجة في البورصة المصرية؟".  

 الأسئمة الفرعية كما يمي:وللإجابة عمى إشكالية الدراسة عمينا أن نتطرق إلى بعض 
 ىل تؤثر ممارسة إدارة الأرباح في حجم الشركة في الشركات المدرجة في البورصة المصرية؟ -1
ىل تؤثر ممارسة إدارة الأرباح في حجب المعمومات في الشركات المدرجة في البورصة  -،

 المصرية؟
سيم في الشركات ىل تؤثر ممارسة إدارة الأرباح في التقمبات غير المتماثمة في سوق الأ -1

 ؟المدرجة في البورصة المصرية
 أهداف الدراسة:

دراسة أساليب وممارسات إدارة الأرباح الحقيقية، ومدى تطبيقيا في الشركات المدرجة في  -1
 البورصة المصرية.

 دراسة أسباب ىبوط الأسيم في الشركات المدرجة في البورصة المصرية. -،
وط الأسيم مقاساً بحجم الشركة لمشركات المدرجة في اختبار العلاقة بين إدارة الأرباح وىب -1

 البورصة المصرية.
اختبار العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجب المعمومات لمشركات المدرجة في  -4

 البورصة المصرية.
الأسيم اختبار العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بالتقمبات غير المتماثمة في سوق  -5

 .لمشركات المدرجة في البورصة المصرية
 أهمية الدراسة:
 الأهمية العممية:

 لتحقيق المحاسبية باستغلال المعايير بقيام إدارات بعض الشركاتمرتبطة  إدارة الأرباحنظراً لأن   
ظيار معينة أىداف  من يترتب عميووما لمواقع،  مخالف بشكل المالي والمركز الأعمال نتائج وا 
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 الأرباح إدارة ممارسةثر أىمية العممية من التعرف عمى لذا تنبع الأ ،تحديد المركز المالى لمشركة
 .المدرجة في البورصة المصريةلمشركات  الأسيم ىبوط عمى

 الأهمية العممية:
وغيرىم توعية الأطراف الميتمة بالبيانات المالية كالمستثمرين والإدارة المالية والمحممين الماليين    

بأثر ممارسة إدارة الأرباح عمى ىبوط الأسيم لمشركات المدرجة في البورصة المصرية ومحددات 
 . ىيكل ممارسات إدارة الأرباح

 فرضيات الدراسة:
في مقاساً بحجم الشركة  الأسيم وىبوط الارباح إدارة بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -1

 .المصرية المدرجة في البورصةلشركات ا
في حجب المعمومات مقاساً ب الأسيم وىبوط إدارة الأرباح بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -،

 .المصرية المدرجة في البورصةلشركات ا
التقمبات غير مقاساً ب الأسيم وىبوط إدارة الأرباح بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -1

 .المصرية المدرجة في البورصةلشركات في ا المتماثمة في سوق الأسيم
 منهج الدراسة:

تقوم الباحثة بربط الإطار النظري لمدراسة بالواقع العممي والتطبيقي في الشركات المدرجة في 
البورصة المصرية، وذلك باختبار فروض الدراسة من خلال إعداد قائمة استقصاء وتوجيييا إلي 

 ية.شركات المدرجة في البورصة المصر المسئولين بال
 حدود الدراسة:

 م(.9،9،م( إلى )918،) الشركات المدرجة في البورصة المصرية من الزمانية: الحدود -1
 .المصرية البورصة في المدرجة الشركات: المكانية الحدود -،

 الدراسات السابقة:
لمدراسات السابقة أىمية بالغة حيث ىي بمثابة المؤشر الذي تنطمق من الدراسة الحالية، حيث 

ويبدأ من حيث انتيى إليو الأخرون، لذلك يقوم الباحث بعرض بعض من إن البحث العممي تراكمي، 
 الدراسات السابقة ذات الصمة بموضوع الدراسة كما يمي:



 

 

 
252 

 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

التعرف عمى أثر إدارة الأرباح عمى أساس  إلى ىدفت( Zhou,et al.,2018دراسة )   -1
الاستحقاق عمى المكافآت التنفيذية بالتطبيق عمى الشركات العامة الصينية المدرجة في 

( إلى ديسمبر 997،( وذلك في الفترة من يناير )Shenzhen, Shanghaiبورصتي )
ستخدام نموذج اعتمد الباحثان عمى ا –( مشاىدة، ولتحقيق ذلك اليدف1489( بواقع )911،)

وعميو توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج ىي عدم وجود ؛ ( المعدلJonesجونز )
علاقة بين إدارة الأرباح عمى الاستحقاقات ومكافآت المديرين التنفيذيين والمديرين الماليين، 

(، 997،ويرجع ذلك للاعتماد عمى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية الصادرة في عام )
وعميو أوصت الدراسة بضرورة زيادة معرفة ؛ المراجعة من قبل مراجعي الحساباتكذلك لدقة 

الشركات بالاستحقاقات ومكافآت المديريين التنفيذيين والماليين، حيث أن لممارسات إدارة 
 .الأرباح آثار سمبية والتي قد تمجأ إلييا الإدارة بيدف زيادة مكافآتيم

التعرف عمى أىمية الإفصاح عن نقاط الضعف في  تىدف ( Kim,et al.,2019دراسة ) -،
نظام الرقابة الداخمية وأثر ذلك عمى مخاطر انييار أسعار الأسيم، وذلك بالتطبيق عمى 

؛ (،91،( حتى عام )994،رة من عام )الشركات الأمريكية المقيدة بالبورصة خلال الفت
أن خطر انييار أسعار الأسيم يزداد في  وعميو توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج ىي

السنوات الأولى للإفصاح عن نقاط الضعف في نظام الرقابة الداخمية، ثم يتراجع تدريجياً بعد 
وعميو أوصت الدراسة بضرورة ؛ ام الرقابة الداخمية المفصح عنيامعالجة نقاط الضعف في نظ

دوراً ىاماً في الحد من مخاطر انييار المحافظة عمى جودة نظام الرقابة الداخمية والتي تمعب 
أسعار الأسيم والحفاظ عمى استقرار السوق، كما تقدم الدراسة المزيد من الأدلة المباشرة عمى 

 .العلاقة السببية بين جودة التقارير المالية ومخاطر انييار أسعار الأسيم لدييم
ح عمى مكافأة مجمس الإدارة ىدفت إلى اختبار أثر إدارة الأرباوالتي ( ،،9،دراسة )عثمان، -1

لمشركات المساىمة المصرية، وذلك من خلال اختبار فرضية الدراسة: لا يوجد أثر معنوي 
  –لإدارة الأرباح عمى مكافأة مجمس الإدارة في بيئة الأعمال المصرية، ولتحقيق ذلك اليدف

دراسة، وتم قياس اعتمدت الباحثة عمى استخدام نموذج الانحدار لاختبار الأثر في فرضية ال
إدارة الأرباح باستخدام القيمة المطمقة للاستحقاقات الاختيارية التي تم تقديرىا باستخدام نموذج 

وعميو توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج ىي عدم وجود أثر معنوي ؛ (Jonesجونز )
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ب بين إدارة بين إدارة الأرباح ومرتبات وبدلات مجمس الإدارة، كذلك وجود أثر معنوي موج
جمالي مكا  .فآت ومرتبات وبدلات مجمس الإدارةالأرباح وا 

ىدفت إلى دراسة واختبار أثر قابمية القوائم المالية والتي ( ،،9،دراسة )عبد الحميم،وآخرون، -4
لممقارنة عمى مخاطر انييار أسعار أسيم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، ولتحقيق ذلك 

عمى مدخل تحميل المحتوى في فحص التقارير السنوية وذلك  اعتمد الباحثان  –اليدف
لاختبار فروض البحث التي تعكس العلاقة بين قابمية القوائم المالية لممقارنة ومخاطر انييار 
أسعار الأسيم، وكذلك أثر جودة المراجعة ونسبة الديون قصيرة الأجل كمتغيرات معدلة عمى 

وعميو توصمت ؛ الانحدار المتعدد لاختبار فروض الدراسةىذه العلاقة، وقد تم استخدام نموذج 
الدراسة إلى مجموعة من النتائج ىى أن ىناك تأثير سمبي معدوي لقابمية القوائم المالية 
لممقارنة عمى مخاطر انييار أسعار الأسيم، كذلك ترتبط جودة المراجعة ونسبة الديون قصيرة 

خاطر انييار أسعار الأسيم باختلاف جودة الأجل بعلاقة سالبة وذات دلالة معنوية بم
 .مراجعة ونسبة الديون قصيرة الأجلال

 :الاستفادة من الدراسات السابقة
 تمثمت الاستفادة من الدراسات السابقة فيما يمي:  

 إثراء الدراسة في الإطار النظري. -1
 استخدام منيج الدراسة الحالية. -،
 تصميم وتطوير أداة الدراسة )الاستبانة( -1
 استخدام الأساليب الإحصائية المناسبة. -4

 الإطار النظري:
 :إدارة الأرباح

 :ماهية إدارة الأرباحماهية  -1
( إدارة الأرباح بأنيا: الإجراءات التي اتخذتيا إدارة Fatma&Agustia,2019,95عرف )   

تمر بيا الشركة لمتأثير عمى الأرباح المفصح عنيا والتي توفر معمومات حول مزايا اقتصادية لا 
 الشركة فعمياً.
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( إدارة الأرباح بأنيا: "عممية بموجبيا يقوم المحاسب باستخدام معرفتو 9،9،19،وعرف )أبو زيد،  
 لقواعد المحاسبة بالتدخل في أرققام القوائم المالية لحسابات منشآت الأعمال".

ي قيم الأرباح بيدف ( إدارة الأرباح بأنيا: "إحداث تحريفات متعمدة ف919،،4كما عرف )زغود،   
إظيار حقيقة مغايرة لما ىو عميو الواقع أو لتغيير مدلولات القوائم المالية أو لتوجيو متخذ القرار 

 لاتخاذ قرارات محسوبة بشكل مسبق".
وعمى ضوء ما سبق ترى الباحثة أن إدارة الأرباح ىي الخطوات المتعددة التي تتخذىا إدارة   

لشركة ة المصرية بيدف خمق ممارسات غير اخلاقية لمتلاعب بأرباح االشركات المدرجة في البورص
 .لتحقيق أىداف محددة مسبقاً 

 أهداف إدارة الأرباح: -2
ىناك مجموعة من الأىداف التي تعمل الشركة عمى تحقيقيا من خلال ممارسة إدارة الأرباح كما    

 الأىداف ما يمي:(، ومن ىذه 911،،،،(، و)الموزي،919،،116وضحتيا دراسة )رياض،
 العمل خفض التكمفة الحكومية: وذلك من خلال: -
 العمل عمى زيادة الأمن الوظيفي للإدارة. -
المساىمة في التأثير عمى مقدار الضرائي المستحقة عمى الشركة بالاعتراف المبكر ببعض  -

 الإيرادات أو العمل عمى تأجيل بعض المصروفات.
الشركة بما فييم المستثمرين والمساىمين مما  القدرة عمى كسب ثقة أصحاب المصالح في -

 يسيم في خفض احتمالات التعرض لخطر الإفلاس.
 المساىمة في العمل عمى تجنب ظيور الاختلاف في نتائج أعمال الشركة من فترة لفترة. -
 القدرة عمى تخفيض تكاليف الحصول عمى الأموال: وذلك من خلال: -
 محددات إدارة الأرباح: -3
موعة من المحددات التي تتحكم في سموكيا أثناء ممارسة إدارة الأرباح، وىذه للإدارة مج   

المحددات يتم تحديدىا وفقاً لمجموعة من الخصائص التي تختمف من شركة لأخرى  
(Sun&Rath,2009,45،ومن ىذه 911،،11(، و)القميطي،919،،64،(، و)القثامي،الخيال ،)

 المحددات ما يمي:
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ينظر إلى الشركات التي تعتمد في إدارتيا ومتابعة نشاطيا الاقتصادي حيث نسبة المديونية:  -
عمى الديون حيث تزيد فييا نسبة المديونية وبالتالي تقل فييا نسبة العوائد المقررة لممستثمرين، 
كما أنيا تكون عرضة لممخاطر بشكل كبير، ونتيجة لارتفاع نسبة المديونية تمجأ إدارة الشركة 

 المديونية وذلك عن طريق ممارسة إدارة الأرباح.إلى تخفيض نسبة 
وىى من المحددات الميمة لإدارة الشركة والتي يمكن من خلاليا تقييم أداء  ربحية الشركة: -

 الشركة، حيث أن ممارسة الشركة لإدارة الأرباح تتحدد بمستوى الأرباح التي تحققيا.
لتي تمتاز بوجود أرصدة كبيرة من حيث تقوم الشركات الصناعية والتجارية ا نوع الصناعة: -

مخزونيا وحسابات العملاء تستطيع من خلاليا ممارسة ظاىرة إدارة الأرباح بكل سيولة، وذلك 
 من خلال متابعة الإجراءات المتعمقة بتقييم ىذا المخزون والعمل عمى تكوين المخصصات.

التحكم في سموك حيث أنيا من المحددات الميمة التي ليا دور كبير في  حجم الشركة: -
الإدارة، فالشركات التي تتميز بكبر حجميا تكون تحت أنظار المحممين الماليين حيث أنيا 
زدىار الاقتصاد ودفع عجمة التنمية، فالشركات ذات  تسيم في تطوير المجتمع والإرتقاء بو وا 

 .م داخمىنيا تتمتع بنظام تحكالحجم الكبير تسعى دائماً لمحفاظ عمى أسعار أسيميا وذلك لأ
حيث تتضح اىمية الشركة وقيمتيا من خلال أسعار أسيميا والتي ليا  قيمة السعر ونسبتو: -

دور كبير وتأثير قوى عمى قيمة السعر ونسبتو، وقد تمجأ العديد من الشركات إلى التورط في 
 .ممارسة إدارة الأرباح بغرض رفع نسبتيا السوقية لأسيميا، وبالتالي تؤدي إلى زيادة السعر

 الدراسة التطبيقية:
 الإجراءات المنهجية لمدراسة:

 مجتمع وعينة الدراسة:
يتكون مجتمع الدراسة من العاممين والمسئولين في الشركات المدرجة في البورصة المصرية، عمى   

 مستوى محافظة القاىرة بالقطاعات: العام، والخاص، والاستثمار الأجنبي والمشترك.
( فرداً من مجتمع الدراسة وقد استخدمت الباحثة في تقدير حجم 111الدراسة )وقد بمغت عينة    

 .(G*Powerالعينة البرنامج )
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 (G*Powerمعايير تحديد حجم العينة باستخدام البرنامج  ) (،)شكل   

 :الخصائص الشخصية لعينة البحث
 يوضح الجدول التالي الخصائص الشخصية لعينة الدراسة:  

 الخصائص الشخصية لعينة الدراسة (1جدول)
 نسبة % عدد الفئات الخصائص الشخصة

 النوع
 68.5 76 ذكر
 11.5 15 أنثى

 القطاع
 ،.5، 8، قطاع عام
 64.9 71 قطاع خاص

 19.8 ،1 قطاع استثمار أجنبي ومشترك

 الوظيفة
 15.1 19 إدارة عميا
 1.،4 47 إدارة وسطى
 5.،، 5، إدارة تنفيذية

 المؤهل العممي
 8.1 9 مؤىل متوسط
 76.6 85 جامعي

 15.1 17 أعمى من الجامعي

 العمر

سنة 19أقل من   59 45.9 
سنة 49أقل من  – 19من   41 16.9 
سنة 59أقل من  – 49من   17 15.1 

سنة فأكثر 59من   1 ،.7 

 سنوات الخبرة
سنوات 5أقل من   19 15.1 

سنوات 19أقل من  – 5من   51 45.9 
سنوات فأكثر 19من   ،1 18.9 

 111 111 الإجمالي

 يوضح الجدول ما يمي:
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 :توزيع عينة الدراسة بحسب النوع 
ن كانت نسبة الذكور أكبر حيث زادت نسبتيم     تمثل في عينة الدراسة كلٌ من الذكور والإناث، وا 

%( 11.5%( من إجمالي عينة الدراسة كما بمغت نسبة الإناث )66.5عمى ثمثي العينة، فقد بمغت )
 ويرجع ذلك إلى زيادة أعداد الذكور عن الإناث في الشركات المدرجة بالبورصة المصرية. 

 :توزيع عينة الدراسة بحسب القطاع 
%( أي ما يقارب ثمثي العينة، 64.9تمثل القطاع الخاص بأكبر نسبة حيث بمغت النسبة )    

ويرجع ذلك إلى أن غالبية الشركات المدرجة في البورصة المصرية ىي شركات قطاع خاص، يمي 
ينما كانت أقل نسبة ىي نسبة %( أي ما يزيد عمى ربع  العينة، ب،.5،ذلك القطاع العام بنسبة )

 %( من إجمالي عينة الدراسة.19.8قطاع الاستثمار الأجنبي والمشترك حيث بمغت النسبة )
 :توزيع عينة الدراسة بحسب الوظيفة 
%( من إجمالي العينة، 1.،4كانت أكبر نسبة ىي نسبة العاممين بالإدارة الوسطى حيث بمغت )   

%(، بينما كانت أقل نسبة ىي نسبة العاممين 15.1العميا بنسبة ) يمي ذلك نسبة العاممين بالإدارة
%(، وترجع زيادة نسبة العاممين بالإدارتين الوسطى 5.،،بالإدارة التنفيذية حيث بمغت النسبة )

 والعميا إلى أنو تم تركيز العينة في المسئولين الذين يعممون في الغالب في كمتا الإدارتين.
 سب المؤهل:توزيع عينة الدراسة بح 
كانت أكثر المؤىلات تمثيلًا في عينة الدراسة ىي نسبة المؤىلات الجامعية حيث بمغت النسبة   
%( أي ما يزيد عمى ثلاثة أرباع العينة، يمي ذلك نسبة الحاصمين عمى مؤىلات أعمى من 76.6)

مؤىلات  %(، بينما كانت أقل نسبة ىي نسبة الحاصمين عمى15.1الجامعية حيث بمغت النسبة )
%(، وبذلك يكون التأىيل العممي لعينة الدراسة مناسباً لاستعاب 8.1متوسطة حيث بمغت النسبة )

 قوائم الاستقصاء قوئم الاستقصاء والرد عمى أسئمتيا بموضوعية.
 :توزيع عينة الدراسة بحسب العمر 
سنة( حيث بمغت النسبة  19كانت أكبر نسبة في عينة الدراسة في الفئة العمرية )أقل من    
%(، بينما كانت 16.9سنة( حيث بمغت النسبة ) 49أقل من –19%(، يمي ذلك الفئة )من45.9)

سنة فأكثر( حيث بمغت  59سنة(، يمي ذلك الفئة )من  59أقل من  -49أقل فئتين ىما )من 
%( عمى التوالي، ويدل ذلك عمى تركز العينة في فئتي الشباب نظراً 7.،%(، )15.1النسبتان )

 لأنيم الفئة الأكثر طموحاً، والأكثر قدرة عمى الإبداع والابتكار.
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 :توزيع عينة الدراسة بحسب سنوات الخبرة 
%( 45.9سنوات( حيث بمغ النسبة )19أقل من  –5كانت أكبر نسبة ىي فئة سنوات الخبرة )من   
%(، بينما كانت 15.1سنوات( حيث بمغت النسبة ) 5إجمالي العينة، يمي ذلك الفئة )أقل من  من

%(، مما يدل عمى 18.9سنوات فأكثر( حيث بمغت النسبة ) 19أفل الفئات تمثيلًا ىي الفئة )من 
 أن خبرة العينة متوسطة.

 مراحل التحميل الإحصائي:
ء بإعطاء كل عبارة رمز يتكون من رقم السؤال، قامت الباحثة بترميز عبارات قائمة الاستقصا -1

ترمز  ((X-02ترمز إلى السؤال الأول والعبارة الأولى،  (X_01) ورقم العبارة داخل السؤال
إلى السؤال الأول والعبارة الثانية، ...، إلخ لأسئمة المتغيرات المستقمة، أما المتغيرات التابعة 

 إلخ.(  (Y1_01, Y1_02فقد تم ترميزىا، .... 
قامت الباحثة بإعطاء أوزان للاستجابات والمقاسة بمقياس ليكرت الخماسي الترتيبي حيث أن  -2

 ىذه الأوزان مرتبة طبقاً لدرجة الأىمية كما يمي:
 أتفق تماماً  أتفق محايد لا أتفق لا أتفق تماماً  درجة الموافقة

 5 4 3 2 1 الوزن

الحد الأدنى(، وىذا  –( حيث المدى= )الحد الأعمى4=1 -5ولما كان مدى ىذه الاستجابات )   
، لذا تشير الدراسات إلى تقييم فئات 9.8= 5÷ 4( فئات، فيكون طول الفئة= 5المدى يتوزع عمى )

 المتوسط المرجح وفقاً لمعايير درجة الموافقة كما يمي:
 أتفق تماماً  أتفق محايد أتفقلا  لا أتفق تماماً  درجة الموافقة

 5-4721 4719-3741 3739-2761 2759-1781 1779-1 الوزن

قامت الباحثة بإدخال البيانات لمحاسب الآلي بعد ترميزىا وتحويميا إلى قيم رقمية، واستخدمت  -1
 (، وقام بالتحميلات التالية:SPSS26البرنامج الإحصائي )

 الأساليب الإحصائية المستخدمة:
تناول التحميل الإحصائي لمبيانات المقاييس الإحصائية التي تيتم باختبار صلاحية بيانات    

الدراسة، وتوصيف ىذه المتغيرات من حيث النزعة المركزية والتشتت، وبعض الاختبارات الإحصائية 
ما من صحة الفروض وصولًا إلى نتائج البحث، وفي ودراسة العلاقات بين المتغيرات لمتحققلمتحقق 

 يمي ىذه المقاييس:
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مقياس ثبات الاستجابات ألفا كرونباخ  بحسابوذلك (: Reliabilityمقياس الاعتمادية ) -1
(Cronbatch Alpha)  وىو مقياس الثبات لأسئمة وعبارات قائمة الاستقصاء، كما تم حساب

( وذلك بحساب معامل ارتباط كل عبارة من Internal Consistencyالاتساق الداخمي )
 .السؤال بالدرجة الكمية لمسؤال عبارات

تشتمل الإحصاءات (: Descriptive Statisticsالإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة ) -،
 الوصفية عمى ما يمي:

 ( مقاييس النزعة المركزيةMeasures of Central Tendency) : نتمكن بواسطة
افة القيم، أي أنيا تتجو نحو مقاييس النزعة المركزية من قياس النقطة التي تتمحور حوليا ك

(، والوسط Meanقيمة معينة في المركز أو تقترب منو، وقد تم استخدام الوسط الحسابي )
 (.Relative meanالحسابي النسبي )

 ( مقاييس التشتتDispersion :) وتبين مقاييس التشتت مدى انتشار البيانات الإحصائية
وقد تم استخدام الانحراف المعياري بشكل كمي، أي مدى ابتعادىا عن المركز، 

(Standard Deviation كمقياس لمدلالة عمى مقدار تشتت  الاستجابات عن وسطيا )
الحسابي، إذا أنو كمما كانت قيم الانحراف المعياري كبيرة نسبياً دل ذلك عمى تشتت 

 Coefficient ofالإجابات عن الوسط الحسابي، كما تم استخدام معامل الاختلاف )
Variation.لقياس مدى الاختلافات بين أفراد العينة ) 

وذلك لتوصيف البيانات  (:Frequencies and Percentالتكرارات والنسب المئوية ) -1
الديموجرافية النوعية بحساب التكرارات والنسب المئوية لكل فئة من فئات تمك البيانات، وكذلك 

قائمة الاستقصاء، مع الاستعانة بالرسوم  التكرارات والنسب المئوية للاستجابات عمى أسئمة
 البيانة لزيادة الإيضاح.

ومن خلال ذلك  (:Person Correlation Coefficientمعامل الارتباط الخطي لبيرسون ) -4
 المعامل يتم تحديد درجة واتجاه ودلالة علاقات الارتباط الخطي البسيط بين متغيرات الدراسة.

وذلك لاختبار فروض الدراسة، حيث  (:Simple Regressionأسموب الانحدار البسيط ) -5
تكون العلاقة بين متغير تابع ومتغير مستقل، وينتج عنو معادلة إحصائية خطية يمكن 
استخداميا لتفسير العلاقة بين المتغيرات أو تقدير قيمة المتغير التابع عند معرفة قيم المتغير 

 المستقل.
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 الانحدار ما يمي: ومن أىم الأساليب المستخدمة في تحميل 
 معامل التحديد (R2) ىو مربع معامل الارتباط المتعدد ويبين نسبة التغيرات في المتغير التابع :

 والتي يقوم بتفسيرىا وشرحيا المتغير المستقل.
  اختبار(F test) :( ىو أحد أساليب تحميل التباينAnalysis of Variance )(ANOVA) 

ويختبر معنوية نموذج الانحدار ككل، وتكون قاعدة الحكم بناءً عمى مستوى المعنوية المحسوب 
(Sig.( فإذا كان أقل من ،)أمكن قبول معنوية النموذج.9095 ) 
 اختبار (T test) وذلك لاختبار معنوية المعممات المقدرة )أي ثابت الانحدار، ومعامل :

( فإذا كان أقل من .Sigعمى مستوى المعنوية المحسوب ) واكون قاعدة الحكم بناءً  الانحدار(
 ( أمكن قبول معنوية المعالم المقدرة.9095)

 وفيما يمي تطبيق تمك الأساليب عمى متغيرات الدراسة:
 التحميل الإحصائي واختبار الفروض:

الثبات يتناول التحميل الإحصائي لبيانات الدراسة الميدانية، اختبار ىذه البيانات من حيث    
والصدق، كما يتم توصيف متغيرات الدراسة من حيث النزعة المركزية والتشتت، ثم اختبار فروض 

 الدراسة، وانتياءً بنتائج الدراسة، والتوصيات المناسبة في ضوء تمك النتائج.
 مقياس صدق وثبات المحتوى لمتغيرات الدارسة: -1
صدق الاستقصاء عن طريق صدق  تتضمن مقاييس صدق وثبات المحتوى لمتغيرات الدراسة  

، وفيما يمي (Reliability)(، ومقياس الثبات Internal consistencyالمقياس الاتساق الداخمي )
 نتائج تمك الاختبارات:

 ( صدق المقياس الاتساق الداخميInternal Validity:) 
يقصد بالاتساق الداخمي مدى اتساق كل عبارة من عبارات الاستقصاء مع السؤال الذي تنتمي    

إليو تمك العبارة، وقد قام الباحث بحساب الاتساق الداخمي للاستقصاء وذلك من خلال حساب 
مك معامل الارتباط بين كل عبارة من عبارات الاستقصاء، والمتوسط العام لمسؤال الذي تنتمي إليو ت

 العبارة، وفيما يمي نتائج الاتساق الداخمي:
 :اختبار الاتساق الداخمي لمحور إدارة الأرباح 
 يوضح الجدول التالي معامل الارتباط بين عبارات محور إدارة الأرباح والمتوسط العام لممحور:  
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 العام لممحورمعامل الارتباط بين كل عبارة من عبارات محور إدارة الأرباح والمتوسط  ( ،جدول )
 معاملات الارتباط رمز المتغير

معاملات 
 معاملات الصلاحية معاملات الارتباط رمز المتغير الصلاحية

X01 9.796**  9.8،8 X06 9.517**  9.68، 
X02 9.497**  9.664 X07 9.796**  9.886 
X03 9.617**  9.761 X08 9.7،1**  9.818 
X04 9.665**  9.799 X09 9.598**  9.748 
X05 9.565**  9.7،،    

 R / (1+R)*2معامل الصلاحية= (           9.91( معنوي عند مستوى معنوية )(**
يوضح الجدول أن كل معاملات الارتباط المبينة موجبة، وذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية    
( والذي انعكس عمى معاملات الصلاحية حيث 9.497،9.796) (، وأنيا تراوحت بين9.91)

 ( وبذلك يعتبر ىذا المحور صادقاً في قياس ما وضع لقياسو.9.664،9.886تراوحت بين )
 :اختبار الاتساق الداخمي لمحور هبوط الأسهم 
 يوضح الجدول التالي معامل الارتباط بين عبارات ىبوط الأسيم والمتوسط العام لممحور:   

 معامل الارتباط بين كل عبارة من عبارات محور ىبوط الأسيم والمتوسط العام لممحور (1جدول )

 معاملات الارتباط رمز المتغير
معاملات 
 معاملات الارتباط رمز المتغير الصلاحية

معاملات 
 الصلاحية

Y01 9.،81**  9.441 Y07 9.749**  9.851 
Y02 9.696**  9.755 Y08 9.856**  9.9،، 
Y03 9.856**  9.9،، Y09 9.761**  9.866 
Y04 9.657**  9.791 Y10 9.759**  9.861 
Y05 9.577**  9.71، Y11 9.749**  9.851 
Y06 9.8،6**  9.995 Y12 9.769**  9.864 
 R / (1+R)*2معامل الصلاحية= (       9.91( معنوي عند مستوى معنوية )       (**

الارتباط المبينة موجبة، وذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية يوضح الجدول أن كل معاملات    
( والذي انعكس عمى معاملات الصلاحية حيث 81،9.856،.9(، وأنيا تراوحت بين )9.91)

 ( وبذلك يعتبر ىذا المحور صادقاً في قياس ما وضع لقياسو.،،9.441،9.9) تراوحت بين
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

  الأرباح عمى حجم الشركة لمشركات المدرجة في اختبار الاتساق الداخمي لمحور تأثير إدارة
 البورصة المصرية:

يوضح الجدول التالي معامل الارتباط بين عبارات محور تأثير إدارة الأرباح عمى حجم الشركة    
 لمشركات المدرجة في البورصة المصرية والمتوسط العام لممحور:

تأثير إدارة الأرباح عمى حجم الشركة  معامل الارتباط بين كل عبارة من عبارات محور (4جدول )
 لمشركات المدرجة في البورصة المصرية والمتوسط العام لممحور

معاملات  رمز المتغير
 الارتباط

معاملات 
 الصلاحية

معاملات  رمز المتغير
 الارتباط

معاملات 
 الصلاحية

Y1_01 9.785** 9.889 Y1_08 9.784** 9.879 
Y1_02 9.5،9** 9.69، Y1_09 9.791** 9.885 
Y1_03 9.614** 9.776 Y1_10 9.748** 9.856 
Y1_04 9.766** 9.867 Y1_11 9.764** 9.866 
Y1_05 9.76،** 9.865 Y1_12 9.659** 9.794 
Y1_06 9.699** 9.8،1 Y1_13 9.714** 9.811 
Y1_07 9.758** 9.86، Y1_14 9.714** 9.847 

 R / (1+R)*2معامل الصلاحية= (             9.91( معنوي عند مستوى معنوية )  (**
يوضح الجدول أن كل معاملات الارتباط المبينة موجبة، وذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية    
( والذي انعكس عمى معاملات الصلاحية حيث 9.5،9،9.791(، وأنيا تراوحت بين )9.91)

 ( وبذلك يعتبر ىذا المحور صادقاً في قياس ما وضع لقياسو.9.885،،9.69تراوحت بين )
  اختبار الاتساق الداخمي لمحور تأثير إدارة الأرباح عمى حجب المعمومات لمشركات المدرجة

 في البورصة المصرية:
يوضح الجدول التالي معامل الارتباط بين عبارات محور تأثير إدارة الأرباح عمى حجب    

 كات المدرجة في البورصة المصرية والمتوسط العام لممحور:المعمومات لمشر 
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معامل الارتباط بين عبارات محور تأثير إدارة الأرباح عمى حجب المعمومات لمشركات  (5جدول )
 المدرجة في البورصة المصرية والمتوسط العام لممحور

 رمز المتغير
معاملات 
 معاملات الصلاحية معاملات الارتباط رمز المتغير معاملات الصلاحية الارتباط

Y2_01 9.651** 9.789 Y2_08 9.6،1** 9.768 
Y2_02 9.741** 9.851 Y2_09 9.574** 9.7،9 
Y2_03 9.619** 9.789 Y2_10 9.654** 9.791 
Y2_04 9.891** 9.891 Y2_11 9.64،** 9.78، 
Y2_05 9.19،** 9.561 Y2_12 9.711** 9.81، 
Y2_06 9.617** 9.761 Y2_13 9.159** 9.5،8 
Y2_07 9.554** 9.711 Y2_14 9.894** 9.891 

 R / (1+R)*2معامل الصلاحية= (              9.91( معنوي عند مستوى معنوية ) (**
يوضح الجدول أن كل معاملات الارتباط المبينة موجبة، وذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية    
وبذلك والذي انعكس عمى معاملات الصلاحية حيث تراوحت بين،  (، وأنيا تراوحت بين 9.91)

 يعتبر ىذا المحور صادقاً في قياس ما وضع لقياسو.
  عمى التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسهم اختبار الاتساق الداخمي تأثير إدارة الأرباح

 لمشركات المدرجة في البورصة المصرية:
يوضح الجدول التالي معامل الارتباط بين عبارات محور تأثير إدارة الأرباح عمى التقمبات غير   

 المتماثمة في سوق الأسيم لمشركات المدرجة في البورصة المصرية والمتوسط العام لممحور:
معامل الارتباط بين عبارات محور تأثير إدارة الأرباح عمى التقمبات غير المتماثمة في  (6جدول )

 سوق الأسيم لمشركات المدرجة في البورصة المصرية والمتوسط العام لممحور
 معاملات الصلاحية معاملات الارتباط رمز المتغير معاملات الصلاحية معاملات الارتباط رمز المتغير
Y3_01 9.65،** 9.789 Y3_08 9.67،** 9.894 
Y3_02 9.684** 9.81، Y3_09 9.694** 9.819 
Y3_03 9.،41* 9.191 Y3_10 9.78،** 9.878 
Y3_04 9.775** 9.871 Y3_11 9.614** 9.761 
Y3_05 9.541** 9.79، Y3_12 9.619** 9.789 
Y3_06 9.6،،** 9.767 Y3_13 9.677** 9.897 
Y3_07 9.617** 9.761 Y3_14 9.75،** 9.858 

 R / (1+R)*2معامل الصلاحية= (           9.91( معنوي عند مستوى معنوية )(**
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

يوضح الجدول أن كل معاملات الارتباط المبينة موجبة، وذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية    
( والذي انعكس عمى معاملات الصلاحية حيث ،41،9.78،.9(، وأنيا تراوحت بين )9.91)

 ( وبذلك يعتبر ىذا المحور صادقاً في قياس ما وضع لقياسو.9.191،9.878)تراوحت بين 
 ( اختبار ثبات الاستقصاءReliabilty:) 
يقصد بثبات الاستقصاء أن يعطي ىذه الاستقصاء نفس النتيجة لو تم إعادة توزيعو أكثر من مرة    
نفس الظروف والشروط، أو بعبارة أخرى أن ثبات الاستقصاء يعني الاستقرار في نتائج  تحت

الاستقصاء وعدم تغييرىا بشكل كبير فيما لو تم إعادة توزيعيا عمى أفراد العينة عدة مرات خلال 
تحقق الباحث من ثبات استبيان الدراسة معامل ألفا كرونباخ،  ويعد فترات زمنية معينة، وقد 

 .( مقبول إحصائياً 9.69ول عمى قيمة ألفا أكبر من أو تساوي )الحص
قيم ثبات الاستقصاء والمتمثمة قيمة قيمة ألفا والتي تراوحت بين ويتضح مما سبق أن   
(، والذي انعكس بدوره عمى معاملات الصدق حيث تراوحت بين 9.776،9.9،8)
محاور رونباخ أعلاه عمى تمتع ( عمى أبعاد الاستقصاء، وتدل مؤشرات ألفا ك9.881،9.961)

بمعامل ثبات مقبول، وبقدرتيا عمى تحقيق أغراض الدراسة، مما يمكن تطبيق النتائج عمى  الاستبيان
 مجتمع الدراسة.

 :الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة -2
ييدف الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة إلى توصيف تمك المتغيرات من حيث النزعة    

المركزية والتشتت، لموقوف عمى الأىمية النسبية لتمك المتغيرات، وترتيبيا وفقاً لتمك الأىمية، وفيما 
 يمي نتائج ذلك التوصيف:

 الإحصاء الوصفي لمحور إدارة الأرباح: 
محور إدارة الأرباح إلى تحديد مدى ممارسة الشركات لممارسات إدارة ييدف الإحصاء الوصف ل   

 الأرباح، وترتيب تمك الممارسات حسب درجة تواجدىا؛ يلاحظ ما يمي:
 .199( × 5÷ المتوسط الحسابي النسبي= )المتوسط الحسابي -
 .199× الوسط الحسابي( ÷ معامل الاختلاف= )الانحراف المعياري -
 عامل الاختلاف.م – 199نسبة الاتفاق=  -
  يظير الجدول أن الاتجاه العام لاستجابات عينة البحث حول محور إدارة الأرباح عمى

(، والمتوسط الحسابي النسبي 4.18المستوى العام جاء أتفق، حيث بمغ متوسط الاستجابات )
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(، مما يدل عمى أن معامل الاختلاف قد بمغ 9.66%(، بانحراف معياري قدره )81.6قد بمغ )
(، مما يدل عمى ممارسة الشركات لإدارة الأرباح من %84.1%(، أي بنسبة اتفاق )15.7)

 وجية نظر العينة.
  وقد جاءت أشد ىذه الممارسات لإدراة الأرباح )التلاعب في مكاسب سنوات سابقة ضمن

كشف الدخل، يتم تغيير معدلات وطرق استيلاك الأصول الثابتة من فترة مالية لأخرى، 
ات شراء وبيع وىمية يتم تعديميا في الفترة المالية القادمة، يتم تغيير طريقة تقييم تسجيل عممي

المخزون السمعي من فترة مالية لأخرى، التلاعب في تحميل أقساط القروض وفوائدىا عمى 
الفترات المالية، التلاعب في نسبة مديونية الشركة ونسبة العوائد المقررة لممستثمرين( حيث 

 (.1،.4.86،4لموافقة "أتفق تماماً" كما تراوح متوسط الاستجابات بين )بمغت درجة ا
  يمي ذلك )التلاعب في قيم الأصول غير الممموسة وطرق معدلات إطفائيا، التلاعب بمبالغ

( عمى التوالي، 4.15،1.61الدعم المدينة في القوائم المالية( حيث بمغ متوسط الاستجابات )
 ق "أتفق".مما يدل عمى أن درجة المواف

  بيما لم توافق العينة )التلاعب بأسعار صرف العملات الأجنبية في القوائم المالية( حيث
( مما يدل عمى أنيا غير 8،.1"لا أتفق" كما بمغ متوسط الاستجابات ) الموافقةجاءت درجة 

 متحققة من وجية نظر العينة.
 :الإحصاء الوصفي لمحور هبوط الأسهم 
 لاستجابات عينة البحث حول محور ىبوط الأسيم عمى المستوى العام  يظير أن الاتجاه العام

(، والمتوسط الحسابي النسبي قد بمغ 1.74جاء أتفق، حيث بمغ متوسط الاستجابات )
(، مما يدل عمى أن معامل الاختلاف قد بمغ 9.81%(، بانحراف معياري قدره )74.8)
ود أسباب ليبوط الأسيم من وجية (، مما يدل عمى وج%78.4%(، أي بنسبة اتفاق )1.6،)

 نظر العينة.
  وقد جاء أشد ىده الأسباب نأثيراً في ىبوط الأسيم )زيادة خطر الائتمان لمشركة كبيرة الحجم

تكون عرضة للإفلاس والشطب المالي من وكالات تصنيف الائتمان المعتمدة، يستخدم 
عن الأطراف الخارجية، يمتمك المديرين المديرين وسيمة إدارة الأرباح لإخفاء المعمومات السيئة 

دوافع مالية وغير مالية لحجب المعمومات السيئة عن الأطراف الخارجية( حيث بمغ متوسط 
 ( عمى التوالي مما دل عمى أن درجة الموافقة "أتفق تماماً".4.81،4.77،4.61الاستجابات )
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

  الأداء المالي الضعيف تستخدم يمي ذلك في التأثير عمى ىبوط الأسيم الأسباب )الشركة ذات
لغة صعبة في كتابة التقارير المالية لتجنب الردود السمبية لمسوق، ارتفاع المطالبات نتيجة 
المشكلات التي تتعرض ليا الشركة يؤدى إلى ىبوط الأسيم، استجابات أسعار الأسيم 

ير المالية للإفصاح عن المعمومات السيئة تكون موزعة بشكل غير متماثل، غموض التقار 
يسيل عمى المديرين إخفاء المعمومات السيئة عن المستثمرين، تقديم معمومات سيئة عن 
التقمبات في سعر السيم يؤدي إلى ىبوط الأسيم، لجوء المديرين لإخفاء المعمومات السيئة قبل 
أن تتجاوز نقطة التحول وتجنب الإفصاح عنيا يؤدي إلى رد فعل سمبي كبير في سعر السيم( 

( عمى التوالي مما يدل عمى أن درجة 1،1.57،.4حيث تراوح متوسط الاستجابات بين )
 الموافقة "أتفق".

  جاءت درجة الموافقة بخصوص )التغيرات في البيئة التنافسية والقانونية( محايداً حيث بمغ
 (.1متوسط الاستجابات )

 سوق وزيادة علاوة الخطر لمسيم لم توافق العينة عمى )قيام المستثمرين بإعادة تقييم تقمبات ال
يؤدي إلى ىبوط الأسيم، طبيعة نشاط الشركة المتنوع يؤدى إلى ىبوط الأسيم لمشركة( حيث 

 ( مما يدل عمى أن درجة المواقفة "لا أتفق".44.،بمغ متوسط الاستجابات )
  الإحصاء الوصفي لمحور تأثير إدارة الأرباح عمى حجم الشركة لمشركات المدرجة في

 ورصة المصرية:الب
  يظير أن الاتجاه العام لاستجابات عينة البحث حول أثر إدارة الأرباح عمى حجم الشركة عمى

(، والمتوسط الحسابي النسبي 1.17المستوى العام جاء محايد، حيث بمغ متوسط الاستجابات )
بمغ  (، مما يدل عمى أن معامل الاختلاف قد9.86%(، بانحراف معياري قدره )67.5قد بمغ )

(، مما يدل عمى أن تأر إدارة الأرباح عمى حجم %74.5%(، أي بنسبة اتفاق )5.5،)
 الشركة يعتبر متوسطا.

  وقد جاء أشد ىذه الممارسات تأثيراً عمى حجم الشركة "ربحية الشركة" حيث بمغ متوسط
 ( مما يدل عمى أن درجة الموافقة "أتفق تماما".4.41الاستجابات )

 ر: )سيولة الشركة، الطرق المحاسبية المتغيرة، تخفيف التقمبات، التقييد يمي ذلك في التأثي
، 1.91بالبورصة، نسبة المديونية، تخفيض نسبة الربح( حيث تراوح متوسط الاستجابات بين :

 ( مما دل عمى أن درجة الموافقة "أتفق".1.48
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  ،قيمة المصروفات، جاءت درجة الموافقة "محايد" عمى الممارسات )نوع الصناعة المتبناه
القطاع الذي تنتمي إليو الشركة، مخصصات الديون، زيادة نسبة الربح، الفريق الإداري الجديد، 

( مما يدل عمى أن 84.،، 1.98قيمة السعر ونسبتو( حيث تراوح متوسط الاستجابات بين )
 تأثيرىا عمى حجم الشركة يعتبر متوسطاً. 

  رباح عمى حجب المعمومات لمشركات المدرجة في الإحصاء الوصفي لمحور تأثير إدارة الأ
 البورصة المصرية:

  يظير أن الاتجاه العام لاستجابات عينة البحث حول أثر إدارة الأرباح عمى حجب المعمومات
(، والمتوسط الحسابي 1.76عمى المستوى العام جاء أتفق، حيث بمغ متوسط الاستجابات )

(، مما يدل عمى أن معامل الاختلاف 9.74ي قدره )%(، بانحراف معيار 75.1النسبي قد بمغ )
(، مما يدل عمى أن تأثير إدارة الأرباح عمى %89.4%(، أي بنسبة اتفاق )19.6قد بمغ )

 حجب المعمومات يعتبر مرتفعاً.
  وقد جاء أشد ىذه الممارسات تأثيراً عمى حجب المعمومات )مخصصات الديون، سيولة

يد بالبورصة، تخفيف التقمبات( حيث تراوح متوسط الاستجابات الشركة، نسبة المديونية، التقي
 ( مما يدل عمى أن درجة الموافقة "أتفق تماما".1،.4، ،4.8بين )

  يمي ذلك في التأثير: )قيمة المصروفات، نوع الصناعة المتبناه، قيمة السعر ونسبتو، الفريق
، 1.86وح متوسط الاستجابات بين الإداري الجديد، زيادة نسبة الربح، ربحية الشركة( حيث ترا

 مما دل عمى أن درجة الموافقة "أتفق". 1.59
  جاءت درجة الموافقة "محايد" عمى )تخفيض نسبة الربح( حيث بمغ متوسط الاستجابات

 (، مما يدل عمى أن تأثيرىا عمى حجب المعمومات يعتبر متوسطاً.76.،)
  إليو الشركة، الطرق المحاسبية المتغيرة( عمى لم توافق العينة عمى تأثير )القطاع الذي تنتمي

( عمى التوالي مما يدل عمى 47.،، 59.،حجب المعمومات حيث بمغ متوسط الاستجابات )
 أن درجة الموافقة "لا أتفق".

  الإحصاء الوصفي لمحور تأثير إدارة الأرباح عمى التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسهم
 المصرية:لمشركات المدرجة في البورصة 

  يظير الجدول أن الاتجاه العام لاستجابات عينة البحث حول أثر إدارة الأرباح عمى التقمبات
غير المتماثمة في سوق الأسيم عمى المستوى العام جاء أتفق، حيث بمغ متوسط الاستجابات 
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

(، مما 9.81%(، بانحراف معياري قدره )74.9(، والمتوسط الحسابي النسبي قد بمغ )1.79)
(، مما يدل عمى %77.4%(، أي بنسبة اتفاق )6.،،دل عمى أن معامل الاختلاف قد بمغ )ي

 أن تأثير إدارة الأرباح عمى التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم يعتبر مرتفعا.
  وقد جاء أشد ىذه الممارسات تأثيراً عمى التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم )نوع

ة المديونية، زيادة نسبة الربح، مخصصات الديون( حيث تراوح متوسط الصناعة المتبناه، نسب
 ( مما يدل عمى أن درجة الموافقة "أتفق تماما".1،.4، 4.86الاستجابات بين )

  يمي ذلك في التأثير: )قيمة السعر ونسبتو، تخفيف التقمبات، الفريق الإداري الجديد، ربحية
تخفيض نسبة الربح، الطرق المحاسبية المتغيرة(  الشركة، القطاع الذي تنتمي إليو الشركة،

 ( مما دل عمى أن درجة الموافقة "أتفق".1.61، 1.81حيث تراوح متوسط الاستجابات بين )
  جاءت درجة الموافقة "محايد" عمى )التقييد بالبورصة، قيمة المصروفات( حيث بمغ متوسط

تأثيرىا عمى التقمبات غير  ( عمى التوالي  مما يدل عمى أن76.،، 78.،الاستجابات )
 المتماثمة في سوق الأسيم يعتبر متوسطاً. 

  لم توافق العينة عمى تأثير )سيولة الشركة( عمى حجب المعمومات حيث بمغ متوسط
 عمى التوالي مما يدل عمى أن درجة الموافقة "لا أتفق". 48.،الاستجابات 

 :اختبار فروض الدراسة
 :وىبوط  ممارسة إدارة الأرباح"توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين  اختبار الفرض الرئيسي

 لمشركات المدرجة في البورصة المصرية".الأسيم 
 وقد تم اختبار ىذا الفرض من خلال اختبار فروضو الفرعية، وجاءت النتائج كما يمي:  
ح وىبوط توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إدارة الأربا اختبار الفرض الفرعي الأول: -

 .في الشركات المدرجة في البورصة المصريةالأسيم مقاساً بحجم الشركة 
"إدارة  (X)وقد تم اختبار ىذا الفرض من خلال دراسة علاقات الارتباط والانحدار بين المتغير   

 "ىبوط الأسيم مقاساً بحجم الشركة"، وجاءت النتائج كما يمي: (Y1)الأرباح"، والمتغير 
 لاقات الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجم ع

 :في الشركات المدرجة في البورصة المصريةالشركة 
تم تطبيق أسموب الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجم    

 جاءت النتائج كما ما يمي:، و ورصة المصريةلشركات المدرجة في البفي االشركة 
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(نتائج الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجم 7جدول )
 لشركات المدرجة في البورصة المصريةفي االشركة 

 إدارة الأرباح Xالمتغير المستقل: 
 حجم الشركة Y1المتغير التابع: 

معامل 
 الارتباط

R 

معامل 
 التحديد
R2 

F 
 Tقيمة  قيمة المعامل المعاملات مستوى المعنوية المحسوبة

 المحسوبة
 مستوى المعنوية

9.418 9.175 ،1.111 9.999 
 α 4.665 9.678 9.999ثابت الانحدار 
 β -9.548 -4.899 9.999معامل الانحدار 

 يتضح من الجدول ما يمي:
أظيرت نتائج الارتباط الخطي وجود علاقة ارتباط عكسية ذات دلالة إحصائية بين إدارة  -

بمستوى  (9.418)الأرباح، وبين حجم الشركة، حيث بمغت قيمة معامل الارتباط الخطي 
، أي أن إدارة (9.91)مما يعني معنوية العلاقة عند مستوى معنوية  (9.999)معنوية 

 حجم الشركة. الأرباح، يتبعيا انخفاض في
 بعد تقدير معالم نموذج الانحدار يمكن صياغة معادلة الانحدار بالشكل التالي: -

Y1 =4.665 -0.548*X + ε 

 حيث:
 (Y1) )حجم الشركة )المتغير التابع. 
 (X) )إدارة الأرباح )المتغير المستقل. 
 (ε) الخطأ العشوائي. 
 أظيرت النتائج معنوية العلاقة حيث بمغت قيمة : اختبار معنوية النموذجF)   =،1.111)  بمستوى

 .(9.91)، مما يعني معنويتيا عند مستوى معنوية (9.999)معنوية 
 أكدت قيمة  :اختبار معنوية المتغير المستقل(T  =-4.899)  معنوية تمك  (9.999)بمستوى معنوية

العلاقة، أي وجود تأثير عكسي ذي دلالة إحصائية لإدارة الأرباح عمى حجم الشركة، وتوضح قيمة 
=β)  -9.548)  والتي تشير إلى قوة واتجاه التأثير، أي أن زيادة إدارة الأرباح بوحدة واحدة يتبعو

 وحدة. (9.548-)انخغاض في حجم الشركة بـ 
 وذلك من خلال قيمة  (%17.5)مغت القدرة التفسيرية لمنموذج ب: القدرة التفسرية لمنموذج(R

، أي (2
 من التغيرات التي تحدث في حجم الشركة يشرحيا إدارة الأرباح. (%17.5)أن نسبة 

 :مقاساً توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم  اختبار الفرض الفرعي الثاني
 .الشركات المدرجة في البورصة المصريةفي حجب المعمومات ب
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

"إدارة الأرباح"،  (X)وقد تم اختبار ىذا الفرض من خلال دراسة علاقات الارتباط والانحدار بين المتغير   
 "ىبوط الأسيم مقاساً بحجب المعمومات"، وجاءت النتائج كما يمي: (Y2)والمتغير 

في إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجب المعمومات علاقات الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين   
تم تطبيق أسموب الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة ؛ حيث الشركات المدرجة في البورصة المصرية

 جاءت النتائج:، و في الشركات المدرجة في البورصة المصريةالأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجب المعمومات 
نتائج الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجب المعمومات  (8جدول )

 في الشركات المدرجة في البورصة المصرية
 إدارة الأرباح Xالمتغير المستقل: 

 حجب المعمومات Y2المتغير التابع: 
معامل 
 الارتباط

R 

معامل 
 التحديد

R2 

F 
 المحسوبة

مستوى 
 قيمة المعامل المعاملات المعنوية

 Tقيمة 
 مستوى المعنوية المحسوبة

9.615 9.178 66.15، 9.999 
 α 9.877 ،.45، 9.916ثابت الانحدار 
 β 9.689 8.146 9.999معامل الانحدار 

 يتضح من الجدول ما يمي:
أظيرت نتائج الارتباط الخطي وجود علاقة ارتباط طردية ذات دلالة إحصائية بين إدارة الأرباح، وبين  -

مما  (9.999)بمستوى معنوية  (9.615)حجب المعمومات، حيث بمغت قيمة معامل الارتباط الخطي 
 معمومات.، أي أن إدارة الأرباح، يتبعيا حجب لم(9.91)يعني معنوية العلاقة عند مستوى معنوية 

 بعد تقدير معالم نموذج الانحدار يمكن صياغة معادلة الانحدار بالشكل التالي: -
Y2 =0.877 +0.689*X + ε 

 حيث:
 (Y2) .)حجب المعمومات )المتغير التابع 
 (X) )إدارة الأرباح )المتغير المستقل. 
 (ε) الخطأ العشوائي. 
 :اختبار معنوية النموذج -

، (9.999)بمستوى معنوية  (،F)   =66.15أظيرت النتائج معنوية العلاقة حيث بمغت قيمة    
 .(9.91)مما يعني معنويتيا عند مستوى معنوية 

 :اختبار معنوية المتغير المستقل -
معنوية تمك العلاقة، أي وجود تأثير  (9.999)بمستوى معنوية  (T  =8.146)أكدت قيمة    

 (β)  9.689=طردي ذي دلالة إحصائية لإدارة الأرباح عمى حجب المعمومات، وتوضح قيمة 



 

                                           م  0202اكتوبر                      المجلة العلمية للبحوث التجارية                              الرابع ) الجزء الثانى (                              ددالع

 

 

 
265 

والتي تشير إلى قوة واتجاه التأثير، أي أن زيادة إدارة الأرباح بدرجة واحدة يتبعو زيادة في حجب 
 وحدة. (9.689)المعمومات بـ 

 :القدرة التفسرية لمنموذج -
R)وذلك من خلال قيمة  (%17.8)بمغت القدرة التفسيرية لمنموذج    

% من 17.8، أي أن نسبة (2
 التغيرات التي تحدث في حجب المعمومات يشرحيا إدارة الأرباح.

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إدارة الأرباح وىبوط  اختبار الفرض الفرعي الثالث: -
في الشركات المدرجة في البورصة  المتماثمة في سوق الأسيمالتقمبات غير مقاساً بالأسيم 
 .المصرية

"إدارة  (X)وقد تم اختبار ىذا الفرض من خلال دراسة علاقات الارتباط والانحدار بين المتغير    
"ىبوط الأسيم مقاساً بالتقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم"، وجاءت  (Y3)الأرباح"، والمتغير 

 مي:النتائج كما ي
  علاقات الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بالتقمبات

 :لشركات المدرجة في البورصة المصريةفي اغير المتماثمة في سوق الأسيم 
تم تطبيق أسموب الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً   

جاءت ، و لشركات المدرجة في البورصة المصريةفي ابالتقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم 
 النتائج كما يمي:

بوط الأسيم مقاساً بالتقمبات نتائج الارتباط والانحدار لدراسة العلاقة بين إدارة الأرباح وى (9جدول )
 لشركات المدرجة في البورصة المصريةفي اغير المتماثمة في سوق الأسيم 

 إدارة الأرباح Xالمتغير المستقل: 
 التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسهم Y3المتغير التابع: 

معامل 
 الارتباط

R 

معامل 
 التحديد

R2 

F 
 المحسوبة

مستوى 
 المعنوية

قيمة  المعاملات
 المعامل

 Tقيمة 
 المحسوبة

مستوى 
 المعنوية

9.597 9.156 69.،47 9.999 
 α 9.5،7 1.،75 9.،95ثابت الانحدار 
 β 9.758 7.76، 9.999معامل الانحدار 

 يتضح من الجدول ما يمي:
أظيرت نتائج الارتباط الخطي وجود علاقة ارتباط طردية ذات دلالة إحصائية بين إدارة  -

الأرباح، وبين التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم، حيث بمغت قيمة معامل الارتباط 
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

مما يعني معنوية العلاقة عند مستوى معنوية  (9.999)بمستوى معنوية  (9.597)الخطي 
 الأرباح، يتبعيا التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم. ، أي أن إدارة(9.91)

 بعد تقدير معالم نموذج الانحدار يمكن صياغة معادلة الانحدار بالشكل التالي: -
Y3 =0.527 +0.758*X + ε 

 حيث:
 (Y3) .)التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم )المتغير التابع 
 (X) )إدارة الأرباح )المتغير المستقل. 
 (ε) الخطأ العشوائي. 
 :اختبار معنوية النموذج -
، (9.999)بمستوى معنوية  (F)   =69.،47أظيرت النتائج معنوية العلاقة حيث بمغت قيمة    

 .(9.91)مما يعني معنويتيا عند مستوى معنوية 
 :اختبار معنوية المتغير المستقل -
معنوية تمك العلاقة، أي وجود تأثير  (9.999)بمستوى معنوية  (،T  =7.76)أكدت قيمة    

طردي ذي دلالة إحصائية لإدارة الأرباح عمى التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم، وتوضح 
والتي تشير إلى قوة واتجاه التأثير، أي أن زيادة إدارة الأرباح بدرجة واحدة  (β)  9.758=قيمة 

 .وحدة (9.758)يتبعو زيادة في التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم بـ 
 :القدرة التفسرية لمنموذج -
% من 15.6، أي أن نسبة (R2)من خلال قيمة  (%15.6)بمغت القدرة التفسيرية لمنموذج   

 التي تحدث في التقمبات غير المتماثمة في سوق الأسيم يشرحيا إدارة الأرباح.التغيرات 
 التوصيات:النتائج و ثالثاً: 
 :النتائج 
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين ممارسة إدارة الأرباح وىبوط الأسيم لمشركات المدرجة  -1

ارتباط سالبة ذات دلالة في البورصة المصرية نظراً لقبول فروضو الفرعية، حيث وجدت علاقة 
إحصائية بين ممارسة إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً بحجم الشركة لمشركات المدرجة في 

 البورصة المصرية.
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توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة إحصائية بين ممارسة إدارة الأرباح وىبوط الأسيم مقاساً  -2
ة في سوق الأسيم حجم الشركة لمشركات بكل من: حجب المعمومات، والتقمبات غير المتماثم

 المدرجة في البورصة المصرية.
ير إيجابي عمى ىبوط الأسيم لمشركات المصرية المدرجة في ثممارسات إدارة الأرباح ليا تأ -3

 البورصة المصرية.
 التوصيات: 
شفافية الحد من ممارسات إدارة الأرباح، واتباع المعايير العالمية لممحاسبة والالتزام بتحقيق ال -1

 والمصداقية والدقة والملاءمة وتماثل المعمومات والوقت الملائم في التقارير المالية.
تدريب المحاسبين والمراجعين عمى اكتشاف طرق وأساليب ممارسات إدارة الأرباح والتلاعب  -،

 في القوائم المالية، ووضع الطرق والوسائل لمحد منيا.
الكبيرة لما ليم من خبرة ومؤىلات تقنية عالية لمحد من الاستعانة بخبراء مكاتب المراجعة  -1

 ممارسات إدارة الأرباح.
استخدام لغة سيمة في كتابة التقارير المالية بحيث تمكن من المقارنة بين أداء الشركة في عدة  -4

 .سنوات، والمقارنة بين أداء الشركة والشركات الأخرى المماثمة
 الدراسات المستقبمية المقترحة

 .الأداء المالي في الشركات المصرية يولة الأسيم عمى أثر س -1
 .عمى البنوك التجارية غموض التقارير المالية عمى ىبوط الأسيمدور  -،
 .أثر استخدام التجنب الضريبي عمى أسعار الأسيم في سوق الأوراق المالية -1
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 رغدة محمد رضا على ابراهيم
 

  أثر ممارست إدارة الأرباح على هبوط الأسهم في الشركاث قطاع التطبيق

 "الشركات المدرجة في البورصة المصرية"

 

 المراجع:
 المراجع العربية:

الأرباح من منظور الضريبة المؤجمة، مجمة المال والتجارة، نادي التجارة، (. إدارة 9،9،أبو زيد، أبو زيد عبد الرحمن )
615 ،18_،7. 

(. إدارة الأرباح في الشركات المساىمة الميبية، الفكر المحاسبي، كمية التجارة، 911،الشريف، محمد الطيب محمد )
 .186_119(، ،)17جامعة عين شمس، 

الأرباح عمى مكافأة مجمس الإدارة: دراسة اختبارية عمى الشركات المساىمة (. أثر إدارة ،،9،عثمان، مي محمود )
 .196_161(، ،)44، مجمة البحوث التجارية، كمية التجارة، جامعة الزقازيق، المصرية

أثر ممارسة إدارة الأرباح عمى أسعار الأسيم: دراسة اختبارية عمى (. 911،الموزي، خالد محمد موسى، عمر، أسامة )
، رسالة ماجستير، كمية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، ات الصناعية المساىمة المدرجة في بورصة عمانالشرك

 .95_1الأردن، 
(. أثر قابمية القوائم ،،9،) ، محمد، نبيل ياسين أحمد، محمود، وائل حسين محمدعبد الحميم، أحمد حامد محمود

، المالية لممقارنة عمى مخاطر انييار أسعار الأسيم: دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
دارة الأعمال، جامعة حموان،   .164_75،(، 1)16المجمة العممية لمبحوث والدراسات التجارية، كمية التجارة وا 

(. القياس المحاسبي لممارسة إدارة الأرباح بمنظمات الأعمال وسبل معالجتيا دراسة 911،خميل، محمد أحمد إبراىيم )
 (.1)،5نظرية تطبيقية، دورية الإدارة العاممة، الرياض، المممكة العربية السعودية، 

اىمة (. تأثير خصائص مجمس الإدارة عمى إدارة الأرباح: دراسة اختبارية عمى عينة من شركات المس919،زغود، تبر )
 -، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح916،-919،العائمية بالجزائر خلال الفترة 

 .16_1(، ،)6ورقمة، 
 (. اكتشاف الغش والتلاعب في القوائم المالية، معيد الإدارة العامة، الرياض، السعودية.919،رياض، سامح )

(. إدارة الأرباح في الشركات المساىمة السعودية: دراسة 919،عبد المحسن ) القثامي، فواز سفير، الخيال، توفيق بن
 (.1)47تطبيقية، مجمة كمية التجارة لمبحوث العممية، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، 

(. أثر خصائص الوحدة الاقتصادية عمى درجة الإفصاح عن المعمومات 911،القميطي، إبراىيم عبد المجيد عمي )
بمية في التقارير السنوية لمشركات المدرجة في بورصة الأوراق المالية المصرية، مجمة الفكر المحاسبي، المستق

 (.،، )،كمية التجارة، جامعة عين شمس، ج
(. أثر قابمية القوائم ،،9،عبد الحميم، أحمد حامد محمود، محمد، نبيل ياسين أحمد، محمود، وائل حسين محمد )

مخاطر انييار أسعار الأسيم: دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، المالية لممقارنة عمى 
دارة الأعمال، جامعة حموان،   .164_75،(، 1)16المجمة العممية لمبحوث والدراسات التجارية، كمية التجارة وا 
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