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 ـةدراســـــة حالـ

 مستخمص البحث: 
للمعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً يتضمن مجموعة  يستهدف البحث اقتراح نموذجا      

مننن اعبعنناد المتمفلننة  نن  لاننرا مننن اقعتننراف لإ وال ينناس لإ وا   نناح لإ واقسننته   لإ والرسننملة لإ 
والعنرض لإ وذلنن  ب نرض الت لننم علن  مشننلالة محاسنبية مهنيننة واقعينة تتمفننر  ن  ت نند  معننايير 

ة المولنننندة داخلينننناً و  نننناً لل ينننود التنننن   رضننننها معيننننار المحاسنننبة الم ننننرية بعنننندا اقعتننننراف بالشنننهر 
المُعننندر لأ اع نننور مينننر الملموسنننة لإ ويتننننا   ذلننن  مننن  متطلبنننا   34المحاسنننبة الم نننر  رقنننا 

يونيفرسننار ل ننناعة مسننتخدم  ال ننوالا الماليننة لإ وقامنن  الباحفننة بننحجرا  دراسننة حالننة علنن  شننرلاة 
مُ يننندة بالسنننو  الرليسننن  لاشنننرلاة مسنننارمة م نننرية  منننواد التعبلنننة و الت لينننف والنننور   يونيبنننا  

ول د تننا اختيننار الشننرلاة محننر الدراسننة بننناً  علنن  تحدينند ال طنناع الننذ  ح نن  للبور ننة الم ننريةلإ
  نننن  قطنننناع ور  ومننننواد تعبلننننة  لإ وقنننند تمفننننر 3232أعلنننن  تطننننور بمعنننندر الربحيننننة للعنننناا المننننال  

بالعناا الماضن  ليحتنر المرلانز م ارننةً 34,39% بنسنبة لإ حينث سنجر ارتفاعناً ملحوظناً  وت لينف
اعورلإ فننا انت نن  الباحفننة الشننرلاة محننر الدراسننة حيننث أنهننا أعلنن  شننرلاة تنتمنن  لهننذا ال طنناع مننن 

قعتبنننارا عننناا إدارة التعنننا   والتحضنننير  3232حينننث معننندر الربحينننةلإ وقننند حننندد  الباحفنننة عننناا 
ض البحنث السنتة لإ وتو ل  الدراسة إل  قبنور  نرو للمست بر من وجهة نظر البور ة الم رية 

أنننت تننا اقعتننراف بالشننهرة  اسننتناداً إلنن  نتننالا اختباررننالإ وتتمفننر نتيجننة اختبننار الفننرض اعور  نن 
 21%المولدة داخليناً  للشنرلاة محنر الدراسنة عن معندر العالند علن   نا   رأس المنار المسنتفمر

فنان      ضن   الفنرض اللإ أما نتيجة اختبنار  3,16%< الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار
ب ينناس الشننهرة المولنندة داخلينناً مننن خنن ر طري ننة حسننام ال يمننة الرأسننمالية ل ربنناح ميننر العاديننة 

جنيننننت لإ وتؤلانننند تلنننن  الشننننهرة  7845772,79 -المتوقننن  تح ي هننننا  نننن  المسننننت بر والبننننال  قيمتهنننا 
لبحنث ويُشنير السالبة عل  أن ال يمة السوقية ل  ور أعل  من قيمتها الد ترية ممنا يُندعا  لانرة ا

وأشننار  نتيجننة الفننرض الفالننث  إلنن  وجننود شننهرة مولنندة داخلينناً ميننر مُسننجلة بالنند اتر المحاسننبية لإ
إلنن  إملاانيننة ا   نناح عننن الشننهرة المولنندة داخلينناً عنننت أملاننن قياسننها ن ننداً لإ وأخيننراً قبننور الفننرض 

يُعبرون عن عندا قابلينة الشنهرة المولندة داخليناً ل سنته   وقابليتهنا  و الراب  والخامس والسادس 
 للرسملة م  عرضها تح  ت نيف اع ور مير المتداولة ب المة المرلاز المال  .  

العرض ــــ الشهرة  الإفصاح ـــــ الاستهلاك ـــــ الرسممة ــــ الكممات المفتاحية : الاعتراف ـــــ القياس ــــ
 المُعدل : الأصول غير الممموسة .32خمياً ــــ معيار المحاسبة المصرى رقم المولدة دا
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Abstract: 
The research aims to propose a model for the accounting treatment of 

internally goodwill that includes a set of dimensions which include both of 

Recognition , Measurement , Disclosure , Depreciation , Capitalization , and 

Presentation , in order to overcome a realistic professional accounting 

problem represented in addressing the Egyptian accounting standards by not 

recognizing the internally goodwill in accordance with the restrictions 

imposed by the adjusted Egyptian Accounting Standard No. 23: Intangible 

Assets, and this is inconsistent with the requirements of users of financial 

statements, The researcher conducted a case study on the Universal 

Company for the manufacture of packaging materials and paper (Unipack) 

as an Egyptian joint stock company listed on the main market of the 

Egyptian Stock Exchange. In the paper and packaging materials sector, 

where it recorded a remarkable increase of 34.39% compared to last year to 

occupy the first place, then the researcher chose the company under study as 

it is the highest company belonging to this sector in terms of profitability 

rate, The researcher identified the year 2021 as the year of managing 

recovery and preparing for the future from the point of view of the Egyptian 

Stock Exchange, and the study concluded that the six research hypotheses 

were accepted based on the results of its testing. The rate of return on the net 

invested capital 21% > the weighted relative weight of the cost of capital 

3.16 %. As for the result of the second hypothesis test; It decided to measure 

the internally goodwill through the method of calculating the capital value 

of the extraordinary profits expected to be realized in the future, which 

amounted to - 6734660,68 pounds. This negative goodwill confirms that the 

market value of the assets is higher than its book value, which supports the 

research idea and indicates the existence of internally goodwill that is not 

recorded in the accounting books. The third hypothesis expresses the 

possibility of disclosing the internally goodwill because it could be 

measured in cash. And finally, the acceptance of the fourth, fifth and sixth 

hypotheses, which express the inability of the internally goodwill to be 

depreciated and its susceptibility to capitalization, with its presentation 

under the classification of non-current assets in the statement of financial 

position. 

Key Words : Recognition - Measurement - Disclosure – Depreciation –

Capitalization - Presentation - Internally Goodwill -  Adjusted Egyptian 

Accounting Standard No. (23): Intangible Assets. 
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 الإطار العام لمبحث
  البحث : مقدمة

بشلار عاا   تتسا المعالجة المحاسبية للشهرة دالماً بحفارة الجدر قديماً وحديفاً للاونها أ نً  مينر 
طنننر  معالجتهنننا و  ننناً  مننن  م حظنننة اقسنننتمرار  ننن  ت يينننرلإ ملموسننناً ي نننعم قياسنننت بشنننلار دقيننن  

مسننت بً  و  نناً    نندارا  المعننايير المحاسننبية عبننر الننزمن لإ ومننن المتوقنن  اقسننتمرار  نن  رننذا الت ييننر 
 . للا  من تطورا  بيلة اععمار و الت ييرا     أعضا  مجالس معايير المحاسبة

وعلننن  النننرما منننن قيننناا علمنننا ا لُافنننر بدراسنننة الشنننهرة علافنننر منننن قنننرن لإ إق أن رننننا  ن نننص  ننن   
  ا جمننناع علننن  تعريفهنننا ولايفينننة معالجتهنننا محاسنننبياً لإ وقينننزار الن ننناش مفتوحننناً  ننن  لاننن  منننن اعدبينننا

وقند جنا  بدراسنة       لإ  Garzella et al , 2020,p.313المحاسنبية اعلااديمينة والممارسنة المهنينة  
Ratiu & Tudor ,2013,p.138)   أفبتن  بعنض الدراسنا  أن الشنهرة  3223أننت بحلنور عناا

 .% من ال يمة السوقية للمنشآ  82شلال     ذل  التوقي  ألافر من 
معايير المحاسبة الم رية للمعالجا  المحاسبية للشهرة المولدة لاما يُ حظ بشلار أد    ت د  

لإ بينمننا رلاننز  تلنن  المعننايير علنن  المعالجننا  المحاسننبية للشننهرة  Internally Goodwill داخلينناً 
لإ بنالرما منن أن الشنهرة المُولندة داخليناً ترارنا الباحفنة رن  اعلافنر  Purchased Goodwillالمُشنتراة 

لينناً خنن ر حينناة المنشننمة المسننتمرة نتيجننة تفوقهننا علنن  مفي تهننا بنننفس ال طنناع أرميننة حيننث تلاوننن  تل ا
  حيننث وجهنن    Podhorska et al,2019,p.339إتفاقنناً  نن  ذلنن  منن  ا تجنناا الننوارد بدراسننة  

   .المنشآ  إل  أ ضلية تلاوين الشهرة داخلياً عن شرالها عن اعول  ر  اعب   واعلافر استمرارية 
  : وتساؤلات البحثمشكمة 

بمراجعننة معننايير المحاسننبة الم ننرية   تبننين تننناور تلنن  المعننايير  رشننادا  سننمح  بالمعالجننا  
التن  تضنمنها   معينار تجمين  اععمنارلأ  43خن ر الف نرة اققتنا  من المحاسبية للشهرة المُشتراة عند 

يونيننة سنننة  35لإ تنناب  م لإ 254لإ معننايير المحاسننبة الم ننرية لإ الوقننال  الم ننرية لإ العنندد  :3رقننا 
  لإ بينمننا ت نند  تلنن  المعننايير ل عتننراف بالشننهرة المولنندة داخلينناً والتنن  رنن  ألافننر 668لإ ص 3232

التنن  تضننمنها  معيننار  62إلنن   59شننيوعاً ببيلننة اععمننار لإ وقنند عبننر  عننن تلنن  ال يننود الف ننرا  مننن 
لإ لسننننة 994لنننوزرا  رقنننا المُعننندر لإ ملحننن  قنننرار رلنننيس مجلنننس ا 34اع نننور مينننر الملموسنننة لأ رقنننا 

  لإ وعل  الوجت الآخر   قند تلجنم  72بتعدير بعض أحلااا معايير المحاسبة الم رية لإ ص  3234
بعض الشرلاا  إل  ا ندماج  خ ي اً حت  يتفن  لها اقعتراف ب يمة الشهرة المولندة داخليناًلإ حينث 
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دماج لإ  يلجم أ حام ح و  المللاية ذا  رو السبير الوحيد لهذا اعمر لإ وقد ق يتا اقتفا  عل  اقن
لبي  المنشمة نظراً لضخامة قيمة الشهرة المولدة داخلياً لتدر لها أرباحاً راللةلإ أما  يما يتعل  بمتخنذ  
ال رار     د يحتاجون معر ة قيمة الشهرة المولدة داخليناً حتن  يتفنن  لهنا إتخناذ ال نرار المناسنم لإ وقند 

  أن البيانا  المالية تف د قدرتها علن  ن نر الحالنة اققت نادية  Petkov,2019,p.84جا  بدراسة   
للبياننا  الظناررة ب المنة المرلانز المنال  وال يمنة  للمنشمة بدقة بسبم التباين بين لا  من ال يمنة العادلنة

اعمننر الننذ  قنناد الباحفننة إلنن  اقتننراح السننوقية ل سننها نتيجننة عنندا اقعتننراف بالشننهرة المولنندة داخلينناً لإ 
الجننة محاسننبية تتناسننم منن  تلنن  المشنننلالة المحاسننبية بمبعادرننا المتمفلننة  نن  اقعتننرافلإ وال يننناس لإ مع

وا   نناح لإ واقسننته   لإ والرسننملة لإ والعننرض بشننمن الشننهرة المولنندة داخلينناً  نن  ضننو  ال يننود التنن  
تنرح المُعدر لأ اع ور مير الملموسة من خن ر نمنوذج م  34 رضها معيار المحاسبة الم ر  رقا 

 يتضمن التنظير العلم  والتطبي  المحاسب . 
المُعدر لأ  34وعليت   تلامن مشلالة البحث    ال يود الت   رضها معيار المحاسبة الم ر  رقا 

اع ور مير الملموسة الت  تتمفر    عدا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً بما يتنا   م  متطلبنا  
 يامة مشلالة البحث من خ ر طرح التساؤق  التالية  لأ لإ ويملان  مستخدم  ال والا المالية 

 مت  يتا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً ؟ :  التساؤل الأول   
 ما ر  طري ة قياس الشهرة المولدة داخلياً ؟ التساؤل الثانى    :
 مت  يتا ا   اح عن الشهرة المولدة داخلياً ؟ التساؤل الثالث    :

 رر يتا استه   الشهرة المولدة داخلياً ؟ :  التساؤل الرابع  
 رر يتا رسملة الشهرة المولدة داخلياً ؟ التساؤل الخامس :
 لايف يتا عرض الشهرة المولدة داخلياً ؟ التساؤل السادس :

  : أهمية البحث
 تن سا أرمية البحث إل  لا  من أرميتت العلمية والعملية عل  النحو التال  لأ 

يُعتبر رذا البحث إمتداداً لمجموعة الدراسا  الساب ة اعجنبية ذا  الع قة الت   : الأهمية العممية
أشار  إل  ضرورة اقستمرار بالبحث بشمن الشهرة المولدة داخلياً نظراً قحتداا الجدار عل  

هذا لإ ويُ حظ ننن عل  حد علا الباحفة ننن ندرة اعبحاث العربية بالمعالجا  المحاسبية الخا ة بها 
الشمن لإ ومن رنا   تنبف  أرمية أخر  لهذا البحث تتمفر    تزويد الملاتبة العربية بموضوع بحف  
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قد يلاون بداية لتطوير المعالجا  المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً    ضو  احتمالية تحديفها 
 مست بً  بمعايير المحاسبة الم رية .

ن خ ر ت ديا مسارمة تطبي ية تتمفر    اقتراح نموذج  يستمد البحث  أرميتت م الأهمية العممية :
يتضمن تحديند توقين  اقعتنراف بالشنهرة المولندة داخليناً لإ ولايفينة قياسنها وا   ناح عنهنا واسنته لاها 

المُعندر لأ 34وقابليتها للرسملة و عرضها    ضو  ال يود الت   رضها معيار المحاسبة الم ر  رقا 
 . طار احتياج متخذ  ال رار لهذا اعمر   إاع ور مير الملموسة 
  : نطاق وحدود البحث

 يملان تحديد نطا  وحدود البحث لاما يل  لأ 
تتمفر    لا  من المعالجة المحاسبية بمبعادرا العدة المتمفلة      أولًا : الحدود الموضوعية :

لارا من اقعتراف لإ وال ياسلإ وا   اح  لإ واقسته   لإ والرسملة لإ والعرض بشمن الشهرة المولدة 
المُعدر لأ اع ور مير الملموسة بشمن عدا  34داخلياًلإ ولاذل   قيود معيار المحاسبة الم ر  رقا 

 ة المولدة داخلياً .اقعتراف بالشهر 
تتمفر عينة دراسة الحالة    إحد  الشرلاا  المُدرجة بالسو  الرليس   ثانياً : حدود العينة :

 يونيفرسار ل ناعة مواد التعبلة والت ليف والور   يونيبا  للبور ة الم رية المتمفلة    شرلاة 
 مسارمة م رية.لاشرلاة 

باعتبنارا  3232/ 23/ 42عل  العاا المال  المنته      تا إجرا  البحث ثالثاً : الحدود الزمنية :
 عاا التعا   والتحضير للمست بر من وجهة نظر البور ة الم رية .

يتمفننر  نن  تطبين  النمننوذج الم تننرح بشننمن المعالجننة المحاسننبية بمبعادرننا  :رابعــاً : النانــت التطبيقــى 
سنته   لإ والرسنملة لإ والعنرض  بشنمن المتضمنة لارا من  اقعتنراف لإ وال يناس لإ و ا   ناح  لإ واق

المُعنندر لأ اع ننور ميننر  34الشننهرة المولنندة داخلينناً  نن  ضننو   قيننود معيننار المحاسننبة الم ننر  رقننا 
 الملموسة بشمن عدا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً لإ وذل  من خ ر إجرا  دراسة الحالة .

  : هدف البحث
يهدف البحث إل  اقتراح نموذجاً يختص بالمعالجنة المحاسنبية بمبعادرنا العندة المتضنمنة لانرا منن  
اقعتنننراف لإ وال يننناس لإ و ا   ننناح  لإ واقسنننته   لإ و الرسنننملة لإ والعنننرض  بشنننمن الشنننهرة المولننندة 
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ن عدا المُعدر لأ اع ور مير الملموسة بشم34داخلياً    ضو   قيود معيار المحاسبة الم ر  رقا 
 اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً .

  : متغيرات البحث
المُعندر لأ  34يشتمر البحنث علن  مت ينر مسنت ر يتمفنر  ن  قينود معينار المحاسنبة الم نر  رقنا 

اع ننور ميننر الملموسننةلإ و مت يننر تنناب  يتمفننر  نن  نمننوذج م تننرح للمعالجننة المحاسننبية للشننهرة المولنندة 
مننننن اقعتننننراف لإ وال ينننناس لإ وا   نننناح لإ واقسننننته   لإ والرسننننملة لإ  داخلينننناً بمبعننننادا المتضننننمنة لاننننرا 

 . والعرض بشمن الشهرة المولدة داخلياً 
  :استقراء والتعميق عمى الدراسات السابقة 

يسننتعرض رننذا الجننز  اسننت را  الدراسننا  السنناب ة  ذا  ال ننلة لإ فننا التعلينن  عليهننا للوقننوف علنن  
 وبين البحث الحال  من جهة أخر  لإ وذل  لاما يل  لأ  أوجت ا تفا  واقخت ف بينها من جهة

 أولًا : استقراء الدراسات السابقة  ذات الصمة : 
 لأ(  Zhang , 2013, pp.1809-1814: دراسة ) 1

استهد   الدراسة  حص تمفير الشنهرة المولندة داخليًنا علن  اعدا  المنالر للشنرلاا لإ   ند تنا جمن  
لإ وتتلانون العيننة 3222إلن   2::2لمدة عشرين عامًنا منن  Compustatالبيانا  من قاعدة بيانا  

شرلاة لها م حظا  سنوية لإ وقد تا حسام ال يمة السوقية والد ترية للار شرلاة  95626النهالية من 
ب رض قياس قيمة الشهرة المولدة داخليناً باعتباررنا الفنر  بنين ال يمتنين لإ وقند تنا ت سنيا الشنرلاا  إلن  

 نن  شننرلاا  لننديها شننهرة مولنندة داخلينناً موجبننة وأخننر  سننالبة لإ وقنند اعتمنند  الدراسننة  مجمننوعتين تمننف 
علنن  افننن  عشننر نسننبة ماليننة تننا ت نننيفها  نن  أربعننة مجموعننا  تنوعنن  بننين نسننم الربحيننة لإ ولافننا ة 
التشنن ير لإ والربحيننة لإ والرا عننة الماليننة لإ وقنند تننا اسننتخداا بعننض اعسنناليم ا ح ننالية ل ينناس الع قننة 

 من قيمة الشهرة المولدة داخلياً والنسم المالية المُعبرة عن اعدا  المال  للشرلاا  . بين لا 
وأشننار  النتننالا التجريبيننة إلنن  أن الشننرلاا  التنن  تمتلنن  شننهرة مولنندة داخليننة موجبننة لننديها نسننم 

هنر  سيولة و ربحية و را عة مالية أ ضر بلافير من تل  الت  تتمت  بشهرة مولدة داخليناً سنالبةلإ و أظ
النتالا أيضًا أن الشرلاا  الت  تمتل  شهرة مولدة داخلياً موجبة لديها ع قة ارتبناط أقنو  بنين السنعر 
واعربنناح م ارنننةً بالشننرلاا  التنن  لننديها شننهرة مولنندة داخلينناً سننالبة لإ  وتُعنند رننذا النتننالا مفينندة لواضننع  

 ن لفها الشهرة المولدة داخلياً.المعايير والمنظمين الحلاوميين والممارسين والمحللين واعلااديميي
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

 لأ ( Petrovic et al , 2014 , pp 81-84): دراسة 3
اعتماداً عل  بند  استهد   الدراسة التمييز بين قيا الشهرة المولدة داخلياً ونظيرتها المُشتراة

اعسما  التجارية باعتبارا جز  من الشهرة لإ   د قام  الدراسة بحجرا  دراسة تجريبية عل  شرلاتين 
 Brewery Carlsbergو  Apatinska Breweryمحليتين ب طاع اعمذية رما عل  التوال  

 مشهورة .بجمهورية  ربيالإ حيث اشترلاتا     فة تميزرما ور  امت لاهما عسما  تجارية 
لإ  42/23/3224حيث تا م ارنة قيا اع ور الفابتة و  اً ل المت  المرلاز المال  للشرلاتين    

لإ واتضح  RSDبليون  6,2لإ بينما سجل  الشرلاة الفانية  RSDبليون  7,2حيث سجل  اعول  
 . Apatinska Brewery% ل الح الشرلاة اعول  29,7الفار  بين ال يا الساب ة ليس لابيراً 

للان بين  م ارنة قيا إجمال  اع ور للشرلاتين مفارقة مذرلة     د تبين أن إجمال  اع ور 
لإ  RSDبليون  9,4لإ وتمفل  ذا  ال يمة للشرلاة الفانية  RSDبليون  29,7بالشرلاة اعول  ب يمة 
 Breweryبملافر من مرتين ون ف عل  شرلاة   Apatinska Breweryمما يُعن  تفو  شرلاة 

Carlsberg  من حيث امت لاها  جمال  اع ور لإ وبمراجعة لا  من قالمت  المرلاز المال  و
ب يمة اعسما   Apatinska Breweryا يضاحا  المتممة للشرلاتين   تبين اعتراف شرلاة 

 Breweryوالناتجة من عمليا  شرا  واستحواذ بخ ف شرلاة  RSDبليون  3,:التجارية والبال ة 
Carlsberg رف ب يمة اعسما  التجارية المولدة داخلياً بالرما من قوتها اللابيرة جداً .الت  لا تعت 

 ومما سب      د خل   الدراسة التجريبية إل  ما يل  لأ
 سي ود ت ييا  حجا الشرلاتين اعتماداً عل  قيمة إجمال  اع ور   ط إل  نتالا خاطلة.  .2
باقعتراف ب يمة اعسما  التجارية المُشتراة أو المستحوذ  Apatinska Breweryقام  شرلاة  .3

بعنوان اع ور مير الملموسة لإ وعل   49عليها و  اً لمتطلبا  معيار المحاسبة الدول  رقا 
اقعتراف باعسما  التجارية المولدة داخلياً  Brewery Carlsbergالعلاس لا تستط  شرلاة 

 .و  اً لت د  ذا  المعيار لهذا اعمر 
مير دقي ة لإ  السو   Apatinska Breweryقد تلاون طري ة ت دير قيا اعسما  التجارية لشرلاة  .4

رو العامر الرليس  للحلاا عل  ت دير ال يا الح ي ية ل سما  التجارية من خ ر عمليا  البي  
 والشرا  .

 رنة .ستلاون النسم المالية الت  تعتمد عل  إجمال  اع ور للشرلاتين مير قابلة للم ا .5
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ستُعط  النسم المالية الت  تعتمد عل  إجمال  اع ور  ورة مير ح ي ية للمرلاز المال   .6
الت  لا تعترف ب يا أسمالها التجارية الت  لاونتها بنفسها  Brewery Carlsbergلشرلاة 

 باعتباررا جز اً من الشهرة المولدة داخلياً .
تجارية ولاذل  اعسما  التجارية الت  لاونتها يجم عل  متخذ  ال رار إدرا  أن لا  من الع مة ال .7

الشرلاا  اللابر  بنفسها جز  من الشهرة المولدة داخلياً ولها قيمة مادية مفر شرلاا  
Bambi,Pionir,Soko Stark,…..etc .ب طاع اعمذية بجمهورية  ربيا 

 ( : Sacui,2015,pp.398-403: دراسة )2
للشننهرة المولنندة داخلينناً    تناولنن  تطننور مفهومهنننا  اقت ننر  رننذا الدراسننة علنن  ا طننار الفلسننف 

وخ ال ها الت  تمحنور  حنور لاونهنا أ نر مينر ملمنوس تنا خل نت داخليناً نتيجنة التضنا ر بنين لان  
مننن اع ننور الملموسننة وميننر الملموسننة ميننر المُحننددة لإ لامننا أوضننح  أن قنندرة المنشننمة علنن  تولينند 

خلينناً لإ وبننالرما مننن تلنن  الآرا      نند انتهجنن  رننذا أربنناح ميننر عاديننة يعلاننس تمتعهننا بشننهرة مولنندة دا
النذ  ي ضن  بعندا اقعتنراف بالشنهرة المولندة داخليناً   IAS 38الدراسة نها معينار المحاسنبة الندول  

 إق    حالة اقستحواذ أو اقندماج أو ت يير الشلار ال انون  .
 : (Kliestik et al , 2018 , pp.144-154): دراسة 4

الدراسنننة تحديننند الم نننادر الرليسنننية لتلانننوين الشنننهرة المولننندة داخليننناً  نننر جمهورينننة  اسنننتهد   رنننذا
 22594تا تجمينن  مجموعننة بيانننا  ماليننة عننن الشننرلاا  السننلو الاية لإ والتننر تتلاننون مننن  نن سننلو الايالإ

و نمم  الدراسنة نموذجناً اشنتمر علن  مت ينر تناب  لإ  3227بيانًا ماليًا للشرلاا  السلو الاية  نر عناا 
مُعبننراً عننن الشننهرة المولنندة داخلينناً  و سننبعة عشننر مت يننراً مسننت ً  تعلاننس  RIتمفننر  نن  النندخر المتب نن 

العوامننر الملاونننة للشننهرة المولنندة داخلينناً لإ و تمفلنن  تلنن  العوامننر  نن  لاننر مننن نسننبة الن ديننة لإ و نسننبة 
لإ و العالنند علنن  ح ننو  اعجننرالدالنننة ق ننيرة  عنندر دوران اعر نندةمالمنندينون إلنن  ح ننو  المللايننة لإ و 

المللاية لإ و  نا   الندخر للعناا السناب  لإ و اعربناح المحتجنزة  ن  اععنواا السناب ة لإ و الح نو  ذو  
ال يمة لإ و تلااليف البحث والتطوير لإ وتلااليف التسنوي  لإ وتلاناليف  رين  التندريم لإ و اقسنتفمار  ن  

لإ و اقسننتفمار  نن  الممتللاننا  لإ و عمننر الشننرلاة لإ و الح ننة فمار  نن  المعنندا  لإ واقسننت  المنشننمة
السوقية لإ و الشلار ال انون  لإ و المنط ةلإ واعتمد  الدراسة عل  التحلير ا ح نال  لدراسنة الع قنة 

  .الخطية بين المت ير التاب  والمت يرا  المست لة 
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

 لإ اا تحلينر اقنحندار الخطن  المتعنددوتنا اقعتمناد علن  التحلينر ا ح نال  منن خن ر اسنتخد
وأشار  النتالا إل  تحديد خمسة م ادر رليسية تُساعد  ن  تلانوين الشنهرة المولندة داخليناً تمفلن   ن  

السننوا    لار من العالد عل  ح و  المللايةلإ و ا   الدخر    العاا الساب  لإ واعرباح المحتجزة  
 سوي  لإ واقستفمارا     المنشمة .الساب ة لإ والح و  ذا  ال يمةلإ وتلااليف الت

  :(Podhorska et al , 2019 , pp. 271-285 ): دراسة 5
من  م حظننة  (Kliestik et al, 2018, pp.144-154)تُعند رنذا الدراسنة إمتنداداً لدراسنة 

 اخت ف الفترة الزمنية واستبعاد مت يرين مسنت لين بالدراسنة الحالينة تمنف   ن  لان  منن الشنلار ال نانون 
والمنط ننننة لإ  اسننننتهد   الدراسننننة الحاليننننة تحدينننند المؤشننننرا  الدالننننة علنننن  وجننننود شننننهرة  مولنننندة داخلينننناً 

بياناً مالياً من ال والا المالية للشرلاا  السلو الاية  22594بالشرلاا  بجمهورية سلو الايا لإ وتا تجمي  
 RIالمتب نن لإ و ننمم  الدراسننة نموذجنناً اشننتمر علنن  مت يننر تنناب  تمفننر  نن  النندخر  3228 نن  عنناا 

مُعبننراً عننن الشننهرة المولنندة داخلينناً  وخمسننة عشننر مت يننراً مسننت ً  تعلاننس المؤشننرا  الدالننة علنن  وجننود 
شننهرة مولنندة داخلينناًلإ وتمفلنن  تلنن  المؤشننرا   نن  لاننر مننن نسننبة الن ديننةلإ و نسننبة المنندينون إلنن  ح ننو  

المللاينةلإ و  نا   الندخر  لإ و العالد عل  ح و اعجرالدالنة ق يرة  معدر دوران اعر دةالمللايةلإ و 
للعننناا السننناب  لإ واعربننناح المحتجنننزة  ننن  اععنننواا السننناب ة لإ والح نننو  ذو  ال يمنننة لإ و تلاننناليف البحنننث 

 ننن  المنشنننمةلإ واقسنننتفمار  ننن  والتطنننويرلإ وتلاننناليف التسنننوي  لإ وتلاننناليف  ريننن  التننندريم لإ واقسنننتفمار 
السننوقية لإ واعتمند  الدراسنة علنن  ة المعندا لإ و اقسنتفمار  ن  الممتللاننا  لإ وعمنر الشنرلاة لإ والح ن

  .التحلير ا ح ال  لدراسة الع قة الخطية بين المت ير التاب  والمت يرا  المست لة 
والمُعبر عن  وأظهر  النتالا ع قة خطية ضعيفة بين المت ير التاب  المتمفر    الدخر المتب  

نسنننبة  الشنننهرة المولننندة داخليننناً و بعنننض المت ينننرا  المسنننت لة المتمفلنننة  ننن  لانننر منننن نسنننبة الن دينننة لإ و
لإ والح ننو  ذو  ال يمننةلإ الدالنننة ق ننيرة اعجننر معنندر دوران اعر نندةالمنندينون إلنن  ح ننو  المللايننة لإ و 

لإ وعمنر المنشنمةلإ والح ننة  وتلاناليف التسنوي  لإ واقسنتفمار  ن  المنشنمة لإ  واقسننتفمار  ن  الممتللانا 
السننوقية لإ بينمننا تو ننل  النتننالا إلنن  ع قننة خطيننة متوسننطة بننين المت يننر التنناب  المتمفننر  نن  النندخر 
المتب نن  والمُعبننر عننن الشننهرة المولنندة داخلينناً وبعننض المت يننرا  المسننت لة المتمفلننة  نن  لاننر مننن العالنند 

بننناح المحتجنننزة  ننن  اععنننواا السننناب ة لإ علننن  ح نننو  المللاينننة لإ و نننا   الننندخر للعننناا السننناب  لإ و اعر 
بينما أوضح  النتالا عدا وجود أ  ع قة خطينة قوينة بنين المت ينر التناب  المعدا لإ  واقستفمار   

المتمفننر  نن  النندخر المتب نن  والمُعبننر عننن الشننهرة المولنندة داخلينناً وأ  مننن المت يننرا  المسننت لة السننالفة 
وجود شهرة مولدة داخلياً لإ لامنا تنا اسنتبعاد لان  منن تلاناليف  الذلار والمُعبرة عن المؤشرا  الدالة عل 
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 ري  التدريم  وتلااليف البحوث والتطوير من التحلير ا ح ال  تل الياً قسنتحالة الع قنة  يمنا بيننها 
مننن جهننة وبننين تلانناليف التسننوي  مننن جهننة أخننر  لإ و علنن  الجانننم الآخننر  عنندا وجننود ع قننة بينننها 

 تمفر    الدخر المتب   والمُعبر عن الشهرة المولدة داخلياً. وبين المت ير التاب  الم
 ( :  Krabec et al , 2021, pp.253-255: دراسة )6

أشنننار  رنننذا الدراسنننة إلننن  منهجننناً  لسنننفياً   نننط دون تطبي نننت يخنننتص بننناقعتراف بالشنننهرة المولننندة 
المستخدا    رذا الدراسة رو ت ييا الدخرلإ ومن وجهنة نظنر رنذا المننها    داخلياًلإ والمنها اعساس 

متوسننط   (RONICتولنند الشننرلاة شننهرة داخليننة إذا تجنناوز العالنند علنن   ننا   رأس المننار المسننتفمر
ويملان قياس الشهرة المولدة داخلياً من خ ر تحديد الفنر   لإ (WACC)التلالفة المرجحة لرأس المار 

ساس ال يمة للشرلاة و ا   ال يمة الح ي ية ل  ورلإ و يشمر تحديد  الندخر علن  بين الدخر عل  أ
أساس ال يمة لار من التحلينر والتنبنؤ بمحرلانا  ال يمنة بمنا  ن  ذلن  ا ينرادا  والنمنو المنرتبط بهنامش 
الننننربح لإ واقسننننتفمارا   نننن  اع ننننور التشنننن يلية طويلننننة اعجننننر و نننن  رأس المننننار المسننننتفمرلإ ومعنننندر 

لار رأس المار ومدة وجود الشنرلاةلإ و يملانن تحديند الندخر علن  أسناس ال يمنة منن خن ر الخ الإ وري
علنن  أسنناس التنند  ا  الن ديننة الحننرة المسننت بلية   (DCFتطبينن  طري ننة التنند  ا  الن ديننة المخ ننومة 

 تاريخ الت ييا.  المحدفة  التد  ا  الن دية المتاحة للإنفا  الت دير  من قبر المسارمين   
 ثانياً : التعميق عمى الدراسات السابقة ذات الصمة : 

الدراسات  م
 السابقة

 أونه الاختلاف بين البحث  الحالى و الدراسات السابقة

2 
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لا تض  الدراسة الساب ة م ياساً ل عتراف بالشهرة المولدة داخلياً لإ بينما وض  البحث 
م ياساً علمياً ل عتراف بها من عدمت لاما يتضح من النموذج الم ترح ودراسة  الحال 

الحالة لإ  واستخدم  الدراسة الساب ة م ياساً ل ياس الشهرة تمفر    الفر  بين ال يمة 
السوقية وال يمة الد ترية للشرلاا  لإ بينما استخدا البحث الحال  م ياساً آخر لاما يتضح 

راسة الحالة لإ لاما لا تتناور الدراسة الساب ة ا   اح أو استه   من النموذج الم ترح ود
أو رسملة أو عرض الشهرة المولدة داخلياً لإ بينما تناولها البحث الحال  من خ ر النموذج 
الم ترح ودراسة الحالة لإ  تبلور  الدراسة الساب ة حور قياس الشهرة المولدة داخلياً سوا  

اقعتماد عل  م ياس علم  بمد  اقعتراف بها من عدمت لإ   لاان  موجبة أو سالبة بدون
 ومن فا تمفيررا عل  اعدا  المال . 
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

الدراسات  م
 السابقة

 أونه الاختلاف بين البحث  الحالى و الدراسات السابقة
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لا تض  الدراسة الساب ة م اييساً ل عتراف أو قياس أو ا   اح أو استه   أو 
الحال  م اييساً لتل  اعبعاد لاما رسملة أوعرض الشهرة المولدة داخلياًلإ بينما وض  البحث 

 يتضح من النموذج الم ترح ودراسة الحالة.
الساب ة عل  استخداا م ياسين تمف     لا  من م ارنة قيا    اقت ر  الدراسة

اع ور لشرلاتين تمتللاان أسما  تجارية مشهورة لإ  اع ور الفابتة لإ وم ارنة إجمال 
 الشرلاة اعول    ظهر ب والمها المالية شهرة مُشتراةلإ أما الفانية  لا يظهر لديها شهرة 
بالرما من امت لاها اسا تجار  مشهور تنُا س بت الشرلاة اعول  مما أد  إل  اقتناع 

 للجو  قستخداا م ياس علم  .الباحث بامت لاها شهرة داخلية ولا تعترف بها دون ا
وتا استخداا الم ياسين السالف ذلاررما لتوضيح أن عدا إدراج الشهرة المولدة داخلياً  

بال والا المالية ي ود إل  عدا تمافر المعلوما  ب رض الم ارنة بين الشرلاا  الت  لديها 
 شهرة مُشتراة . شهرة مولدة داخلية مير مُعترف بها لإ ونظيرتها من الشرلاا  الت  تمتل 

4  
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اقت ر  الدراسة الساب ة عل  ا طار الفلسف  للشهرة المولدة داخلياً لإ وانتهج  نها 
الذ  ي ض  بعدا اقعتراف وقياس الشهرة المولدة   IAS 38معيار المحاسبة الدول 

ال انون  لإ وأشار  إل  م ياس داخلياً إق    حالة اقستحواذ أو اقندماج أو ت يير الشلار 
ل عتراف بالشهرة المشتراةلإ ورو ذا  الم ياس الذ  استند عليت البحث الحال  ل عتراف 

 بالشهرة المولدة داخلياً .
لاما لا تض  الدراسة الساب ة م اييساً علمية ل عتراف أو قياس أو ا   اح أو 

بينما وض  البحث الحال  م اييس استه   أو رسملة أو عرض الشهرة المولدة داخلياًلإ 
علمية  ل عتراف و قياس و إ  اح واسته   و رسملة وعرض الشهرة المولدة داخلياً لاما 

 يتضح من النموذج الم ترح ودراسة الحالة.
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دة داخلياً لإ استهد   الدراسة الساب ة تحديد الم ادر الرليسية لتلاوين الشهرة المول
واعتمد  عل  تحلير اقنحدار الخط  المتعدد لام ياساً لتلاوين الع قة بين المت ير التاب  

 المتمفر    الشهرة المولدة داخلياً وسبعة عشر مت يراً مست ً   لام ادر ملاونة لها. 
الدراسة الساب ة لا ومما سب  يتضح التباين بين الدراسة الساب ة والبحث الحال     

تض  م اييساً علمية ل عتراف أو قياس أو ا   اح أو استه   أو رسملة أو عرض 
الشهرة المولدة داخلياًلإ بينما وض  البحث الحال  م اييس علمية  ل عتراف و قياس و 
إ  اح و استه   و رسملة وعرض الشهرة المولدة داخلياً لاما يتضح من النموذج الم ترح 

 سة الحالة.ودرا
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م   (Kliestik et al, 2018, pp.144-154)تُعد رذا الدراسة إمتداداً لدراسة
م حظة اخت ف الفترة الزمنية واستبعاد مت يرين مست لين تمف     لا  من الشلار 

 ال انون  والمنط ة.
وقام  الدراسة الساب ة ب ياس الشهرة المولدة داخلياً أوقً قبر الحلاا عل  مد  
اقعتراف بها من عدمت لإ وذل  من خ ر ت ميا نموذجاً اشتمر عل  مت ير تاب  تمفر 

لام ياس للشهرة المولدة داخلياً  وخمسة عشر مت يراً مست ً  تعلاس  RI   الدخر المتب  
شهرة مولدة داخلياً لإ ورو مما يُعبر عن الم ياس المُستخدا     المؤشرا  الدالة عل  وجود

اقعتراف بتل  الشهرةلإ أما البحث الحال      د انتها نهجاً علمياً يتمفر    اقعتراف أوقً 
بالشهرة المولدة داخلياً فا قياسها من خ ر م ياس يختلف عن الدراسة الساب ة  يملان 

ودراسة الحالة لإ لاما أن البحث الحال  تناور ا   اح الرجوع إليت بالنموذج الم ترح 
واسته   ورسملة  وعرض الشهرة المولدة داخلياً لإ بينما لا تتناور الدراسة الساب ة رذا 

 المت يرا  .
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أشار  رذا الدراسة إل  منهجاً  لسفياً   ط دون تطبي ت يختص باقعتراف بالشهرة 
المولدة داخلياً وقياسهالإ بينما إمتد البحث الحال  لمت يرا  إضا ية تمفل     ا   اح 
واسته   ورسملة وعرض الشهرة المولدة داخلياً بشلار تطبي   من خ ر إجرا  دراسة 

ا البحث الحال  لنفس م ياس اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً حالة لإ م  م حظة استخدا
 الوارد بتل  الدراسة الساب ة ويملان الرجوع إليت من خ ر النموذج الم ترح ودراسة الحالة .

 

 

  : اشتقاق فروض البحث
 تُمفر  روض البحث إجابا  للتساؤق  الت  طرحتها مشلالة البحث لإ وتتمفر    الآت  لأ 

يتا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً عندما يلاون العالد عل   ا   رأس المار  الأول :الفرض 
 المستفمر< الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار .
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

يملان قياس الشهرة المولدة داخلياً من خ ر طري ة حسام ال يمة الرأسمالية ل رباح  الفرض الثانى :
 لمست بر .مير العادية المتوق  تح ي ها    ا

 يملان ا   اح عن الشهرة المولدة داخلياً إذا أملان قياسها ن داً. الفرض الثالث :
 ق يتا استه   الشهرة . الفرض الرابع :

 يملان رسملة الشهرة المولدة داخلياً. الفرض الخامس :
لمة يتا عرض الشهرة المولدة داخلياً تح  ت نيف اع ور مير المتداولة ب ا الفرض السادس :

 المرلاز المال  .
  البحث :منهنية 

ـــىاسنننتعان  الباحفنننة   ـــالمنهل التحميم لتحلينننر بعنننض الدراسنننا  السننناب ة ذا  ال نننلة بموضنننوع  ب
 البحث ب رض اقستفادة والتوجيت .

ـــة مـــنهلو بشنننلار رليسننن    اتبننن  البحنننث  النننذ  اسنننتهدف الح نننور علننن  بياننننا   دراســـة الحال
للمعالجة المحاسبية يشتمر لا  من التنظير العلمن  و ومعلوما  تميز  بالدقة ب رض اقتراح نموذجاً 

التطبينن  المحاسنننب  بالشنننرلاة محنننر الدراسنننة متضننمنا  لانننرا منننن اقعتنننراف لإ وال يننناس لإ وا   ننناح لإ و 
ة داخلينناً  نن  ضننو  ال يننود التنن   رضننها معيننار اقسننته   لإ والرسننملة لإ والعننرض بشننمن الشننهرة المولنند

 المُعدر لأ اع ور مير الملموسة . 34المحاسبة الم ر  رقا 
  البحث :خطة 

تبدأ الباحفة بعرض مستخل اً للبحث بلا  من الل ة العربية وا نجليزية لإ يليت توضيح 
براز عرميتت لإ للإطار العاا للبحث المُتمفر    لارا من م دمة البحثلإ ومشلالتت وتساؤقت ت لإ وا 

وتوضيح رد ت الرليس  لإ وتحديد مت يراتت لإ واست را  الدراسا  الساب ة وتو يف لنطاقت وحدودا لإ 
ومنهجية البحث لإ واستلاماقً لتل  الخطة   يتناور ومن فا   اشت ا   روضت لإ والتعلي  عليهالإ 
 البحث ما يل لأ

 ا طار الفلسف  للبحث . المبحث الأول :
 النموذج الم ترح . الثانى :المبحث 

 دراسة حالة. المبحث الثالث :
 الخ  ة لإ والنتالح لإ والتو يا  لإ ومجاق  البحث الم ترحة .

 قالمة المراج  .
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 المبحث الأول : الإطار الفمسفى لمبحث
لمت يننرا  البحننث المتمفلننة  نن  لانن  مننن  يسننتهدف رننذا المبحننث اسننت را  وتحليننر ا طننار الفلسننف 

المت ير التاب  المُعبر عن نموذج للمعالجة المحاسبية بمبعادا العندة المتمفلة    لارا منن اقعتنرافلإ و 
لإ واقسنته  لإ و العنرض بشنمن الشنهرة المولندة داخليناً لإ وأيضناً المت ينر المسنت ر  ال يناسلإ وا   ناح

المُعندرلأ اع نور مينر الملموسنة لإ  وذلن  علن   34لم نر  رقنا المتمفر    قيود معيار المحاسنبة ا
 النحو التال  لأ                                               

لأ الن وص  5يعرض   إطار إعداد وعرض ال والا المالية لإ الجز  : مضمون الاعتراف :  1/1
يونية سنة  35لإ تاب  م لإ  254د المتب ية لإ معايير المحاسبة الم رية لإ الوقال  الم رية لإ العد

   أبعاد اقعتراف عل  النحو  5-:4لإ  5-49لإ  5-48  بف راتت   59- 58لإ ص ص  3232
 التال  لأ
يُشننير اقعتننراف بعنا ننر ال ننوالا الماليننة إلنن  عمليننة إدراج البننند  نن  قالمننة المرلاننز  : 27-4الفقــرة 
أو قالمة الدخر إذا ح   البند تعريف العن ر ولاان يف  بمعايير اقعتراف المُحددة  ن  الف نرة  المال 

"لإ ورننذا يشننمر و ننف البننند باللالمننا  وبننال يا الن ديننة وتضننمين رننذا المبلنن   نن  مجننامي  قالمننة 5-49"
 المرلاز المال  أو قالمة الدخر.

ا  ن  قالمنة المرلانز المنال  أو قالمنة الندخر لإ  البنود الت  تف  بمعايير اقعتراف يجم أن يُعترف بهن 
إن الفشنر  نن  اقعتننراف بهننذا البنننود ق يننتا ت ننحيحت مننن خنن ر ا   نناح عننن السياسننا  المحاسننبية 

 المستخدمة أو من خ ر ا يضاحا  أو الف را  التوضيحية .
 إن البند الذ  يف  بتعريف العن ر يجم أن يُعترف بت إذا لأ :28-4الفقرة 
 المتوق  تد   منفعة اقت ادية مست بلية مرتبطة بت إل  أو من المنشمة .لاان من    أ 
 لاان لت تلالفة أو قيمة يملان قياسها بدرجة من الف ة .    م 
عند تحديد منا إذا لانان البنند يفن  بهنذا المعنايير   وعلينت يُ نبح منؤرً  ل عتنراف بنت  : 29-4الفقرة 

ا  المتداخلنة بنين العنا نر تعنن  أن البنند النذ  يفن     ال والا المالية لإ  حنت يجم مراعناة أن الع قن
بمعيار  التعريف واقعتراف بعن ر محدد  نننننن لام نر منفً  نننننننن يتطلنم تل اليناً اقعتنراف بعن نر آخنر 

 عل  سبير المفار دخر أو التزاا .
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

ـــاس :  1/3 ـــف القي  لأ الن نننوص 5يعنننرض   إطنننار إعنننداد وعنننرض ال نننوالا المالينننة لإ الجنننز  : تعري
يونيننة سنننة  35لإ تنناب  م لإ 254المتب يننة لإ معننايير المحاسننبة الم ننرية لإ الوقننال  الم ننرية لإ العنندد 

   بشمن ال ياس ما يل  لأ 65-5  و  اً لف رتت    62لإ ص  3232
يُشننير قينناس عنا ننر ال ننوالا الماليننة إلنن  عمليننة تحدينند ال ننيا الن ديننة للعنا ننر التنن   : 54-4الفقــرة  

الا المالينة وتظهنر بهنا  ن  قالمنة المرلانز المنال   وقالمنة الندخر لإ ويتضنمن ذلن  سيُعترف بها    ال نو 
 اختيار أساس مُحدد لل ياس .

ويعنننن  مبننندأ ا   ننناح اللاامنننر أن ال نننوالا المالينننة يجنننم أن تشنننمر لاا نننة : تعريـــف الإفصـــاح :  1/2
إلننن  تضنننلير المعلومنننا  الضنننرورية لمسنننتخدميها لإ  نننحذا تبنننين أن عننندا وجنننود معلومنننا  معيننننة ينننؤد  

   . 222لإ ص  :322المستخدمينلإ  حنت يتعين ت ديا رذا المعلوما    عبد الرحمن & الياسر  لإ 
رننو التحميننر المنننتظا لل يمننة ال ابلننة ل سننته   مننن قيمننة اع ننر ميننر : تعريــف الاســتهلاك :  1/4

المُعنندر لإ  34الملمننوس علنن  منندار اقسننتفادة المتوقعننة منننت   معيننار اع ننور ميننر الملموسننة لأ رقننا 
بتعندير بعنض أحلاناا معنايير المحاسنبة الم نرية  3234لسننة  994ملح  رليس مجلس الوزرا  رقا 

  .62لإ ص 
است ر  الباحفة عل  مفهوا يتماشن  من  تسنويا  الحفناظ علن  رأس المنار : تعريف الرسممة :  1/5

مللاية لإ وتندخر تلن  الت  أقر  بمن إعادة  يامة اع ور يؤد  إل  زيادا  أو ن  ان    ح و  ال
البنننود ضننمن بنننود ح ننو  المللايننة لاتعنندي   للحفنناظ علنن  رأس المننار   إطننار إعننداد وعننرض ال ننوالا 

لأ الن نننوص المتب ينننة لإ معنننايير المحاسنننبة الم نننرية لإ الوقنننال  الم نننرية لإ العننندد  5المالينننة لإ الجنننز  
ا السننناب  للرسنننملة   لإ واختنننار  الباحفنننة المفهنننو  59لإ ص  3232يونينننة سننننة  35لإ تننناب  م لإ 254

قنطباقننت منن   لاننرة البحننث الحننال  المتمحننورة حننور إملاانيننة اقعتننراف وال ينناس واق  نناح واسننته   
 ورسملة الشهرة المولدة داخلياً باعتباررا أ ر متداور يجم إعادة  يامتت داخر المنشآ  . 

المحاسنبة الم نرية لإ لإ معنايير 2أشار  معيار عنرض ال نوالا المالينة لأ رقنا : تعريف العرض :  1/6
  إلنن  العننرض علنن   83لإ ص 3232يونيننة سنننة  35لإ تنناب   م  لإ 254الوقننال  الم ننرية لإ العنندد 

 أنت تبويم بنود ال والا المالية .
أ ر مير ملموس راا ضمن اع ور مير الملموسة  تُعتبر: تعريف الشهرة المولدة داخمياً :  1/7

وتتسننننا ،  مننننا   اقت نننادية مسنننت بلية تتننند   إلننن  الشنننرلاة ال ينننر قابلنننة للرسنننملة لإ ومتوقننن  مننننت توليننند
بملاوناتها المتمفلة    لارا من الع مة التجارية للشرلاة لإ العناوين المنشورة لإ و اقستفمار    الموارد 
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البشننننرية لإ ووق  العمنننن   لإ و الح ننننة السننننوقية للشننننرلاة لإ والع قننننا  منننن  العمنننن   لإ ............. 
  .(Petrovic et al,2014,p.81وميررا

تختلننف الباحفننة منن  جننز  مننن التعريننف السنناب  والمتمفننر  نن  عنندا قابليننة رسننملة قيمننة الشننهرة لإ 
وانتهج  الباحفة علاس ذل  بدراسة الحالة بالبحث الحال  لإ واختار  طري ة حسام ال يمة الرأسمالية 

لباحفنة تعبينراً عنن قيمنة الشنهرة  لإ ل رباح مير العادينة المتوقن  تح ي هنا  ن  المسنت بر والتن  اتخنذتها ا
لامننا تسننتنا مننن ذا  التعريننف أن الشننهرة المولنندة داخلينناً رنن  نتنناج مننن تضننا ر أ ننور ميننر ملموسننة  
معظمها مير مُدرجة ب المة المرلاز المال  لإ لاما تختلف الباحفة م  رنذا التعرينف منن حينث اقت نارا 

لملموسنة   نط لإ  تنر  الباحفنة أن الشنرلاة عل  أن ملاونا  الشهرة الداخلية ر  بعض اع ور مينر ا
 ق تستطي  توليد شهرة داخلية بدون تضا ر لا  من اع ور الملموسة ومير الملموسة.

  الشننهرة المولنندة داخلينناً بمنهننا الشننهرة المسننتمرة (Sacui,2015,p. 399لامننا و ننف  دراسننة 
going – concern good will   لة علن  لاسنم معندر عالند قندرة اععمنار التجارينة المسنتلإ وتُعنن 

 .أعل  عل  مجموعة منظمة من  ا   اع ور مما رو متوق 
وتتف  الباحفة م  رذا التعريف لإ وانتهج  نفس ا تجاا بدراسة الحالة لإ وقام  بحسنام اعربناح 
ال ير عادينة باعتباررنا أربناح أعلن  ممنا رنو متوقن لإ واعتبرتهنا رن  قيمنة الشنهرة المولندة داخليناً لإ لامنا 

تنا الباحفننة مننن ذا  التعريننف أن الشننهرة المولنندة داخلينناً مسننتمرة باسننتمرارية المنشننمة و  نناً للفننرض تسنن
المحاسننب  المتمفننر  نن  اسننتمرارية المنشننمة لإ ممننا يُعننن   ننعوبة تحدينند عمننر للشننهرة لإ ممننا يننؤد  إلنن  

 عدا قابليتها ل سته   .
ويملانن للباحفنة  نيامة مفهنوا الشنهرة المولندة داخليناً والمتمفنر  ن  أنهنا أ نر مينر ملمنوس يُولنند 
نتيجننة تضنننا ر لانن  منننن اع ننور الملموسنننة وميننر الملموسنننة المُدرجننة ومينننر المُدرجننة ب المنننة المرلانننز 

حنين اسنتيفالت المال لإ ولت منفعة اقت ادية مست بليةلإ و يدر عالداً مير متوقعاًلإ وقيمتت قابلنة للرسنملة 
شننروط اقعتننرافلإ وقابليتننت للاننرا مننن ال ينناس الن نند  وا   نناح والعننرضلإ ويُعنند ألافننر اع ننور ميننر 
 ملموسة معنويةلإ ومستمرم  استمرارية حياة المنشمة سوا  با يجام أوبالسلملإ ومن فا     يُستهل 

  منن معينار  62إل   59 أشار  الف را  من : المعالنة المحاسبية لمشهرة المولدة داخمياً :  1/8
 إل  ما يل  لأ 72المُعدرلأ اع ور مير الملموسة لإ ص  34المحاسبة الم ر  رقا 
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

 ق يُعترف بالشهرة المولدة داخلياً لام ر .( :  48الفقرة )
   بعنض الحناق    ينتا تلابند النف نا   نتناج مننا   اقت نادية مسنت بلية لإ مينر أنهنا ( :  49الفقرة )

ق تؤد  إل  خل  أ ً  مير ملموساً يتف  م  متطلبا  اقعتنراف التن  تنا إقراررنا  ن  رنذا المعينارلإ 
ة المولندة وتو ف مالباً رذا النف ا  بمنها تُسارا    الشهرة المولدة داخلياً لإ وق ينتا اقعتنراف بالشنهر 

داخلينناً ضننمن اع ننور لإ وذلنن  عنهننا ق تُعتبننر مننورداً مُحنندداً أ  ليسنن  منف ننلة وليسنن  ناشننلة عننن 
 تعاقدا  أو أمور قانونية أخر  تتحلاا  يت المنشمة ويملان قياست بدرجة يُعتمد عليها .

ا   اع ننور قند يتضننمن اقخنت ف بننين ال يمننة السنوقية للمنشننمة وال يمننة الد ترينة ل نن( :  55الفقــرة )
التنن  يملاننن تحدينندرا  نن  أ  وقنن  مجموعننة مننن العوامننر التنن  تننؤفر  نن  قيمننة المنشننمة لإ ومنن  ذلنن  ق 

 يملان اعتبار رذا الفرو  عل  أنها تمفر تلالفة اع ور مير الملموسة الت  تتحلاا  يها المنشمة .
تتسنننا الشنننهرة المولننندة داخليننناً بنننبعض الخ نننالص التننن  : خصـــااص الشـــهرة المولـــدة داخميـــاً :  1/9

  لأ(Sacui,2015,p.401تُميزرا عن اع ور مير الملموسة اعخر لإ ويتمفر بعضاً منها  يما يل  
تنشنننم الشنننهرة المولننندة داخليننناً علننن  أسننناس اعنشنننطة المضنننطل  بهنننا للحفننناظ علننن  وتطنننوير  .2

خر الشرلاة م  بعنض النف نا  علن  تُولد نتيجة التضا ر دا  اع ور مير الملموسة لإ ور 
لانرا مننن البحنوث والتطننوير لإ أنشننطة تطنوير المننوارد البشننرية لإ اسنتراتيجيا   ننتح أسننوا  ... 

 وميررا لإ والت  تؤد  إل  زيادة قيمة أ ور الشرلاة .
تنتا الشهرة المولدة داخلياً من الدما بين لان  منن اع نور الملموسنة ومينر الملموسنة مينر  .3

 المُحددة .
ف الشهرة المولدة داخلياً عل  أنها أ نر مينر ملمنوس يعلانس قندرة المنشنمة علن  توليند تُ ن .4

أربنناح ميننر عاديننة تزينند عننن تلنن  الناتجننة مننن اعنشننطة التشنن يلية ل  ننور الملموسننة وميننر 
 الملموسة .

 تلت   الشهرة المولدة داخلياً بالمنشمة بملاملها . .5
 ور مير الملموسة مير ملموسة.تو ف الشهرة المولدة داخلياً بمنها ألافر اع  .6
 ترتبط الشهرة المولدة داخلياً بخل  منا   مست بلية . .7
 تُعد الشهرة المولدة داخلياً أ ر ليس لت قيمة بدون ارتباطت باع ور اعخر  . .8
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 المبحث الثانى : النموذج المقترح 
يختص النموذج الم ترح بالمعالجة المحاسبية بمبعادرا العدة المتضنمنة لانرا منن اقعتنرافلإ وال يناس لإ 
 وا   اح لإواقسته   لإ والرسملة لإوالعرض بشمن الشهرة المولدة داخلياً لإ وذل  عل  النحو التال  لأ

ة المولنندة داخلينناً  نن  يتمفننر م ينناس اقعتننراف  نن  الشننهر : الاعتــراف بالشــهرة المولــدة داخميــاً :  3/1
 الآت  لأ

لإ وينتا اسنتخداا  النوزن النسنب  المنرجح لتلالفنة رأس المنار <العالند علن   نا   رأس المنار المسنتفمر
، (Krabec et al, 2021, p.253) . تلن  المتابيننة للدقلنة علن  وجنود شنهرة مولندة داخليناً منن عدمنت

 ويملان تطبي ت رياضياً لاما يل لأ
   إل  لأBodmer,2014,p.315أشار  دراسة  :  صافى رأس المال المستثمرالعااد عمى أولًا: 

  
 

= العالد عل   ا   رأس المار المستفمرمعدر 
×222  
 

   ما يل  لأ 242لإ ص 3229  &   شحاتة لإ Bodmer,2014,p.315 لاما ورد بدراست  
 المار المستفمر = رأس المار العامر + اع ور الفابتة ومير الملموسة  ا   رأس

 أو                         = اقلتزاما  طويلة اعجر + ح و  المللاية 
   ما يل  لأ 236لإ ص 3229 شحاتة لإ حيث جا  بدراسة 

  اقلتزاما  المتداولة –اع ور المتداولة رأس المار العامر = 
وينتا قياسنت منن خن ر المعادلنة التالينة      لوزن النسبى المرنح لتكمفة رأس المال : ثانياً : قياس ا

 (Rehman&Raoof,2010,p.7 : ) 
 الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار = تلالفة ح و  المللاية + تلالفة الديون بعد الضريبة 

 أن تلالفة ح و  المللاية تتمفر    الآت لأ  (Omran&Pointin,2004,p.244) حيث جا  بدراسة
 

 COE = 
 حيث أن لأ

COE      :تلالفة ح و  المللاية. 
PE ratio   لأ مضاعف الربحية لإ   نسبة سعر السها    نهاية السنة   إل  ربحية السها. 

e0        . لأ ربحية السها عن السنة الحالية 

  ا   الربح التش يل  بعد خ ا الضريبة

  ا   رأس المار المستفمر

1 
PE ratio – ( e0 – do)   / e0      
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

d0        . لأ توزيعا  السها    السنة الحالية 
لايفينة حسنام تلالفنة النديون بعند الضنرالم (  Rehman&Raoof,2010,p.8 وقد وضح  دراسنة  
 عل  النحو التال  لأ 

      معدر الضرالم                  -2  ( ×تلالفة الديون  بعد الضرالم =  الفالدة 
اختننار  الباحفننة طري نة حسننام ال يمنة الرأسننمالية ل ربنناح : قيـاس الشــهرة المولــدة داخميــاً :  3/3

  لإ ولانننذل   285لإ ص 3224مينننر العادينننة المتوقننن  تح ي هنننا  ننن  المسنننت بر إتفاقننناً مننن    المليجننن  لإ 
لتننوا ر البيانننا  ال زمننة لحسننابها لإ وو  نناً لهننذا الطري ننة    حنننت ينب نن  التفرقننة بننين نننوعين مننن اعربنناح 

ت بر يتمف     لا  من اعرباح العادية والت  تُعتبر م ابنر اعمنوار المسنتفمرة المتوق  تح ي ها    المس
    الشرلاة لإ واعرباح مير العادية والت  تُعتبر م ابر الشهرة الت  ح  ها الشرلاا  .

 ويملان تطبي  ما سب  لاما يل   لأ 
 يملان حسام متوسط اعرباح الفعلية لمدة خمس سنوا  ماضية لاالآت  لأ

 

 متوسط اعرباح الفعلية = 
 

 رأس المار المستفمر ×   العالد عل   ا   رأس المار المستفمرمعدر الربح العاد  = 
 الربح العاد  –قيمة الشهرة   اعرباح مير العادية   = متوسط اعرباح الفعلية 

ــاً :  3/2 ــدة داخمي يننتا ا   نناح عننن الشننهرة المولنندة داخلينناً إذا أملاننن : الإفصــاح عــن الشــهرة المول
   حيث 69لإ ص  3229قياسها وتحديد قيمتها ن داً لإ وذل  استنتاجاً من دراسة   موازين & بربر  لإ

ربطنن  مفهننوا لاننرا مننن اقعتننراف و ا   نناح و ال ينناس مننن خنن ر مفهومهننا لل ينناس المتمفننر  نن  أنننت 
قعتراف بنت وا   ناح عننت ليُعبنر عنن عنا نر الوضن  المنال  عملية تحديد المبل  الن د  الذ  يتا ا

 للمنشمة ضمن قالمة المرلاز المال  وقالمة الدخر اعتماداً عل  طر  قياس محددة .
ق ينتا اسنته   الشنهرة المولندة داخليناً لإ واسنتند  الباحفنة : استهلاك الشهرة المولدة داخميـاً :  3/4

  للشهرة المولدة داخلياً بمنها الشهرة المستمرة (Sacui,2015,p. 399و ف دراسة لهذا الرأ  عل  
المتمفننر  نن  اقسننتمرارية لإ ممننا يعننن  عنندا تحدينند  لإ ممننا ارتمتننت الباحفننة اتفاقنناً منن  الفننرض المحاسننب 

 ا تراض  لها لإ ومن فا   ق يتا استه لاها. عمر
بنناً  علن  طري نة قيناس الشنهرة التن  اعتمند  عليهنا : قابمية الشهرة المولدة داخمياً لمرسـممة :  3/5

الباحفننة والمتمفلننة  نن  حسننام ال يمننة الرأسننمالية ل ربنناح ميننر العاديننة المتوقنن  تح ي هننا  نن  المسننت بر 
   لإ  يملان رسملة قيمة الشهرة .285لإ ص 3224إتفاقاً م   المليج  لإ 

 باح خمس سنوا  ماضيةمجموع أر 
6 
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دة داخلينناً مننن خنن ر تبويبهننا تحنن   يننتا عننرض الشننهرة المولنن: عــرض الشــهرة المولــدة داخميــاً :  3/6
ت نيف اع ور مير المتداولة ب المة المرلاز المال  لإ وذل  و  اً لما تا عرضنت بالمفنار التوضنيح  

لأ الن ننوص المتب ينة لإ معننايير المحاسننبة  5  إطنار إعننداد وعنرض ال ننوالا الماليننة لإ الجنز   النوارد  نن 
  الننذ  222لإ ص   3232يونيننة سنننة  35م لإ  لإ تنناب  254الم ننرية لإ الوقننال  الم ننرية لإ العنندد 

 ظهر  بت الشهرة  بشلار عاا تح  رذا الت نيف .
 المبحث الثالث : دراسة حالة

يهندف رننذا المبحنث إلنن  إجنرا  دراسننة حالننة تتمفنر  نن  تطبين  النمننوذج الم تنرح للمعالجننة المحاسننبية 
لإ واقسنننته   لإ والرسنننملةلإ بمبعادرنننا العننندة المتضنننمنة لانننرا منننن اقعتنننراف لإ وال يننناس لإ وا   ننناح 

 والعرض بشمن الشهرة المولدة داخلياً لإ ويملان تناولها عل  النحو التال  لأ 
 : أهداف دراسة الحالة :  2/1

 تهدف دراسة الحالة إل  اختبار  روض البحث الستة المتمفلة    لارا من لأ 
يتا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً عندما يلاون العالد عل   ا   رأس المار  الفرض الأول :

 المستفمر < الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار .
يملان قياس الشهرة المولدة داخلياً من خ ر طري ة حسام ال يمة الرأسمالية ل رباح  الفرض الثانى  :

 بر.مير العادية المتوق  تح ي ها    المست 
 . يملان ا   اح عن الشهرة المولدة داخلياً إذا أملان قياسها ن داً الفرض الثالث : 
 ق يتا استه   الشهرة المولدة داخلياً.الفرض الرابع : 

 يملان رسملة الشهرة المولدة داخلياً.الفرض الخامس : 
يتا عرض الشهرة المولدة داخلياً تح  ت نيف اع ور مير المتداولة ب المة الفرض السادس : 

 المرلاز المال  .
 : منتمع وعينة ومحددات دراسة الحالة :  2/3

لبور ننننة الم ننننرية لإ  بايتلاننننون مجتمنننن  دراسننننة الحالننننة  نننن  الشننننرلاا  المُدرجننننة بالسننننو  الرليسنننن  
عة مواد التعبلة والت ليف والور    يونيبا    يونيفرسار ل ناعينة الدراسة    شرلاة  الباحثة وحدد 

   شرلاة مسارمة م رية   لإ وذل  و  اً للمحددا  التالية لأ
ل نند تننا اختيننار الشننرلاة محننر الدراسننة بننناً  علنن  تحدينند ال طنناع الننذ  ح نن  أعلنن  تطننور بمعنندر  

ر ارتفاعنناً لإ وقنند تمفننر  نن  قطنناع ور  ومننواد تعبلننة وت ليننف لإ حيننث سننج3232الربحيننة للعنناا المننال   
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

م ارنننةً بالعنناا الماضنن  ليحتننر المرلاننز اعورلإ فننا انت نن  الباحفننة الشننرلاة  34,39%  بنسننبة ملحوظنناً 
لإ وقننند حننندد  محنننر الدراسنننة حينننث أنهنننا أعلننن  شنننرلاة تنتمننن  لهنننذا ال طننناع منننن حينننث معننندر الربحينننة 

والتحضننننير للمسننننت بر مننننن وجهننننة نظننننر البور ننننة  قعتبننننارا عنننناا إدارة التعننننا   3232الباحفننننة عنننناا 
  لإ  WWW.EGX.Com.egلإ 67لإ ص  3232الم رية  الت رير السنو  لإ البور ة الم رية لإ 

   . 2-2لاما يتبين من الشلار التوضيح  رقا   
 

 

 
   2-2شلار توضيح  رقا   

 تطور مؤشرا  ال طاعا 
 67لإ ص  3232رير السنو  لإ البور ة الم رية لإ الت  المصدر :

يونيفرسار ل ناعة مواد التعبلة والت ليف والنور    يونيبنا     ن  شرلاة ورجوعاً إل    ال والا المالية ل
    د أضا   الباحفة بعض المحددا  اعخر  تمفل   ن   3232إل  عاا  3228الفترا  من عاا  

 الآت   لأ
  للشرلاة محر الدراسة وت رير مراقم الحسابا  عنها لمدة خمنس سننوا  توا ر ال والا المالية

 . 3232إل  عاا   3228ماضية متتالية خ ر الفترة من عاا 
 . تمت  الشرلاة بت رير مراقم حسابا  مير متحفظ لمدة خمس سنوا  متتالية ماضية 
   عدا إدراج بند الشهرة بال والا المالية سوا  مولدة داخلياً أو مير ذل. 
 .  لا ت ا باقتنا  شرلاا  أخر  خ ر  خمس سنوا  متتالية ماضية 

http://www.egx.com.eg/
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 . أق تلاون ح    خسالر لمدة خمس سنوا  متتالية ماضية 
 : منهنية دراسة الحالة :  2/2 
تتمفننر منهجيننة دراسننة الحالننة  نن  أدوا  جمنن  البيانننا  لإ ولاننذل  اعسنناليم والم نناييس المُسننتخدمة لإ  

 :وذل  عل  النحو التال  
تتمفننننر أدوا  جمنننن  البيانننننا   نننن  لاننننرا مننننن إ نننندارا  البور ننننة  : أدوات نمــــع البيانــــات : 2/2/1

الم ننننرية   الت ننننارير السنننننوية لإ ا ح ننننا ا لإ اعدلننننة   لإ وال ننننوالا الماليننننة للشننننرلاة محننننر الدراسننننة لإ 
ة والموقنن  ا للاتروننن  للشننرلاة محننر الدراسننة لإ والموقنن  ا للاتروننن  " مباشننر" لإ والم نناب   الشخ ننني

حتن  تننتملان الباحفنة مننن جمن  معلومننا  إضنا ية مننن شنمنها إفننرا  الدراسنة لإ وأيضنناً محاولنة الو ننور 
 إل  مشالار بحفية واقعية تلاون إمتداداً لتل  الدراسة .

وذل  ل ياس بعض البيانا    وتتمفر    لارا من التحلير لإ و : مقاييس نمع البيانات : 2/2/3
اعساليم الرياضية لإ وا ح ا ا  لتلاون مؤشراً لتحديد البيانا  الم ارنا  لإ و النسم الملوية لإ و 

 المُستخدمة .
اعتمند  الباحفنة علن  تسنلاين : الأساليت الرياضية المُستخدمة ) المقاييس المستخدمة ( : 2/2/2

بهنننندف البيانننننا  الخا ننننة بالشننننرلاة محننننر دراسننننة الحالننننة  بننننبعض اعسنننناليم الرياضننننية وا ح ننننالية 
 ور أو ر ض  روض البحثلإ وتتمفر بعض تل  اعساليم المُستخدمة    الآت  لأالو ور ل رار ب ب

تنننا اقعتمنناد علنن  م ارنننة مؤشنننرا  تطننور ال طاعننا  للشنننرلاا   المقارنــات والإحصــاءات : .2
المُدرجننة بالسننو  الرليسنن  للبور ننة الم ننرية لإ وقنند اتضننح أن أعلنن  تطننور حنندث ب طنناع 

  الت رينننر السننننو  للبور نننة الم نننرية لعننناا  34,39%ور  ومنننواد وتعبلنننة وت لينننف بنسنننبة 
  لإ ولاذل  م ارنة معندر الربحينة للشنرلاا   WWW.EGX.Com.egلإ  67لإ ص 3232

المنتمينة ل طنناع ور  ومننواد وتعبلننة وت ليننف للو ننور إلن  أعلنن  معنندر ربحيننة لإ  لااننن  رنن  
 يونيفرسار ل ناعة مواد التعبلة والت ليف والور شرلاة الشرلاة محر الدراسة لإ وتمفل     

 يونيبنا     شنرلاة مسننارمة م نرية   لإ وقنند اتضنح ذلن  مننن   إح نا ا  منننذ بداينة العنناا 
لإ  البور نننننننننننة الم نننننننننننريةلإ   4-2سنننننننننننو  رليسننننننننننن  لإ ص ص  – 42/23/3232حتننننننننننن  

WWW.EGX.Com.eg .   
الننوزن النسننب  المننرجح لتلالفننة رأس المننارلأ يننتا  <المننار المسننتفمر العالنند علنن   ننا   رأس .3

 استخداا تل  المتابينة للدقلة عل  وجود شهرة مولدة داخلياً من عدمت.

http://www.egx.com.eg/
http://www.egx.com.eg/
http://www.egx.com.eg/
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

 
 : التعريف بالشركة محل الدراسة  : 2/4

 لإ لاشنرلاة  unipackتمسس  شنرلاة يونيفرسنار ل نناعة منواد التعبلنة والت لينف والنور   يونيبنا  
لإ و تننا إدراج أسننها الشننرلاة  نن  البور ننة الم ننرية  نن  2:92 برايننر عنناا  5مسننارمة م ننرية لإ  نن  

لإ ويتمفننر جنيننت م ننر  65922222:و يبلنن  رأس المننار السننوق  للشننرلاة لإ 6::2ألاتننوبر عنناا  22
النشنناط اعساسنن  الننذ  تمسسنن  مننن أجلننت الشننرلاة  نن  إنتنناج المنتجننا  ذاتيننة الل نن  بلاا ننة أنواعهننا 

نتاج اللارتون المضنل  المُسنتخدا  ن  التعبلنةلإ أ  أنهنا تعمنر و  تسوي  رذا المنتجا  محلياً وخارجياًلإ وا 
 3ي نن  م ننر الشننرلاة  نن  المنط ننة ال ننناعية ملإ و   نن  قطنناع المننواد منن  الترلايننز علنن  الت ليننف الننورق 

بدايننة السنننة منن  العلننا أن بمدينننة العاشننر مننن رمضننان بمحا ظننة الشننرقية بجمهوريننة م ننر العربيننة لإ 
;  لإ 56,845ريلانر المللاينة منن لانرا منن جندو  للتنمينة ال نناعية لإ ويتلانون  المالية رو الرب  اعور

;   لإ  36,468; لإ  و الح نن ل ستشنارا  56,845واسباير لاابيتار ال ابضة ل سنتفمارا  المالينة 
  .;  2,225; لإ وواد  ل ستشارا  2,243;  لإ ونمو ل ستشارا  5.72وسمو ل ستشارا  

 : اختبار فروض البحث: 2/5
 يملان اختبار  روض البحث الستة عل  النحو التال  لأ 

ــار الفــرض الأول :  2/5/1 ل نند تننا قبننور الفننرض اعور المتمفننر  نن  " يننتا اقعتننراف بالشننهرة : اختب
س المولنندة داخلينناً عننندما يلاننون العالنند علنن   ننا   رأس المننار المسننتفمر < الننوزن النسننب  لتلالفننة رأ

وذل  استناداً  ، (Krabec et al , 2021,p.253)المار " لإ و جا   تل  النتيجة اتفاقاً م  دراسة 
 لما يل   لأ

 :المستثمر أولًا : تحديد معدل العااد عمى صافى رأس المال
 اقلتزاما  المتداولة  –رأس المار العامر = اع ور المتداولة 

 جنيت 689637::جنيت =  427334683 –جنيت  5269232:9=                   
 رأس المار العامر + اع ور الفابتة ومير الملموسة ا   رأس المار المستفمر = 

 جنيت 282792539جنيت =  83222:23جنيت +  689637::=                            

                                                 
      42/23/3232تا الح ور عل  تل  البيانا  من ال والا المالية للشرلاة محر الدراسة للعاا المال  المنته . 

  ا   الربح التش يل  
 بعد خ ا الضريبة
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  222= ×  العالد عل   ا   رأس المار المستفمرمعدر 

 
×22232;  المار المستفمر معدر العالد عل   ا   رأس= 

 
 

 ثانياً : تحديد الوزن النسبى لتكمفة رأس المال:
   (Omran&Pointin,2004,p.244)اعتمد  الباحفة عل  نمنوذج تقدير تكمفة حقوق الممكية : 

حيث ي وا رنذا النمنوذج علن  إملاانينة ت ندير تلالفنة التموينر بنمموار المللاينة اعتمناداً علن  م لنوم نسنبة 
 السعر لربحية السها لإ وذل  من خ ر النموذج التال  لأ

 
COE  

 

 
 =                                   *تلالفة ح و  المللاية 
                    

                      2,235= 3,5مرة ;  
يعتمند قيناس تلالفنة النديون علن  تحديند معندر الفالندة المطلنوم  لأتقدير تكمفة الـديون بعـد الضـراات

   اعسوا  المالية م ابر اققتراض طوينر اعجنر مفنر ال نروض منن البننو  وميررنا لإ والتن  تُعند منن 
الننديون ميننر المتداولننة بسننو  المننار لإ أو إ نندار قننرض السننندا  ورننو مننن الننديون ال ابلننة للتننداور لإ 

معدر الضنرالم   لإ وذلن  عن  -2  ( ×الضرالم والمتمفلة    " الفالدة  وتستخدا تلالفة الديون  بعد
  &   السننجاع  لإ وآخننرون لإ  97لإ ص 3232النندين يُح نن  و ننورا  ضننريبية للمنشننمة    العننادل  لإ 

 بالتطبي  عل  الشرلاة محر الدراسة يتضح ما يل   لأ  و   لإ :42لإ ص  3228
 معدر الضرالم   -2  ( ×تلالفة الديون بعد الضرالم = الفالدة 

                             =2 ;   ×2-35 ; =  2,87 ;  

                                                 
*

لإ  36لإ 6 لإ ص ص 42/23/3232. تننا الح ننور علنن  تلنن  البيانننا  مننن ال ننوالا الماليننة للشننرلاة محننر الدراسننة للعنناا المننال  المنتهنن   نن   
   . WWW.EGX.Com.egلإ  البور ة الم ريةلإ   4سو  رليس  لإ ص – 42/23/3232ولاذل    إح ا ا  منذ بداية العاا حت  

 

  ا   رأس المار المستفمر

 ;     35 -2جنيت   :5847556 
 جنيت 282792539

1 
PE ratio – ( e0 – do)  /e0     

2 
 جنيت2,242جنيت   /  2,237 -جنيت  2,242   –مرة  52,32
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 الغــولعيد د. رشا        

 

نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

 الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار = تلالفة ح و  المللاية + تلالفة الديون بعد الضريبة
                                      =3,5 ;  +2,87  = ;4,27  ; 

وبم ارنة معدر العالد عل   ا   رأس المنار المسنتفمر من  النوزن النسنب  المنرجح لتلالفنة رأس المنار 
 يتضح ما يل  لأ

< النننوزن النسنننب  المنننرجح لتلالفنننة رأس المنننار ; 32معننندر العالننند علننن   نننا   رأس المنننار المسنننتفمر 
 ;  بم دار يتجاوز ستة مرا  ون ف ت ريباً . 4,27

تح    الباحفة من قبور الفنرض الفنان  المتمفنر  ن  " يملانن  :الثانى : اختبار الفرض  2/5/3
قياس الشنهرة المولندة داخليناً منن خن ر طري نة حسنام ال يمنة الرأسنمالية ل ربناح مينر العادينة المتوقن  

لإ ص 3224تح ي هنننا  ننن  المسنننت بر" لإ حينننث اختنننار  الباحفنننة تلننن  الطري نننة اتفاقننناً مننن    المليجننن  لإ 
ا ر البياننننا  ال زمنننة لحسنننابها لإ وو  ننناً لهنننذا الطري نننة    حننننت ينب ننن  التفرقنننة بنننين   لإ ولانننذل  لتنننو 285

نوعين من اعرباح المتوق  تح ي هما مست بً  لإ ويتمف     لا  من اعرباح العادية والت  تُعتبر م ابنر 
ح  هنا الشنرلاا  اعموار المستفمرة    الشرلاة لإ و اعرباح مير العادية والت  تعتبر م ابر الشهرة الت  

 لإ ويملان تطبي  ما سب  عل  بيانا  الشرلاة محر الدراسة لاالآت  لأ 
 أولًا : حسات متوسط الأرباح الفعمية لمدة خمس سنوات ماضية :

 

 
 =  متوسط الأرباح الفعمية

                                           
 جنيت 3,:3:42933= 

  ا   رأس المار المستفمر ×   العالد عل   ا   رأس المار المستفمرمعدر = الربح العاد 
 جنيت 99,:4726399جنيت =  282792539× 32%=               

 الربح العاد   –ية قيمة الشهرة   اعرباح مير العادية   = متوسط اعرباح الفعل
 جنيت 99,:4726399  -جنيت  3,:3:42933=                                    
 جنيت 7845772,79 -=                                    

                                                 
  .  اعربنناح والخسننالر للشننرلاة محننر   مننن قالمننة 3232إلنن   3228ديسننمبر ل عننواا   42تننا الح ننور علنن  أربنناح العنناا للفتننرا  الماليننة المنتهيننة  نن

 الدراسة .
  مسننب اً بننذا  البحننث 42/23/3232للعنناا المننال  المنتهنن   نن  و رأس المننار المسننتفمر   ننا   رأس المننار المسننتفمر تننا حسننام  معنندر العالنند علنن

 بالجز  الخاص باختبار الفرض اعور .

 ج55535747ج+25751657ج+ 35274415ج+ 15859217ج+ 34125515

 سنوا  6
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 7845772,79 -للشنرلاة محنر الدراسنة = 3232ديسمبر 42المنته      قيمة الشهرة للعاا المال 
جنيت لإ وتر  الباحفة أن الشهرة السالبة  ن  رنذا الحالنة تؤلاند علن  أن ال يمنة السنوقية ل  نور أعلن  
من قيمتها الد ترية مما يُدعا  لارة البحنث ويُشنير إلن  وجنود شنهرة مولندة داخليناً مينر مُسنجلة بالند اتر 

 المحاسبية .
ــث :  2/5/2 ــار الفــرض الثال تح  نن  الباحفننة مننن  ننحة الفننرض الفالننث المتمفننر  نن  " يملاننن : اختب

ا   ننناح عنننن الشنننهرة المولننندة داخليننناً إذا أملانننن قياسنننها ن نننداً " لإ حينننث تنننا قيننناس الشنننهرة ن نننداً ب يمنننة       
سننب  جنيننت للشننرلاة محننر الدراسننة لإ وذلنن  مننن خنن ر اختبننار الفننرض الفننان  لامننا  7845772,79 -

 .توضيحت 
 وتتمفر تل  الفروض    لارا من لأ اختبار الفرض الرابع  والخامس والسادس :

 ق يتا استه   الشهرة .الفرض الرابع     : 
 لأ يملان رسملة الشهرة المولدة داخلياً.  الفرض الخامس

يتا عرض الشهرة المولدة داخلياً تح  ت نيف اع ور مير المتداولة ب المة  الفرض السادس :
 المرلاز المال  .

 وتوصمت الباحثة إلى صحة الفروض الثلاثة السابقة من خلال ما يمى : 
لإ مجموعنة اسنتفمار  3229ديسنمبر  42بالرجوع إلن    الت رينر السننو  للسننة المالينة المنتهينة  ن  

    حينننث جنننا   الشنننهرة المولننندة داخليننناً ضنننمن  :3مة عامنننة قطرينننة لإ ص ال ابضنننة لإ شنننرلاة مسنننار
ريال قطنر  منن  إيضنناح  :8225:359ت ننيف اع ننور مينر المتداولننة ب المننة المرلانز المننال  ب يمننة 

بذا  الت رير   الذ  جا  بت " نظراً ل عتبارا  ال انونية والمتمفلة    تحديد  77لإ ص 25متما رقا  
ريال قطننر  لإ حيننث  نندر قننرار مننن سننعادة وزيننر اققت نناد   942222222لنن  رأس مننار الشننرلاة بمب

والتجارة بتحديد رأس مار الشرلاة بلاامر قيمة الشرلاة حسم الت ييا بما  يها الشهرة الناتجة عن الت ييا 
وموا  ننا  الجهننا  الرسننمية المتمفلننة بننوزارة اققت نناد والتجننارة وريلننة قطننر ل سننوا  الماليننة وبور ننة 

رنذا ا جننرا  لإ ولاننذل  موا  تهنا علنن  نشنرة اقلاتتننام التنن  تبنن  نفننس الننها ولاننذل  موا  ننة  قطنر علنن 
الجمعيننة العامننة التمسيسننية علنن  رننذا ا جننرا ا  ممننا أ ننبح معننت محتمنناً اقعتننراف بالشننهرة المولنندة 

  ريال قطر  " . :8225:359داخلياً    د اتر الشرلاة بمبل  وقيمتت 
 3232مارس  42المالية الدورية المجمعة عن الفترة المالية المنتهية     ولاذا الرجوع إل    ال والا

  لإ حينث  53وت رير الفحص المحدود عليها لإ شرلاة جن  بن  أوتنو لإ شنرلاة مسنارمة م نرية لإ ص 
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

  الخاص باقسنته لاا  أن الشنهرة ق 4-جا  با يضاحا  المتممة لبند السياسا  المحاسبية رقا  ر
 نناً منن  الفننرض المحاسننب  المتمفننر  نن  اسننتمرارية حينناة المنشننمة لإ والشننهرة المولنندة تُسننتهل  لإ ولاننذا توا 

داخلينننناً ملت نننن ة بحينننناة المنشننننمة لإ ومننننن فننننا   ي ننننعم تحدينننند عمننننر لهننننا لإ ممننننا يننننؤد  إلنننن   ننننعوبة 
 استه لاها.

 : نتاال دراسة الحالة : 4/8
 تم التحقق من صحة فروض البحث الستة المتمثمة فى الآتى :

يتا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً عندما يلاون العالد عل   ا   رأس المار  الأول :الفرض 
 المستفمر < الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار .

يملان قياس الشهرة المولدة داخلياً من خ ر طري ة حسام ال يمة الرأسمالية ل رباح  الفرض الثانى  :
 المست بر . مير العادية المتوق  تح ي ها   

 يملان ا   اح عن الشهرة المولدة داخلياً إذا أملان قياسها ن داً .الفرض الثالث : 
 ق يتا استه   الشهرة .الفرض الرابع : 

 يملان رسملة الشهرة المولدة داخلياً. الفرض الخامس :
ب المة يتا عرض الشهرة المولدة داخلياً تح  ت نيف اع ور مير المتداولة  الفرض السادس :

 المرلاز المال  .
 وذلك استناداً إلى النتاال التالية :  

بم ارنننة معنندر العالنند علنن   ننا   رأس المننار المسننتفمر منن  الننوزن النسننب  المننرجح لتلالفننة  .2
; < النننوزن 32رأس المنننار   اتضنننح أن معننندر العالننند علننن   نننا   رأس المنننار المسنننتفمر 

يتجنناوز سننتة مننرا  ون ننف ت ريبنناً لإ  بم نندار;   4,27النسننب  المننرجح لتلالفننة رأس المننار 
 وبذل  أملان اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً .

للشننرلاة محنر الدراسننة  3232ديسنمبر  42تنا قينناس قيمنة الشننهرة للعناا المننال  المنتهن   نن   .3
جنيننتلإ حيننث أن الشننهرة السننالبة  نن  رننذا الحالننة تؤلانند علنن  أن   7845772,79 -ب يمننة 

منن قيمتهنا الد ترينة ممنا يُندعا  لانرة البحنث ويُشنير إلن  وجنود  ال يمة السوقية ل  ور أعل 
 شهرة مولدة داخلياً مير مُسجلة بالد اتر المحاسبية .

أملانننننن ا   ننننناح عنننننن الشنننننهرة المولننننندة داخليننننناً اسنننننتناداً إلننننن  إملاانينننننة قياسنننننها ن نننننداً ب يمنننننة             .4
 جنيت للشرلاة محر الدراسة . 7845772,79 -
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اتضننننح مننننن بعننننض الت ننننارير السنننننوية وال ننننوالا الماليننننة لشننننرلاا  ممافلننننة ذا  ت ريننننر مراقننننم  .5
حسننابا  ذو الننرأ  النظيننف نننننننن يملاننن الرجننوع إليهننا بدراسننة الحالننة ننننننن   أنننت تننا تبويننم الشننهرة 
المولدة داخلياً ضمن ت نيف اع ور مير المتداولة ب المة المرلاز المنال  لإ وتنا رسنملتهالإ 

 بليتها ل سته   .وعدا قا
 الخلاصة :

اشتمر البحث عل  لار من ا طار العاا للبحث لإ يليت المبحث اعور الذ  تناور ا طار 
الفلسف  للشهرة المولدة داخلياً لإ فا المبحث الفان  الذ  اختص بعرض النموذج الم ترح للمعالجة 

وا   اح لإ واقسته   لإ والرسملة المحاسبية بمبعادرا العدة المتمفلة    اقعتراف لإ وال ياس لإ 
والعرض بشمن الشهرة المولدة داخلياً لإ واستلامر المبحث الفالث الجانم التطبي   للبحث من خ ر 

يونيفرسار ل ناعة مواد التعبلة والت ليف والور    يونيبا    والت  تناولت دراسة حالة عل  شرلاة  
حث بالخ  ة والنتالا والتو يا  ومجاق  البحث لإ واُختتا البانته  ب بور  روض البحث الستة 

 الم ترحة . 
 النتاال :

ا طنار الفلسنف  ودراسنة الحالنة لإ وذلن  علن  لان  منن ل د تا التو ر إل  نتالا البحنث علن  مسنتو  
 : النحو التال 

  : أولًا : نتاال البحث عمى مستوى الإطار الفمسفى
الفلسف  للبحث   تو ل  الباحفة إل  عدة نتالا تتمفر       ضو  ما تا تناولت وتحليلت با طار 

 الآت لأ

أملانن  ننيامة مفهننوا للشننهرة المولنندة داخلينناً يتمفننر  ن  أنهننا أ ننر ميننر ملمننوس يُولنند نتيجننة  .2
تضا ر اع ور الملموسة ومينر الملموسنة المُدرجنة ومينر المُدرجنة ب المنة المرلانز المنال  لإ 

عالنننداً مينننر متوقعننناً لإ وقيمتنننت قابلنننة للرسنننملة حنننين ولنننت منفعنننة اقت نننادية مسنننت بليةلإ ويننندر 
اسننتيفالت شننروط اقعتننراف لإ وقابليتننت للاننرا مننن ال ينناس الن نند  وا   نناح والعننرض لإ ويُعنند 
ألافر اع ور مير ملموسنة معنوينة لإ ومسنتمر من  اسنتمرارية حيناة المنشنمة سنوا  با يجنام 

 أو بالسلم لإ ومن فا      يُستهل  . 
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

م ترحننناً للمعالجنننة المحاسنننبية بمبعادرنننا العننندة المتمفلنننة  ننن  اقعتنننراف لإ  تنننا ت نننميا نموذجننناً  .3
وال ياس لإ وا   اح لإ واقسته   لإ والرسملة لإ والعرض بشنمن الشنهرة المولندة داخليناً و  ناً 

 لم اييس علمية ذا  مرجعية .
 ثانياً : نتاال البحث عمى مستوى دراسة الحالة : 

 تا التح   من  حة  روض البحث الستة المتمفلة    الآت لأ

يتا اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً عندما يلاون العالد عل   ا   رأس المار  الفرض الأول :
 المستفمر < الوزن النسب  المرجح لتلالفة رأس المار .

م ال يمة الرأسمالية ل رباح يملان قياس الشهرة المولدة داخلياً من خ ر طري ة حسا الفرض الثانى :
 مير العادية المتوق  تح ي ها    المست بر .

 يملان ا   اح عن الشهرة المولدة داخلياً إذا أملان قياسها داخلياً.الفرض الثالث : 

 ق يتا استه   الشهرة .الفرض الرابع : 

 يملان رسملة الشهرة المولدة داخلياً.الفرض الخامس : 

لأ يتا عرض الشهرة المولدة داخلياً تح  ت نيف اع ور مير المتداولة ب المة  الفرض السادس
 المرلاز المال  .

 وذلك استناداً إلى النتاال التالية :  
بم ارنننة معنندر العالنند علنن   ننا   رأس المننار المسننتفمر منن  الننوزن النسننب  المننرجح لتلالفننة  .2

; < الننننوزن 32لمسننننتفمررأس المننننار   اتضننننح أن معنننندر العالنننند علنننن   ننننا   رأس المننننار ا
بم نندار يتجنناوز سننتة مننرا  ون ننف ت ريبنناً لإ ;   4,27النسننب  المننرجح لتلالفننة رأس المننار 

 وبذل  أملان اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً .
للشننرلاة محنر الدراسننة  3232ديسنمبر  42تنا قينناس قيمنة الشننهرة للعناا المننال  المنتهن   نن   .3

شننهرة السننالبة  نن  رننذا الحالننة تؤلانند علنن  أن جنيننت لإ حيننث أن ال 7845772,79 -ب يمننة  
ال يمة السوقية ل  ور أعل  منن قيمتهنا الد ترينة ممنا يُندعا  لانرة البحنث ويُشنير إلن  وجنود 

 شهرة مولدة داخلياً مير مُسجلة بالد اتر المحاسبية .
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       أملاننننن ا   نننناح عننننن الشننننهرة المولنننندة داخلينننناً  اسننننتناداً إلنننن  إملاانيننننة  قياسننننها ن ننننداً ب يمننننة    .4
 جنيت للشرلاة محر الدراسة .  7845772,79 -

اتضننننح مننننن بعننننض الت ننننارير السنننننوية وال ننننوالا الماليننننة لشننننرلاا  ممافلننننة ذا  ت ريننننر مراقننننم  .5
حسننابا  ذو الننرأ  النظيننف نننننننن يملاننن الرجننوع إليهننا بدراسننة الحالننة ننننننن   أنننت تننا تبويننم الشننهرة 

ولنننة ب المنننة المرلانننز المنننال  مننن  عننندا المولننندة داخليننناً ضنننمن ت ننننيف اع نننور مينننر المتدا
 استه لاها لإ وقابليتها للرسملة .

بنننناً  علننن  منننا سنننب    تنننا قبنننور  نننروض البحنننث السنننتة التننن  لاانننن  بمفابنننة إجابنننا  مؤقتنننة  .6
للتساؤق  بمشلالة البحنث حتن  تنا اختبنار الفنروض بدراسنة الحالنة وقناد  إلن  نتنالا تتمفنر 

 اسة إل  أن انته  اعمر ب بولها .   إملاانية تطبي ها عل  الشرلاة محر الدر 
 التوصيات :

بناً  عل  ما تو ر إليت البحث من نتالا   تو   الباحفة بضرورة تبن  معايير المحاسبة 
الم رية لمعالجا  محاسبية واضحة للشهرة المولدة داخلياً بما يتف  م  متطلبا  مستخدم  

 ال والا المالية .
 منالات البحث المقترحة :

 ت ترح الباحفة إعداد الم ترحا  البحفية التالية مست بً   لاحمتداد للبحث الحال  لأ
 أفر التحفظ المحاسب  عل  اقعتراف بالشهرة المولدة داخلياً . .2
دراسة حالة عل  شرلاة   -نموذج م ترح قختبار تدرور الشهرة المولدة داخلياً  .3

  يونيبا    للعاا المال  المنته     يونيفرسار ل ناعة مواد التعبلة والت ليف والور  
42/23  /3233 - . 

 . EG70أفر قياس الشهرة المولدة داخلياً عل  إدراج الشرلاا  الم يدة بالبور ة بمؤشر .4
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نموذج مقترح للنعالجة المحاسبية للشهرة المولدة داخلياً فى ضوء 

 ( : الأصول غير الملنوسة32قيود معيار المحاسبة المصرى رقه )
 ـةدراســـــة حالـ

 
 
 
 

 قاامـــــة المرانــــــــع
 المرانع العربية :

 أولًا : الدوريات العممية : 
جمعنننة لإ مننادة محمننند إبننراريا إبنننراريا & ال نننندور لإ  السننجاع  لإ محمنننود محمننود إبنننراريا & -

  لإ " أفنر جنودة اعربناح المحاسنبية علن  تلالفنة رأس المنار لأ 3228م طف  عطية السيد  
المنمــة المصــرية لمدراســات دراسننة تطبي يننة علنن  الشننرلاا  الم ينندة بالبور ننة الم ننرية " لإ 

 .442-:42لإ ص ص  3 لإ عدد  52لإ ما  التنارية ، كمية التنارة، نامعة المنصورة
  لإ " تلااليف الولاالة للتد  ا  الن دية الحرة وع قتها 3232العادل  لإ مر   عل  محمود    -

بمنماط ريلانر المللاينة والتلالفنة المرجحنة لهيلانر رأس المنار لتعزينز فنروة المسنارمين لأ دراسنة 
لإ  4دد لإ عنن منمــة المحاسـبة والمرانعــة ، كميــة التنــارة ، نامعــة بنـى ســويفتطبي ينة " لإ 
 . 244-:6ص ص 

  لإ " ال ينناس المحاسنب  و ن  النظنناا 3229منوازين لإ عبند المجيند & بربننر  لإ محمند أمنين   -
منمـة الأكاديميـة لمدراسـات الانتماعيـة المحاسب  المال     ظر التضخا اققت اد  " لإ 

والإنســـانية ، قســـم العمـــوم الاقتصـــادية والقانونيـــة ، الأكاديميـــة لمدراســـات الانتماعيـــة 
 . 78-68لإ ص ص  :2لإ عدد  والإنسانية، نامعة حسيبة بن بوعمى بالشمف

 ثانياً : الكتت :
" محاسبة شركات الأشخاص : الإطار القانونى  لإ 3224المليج  لإ رشاا حسن عواد   -

 لإ الناشر لأ المؤلف .والواقع المحاسبى " 
لمتقارير والقواام المالية وفقاً  " التحميل المالى  لإ  3229شحاتة لإ شحاتة السيد    -

نست  –نست السيولة  –لمعايير المحاسبة الدولية : التحميل المالى الأفقى والرأسى 
استخدام النست المالية فى  –نست الاستثمار فى الأسهم  –نست المديونية  –الربحية 
 لإ دار التعليا الجامع  لإ ا سلاندرية . التنبؤ "
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 ثالثاً : المعايير :
معايير المحاسبة لأ الن وص المتب ية لإ  5إطار إعداد وعرض ال والا المالية لإ الجز   -

لإ ص ص  3232يونية سنة  35تاب   م  لإ  254لإ الوقال  الم رية لإ العدد المصرية 
25-65 . 

لإ الوقال  الم رية معايير المحاسبة المصرية  لأ عرض ال والا الماليةلإ 2معيار رقا   -
 .227 - 66لإ ص ص  3232يونية سنة  35لإ  لإ تاب  م 254لإالعدد 

ممحق قرار رايس منمس الوزراء   المُعدر لأ اع ور مير الملموسة لإ 34معيار رقا   -
لإ ص ص  بتعديل بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية 3532لسنة لإ 882رقم 
58-99. 

رية لإ لإ الوقال  الم  معايير المحاسبة المصرية  لأ تجمي  اععمار لإ :3معيار رقا   -
 . 6:6-657لإ ص ص   3232يونية سنة  35تاب   م  لإ  254العدد 

 رابعاً : القواام المالية :
لإ  3232ديسننمبر 42ال نوالا المالينة وت ريننر مراقنم الحسننابا  عليهنا عننن السننة المنتهيننة  ن  -

شنننرلاة مسنننارمة شـــركة يونيفرســـال لصـــناعة مـــواد التعباـــة والتغميـــف والـــورق )يونيبـــاك(، 
 . 39-2 م رية لإ ص ص

 لإ3232ديسننمبر 42ال نوالا المالينة وت ريننر مراقنم الحسننابا  عليهنا عننن السننة المنتهيننة  ن   -
ــاك(  ــة والتغميــف والــورق )يونيب لإ شننرلاة مسننارمة شــركة يونيفرســال لصــناعة مــواد التعبا

 . 36-2م رية لإ  ص ص 
لإ :322ديسننمبر 42ال ننوالا الماليننة وت ريننر مراقننم الحسننابا  عليهنناعن السنننة المنتهيننة  نن   -
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