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 المستخمص: 
يتناول ىذا البحث دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً في دعم الميزة التنافسية ،      

وذلك بالتطبيق عمى أربعة عشر بنكاً من البنوك المقيدة بالبورصة المصرية ، وذلك خلال الفترة 
م ، وفي إطار منيجية تحميمية تجمع بين الأسموب الاستقرائي والأسموب 2006-2020

 الاستنباطي.
تتحدد النتيجة الرئيسية ليذا البحث في تواجد علاقة تأثير إحصائية ذات دلالة معنوية      

لمؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً عمى الميزة التنافسية ، وذلك من خلال إطار مقارن 
،  Panel Dataمة بين ثلاثة نماذج إحصائية تتبع تحميل البيانات الزمنية التقاطعية لممفاض

والتي تشتمل عمى نموذج التأثيرات التجميعية ، ونموذج التأثيرات الثابتة ، ونموذج التأثيرات 
 العشوائية ، وقد ظير النموذج التجميعي بوصفو النموذج ذات الريادة. 

دم عمى أثنين وخمسين متغيراً ، وقد تم تصنيفيا إلى إحدى وخمسين اعتمد النموذج المستخ     
متغيراً مستقلًا ومتغير تابع واحد  ، وتشتمل المتغيرات المستقمة  عمى ثمانية متغيرات تتبع 

، وقد تم  CAMELS Indicatorsالاقتصاد الكمي وثلاثة وأربعين متغير تتبع مؤشرات كاممز 
غيراً  في النمذجة الإحصائية النيائية ، وذلك كنتاج  لعمميات الاستقرار عمى ستة وعشرين مت

التمييد الإحصائية ، واشتممت تمك المتغيرات عمى ثلاثة وعشرين متغيراً محاسبياً ، وثلاث 
 متغيرات تتبع الاقتصاد الكمي.

تفسير تمثمت النتيجة الأساسية ليذا البحث في أفضمية نموذج التأثيرات التجميعية ، وقد تم      
ذلك بعدم تواجد تفاوت في السمات المالية بين البنوك محل الدراسة والتحميل ، ويرجع ذلك بصورة 
أساسية إلى السياسات والقواعد المتحفظة المتبعة من خلال البنك المركزي المصري ، والتي تؤدي 

متغير  إلى تحييد دور المخاطر المنتظمة والتي قد تصيب القطاع عمى نحو عام ، كما ظير
 المصروفات التشغيمية بوصفو المتغير الأكثر جوىرية في التأثير عمى الميزة التنافسية.

انتيى الباحث إلى العديد من التوصيات والتي يأتي في مقدمتيا: ضرورة المزيد من التوجو      
مح نحو سياسات وقواعد مالية أكثر تحرراً من قبل البنك المركزي المصري ، وبالشكل الذي يس

لمبنوك بمساحة حرية كبيرة في تنويع الخدمات المقدمة لمعملاء ، وبالصورة التي تسمح بدعم 
الميزة التنافسية ، وكذلك المزيد من التوجو نحو الرُشد الإنفاقي ذات الصمة بالمصروفات 
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ة التشغيمية ، والتي تعد من المحركات الرئيسية لمميزة التنافسية بين البنوك المقيدة بالبورص
 المصرية.

يطرح البحث العديد من الآفاق المستقبمية ذات الصمة والتي في مقدمتيا: أثر مؤشرات      
الحيطة الكمية في تقدير القيمة السوقية لمبنوك المقيدة بالبورصة المصرية ، ودراسة وتحميل أثر 

مصرية: مدخل الإنفاق الاستثماري في دعم الميزة التنافسية في البنوك المقيدة بالبورصة ال
محاسبي ، وأثر مستوى التحفظ المحاسبي عمى الميزة التنافسية لمبنوك المقيدة بالبورصة 

 المصرية.
 الكممات الدالة: 

مؤشرات الحيطة الكمية ، مؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً ، مؤشرات كاممز ،      
 الميزة التنافسية.

Abstract: 
     This Research addresses the role of accounting indicators for macro 

prudential indicators in supporting of competitive advantage, by 

applying on Fourteenth banks from commercial banks listed on the 

Egyptian exchange, by adopting inductive and deductive methodology. 

Throughout the period 2006-2020.  

     The main findings of this research is existence a statistical- 

significance relationship effecting  for total prudential indicators based 

on accounting on competitive advantage, by adopting comparable 

methodology under panel data analysis, which includes a pooling effects 

model, fixed effects model and random effects model, the superiority of 

pooling effects model is proven.   

     The statistical modeling depended on fifty two variables which are 

classified into fifty one variables present independent variable and one 

variable as a dependent variable. The independent variables include 

eight variables belongs to macro-economic and forty three variables 

belongs to a CAMELS indicators. The final modeling depends on 

twenty six independent variables which are consisting of twenty three 

CAMELS accounting variables and three macro-economic variables. 

The introduction to the statistical modeling had kept only twenty three 

variables after five steps to guarantee robust of final model.  

     The main Findings of this research is superiority of pooling effects 

Model, this conclusion is explained as absence of vital difference 
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between financial features of banks listed on Egyptian exchange and 

existence of similarity. The main a reason for that is conservative 

polices and rules which are adopted by central bank of  Egypt, that 

conservative vision has kept banks away from systematic risks. The 

operating expenses has played vital role in supporting of competitive 

advantage.   

      The researcher  recommended that: The Egyptian central bank 

must adopt  polices and rules more liberty, in away that  allows to save 

more area to banks to vary the services which are providing  to the 

custmers, and the banks must provide more attention to the operating 

expences as presenting  the vital variable which is related to the 

competitive advantage.  

     Future accounting horizons can be deduct for example: The impact 

of total prudential indicators based on accounting on estimation of 

bank value , the impact of investing expendutures on competitive 

advantage: Accounting approach, and the impact of accounting 

conservatism on cmpetititative advantage applying on banks listed on 

the Egyptian exchange.  

Keywords: 
     Total Macro Prodential (TMP), Total Macro Prodential Based on 

Accounting (TMPBA) , CAMELS, Competititve Advantage (CA). 
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        : مقدمة البحث:1/1
البنك  تواجو العديد من البنوك المخاطر التى قد تيدد السلامة المالية لتمك البنوك ، ولذلك أىتم     

والتى تيتم بإعداد مؤشرات  ، خاطر الكميةوحدة مراقبة الم بإنشاء  6002المركزى فى مصر عام 
وذلك فى إطار برنامج لممعونة الفنية ومنذ إنشاء  ، الإنذار المبكر وتحميل مؤشرات الحيطة الكمية

بخبراء متخصصين فى مجالات إدارة المخاطر والتحميل المالى وبناء النماذج  مدىاتم  تمك الوحدة 
 .الإقتصادية الكمية

صدار مجموعة  ، الوحدة عمى تقديم المشورة الفنية لممسئولين بالبنك المركزي تمك قد عكفتو        وا 
من التقارير الداخمية المعنية بمدى قدرة القطاع المصرفى عمى مواجية تداعيات الأزمات من خلال 

مستمر لمؤشرات السلامة المالية والمخاطر النظامية التى من المحتمل حدوثيا أخذاً فى   تقييم
 .(792 – 724ص ص ، 6002ار التطورات الإقتصادية والمالية )أحمد ، الإعتب
كما شيدت الصناعة المصرفية العديد من التطورات السريعة والتغيرات المتلاحقة ضمن موجة       

نحو تحرير النشاط  من خلال المزيد من التوجو ، وذلك جتاحت العالماالمالى التى  رمن التحر 
 .إزالة المعوقات التنظيمية والتشريعيةكذلك و  قد تعوق تطوره الإيجابي ،  من القيود التي المالى

برىنت الأزمة المالية  إذ صارمة.الأمر الذى ترتب عميو تزايد المخاطر التى تحتاج إلى رقابة 
مما أدى إلى الحاجة إلى وجود ، و  الإصلاح الجذرى لمنظام المالى المزيد العالمية عن الحاجة إلى

 .(Chenguel, and Mansour, 2022, p.p. 89-92) سياسات الحيطة الكميةما يعرف ب

فيى وسيمة  ؛ وتعد الرقابة بالحيطة الجزئية وسيمة لمتعامل مع مختمف أبعاد المخاطر النظامية      
إلا  ركزىا الحيويورغم م ؛ فيى تقوم بضمان إستقرار البنوك رقابيةىامة لمرقابة فى يد السمطات ال

سياسات المجوء إلى  تمك الجيات التنظيمية لذلك أصبح من الضرورى عمىو  ، كافية أنيا غير
ستقرار المالى وضمان الا ، لمحد من المخاطر النظاميةوذلك  ، كعنصر مكمل ليا الاحتراز الكمي.

 المبكر  داة دائمة ومستمرة لمتوجيو والإنذارآكونيا  سياسات الحيطة الكمية وتنبع أىمية  ، ككل
لإتخاذ تمثل آلية فاعمة لمتخطيط المالي عمى نحو عام ، وذلك و  ، السياسات معديذى القرار و لمتخ

جراءات وقائية أو مانعة من وقوع الأزمات )منال عميرى، سارة ميمى، ، 6002ما يمزم من سياسات وا 
 .(02ص 
إلا أن تفاعميا  ؛ قتصاديةوعمى الرغم من تفاعل سياسات الحيطة الكمية مع جميع السياسات الا     

لأن السياسة النقدية تيدف إلى تحقيق الإستقرار وذلك  ؛ أىمية خاصة شغلمع السياسة النقدية ي
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ولأن النظام المصرفى يشكل الجزء الأكبر من النظام المالى فيو المستيدف  ، المالى بشكل عام
 Ashraf et)لبعضيما الرئيسى من قبل السياسة الإحترازية الكمية مما يجعل السياستان مكممتان 

al., 2019, p.p. 368-370).   
وبصورة أساسية بحماية المنظومة النقدية عمى نحو عام من كافة أنواع وتعنى الحيطة الكمية      

المخاطر ، وخاصةً المخاطر المنتظمة ، والتي قد تصيب القطاع النقدي عمى نحو عام. إذ تسعى 
والناتج بصورة رئيسية من المخاطر  طر التى تيدد الإستقرارتحديد المخاسياسات الحيطة الكمي إلى 

ى معالجة المخاطر التى تيدد النظام ككل وليس المؤسسات لوتخفيفيا فيى تيدف إ المنتظمة ،
 .(6006)لويس ، جاكوميو، إرلند ، نير،  كوحدات فردية

ذات الصمة بالشأن  وتعد الميزة التنافسية من المحركات الحيوية لمبحث في مختمف العموم     
التجاري ، سواء العموم المحاسبية أو العموم الإدارية أو الاقتصادية ، حيث تم تناوليا بكثافة بحثية لا 
تخطأىا عممية المسح البحثي ، ومع غياب بحثي تام في المشيد البحثي التجريبي والخاص بدور 

 ;e.g., Al Hanini,2018; Alalie,2019)مؤشرات الحيطة الكمية في دعم تمك الميزة 
Othman,2020, Alhabsji,2020). 

وقد شيد قياس تمك الميزة تفاوت كبير واختلاف في البحوث التجريبية ذات الصمة بالشأن       
التجاري ، وذلك ما بين القياس النوعي تارة والقياس الكمي تارةً أخرى ، فبينما جنحت البحوث 

 ,.e.g)لبحوث الاقتصادية والمحاسبية نحو قياسيا كمياً الإدارية نحو قياسيا نوعياً ، سارت ا
Leroy,2017; Othman,2020, Alhabsji,2020; Islam et al.,2021; Sadiadi,2022). 

وعمى الرغم من تناول العوامل المؤثرة في تمك الميزة سواء العوامل الإدارية أو العوامل      
راسة وتحميل دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة الإقتصادية أو العوامل المحاسبية ؛ إلا أن د

محاسبياً في دعم تمك الميزة اتصف بقدر كبير من الندرة البحثية ، وسواء في بيئات الأعمال العربية 
أو بيئات الأعمال غير العربية ، وعميو تتحدد مشكمة ىذا البحث في توفير الإجابة عن التساؤل 

 الحيطة الكمية في دعم الميزة التنافسية؟.التالي: إلى أي مدى تؤثر مؤشرات 
واتصالًا بالصياغة المحددة لممشكمة البحثية يتحدد اليدف الرئيسي ليذا البحث في صياغة      

نمذجة إحصائية رصينة البناء لبيان أثر مؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً عمى الميزة 
بورصة المصرية ، وذلك بالاعتماد عمى سمسمة زمنية التنافسية ، وتطبيقاً عمى البنوك المقيدة بال

 م.6060م إلى العام 6002طويمة نسبياً تمتد من العام 
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ويستمد ىذا البحث أىميتو التنظيرية من تناولو لظاىرة بحثية تعد مستجدة من المنظور      
اىرة وذلك المحاسبي ، وما يتصل بيا من توفير إطار تنظيري متكامل يغطي كافة أبعاد تمك الظ

وفق المادة العممية التي توافرت لمباحث. بينما يستمد ىذا البحث أىميتو التطبيقية من توفير لنمذجة 
إحصائية متكاممة وبالاعتماد عمى آداة إحصائية مستحدثة في البحوث المحاسبية وىي تحميل 

بكثافة في بحوث ، فيي آداة عمى الرغم من تناوليا  Panel Dataالبيانات الزمنية التقاطعية 
 الاقتصاد الكمي ، إلا أن توظيفيا في البحوث التجريبية المحاسبية ما زال في مراحمو المبكرة. 

ولتوفير الإجابة عن تساؤل البحث الرئيسي وتحقيقاً لأىدافو تم صياغة نمذجة إحصائية      
ل عمى المفاضمة بين بالاعتماد عمى تحميل البيانات الزمنية المقطعية وفي ظل مدخل مقارن يشتم

ثلاثة نماذج ، وتتحدد تمك النماذج في: نموذج التأثيرات المُجمعة ، ونموذج التأثيرات الثابتة ، 
ونموذج التأثيرات العشوائية ، وقد اتضح أفضمية نموذج التأثيرات المُجمعة مقارنة بالنموذجين 

مالية بين البنوك محل الدراسة الآخرين ، وتم تفسير ذلك بغياب التفاوت الممحوظ في السمات ال
 والتحميل ، وبالشكل الذي أدى إلى ظيورىا وكأنيا كيان واحد تماثمي المكونات.

ولأغراض توثيق الظاىرة البحثية تنظيرياً وتطبيقياً سيتناول المتبقي من ىذا البحث الأقسام      
 التالية:

 فرض البحث الرئيسي. : القسم الأول: التراث الفكري لمظاىرة البحثية وتطوير0/6
 : القسم الثاني: الدليل التجريبي بالتطبيق عمى البنوك المقيدة بالبورصة المصرية.0/3
 : القسم الثالث: التكامل المنيجي بين عناصر البحث الرئيسية.0/7

 ويمي تمك الأقسام الثلاثة:
 لصمة.: الخلاصة ودلالات التنظير ونتائج التطبيق والآفاق المستقبمية ذات ا0/5
 : توثيق البحث.0/2
  وتفصيلاتيا عمى النحو التالي   
 : التراث الفكري لمظاىرة البحثية وتطوير فرض البحث الرئيسي:1/2

يتناول ىذا القسم من البحث التراث الفكري لمظاىرة البحثية ، وذلك من خلال استقراء الجيود      
والتي تم تصنيفيا إلى ثلاث مجموعات ،  البحثية ذات الصمة بمختمف أبعاد المشكمة البحثية ،

وتتحدد تمك المجموعات الثلاثة في: الجيود البحثية ذات الصمة بتوظيف مؤشرات الحيطة المؤسسة 
بدور مؤشرات الحيطة الكمية  محاسبياً في مجال تقييم الآداء البنكي ، والجيود البحثية ذات الصمة
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ل المجموعة الثالثة عمى الجيود البحثية ذات الصمة بدور في قياس وتقييم الآداء البنكي ، بينما تشتم
مؤشرات الحيطة الكمية في دعم الميزة التنافسية. وذلك لتوفير رؤية متكاممة عن كافة أبعاد الظاىرة 

 وتفصيلاتيا عمى النحو التالي البحثية
 مؤشرات الحيطة المؤسسة محاسبياً  توظيفبالجيود البحثية ذات الصمة : 0/6/0

 تقييم الآداء البنكي:جال فى م
الجيود البحثية التى تناولت تقييم الأداء البنكى  عمى تمك المجموعة من الدراسات شتملت     
ذلك و  CAMELSالحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً ، والمحددة في مؤشرات  عتماد عمى مؤشراتبالا

وذلك مع الالتزام  الآداء ابتداءً ، لأغراض تقييم الآداء البنكي. إذ لا يتم التحوط بمعزل عن تقييم
حداثة الدراسات السابقة بحيث لا يتم عرض الدراسات المنشورة قبل عام بقيدين رئيسيين ، وىما: 

وتفصيلات بعضاً  ، حيازة النص الكامل لكافة الدراسات السابقة الورادة فى العرض، وكذلك م  6005
    عرضو. من تمك الدراسات عمى النحو التالى

الأداء  ألية توظيف المؤشرات المحاسبية فى مجال تقييمAlshatti (2015 ) ة دراس تناولت       
 –6005عمى عينة من ثلاثة عشر بنكاً خلال الفترة  وذلك بالاعتماد،  فى البيئة المصرفية الأردنية

ت الإئتمانية ونسبة الفائدة والتسييلا ، وتمثمت المتغيرات المستقمة فى نسبة كفاية رأس المال6003
،  مؤشرات الربحيةعن المتغيرات التابعة ب بينما تم التعبير .ونسبة الرافعة المالية والقروض المتعثرة

المال ونسبة الرافعة المالية وفوائد  نسبة كفاية رأسلطردية  تأثير وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة
واجد علاقة عكسية بين نسبة القروض المتعثرة بينما تت ، ربحيةال عمىالإئتمان والتسييلات الإئتمانية 

 وتعد نتائج الدراسة متفقة مع العديد من الدراسات التى تناولت نفس المتغيرات . ، ربحية البنك وبين
 داءفى مجال تقييم الآ CAMELSتوظيف نموذج   (6002السيد )بينما تناولت دراسة          

عتماد عمى ، بالا6009 –6007لتقميدية المصرية خلال الفترة والبنوك ا المقارن بين البنوك الإسلامية
شتممت المتغيرات المستقمة لمدراسة عمى أربع مجموعات ا، و  عينة من ثلاثة عشر بنكاً من تمك البنوك

كفاية رأس المال وجودة الأصول وجودة ، والمحددة في:  CAMELS بعضاً من مؤشرات تتمثل فى
وتوصمت الدراسة إلى وجود إختلاف  ، عن الأداء بالربحية التعبير وتم ، الربحية وجودة السيولة

ختلاف ا تواجدبالبنوك التقميدية، و  جوىرى بين مؤشرات كفاية رأس المال بالبنوك التجارية مقارنة
اختلاف  كذلك تواجد، و  جوىرى بين جودة الأصول بالبنوك الإسلامية مقارنة بيا بالبنوك التقميدية

ختلاف جوىرى اجد تواو  ،  البنوك التقميديةبت الربحية بالبنوك الإسلامية مقارنة جوىرى بين مؤشرا
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ويمكن تفسير ىذا التباين بالعديد  ، بين مؤشرات السيولة بالبنوك الإسلامية مقارنة بيا بالبنوك التقميدية
 من السمات المتفردة لكل من نوعى البنوك التى تناولتيا الدراسة.

مؤشرات تقييم الأداء البنكى بإستخدام   Hazrat et al. (2016راسة )بينما تناولت د     
CAMELS  عتماد عمى عينة مكونة من ستة وعشرون ، بالا 6002–6003بباكستان خلال الفترة

، حيث تمثمت المتغيرات المستقمة فى نسبة كفاية رأس المال والقروض والودائع والأصول الثابتة  بنكاً 
، وتوصمت الدراسة إلي مؤشرات الربحية للأداء ب  عن المتغير التابع تم التعبير بينما ، والإستثمارات

، وكذلك تواجد علاقة  الودائع والإستثمارعمى نسبة كفاية رأس المال لطردية  تأثير علاقة تواجد
 تأثير عكسية  بينما تتواجد علاقة ،  ربحية البنك تأثير طردية لتمك المتغيرات المستقمة عمى

 ربحية البنك .عمى ض والأصول الثابتة مقرو ل
بالبنوك فى  لتقييم الآداء CAMELSآلية توظيف مؤشرات  Edem  (2017تناولت دراسة )و      

عتماد عمى عينة مكونة من أربعة وعشرون بنكاً من ، بالا6000إلى  0922نيجيريا خلال الفترة من 
لسيولة ونسبة القروض إلى الودائع ونسبة شتممت المتغيرات المستقمة عمى نسبة اا، و  تمك البنوك

وتوصمت  ، بينما تم التعبير عن المتغير التابع بالعائد عمى حقوق الممكية ، الإحتياطى النقدى
 ، وكذلك تواجد العائد عمى حقوق المكيةعمى نسبة السيولة لطردية  تأثير علاقة تواجدالدراسة إلى 

كذلك و  ،  العائد عمى حقوق الممكيةعمى إلى الودائع  نسبة القروض المتعثرةلعكسية  تأثير علاقة
وتعكس الدراسة  ، العائد عمى حقوق الممكيةعمى حتياطى النقدى نسبة الالعكسية  تأثير تواجد علاقة

والأثار المترتبة عمى ذلك والمتعمقة بالييكل  ، دور القروض المتعثرة السمبى فى ربحية البنك
 الإئتمانى لمبنك. 

تأثير القروض المتعثرة عمى الربحية بالبنوك التجارية  Bhattarai (2017تناولت دراسة ) بينما     
عتماد عمي عينة من أربعة عشرة بنكاً من تمك ، بالا6005إلى  6000فى نيبال خلال الفترة من 

، وتمثمت المتغيرات المستقمة فى حجم البنك ونسبة القروض المتعثرة والناتج المحمى  البنوك
 ، بينما تم التعبير عن المتغير التابع بالعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، مالىالإج

العائد عمى حقوق الممكية عمى كل من حجم البنك لطردية تأثير وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة 
عائد عمى العمى مناتج المحمى الإجمالى لطردية  تأثير علاقة كذلك تواجد والعائد عمى الأصول ، و 

العائد عمى  عمى كل مننسبة القروض المتعثرة لعكسية  تأثير وأخيراً علاقة ، حقوق الممكية
 الأصول والعائد عمى حقوق الممكية.  
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فى مجال  CAMELSتوظيف نموذج (  6004يحيى )تناولت دراسة وفي إطار نفس السياق     
عتماد عمى البنوك والإتفاقيات الدولية ، بالاتقييم أداء البنوك التجارية المصرية فى ضوء المعايير 

شتممت المتغيرات المستقمة لمدراسة عمى أربع مجموعات من  المقيدة فى بورصة الأوراق المالية ، وا 
CAMELS  وتم التعبير عن ، كفاية رأس المال وجودة الأصول وجودة الربحية وجودة الإدارة

 تأثير علاقة تواجدوتوصمت الدراسة إلى  ، الممكية داء بالعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوقالأ
، وتعد نتائج الدراسة ة عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ممتغيرات الأربعلطردية 

 .منطقية ومتسقة مع الجيود البحثية فى ىذا الشأن
ستقرار المالى تحميل العلاقة بين الا Leroy and Lucotte (2017)بينما تناولت دراسة      

ودرجة المنافسة بين بنوك القطاع المصرفى ومصادر حصول البنوك عمى الميزة التنافسية خلال 
عمى عينة موسعة مكونة من سبعة وتسعين بنكاً أوروبياً ، وتمثمت  6003إلى  6007الفترة من  

تم التعبير عن المتغير المتغيرات المستقمة  فى درجة المنافسة معبراً عنيا بالحصة السوقية ،  بينما 
التابع بالمخاطر معبراً عنيا بمخاطر السيولة ومخاطر الإئتمان ،  وتوصمت الدراسة إلى تواجد 
علاقة تأثير طردية لدرجة المنافسة المصرفية عمى المخاطر المالية التى تتعرض ليا البنوك ، كما 

 ار المالى.تتواجد علاقة تأثير عكسية لدرجة المنافسة المصرفية والإستقر 
   إستخدام نموذج Hoe et al. (2017) تناولت دراسة واستثناءً من الجيود البحثية السابقة       

TOPSIS  عتماد عمى ، بالا6005-6000فى مجال تقييم أداء البنوك الماليزية خلال الفترة من
نسبة  في المستقمة تمثمت المتغيراتوقد ،  عينة مكونة من ثمانية بنوك مقيدة بالبورصة الماليزية

نسبة الدين إلى و   العائد عمى حقوق المساىمينو العائد عمى الأصول و الدين إلى حقوق الممكية  
بينما تمثمت المتغيرات التابعة في العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق  ، ربحية السيمو   الأصول
عمى المستقمة  لممتغيراتطردية  تأثير علاقة تواجدوتوصمت الدراسة إلى  ،  لقياس الأداء الممكية

 بنك من البنوك محل الدراسة والتحميل. وذات التأثير عمى المستوى القطاعي.لكل  ة المتغيرات التابع
تقييم الأداء فى البنوك التجارية بالجزائر بإستخدام  )6002) سييمة بينما تناولت دراسة     
عينة مكونة من بنك الخميج بالجزائر،  ، بالإعتماد عمى6004–6005خلال الفترة   CAELمؤشر

وتمثمت المتغيرات المستقمة فى كفاية رأس المال وجودة الأصول وجودة الربحية والسيولة بينما تم 
كفاية طردية بين  تأثير علاقةتواجد وتوصمت الدراسة إلى مؤشر الربحية التعبير عن المتغير التابع ب
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لربحية، وتتفق الجيود البحثية فى ا والسيولة عمى مؤشررأس المال وجودة الأصول وجودة الربحية 
 ىذا المجال مع الدراسات الأخرى فى ىذا المجال.

فى مجال تقييم أداء  CAMELSتوظيف نموذج  ( 6002) القادر وأيضاً تناولت دراسة عبد      
البنوك،  عتماد عمى عينة من تمك، بالا6005 – 6000البنوك التجارية المصرية خلال الفترة من 

وىى جودة الأصول وجودة  CAMELSشتممت المتغيرات  المستقمة لمدراسة عمى  مجموعتين مناو 
، وتوصمت  الدراسة  بينما تمثل المتغير التابع بالعائد عمى الأصول والعائد عمى الربحية، الربحية 

عمى الأصول والعائد العائد  عمى طردية بين المتغيرين المستقمين بالدراسة تأثير علاقة تواجد إلى 
 عمى الربحية وتتفق الجيود البحثية مع الدراسات الأخرى فى ىذا المجال  .

تقييم الأداء البنكى بإستخدام المؤشرات المحاسبية   Bhattarai (2018)بينما تناولت دراسة       
ة سبعة عتماد عمى عينة مكون، بالا6002إلى  6004ومتغيرات الإقتصاد الكمى خلال الفترة من 

شتممت المتغيرات المستقمة عمى نسبة القروض المتعثرة ونسبة كفاية رأس المال  عشرة بنكاً بنيبال، وا 
عن  بينما تم التعبير، ومتغيرات الإقتصاد الكمى فى نسبة الناتج الإجمالى وسعر الصرف والتضخم 

نسبة القروض المتعثرة  علاقة طردية بين تواجدبحية وتوصمت الدراسة إلى بمؤشرات الر أداء البنك 
الربحية ، وتوصمت الدراسة إلى إنو لا يوجد تأثير لمتغيرات  عمى مؤشراتونسبة كفاية رأس المالية 

 الربحية . مؤشرات الإقتصاد الكمى عمى
لقياس كفاءة الأداء لمبنوك  البيانات الترافقيإستخدام تحميل   (6002) تناولت دراسة عطا اللهو      

عتماد عمى عينة مكونة من ، تم إستخدام نماذج بالا 6004إلى  6006الفترة من  الأردنية خلال
خمسة وعشرون بنكاً عبارة عن ستة عشر بنك أردنى وتسعة بنوك أجنبية، وتمثمت المتغيرات 

بينما تم التعبير عن المتغيرات التابعة بالقروض  ،  المستقمة فى نسبة رأس المال ونسبة الودائع
عمى متغيرات المستقمة  لمطردية  تأثير علاقة تواجدئتمانية، وتوصمت الدراسة إلى والتسييلات الإ

 المتغيرات التابعة المذكورة بالدراسة.
فى مجال تقييم أداء البنوك  CAMELSتوظيف نموذج (  6002) بينما تناولت دراسة حافظ     

 – 6005ك الإسلامية خلال الفترة التجارية المصرية وذلك من خلال مقارنة البنوك التقميدية بالبنو 
شتممت المتغيرات 6002 ، بالإعتماد عمى عينة مكونة من ستة وثلاثون بنكاً من تمك البنوك ، وا 

كفاية رأس المال وجودة الأصول وجودة الربحية  CAMELSالمستقمة عمى خمس مجموعات من 
حجم البنك ونوع البنك، وتوصمت بينما تم التعبير عن المتغير التابع ب، وجودة الإدارة والسيولة 
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الدراسة إلى أن البنوك الإسلامية أفضل من البنوك التجارية التقميدية بالنسبة لنسبة كفاية رأس المال  
بينما البنوك التجارية التقميدية أفضل من البنوك الإسلامية بالنسبة لجودة الإدارة وجودة الربحية ، 

 وجودة الأصول والسيولة.
ألية توظيف المؤشرات المحاسبية فى مجال تقييم الأداء خلال   (6002(ت دراسة حمزة تناولو       

، بالإعتماد عمى البنك الوطنى الجزائرى  ، وتمثمت المتغيرات المستقمة  6004 – 6005الفترة من 
فى مؤشرات الربحية ، مؤشرات كفاية رأس المال ، مؤشرات السيولة ، مؤشرات الكفاءة ، بينما كان 

لمتغير التابع فى أداء البنك  ، وتوصمت الدراسة إلى أن نسب الربحية ذات ضعف كبير مقارنة مع ا
نسب القطاع المصرفى ، وأيضا تشير مؤشرات كفاية رأس المال نقص فى حجم الأمول الخاصة إلي 

 .أصول البنك بينما زيادة فى نسب السيولة لدى البنك ، تناقص تدريجي فى حجم النقود بالبنك 
إدارة مخاطر السيولة وتقييم ربحية البنوك التجارية  ( 6002) بينما تناولت دراسة فروحات     

، بالإعتماد عمى عينة مكونة من ستة بنوك من تمك 6002إلى  6000بالجزائر خلال الفترة من 
جمالى القروض  شتممت المتغيرات المستقمة عمى إجمالى الأصول السائمة وا  تم  بينما، البنوك، وا 

لربحية مقاساً بمعدل العائد عمى الأصول ومعدل العائد إلى ؤشرات االتعبير عن المتغير التابع ب
 عمىنسبة الأصول السائمة لطردية   تأثير حقوق الممكية ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة

إجمالى القروض  نسبةلطردية  تأثير ، ووجود علاقة العائد عمى حقوق الممكية والعائد عمى الأصول
 .العائد عمى الأصول  عمى
المخاطر البنكية وتأثيرىا عمى الأداء المالى بالبنوك الإسلامية  (6002) تناولت دراسة حمودو       

، بالإعتماد عمى عينة مكونة من بنكين ، وتمثمت 6002 – 6006فى العراق خلال الفترة من 
خاطر التشغيل ومخاطر الإئتمان ومخاطر السوق المتغيرات المستقمة فى مخاطر عدم الإلتزام وم

بينما تمثل المتغير التابع فى المؤشرات المحاسبية السيولة والربحية والأمان وتوصمت الدراسة إلى 
 مخاطر عدم الإلتزام ومخاطر التشغيل ومخاطر الإئتمان ومخاطر السوقلعكسية  تأثير توجد علاقة

مخاطر عدم الإلتزام ومخاطر لطردية تأثير جد علاقة وتتوا ، نسب السيولة ونسب الأمانعمى 
 نسب السيولة وبين نسب الربحية . عمىالتشغيل ومخاطر الإئتمان ومخاطر السوق 

العلاقة بين المنافسة المصرفية والمخاطر وكفاءة  Tan and folors (2018)وتناولت دراسة      
، بالاعتماد عل عينة مكونة من مائة بنك  6003إلى  6003أداء البنوك الصينية خلال الفترة من 

من البنوك المسجمة فى بورصمة الأوراق المالية ، وكانت المتغيرات المستقمة متمثمة المنافسة معبراً 
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عنيا بالحصة السوقية والمخاطر معبراً عنيا بمخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ،  بينما تم التعبير 
معبراً عنيا بعدد العملاء والربحية وتكمفة البضاعة المباعة وتوصمت عن المتغير التابع بكفاءة الأداء 

نتائج الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية بين مخاطر الإئتمان والمنافسة عمى كفاءة الأداء ، 
 وتتواجد علاقة تأثير عكسية بين مخاطر السيولة عمى كفاءة الأداء . 

تقييم الأداء البنكى من خلال إدارة المخاطر البنكية   Saiful (2019)بينما تناولت دراسة      
عتماد عمى عينة مكونة من سبعة وثلاثون ، بالا 2016إلى  2012بأندونيسيا خلال الفترة من 

شتممت المتغيرات المستقمة عمى مخاطر السيولة والمخاطر التشغيمية  بنكاً من تمك البنوك ، وا 
وتوصمت  ، العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق المكميةبينما تم التعبير عن المتغير التابع ب

العائد عمى الاصول والعائد عمى  عمى مخاطر السيولةلطردية  تأثير علاقة تواجدالدراسة إلى 
العائد عمى الأصول عمى مخاطر التشغيمية لمطردية  تأثير وأيضا تتواجد علاقة، حقوق المكمية 

 والعائد عمى حقوق الممكية.
تأثير المخاطر المالية عمى الأداء المالى  البنوك ( 2019(  دتناولت دراسة محمو        

وكانت المتغيرات   المصرية عن طريق تقييم العلاقة بين الربحية والمخاطر المالية ليذه البنوك ،
المستقمة متمثمة فى المخاطر المالية مخاطر الإئتمان ، مخاطر السيولة ، مخاطر سعر الفائدة ، 

الربحية مقاسة بالعائد عمى الأصول  مؤشرات طر الرافعة  وكانت المتغيرات التابعة متمثمة فىمخا
مخاطر لمعكسية  تأثير علاقة تواجد و العائد عمى حقوق الممكية وتوصمت نتائج الدراسة إلى 

 الربحية . عمىالمالية مخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ومخاطر سعر الفائدة و مخاطر الرافعة 
إطار محاسبى مقترح لمعلاقة بين الأنشطة خارج الميزانية ) 2019(تناولت دراسة  الباز و      

،  2017إلى  2013والمخاطر المالية وأثرىا عمى الميزة التنافسية المصرفية خلال الفترة من 
ات بالاعتماد عمى عينة مكونة من ثلاثة عشرة بنكاً وكانت المتغيرات المستقمة تتمثل فى متغير 

عتمادات المستندية  الأنشطة خارج الميزانية فى ضمانات مالية وأوراق مقبولة عن تسييلات وا 
جمالى الأنشطة خارج الميزانية ومتغيرات المخاطر المالية تتمثل فى مخاطر  وخطابات الضمان وا 

جمالى المخاطر المالية ، وكانت المتغيرات التا بعة الإئتمان ومخاطر السوق ومخاطر التشغيل وا 
متمثمة فى الميزة التنافسية عن طريق إقتراح مؤشر محاسبى  لقياس الميزة التنافسية من خلال 

حجم البنك لحجم القطاع ح البنك لأرباح القطاع المصرفى و عدة نسب وتتمثل فى نسبة أربا
المصرفى ونسبة القروض لإجمالى قروض القطاع المصرفى ونسبة فروع البنك لإجمالى القطاع 
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فى وتوصمت الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية بين الأنشطة خارج الميزانية والمخاطر المصر 
 المالية عمى الميزة التنافسية . 

ألية توظيف المؤشرات المحاسبية فى مجال تقييم   )2019(  المطيف بينما تناولت دراسة عبد    
، 3122 – 3122لمصرية خلال الفترة والبنوك التقميدية ا الأداء المقارن بين البنوك الإسلامية

شتممت المتغيرات المستقمة عمى السيولة ونسبة الودائع والكفاءة التشغيمية لمبنوك ومخاطر  وا 
لربحية،  مؤشرات االإئتمان ومخاطر السوق ومخاطر التشغيل بينما تم التعبير عن المتغير التابع  ب

ية لمخاطر سوقية أعمى من البنوك تعرض البنوك الإسلامية المصر  وتوصمت  الدراسة إلى
بالتقمبات السوقية الشديدة التى حدثت فى أسعار الصرف والفائدة  التقميدية وكانت أكثر تأثراً 

نخفضت نسب تحقيق الكفاية  وأسعار الأسيم ، إرتفعت نسبة الرفع المالى بالبنوك الإسلامية وا 
نخفاض العائد عمى الأصول لمبنوك نسب رأس المالية بفروق جوىرية عن البنوك التقميدية ، إ

 الإسلامية بفروق جوىرية عن البنوك التقميدية.
تقييم الأداء البنكى بواسطة سعر الفائدة بأندونسيا   Minhas (2019بينما تناولت دراسة )     

عتماد عمى عينة مكونة من عشرون بنكاً من تمك ، بالا2017إلى  2009خلال الفترة من 
شتممت  بينما تم التعبير عن المتغير التابع ، المتغيرات المستقمة عمى سعر الفائدة البنوك  وا 

الربحية مقاسة بالعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية وتوصمت الدراسة إلى مؤشرات ب
 العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية .عمى سعر الفائدة لطردية   تأثير علاقة تواجد
تأثير المؤشرات المحاسبية لمسيولة عمى مؤشرات الربحية   (2019) دراسة بخيت تناولتو     

عتماد عمى ، بالا 2016إلى  2008بالتطبيق عمى البنوك التجارية المصرية خلال الفترة من 
عينة مكونة من واحد وثلاثون بنكاً من تمك البنوك ، وتمثل المتغير المستقل  فى السيولة التى تم 

ل نسبة الأصول السائمة إلى الودائع ونسبة الإستثمارات إلى الودائع  ونسبة قياسيا من خلا 
القروض إلى إجمالى الأصول ونسبة الأصول السائمة إلى إجمالى الأصول ونسبة الإستثمارات 

بينما تمثل المتغير التابع فى الربحية التى تم قياسيا من خلال  ، المالية إلى إجمالى الأصول
ق الممكية والعائد عمى الأصول، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية بين العائد عمى حقو

مؤشرات السيولة المحاسبية ممثمة فى كل من نسبة الأصول السائمة إلى إجمالى الودائع ونسبة 
الأصول السائمة إلى إجمالى الأصول وبين الربحية ، بينما تتواجد علاقة طردية بين بين السيولة 
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مة فى كل من نسبة الإستثمار إلى الودائع ونسبة القروض إلى إجمالى الأصول المصرفية ممث
 ونسبة الإستثمارات المالية إلى إجمالى الأصول الربحية.

إدارة المخاطر بالبنوك التجارية فى نيجيريا  al.(2019 Maryann etبينما تناولت دراسة )      
من البنوك المقيدة فى بورصة الأوراق المالية ، عتماد عينة ، بالا6002إلى  0997خلال الفترة من 

شتممت المتغيرات المستقمة عمى مخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ومخاطر التشغيل ومخاطر  وا 
رأس المال بينما تم التعبير عن المتغير التابع بالعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية 

سية لكل من مخاطر السيولة ومخاطر الإئتمان عك تأثير علاقة تواجدوتوصمت الدراسة إلى 
 العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية . عمىومخاطر التشغيل ومخاطر رأس المال 

( أثر تطول الشمول المالى عمى مستوى الميزة التنافسية 6009تناولت دراسة العشى  )و      
شتممت  بالاعتماد عمى 6002إلى  6007المصرفية خلال الفترة من  عينة مكونة من ستة بنوك ، وا 

متغيرات الدراسة عمى المتغيرات المستقمة لمشمول المالى المتمثمة فى ثلاثة أبعاد وىم الوصول إلى 
ستخدام الخدمات المالية ، بينما تم التعبير عن المتغير  الخدمات المالية وجودة الخدمات المالية وا 

بربحية المصرف ونسبة التركز وتم قياس ربحية المصرف بنسبة التابع بالميزة التنافسية معبراً عنيا 
صافى الربح قبل الضريبة إلى إجمالى الموجودات والعائد إلى الأصول والعائد إلى حقوق الممكية 
بينما تم قياس نسب التركز من خلال مجموعة الحصص السوقية ممثمة فى الودائع والتسييلات 

سة إلى تواجد علاقة طردية بين أن مؤشرات الشمول المالى  الإئتمانية ، وتوصمت نتائج الدرا
ستخدام الخدمات المالية وبين الميزة  الوصول إلى الخدمات المالية وجودة الخدمات المالية وا 

 التنافسية .
( ممخصاً استقرائياً لأىم المؤشرات المحاسبية التي تم الاعتماد عمييا 0ويقدم الجدول رقم )     

لتقييم الآداء  CAMELSالبنكي ، والتي يغمب عمييا الانتماء إلى حزمة مؤشرات  لتقييم الآداء
البنكي ، والتي يمكن الاستناد عمييا كمؤشرات لمحيطة الجزئية لموحدات البنكية. وتعد في ذات 
الوقت أحد مكونات مؤشرات الحيطة الكمية بجانب مؤشرات الاقتصاد الكمي ، وذلك عمى اعتبار أن 

 حدات الفردية من المخاطر من شأنو صيانة القطاع البنكي عمى نحو العموم.صيانة الو 
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 مؤشرات الحيطة الجزئية المؤسسة محاسبياً  (0جدول رقم )
 التوثيق التأثير المتغير التابع المتغيرات المستقمة مسمسل

 تأثير طردى ربحية البنك نسبة كفاية رأس المال 1

(Alshatti,2015) 
 (2017)يحيي ، 

(Bhattarai,2018) 
 (2018)سييمة ،

 الودائع 2
 

 (2018)فروحات، زرقون،بن ساحة،  تأثير طردى ربحية البنك
(Hazrat el al.,2016) 

 تأثير طردى ربحية البنك السيولة 3

 (2018)فروحات، زرقون،بن ساحة، 
(Alshatti,2015) 

(Bhattarai,2017) 
 (2018)سييمة ،

 أثير طردىت ربحية البنك جودة الأصول 4
(Alshatti,2015) 

 (2018)سييمة ،
 (2017)يحيي ، 

 (Alshatti,2015) تأثير طردى ربحية البنك نسبة الرافعة المالية 5

 (Hazrat el al.,2016) تأثير عكسى ربحية البنك كفاية رأس المال 6

 تأثير عكسى ربحية البنك نسبة القروض 7
(Hazrat el al.,2016) 

(Alshatti,2015) 

(Edem,2017) 

 تأثير طردية ربحية البنك نسبة القروض 8
 (2017)يحيى ، 

(Bhattarai,2017) 

(Bhattarai,2018) 

 Hazrat el) (Alshatti,2015) تأثير عكسى ربحية البنك الأصول الثابتة 9

al.,2016) 

 (Alshatti,2015) تأثير عكسي ربحية البنك الودائع 10

 (Hazrat el al.,2016) ير طردىتأث ربحية البنك الإستثمار 11

 (2019)بخيت،
 (2017)يحيي ،  (2018)حافظ ،  تأثير طردى ربحية جودة الإدارة 12
 (2018)حمود،  تأثير عكسى السيولة والأمان مخاطر الإئتمان 13
 (2018)حمود،  تأثير عكسى السيولة والأمان مخاطر عدم الإلتزام 14
 (2018)حمود،  تأثير عكسى السيولة والأمان مخاطر السوق 15

 (2018)حمود،  تأثير عكسى السيولة والأمان مخاطر التشغيل 16
al.,2019) Mary Ann N el) 

 (2018)حمود،  تأثير طردى الربحية مخاطر الإئتمان 17
al.,2019) Mary Ann N el) 

 (2018)حمود،  تأثير طردى الربحية مخاطر عدم الإلتزام 18
 (2018)حمود،  تأثير طردى لربحيةا مخاطر السوق 19

 تأثير طردى الربحية مخاطر التشغيل 20
 (2018)حمود، 

(Saif,2019) 

 (2019محمد،  ( (2019)بخيت،  تأثير عكسى الربحية مخاطر السيولة 21
(al.,2019 Mary Ann N el) 

 (Saif,2019 تأثير طردى الربحية مخاطر السيولة 22

 ئج الدراسات السابقة ذات الصمة .بتصرف فى نتا باحث ،: من إعداد الالمصدر
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عرض الجيود البحثية ذات الصمة والمعروضة عاليو يمكن اشتقاق الدلالات التنظيرية  ومن خلال
 التالية:

لتقييم الآداء البنكي ،  CAMELSتم الاعتماد بكثافة بحثية ممحوظة عمى حزمة مؤشرات  .أ 
صياغة مؤشرات الحيطة الجزئية المؤسسة  وبالشكل الذي يمكن معو الاستناد عمييا في

محاسبياً ، وصياغة نظم الإنذار المبكر في البنوك ، وبخاصة في البنوك المقيدة بالبورصة 
 والتي قد تنال منيا المخاطر المنتظمة بصورة تفوق البنوك غير المقيدة بالبورصة.

لآداء في تمك البنوك ، وسواء تم الاعتماد عمى الربحية بمشتقاتيا المتنوعة كمتغير مُعبر عن ا .ب 
من خلال معدل العائد عمى الأصول أو معدل العائد عمى حقوق الممكية أو معدل العائد عمى 

 الاستثمارات.
يتحدد الإتجاه العام لغالبية الدراسات السابقة في تواجد علاقة تأثير طردية للأبعاد المتنوعة  .ج 

داء. إذ أنو كمما تحسنت تمك الأبعاد كمما أدى لتقييم الآداء والمتغيرات المعبرة عن تقييم الآ
 ذلك إلى دعم الآداء والمُعبر عنو بمؤشرات الربحية.

بصورة فعالة في مجال تقييم الآداء وبالتالي في  CAMELSيمكن الاعتماد عمى مؤشرات  .د 
 اشتقاق مؤشرات الحيطة المؤسسة محاسبياً.

حيطة الكمية في قياس وتقييم ذات الصمة بدور مؤشرات الالجيود البحثية : 0/6/6
 الآداء:
تتناول تمك المجموعة من الدراسات الجيود البحثية التي تناولت العلاقة بين مؤشرات الحيطة       

الكمية ومؤشرات تقييم الآداء ، وتشتمل مؤشرات الحيطة الكمية عمى خميط يضم مؤشرات الاقتصاد 
ال عمى مؤشرات تجمع بين الحيطة عمى المستوى الكمي والمؤشرات المحاسبية. وبما يعني الاشتم

الجزئي والحيطة عمى المستوى الكمي ، وتفصيلات تمك الجيود البحثية عمى النحو التالي تفصيمو ، 
ومع ملاحظة تقسيميا إلى مجموعتين فرعيتين. إذ تشتمل المجموعة الفرعية الأولى منيا عمى 

الكمي منفردة وأثرىا عمى تقييم الآداء ، بينما تشتمل الجيود البحثية ذات الصمة بمؤشرات الاقتصاد 
المجموعة الفرعية الثانية عمى مؤشرات الحيطة الكمية والتي تضم مزيج بين المؤشرات المحاسبية 

 والمؤشرات الاقتصادية.
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 :منفردة ذات الصمة بمؤشرات الاقتصاد الكمي : الجيود البحثية1/2/2/1 
 عتمادتناولت تقييم الأداء البنكى بالا الدراسات الجيود البحثية التىتتضمن تمك المجموعة من      

، والمشتممة عمى العديد من المتغيرات ومنيا عمى سبيل المثال قتصاد الكمى فقط عمى مؤشرات الا
معدل التضخم ، وسعر الفائدة ، والمعروض النقدي ، والناتج المحمي الإجمالي...إلخ. وتفصيلات 

      الدراسات عمى النحو التالي. تمك المجموعة من
دور مؤشرات الإقتصاد الكمى  فى تقييم الأداء  abdul jamal et al. (2012)تناولت دراسة        

عتماد عمى مؤشرات الإقتصاد الكمى وتتحدد فى ، بالا6000–6007البنكى بماليزيا خلال الفترة 
بالتطبيق عمى عينة مكونة من ستة عشرة بنكاً التضخم وسعر الفائدة والناتج المحمى الإجمالى وذلك 

شتممت المتغيرات المستقمة عمى التضخم وسعر الفائدة والناتج المحمى الإجمالى  من تمك البنوك ، وا 
طردية تأثير علاقة  تواجدوتوصمت الدراسة إلى  ،  المتغير التابع بالربحية عن بينما تم التعبير، 
 .  الربحية عمىحمى الإجمالى تضخم وسعر الفائدة والناتج الملم
تأثير مؤشرات  osamwonyi and Michael (2014وفى نفس السياق تناولت دراسة )      

عتماد عمى عينة ، بالا6003 –0990الاقتصاد الكمي فى تقييم الأداء البنكى بنيجيريا خلال الفترة من 
المستقمة فى الناتج المحمي الإجمالي من البنوك المقيدة ببورصة الأوراق المالية، وتمثمت المتغيرات 

 تواجدوتوصمت  الدراسة إلى ، بينما تمثل المتغير التابع فى الربحية  ، وسعر الفائدة ومعدل التضخم
عكسية تأثير بينما تتواجد علاقة ، ربحية البنوك  عمىطردية لمناتج المحمي الإجمالي تأثير علاقة 

ن لم يكن التضخم ذات تأثير كبير عمى ربحية البنك خلال لسعر الفائدة عمى ربحية البنوك ، في حي
 فترة الدراسة 

تأثير أسعار الفائدة فى تقييم الأداء  ogunbiyi and lhejirika (2014) بينما تناولت دراسة    
، تم التعبير عن  عتماد عمى عينة من تمك البنوكبنيجيريا ، بالا 6006-0999البنكى خلال الفترة 

بينما تم التعبير عن المتغير التابع بالربحية البنوك وتوصمت الدراسة  ، تقل بسعر الفائدةالمتغير المس
 ربحية البنوك . عمىعكسية بين سعر الفائدة   تأثير علاقةتواجد إلى 
توظيف مؤشرات الإقتصاد الكمى فى تقييم الأداء البنكى  )6005 (تناولت دراسة الخزاعمةو      

عتماد عمى مؤشرات الإقتصاد الكمى، وذلك بالتطبيق عمى ، بالا6003 –0990بالأردن خلال الفترة 
شتممت المتغيرات المستقمة عمى معدل التضخم ومعدل أسعار  عينة الدراسة من ثلاثة عشر بنكاً  ، وا 

، الفائدة ومعدل النمو فى عرض النقد والناتج المحمى الإجمالى ومعدل النمو فى الدين العام الداخمى 
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علاقة  تواجدوتوصمت نتائج الدراسة إلى   ، الربحيةمؤشرات م التعبير عن المتغير التابع ببينما ت
معدل التضخم ومعدل أسعار الفائدة ومعدل النمو فى عرض النقد ومعدل النمو فى لطردية تأثير 

 معدللعكسية تأثير الربحية، فى حين تتواجد علاقة  عمىالدين العام الداخمى لمحكومة المركزية 
 الربحية .عمى الناتج المحمى الإجمالى 

ألية توظيف مؤشرات الإقتصاد الكمى فى  otambo (2016وفى نفس الإطار تناولت دراسة )      
عتماد عمى عينة من البنوك المسجمة ، بالا6005 – 6002تقييم الأداء البنكى بكينيا خلال الفترة 

شتممت المتغيرات ال ببورصة الأوراق المالية مستقمة عمى أسعار الفائدة وأسعار الصرف والناتج ، وا 
، وتوصمت الدراسة  المحمى الاجمالى ومعدلات التضخم بينما تم التعبير عن المتغير التابع بالربحية

بينما تتواجد ، الربحية  عمىناتج المحمى الاجمالى ومعدلات التضخم لمطردية  تأثير علاقةتواجد إلى 
 الربحية. عمىالفائدة وأسعار الصرف سعار لأعكسية تأثير علاقة 
( أثر تقمبات أسعار الصرف عمى أداء البنوك التجارية 6002) بينما تناولت دراسة الساسي     

عتماد عمى عينة من بنك الجزائر الخارجى، وتمثل ، بالا6004–6002بالجزائر خلال الفترة من 
بالربحية المقاسة بالعائد عمى الأصول بينما المتغير التابع  ، المتغير المستقل فى سعر الصرف

طردية لممتغير المستقل  تأثير علاقة تواجدوتوصمت الدراسة إلى ، والعائد عمى حقوق الممكية 
 .بالدراسة عمى العائد عمى  الأصول والعائد عمى حقوق الممكية 

كن اشتقاق استعراض الجيود البحثية في تمك المجموعة الفرعية من الدراسات يم ومن خلال     
 الدلالات التنظيرية التالية:

اشتممت متغيرات الاقتصاد الكمي عمى العديد من المتغيرات المتنوعة والتي يأتي في  . أ
مقدمتيا: معدل التضخم ، وسعر الصرف ، والناتج المحمي الإجمالي ، وسعر الفائدة ، 

 والمعروض النقدي ، والدين الداخمي.
لتطبيق عمى البنوك المصرية ، وبالشكل الذي يوضح عدم تواجد دراسات مماثمة تمت با . ب

الفجوة البحثية ، وتزداد تمك الفجوة البحثية وضوحاً عند تتبع تأثير تمك المتغيرات في 
الآداء البنكي ، حيث شيدت تنوع ممحوظ ، فبعضيا ذات تأثير طردي ، وبعضيا ذات 

 تأثير عكسي.  
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 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

معت بين مؤشرات الاقتصاد الكمي ذات الصمة والتي جالجيود البحثية :1/2/2/2
 : والمؤشرات المحاسبية

 عتمادلت تقييم الأداء البنكى بالاتتضمن تمك المجموعة من الدراسات الجيود البحثية التى تناو      
وتفصيلات تمك الدراسات عمى  .معاً  قتصاد الكمىالمؤشرات المحاسبية ومؤشرات الا خميط من عمى

    النحو التالي.
قبرص بالكمية فى تقييم الأداء البنكى تأثير مؤشرات الحيطة  Gensel (2012) اولت دراسةتن      

عتماد عمى عينة مكونة من أربعة وعشرون بنكاً من تمك ، بالا (6002-0927خلال الفترة من )
، وتمثمت المتغيرات المستقمة لممؤشرات المحاسبية فى نسبة كفاية رأس المال ونسبة القروض  البنوك

قتصادية الكمية فى الناتج المحمى الإجمالى الا ، بينما تمثمت المؤشراتلمتعثرة والودائع وحجم البنك ا
الربحية لمبنوك ، وتوصمت مؤشرات بينما تم التعبير عن المتغير التابع ب، والتضخم وسعر الفائدة 

لبنك ونسبة كفاية رأس تضخم وسعر الفائدة والودائع وحجم المطردية  تأثير علاقةتواجد الدراسة إلى 
، بينما تتواجد علاقة عكسية بين الناتج المحمى الإجمالى ونسبة القروض  الربحية عمىالمال 

  الربحية. عمىالمتعثرة  
دور مؤشرات الحيطة الكمية فى تقييم الأداء البنكى بسوريا  ( 6003)تناولت  دراسة المشعل      

قتصاد ن المؤشرات المحاسبية ومؤشرات الايط م، من خلال خم 6000-6004خلال الفترة من 
عتماد عمى عينة مكونة من ستة بنوك ، حيث تمثمت المتغيرات المستقمة فى نسبة ، بالا الكمى

جمالى الناتج المحمى الإجمالى وسعر و  السيولة ومعدل العائد عمى الأصول كفاية رأس المال وا 
مؤشر الأزمة المصرفية متمثل فى نسبة الديون  بينما تم التعبير عن المتغير التابع فى، الصرف 

غير العاممة إلى إجمالى التسييلات الإئتمانية المباشرة ونسبة مخصصات الديون المشكوك فييا إلى 
ناتج المحمى لمطردية تأثير علاقة  تواجدإجمالى الديون غير العاممة ، وتوصمت الدراسة إلى 

سيولة لمعكسية تأثير مؤشر الأزمة المصرفية ، وبعلاقة  المتغير التابع المتمثل فى عمىالإجمالى 
المتغير التابع المتمثل فى  عمىسعرف الصرف د عمى الأصول وكفاية رأس المال و ومعدل العائ

 مؤشر الأزمة المصرفية. 
bilal et al. (2013بينما تناولت دراسة )      

توظيف مؤشرات الحيطة الكمية فى تقييم الأداء   
قتصاد الكمى عتماد عمى خميط من مؤشرات الا، بالا 6000-6004اكستان خلال الفترة منالبنكى بب

تمثمت المتغيرات المستقمة فى حجم البنك وصافى ىامش الفائدة ونسبة و  ، والمؤشرات المحاسبية
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ربحية مؤشر بينما تمثل المتغير التابع فى  ،كفاية رأس المال ونسبة القروض المتعثرة  والتضخم 
عمى حجم البنك وصافي ىامش الفائدة لطردية   تأثير علاقة تواجدوتوصمت الدراسة إلى ، وك البن

عكسية بين نسبة القروض المتعثرة والتضخم ونسبة كفاية رأس  تأثيربينما تتواجد علاقة ، الربجية 
 الربحية. عمى المال 
مية فى تقييم الأداء البنكى ألية توظيف مؤشرات الحيطة الك  jardat  (2013)تناولت دراسة و      

، وتمثمت المتغيرات  عتماد عمى عينة من تمك البنوك، بالا 6000-6000بالأردن خلال الفترة من 
المستقمة فى الناتج المحمى الإجمالى والتضخم وسعر الصرف وحجم البنك والرافعة المالية ونسبة 

 تواجدوتوصمت الدراسة إلى  ، الربحية بينما تم التعبير عن المتغير التابع ب، كفاية رأس المال 
عكسية بين  بينما تتواجد علاقة ، الربحية عمىكفاية رأس المال وحجم البنك لطردية  تأثير علاقة

الربحية، وتتواجد أيضاً علاقة طردية بين الناتج المحمى الإجمالى والتضخم وسعر الرافعة المالية و 
 الفائدة وبين الربحية. 

توظيف مؤشرات الحيطة الكمية فى تقييم  Doyaran (2013ياق تناولت دراسة )وفى نفس الس     
قتصاد عتماد عمى خميط من مؤشرات الا، بالا6000 – 0997الأداء البنكى بالأرجنتين خلال الفترة 

، حيث تمثمت المتغيرات المستقمة  اً ن بنكيعتماد عمى إثنين وست، بالا الكمى والمؤشرات المحاسبية
المحاسبية فى الودائع إلى الأصول ، حجم البنك ، نسبة رأس المال ، والقروض المتعثرة لممؤشرات 

بينما تم ، الناتج المحمى الإجمالى قتصاد الكمى فى التضخم و ولمؤشرات الا ، إلى إجمالى القروض
 أثيرعلاقة ت  تواجد ، وتوصمت الدراسة إلى التعبير عن المتغير التابع بالربحية وصافى ىامش فائدة

طردية   تأثير وتتواجد علاقة الربحية ،عمى ىامش الفائدة و عمى رافعة المالية والسيولة لمطردية 
الربحية   عمى عكسية لمتضخم  تأثير بينما تتواجد علاقة ،  الربحية عمى ناتج المحمى الإجمالىلم

 صافي ىامش الفائدة.عمى تضخم لمطردية  تأثير علاقة وتتواجد
تأثير مؤشرات الحيطة الكمية عمى الأداء  yousfi  (2014) لسياق تناولت دراسةوفى نفس ا      

شتممت ا، و  عتماد عمى عينة مكونة من بنكينبالأردن، بالا 6007 -600البنكى خلال الفترة 
المتغيرات المستقمة عمى نسبة كفاية رأس المال والمخاطر والكفاءة والسيولة والناتج المحمى الإجمالى 

علاقة تواجد وتوصمت الدراسة إلى ، بينما تم التعبير عن المتغير التابع  بالربحية لمبنوك ،  والتضخم
وأيضا تتواجد علاقة طردية بين الناتج  ، ربحية عمى النسبة كفاية رأس المال والكفاءة لطردية تأثير 

 . الربحية عمى رمسيولة والمخاطلوتتواجد علاقة عكسية ،  المحمى الإجمالى والتضخم وبين الربحية
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تأثير مؤشرات الحيطة فى تقييم الأداء  zarouchas  (2015وفى نفس السياق قامت دراسة )     
يطاليا وأيرلندا  PIIGSن بنكاً بالبنوك العاممة فى يعتماد عمى ستة وأربع، بالا البنكى البرتغال وا 

ونسبة رأس المال وىامش فائدة ، حيث تمثمت المتغيرات المستقمة فى حجم البنك  وأسبانيا واليونان
، بينما تم التعبير عن المتغير بالربحية ، ونسبة القروض المتعثرة والناتج المحمى الإجمالى والتضخم 

حجم البنك ونسبة رأس المال ونسبة القروض لطردية تأثير علاقة  تواجدوتوصمت الدراسة إلى 
 وتتواجد،  الربحية عمىنسبة ىامش الفائدة لعكسية   تأثير علاقة تتواجدالربحية ، و  عمىالمتعثرة 
 الربحية . عمىمناتج المحمي الإجمالي والتضخم لعكسية تأثير علاقة 
تأثير مؤشرات الحيطة الكمية عمى الربحية المصرفية  Kabir (2015 تناولت دراسة )      

بنكاً من تمك  عتماد عمى عينة من  خمسة وثلاثونبالا 6003- 6003ببنغلاديش خلال الفترة من 
، تمثمت المتغيرات المستقمة فى مخاطر الإئتمان وكفاية رأس المال وفعالية التكمفة وحجم  البنوك

بينما تم التعبير عن المتغير التابع  ، البنك ومعدل نمو الناتج المحمى الإجمالى وسعر الفائدة
 الربحية عمى ال و حجم البنك علاقة طردية لكفاية رأس المتواجد وتوصمت الدراسة إلى  ،  بالربحية

وأخيراً تتواجد علاقة ، الربحية  عمى مخاطر الإئتمان وفعالية التكمفة لعكسية  تأثير وتتواجد علاقة، 
 عكسية لمناتج المحمى الإجمالى وسعر الفائدة الحقيقي عمى الربحية .تأثير 
ات الحيطة الكمية فى توظيف مؤشر  kalaitzis (2017وفى نفس السياق تناولت دراسة  )      

عتماد عمى عينة مكونة ، بالا 6007 – 0999تقييم الأداء البنكى فى المممكة المتحدة خلال الفترة  
شتممت المتغيرات المستقمة عمى لممؤشرات المحاسبية صافى القروض  من إثنين وثلاثون بنكاً ، وا 

لقروض ومؤشرات الإقتصاد إلى إجمالى الأصول ، نسبة التكمفة إلى الدخل ومخصصات خسائر ا
الكمى فى التضخم بينما تم التعبير عن المتغير التابع بالربحيةوىامش الفائدة ، وتوصمت الدراسة إلى 
وجود علاقة طردية  بين حجم البنوك وبين الربحية وىامش الفائدة، وتتواجد علاقة عكسية بين 

ية وىامش الفائدة وتتواجد علاقة مخصصات خسائر القروض ونسبة التكمفة إلى الدخل وبين الربح
 عكسية لمتضخم عمى الربحية.

توظيف مؤشرات الحيطة الكمية فى   Anastasios (2017)  وفى نفس الإطار تناولت دراسة      
عتماد عمى عينة من مائة ، بالا  6002إلى  6003تقييم الأداء البنكى فى أمريكا خلال الفترة من 

دارة رأس المال وحجم البنك  وتمثمت وتسعة وستون بنكاً ، المتغيرات المستقمة فى  إدارة المخاطر وا 
دارة النفقات والناتج المحمى الإجمالى  وسعر الفائدة ومعدل التضخم بينما تم التعبير عن المتغير  وا 
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دارة تأثير علاقة تواجد وتوصمت الدراسة إلى  ،  التابع بالربحية طردية لحجم البنك ورأس المال وا 
دارة النفقات عمي ربحية البنك المخا وتتواجد علاقة طردية لمناتج المحمى الإجمالى وأسعار ، طر وا 

( ممخصاً استقرائياً لأىم 6ويمخص الجدول رقم ) الفائدة ومعدل التضخم عمى ربحية البنوك .
 مؤشرات الحيطة الكمية والتي تم الاستناد عمييا في الجيود البحثية.

 المؤثرة في تقييم الآداء البنكيت الحيطة الكمية أىم مؤشرا (6جدول رقم )

 بتصرف فى نتائج الدراسات السابقة ذات الصمة . لباحث ،: من إعداد االمصدر
 استعراض دراسات تمك المجموعة يمكن اشتقاق الدلالات التنظيرية التالية: ومن خلال

 طبيعة التأثير التوثيق
مؤشرات الأداء المالى 
 )المتغيرات المتأثرة(

مؤشرات الحيطة الكمية )تمثل 
 المتغيرات المؤثرة(

(abdul jamal, el al.,2012) 

(ogunbiyi and lhejirika,2014) 

(otambo,2016) 

 ئدةسعر الفا الربحية تأثير عكسى

(zarouchas,2015) 

 (bilal et al,2013) (2013)مشعل، 
(kalaitzis,2017) 

 التضخم الربحية تأثير عكسى

(anastasios,2017) 

 (Gunsel,2012) (2015)الخزاعة ،
 تأثير عكسى

 الربحية 
 الناتج المحمى الإجمالى

 
 سعر الصرف الربحية ىدتأثير طر  (2018)الساسي، سامى، يوسف،

(012Gunsel,2) 

(abdul jamal, el al.,2012) 

(otambo,2016) 

(jaradat,2013) (Doyran,2013) 

(yousfi,2014) (anastasios,2017) 

 التضخم الربحية تأثير طردى

(Gunsel,2012) 

(abdul jamal, el al.,2012) 

(jaradat,2013) (anastasios,2017) 

 سعر الفائدة الربحية تأثير طردى

(Gunsel,2012) 

(jaradat,2013) (yousfi,2014) 

(kabir,2015) (anastasios,2017) 

 كفاية راس المال الربحية تأثير طردى

(Gunsel,2012) (bilal et al,2013) نسبة القروض المتعثرة الربحية تأثير عكسى 
(Gunsel,2012) 

(bilal et al,2013) (jaradat,2013) 

(zarouchas,2015) (kabir,2015) 

(kalaitzis,2017) (anastasios,2017) 

 حجم البنك الربحية تأثير طردى

(Gunsel,2012) الودائع الربحية تأثير طردى 
(otambo,2016) سعر الصرف الربحية تأثير عكسى 

(Doyran,2013) السيولة الربحية تأثير طردى 
(Doyran,2013) التضخم ىامش الفائدة تأثير طردى 

 معد النمو فى عرض النقود الربحية ىتأثير طرد (2015)الخزاعمة ، 
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وذلك يمكن الاعتماد عمى خميط يجمع بين مؤشرات الاقتصاد الكمي والمؤشرات المحاسبية  .أ 
لقياس وتقييم الآداء البنكي ، وتعد تمك النماذج أفضل من تمك المعتمدة عمى أحدىما 

 منفرداً.
الغياب التام لمدراسات التي تناولت توظيف مؤشرات الحيطة الكمية في مجال قياس وتقييم  .ب 

 الآداء البنكي بالتطبيق عمى البنوك المصرية ، وبالشكل الذي يوضح الفجوة البحثية.
ماد عمى منيجية تحميل السلاسل الزمنية التقاطعية في غالبية الدراسات ، ومع غياب الاعت .ج 

التأصيل العممي المنضبط لتمك المنيجية ، حيث لم تيتم بعض الجيود البحثية بالاختبارات 
 الصارمة ذات الصمة بتوظيف تمك المنيجية التحميمية.

حيطة الكمية عمى الميزة الجيود البحثية ذات الصمة بتأثير مؤشرات ال: 0/6/3
 التنافسية: 

تتناول تمك المجموعة من الجيود البحثية تأثير مؤشرات الحيطة الكمية عمى الميزة التنافسية ،      
وذلك في مختمف بيئات الأعمال ، وتفصيلات تمك الجيود البحثية عمى النحو التالي تفصيمو. ومع 

ت قد اعتبر الميزة التنافسية متغير تابع ، وبعضيا قام ضرورة الإشارة إلى أن بعضاً من تمك الدراسا
بالتعبير عن الميزة التنافسية من خلال مؤشرات تقييم الآداء ، وبالقدر الذي يحيط القياس الكمي 

 لمتغيرات تمك الدراسات بقدر ممحوظ من التشتت العممي.
روبا الوسطى والشرقية ، القدرة التنافسية البنكية فى أو   Delis (2009)تناولت دراسة       
 تمثمت، و  6002إلى  0999خلال الفترة من  ، وذلك بنكاً  أثنين وعشرينمن   ةعتماد عمى عينبالا

وحقوق الممكية إلى  ، كفاية رأس المال ونسبة الفائدة إلى الودائع في: متغيرات الدراسة المستقمة
إلى الأصول ، ونسبة نسبة مخصصات القروض إلى القروض ، ونسبة القروض و الأصول ، 

التركيز كمقياس لمميزة التنافسية ، ومعدل التضخم وسعر الفائدة والناتج المحمى الإجمالى لمتغيرات 
الإقتصاد الكمى ، ويتمثل المتغير التابع فى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية  ، 

من كفاية رأس المال ونسبة الفائدة طردية بين كل  تأثير علاقةتواجد وتوصمت نتائج الدراسة إلى 
نسبة مخصصات القروض إلى القروض ، ونسبة  ،إلى الودائع وحقوق الممكية إلى الأصول 

العائد عمى الأصول والعائد  عمىالقروض إلى الأصول ، ونسبة التركيز كمقياس لمميزة التنافسية 
العائد عمى الأصول  عمىلفائدة طردية بين معدل اتأثير جد علاقة او تعمى حقوق الممكية ، كما ت
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عكسية بين الناتئج المحمى الإجمالى ومعدل  تأثير علاقة تواجدوالعائد عمى حقوق الممكية ،  وت
 التضخم عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية .

  تأثير مؤشرات الأداء البنكى والإقتصادى Ameur (2013,pp143-150وتشير دراسة )      
أداء وقدرة البنك التنافسية فى تونس ، بالاعتماد عمى عشرة بنوك مقيدين فى البورصة التونسية  عمى

، وتمثمت متغيرات الدراسة المستقمة لمتغيرات الأداء فى كفاية  6000 – 0992خلال الفترة من  
مو فى رأس المال ونسبة القروض المتعثرة إلى إجمالى القروض والمصاريف التشغيمية  ونسبة الن

الودائع وحجم البنك ومتغيرات الإقتصاد الكمى متمثمة فى الناتج المحمى الإجمالى وسعر الفائدة 
وبالنسية لمقدرة التنافسية متمثمة فى إستراتيجية التركيز ،  بينما المتغيرات التابعة تتمثل فى العائد 

طردية  تواجد علاقة تأثيرعمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى 
من كفاية رأس المال والمصاريف التشغيمية ونسبة النمو فى الودائع وحجم البنك عمى العائد  بين كل

من الناتج المحمى  طردية بين كل عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتتواجد علاقة تأثير
 مى حقوق الممكية .الإجمالى وسعر الفائدة عمى العائد عمى الأصول والعائد ع

 إستخدام مؤشرات الأداء المالى والإقتصادى فى تقييمFrancis (2013) وأوضحت دراسة      
عتماد عمى عينة مكونة من أثنين فريقيا ، بالارية وزيادة القدرة التنافسية فى أالبنوك التجاآداء 

ة المستقمة لمتغيرات الأداء ، وتمثمت متغيرات الدراس 6002 – 0999بنكاً خلال الفترة من  وأربعين
المالى لمبنوك فى كفاية رأس المال والنمو فى الودائع البنكية والنمو فى الأصول والكفاءة التشغيمية 

قتصاد الكمى معبراً عنيا بالناتج المحمى الإجمالى ومعدل سيولة وجودة الإدارة ومتغيرات الاوال
التابعة فى الربحية معبراً عنيا بالعائد عمى  التضخم  ، بينما تم التعبير عن متغيرات الدراسة

الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى أنو تتواجد علاقة تأثير طردية بين 
كلًا كفاية رأس المال والنمو فى الودائع البنك وجودة الإدارة  وبين العائد عمى الأصول والعائد عمى 

جد علاقة تأثير عكسية لمنمو فى الأصول والكفاءة التشغيمية والسيولة عمى حقوق الممكية ، بينما تتوا
عائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية وأيضاً تتوجد علاقة عكسية بين كلًا من الناتج 
المحمى الإجمالى ومعدل التضخم عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتوصمت 

غيرات الأداء المالى ليا قدرة عمى زيادة التنافسية لمبنوك ، بينما متغيرات الإقتصاد الدراسة إلى أن مت
 التنافسية بين البنوك. الكمى ليا تأثير ضئيل عمى زيادة ودعم
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تأثير متغيرات الأداء المالى والإقتصادى عمى أداء البنوك  Saeed (2014)وتشير دراسة      
لاعتماد عمى عينة مكونة من ثلاثة وسبعون بنكاً مقيدين فى التجارية فى المممكة المتحدة ، با

، وتمثمت المتغيرات المستقمة الخاصة  6006إلى  6002بورصة المممكة المتحدة خلال الفترة من 
بالدراسة فى متغيرات الأداء المالى كفاية رأس المال وحجم البنك والقروض والودائع وجودة الإدارة 

فى سعر الفائدة و الناتج المحمى الإجمالى ومعدل التضخم  والمتغير  ومتغيرات الإقتصاد الكمى
التابع الخاص بالدراسة متمثلًا فى الربحية معبراً عنيا بالعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق 
الممكة ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية  لكل من متغيرات الأداء المالى كفاية 

و حجم البنك والقروض والودائع وجودة الإدارة  عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى  رأس المال
حقوق الممكية ، وأيضاً تتواجد علاقة تأثير طردية  لكل من سعر الفائدة وبين العائد عمى الأصول 

عدل والعائدة عمى حقوق الممكية ، وأخيراً تتواجد علاقة تأثير عكسية  لمناتج المحمى الإجمالى وم
التضخم عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتوصمت الدراسة أيضاً أن كل من 
متغيرات الأداء المالى لمبنوك ليا قدرة كبيرة عمى زيادة الميزة التنافسية بين البنوك بينما متغيرات 

 الإقتصاد الكمى ليا تأثير ضئيل فى زيادة الميزة التنافسية  .
تأثير مؤشرات أداء البنوك ومؤشرات الإقتصاد الكمى فى  Helhel (2014دراسة  ) توتناول     

ربحية البنوك والقدرة التنافسية فى البنوك التجارية فى جورجيا ، إعتمدت الدراسة عمي عينة مكونة 
، وكانت  6003إلى  6009من أربعة عشر بنكاً مقيدين فى بورصة جورجيا خلال الفترة من 

راسة المستقمة بالنسبة مؤشرات الأداء المالى فى كفاية رأس المال والقروض المتعثرة متغيرات الد
وصافى القروض وحجم الأصول ونسبة الإئتمان إلى الودائع  وجودة الإدارة ، ومؤشرات الإقتصاد 
نو الكمى معبراً عنيا معدل التضخم ، بينما تم التعبير عن المتغير التابع بمؤشرات الربحية معبراً ع

بالعائد عمى الأصول والعائد عمى الربحية  ،  وتوصمت نتائج الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية 
لكفاية رأس المال ونسبة القروض المتعثرة وصافى القروض وحجم الأصول ونسبة الإئتمان إلى 

ة تأثير عكسية الودائع وجودة الإدارة عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى الربحية ، وتتواجد علاق
لمعدل التضخم عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وأوضحت نتائج الدراسة أن 

 متغيرات الإقتصاد الكمى ذات تأثير ضئيل فى زيادة القدرة التنافسية .
محددات التنافسية عمى ربحية البنوك التجارية فى جنوب  Oino (2015)وتناولت دراسة       

الكبري بأفريقيا ، بالاعتماد عمى عينة مكونة من سبعة وتسعون بنكاً خلال الفترة من  الصحراء
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، وتمثمت المتغيرات المستقمة فى حجم البنك وكفاية رأس المال وجودة الأصول  6006إلى  6000
والسيولة ، وبالنسبة لمتغيرات الإقتصاد الكمى الناتج المحمى الإجمالى ومعدل الفائدة ، وتمثل 

متغير التابع فى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى ال
من حجم البنك وكفاية رأس المال وجودة الأصول والسيولة عمى طردية بين كل تواجد علاقة تأثير 

ناتج من ال عكسية بين كل العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتتواجد علاقة تأثير
أخيراً توجد علاقة طردية المحمى الإجمالى عمى  العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، و 

 من سعر الفائدة وبين العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية بين كل
العلاقة بين السياسة   Ssewankambo and pule (2015,pp124-136)وتناولت دراسة       

عتماد عمى عينة مكونة من جميع البنوك اطر العممة والميزة التنافسية فى أوغندا ، بالاالنقدية ومخ
بالنسبة لمتغيرات ، وكانت متغيرات الدراسة  6003إلى  6000المسجمة بأوغندا خلال الفترة من 

ية لقيمة المعرضة لمخطر والقدرة الإئتمانوبالنسبة لمسياسات النقدية ا سعر الصرف الإقتصاد الكمى 
ت م، وتوص حقوق الممكية لميزة التنافسية بالعائد عمى الأصول والعائد عمى اوتم التعبير عن ، 

 .الميزة التنافسيةعمى سياسات النقدية ومخاطر العممة لمطردية  تأثير علاقة تواجدنتائج الدراسة إلى 
مل الأداء الداخمى ستخدام عواتقييم أداء البنوك بإ Petria et al. (2015) وأوضحت دراسة      
، بالاعتماد عمى عينة  قتصاد الكمى فى الإتحاد الأوروبى لتحسين المنافسة بين البنوك التجاريةوالا

، وكانت المتغيرات المستقمة فى حجم  6000إلى  6007مكونة سبعة وعشرين بنكاً خلال الفترة من 
، وبالنسبة لمتغيرات الإقتصاد الكمى  البنك وكفاية رأس المال وجودة الإدارة وجودة الأصول والسيولة

تتمثل فى الناتج المحمى الإجمالى والتضخم وسعر الفائدة ،  بينما تتمثل المتغيرات التابعة فى العائد 
عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية 

البنك وكفاية رأس المال وجودة الإدارة وجودة الأصول  بين كلًا من متغيرات الأداء المالى حجم
طردية والسيولة عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وتتواجد أيضاً علاقة تأثير 

من لمتغيرات الإقتصاد الكمى تتمثل فى الناتج المحمى الإجمالى والتضخم وسعر الفائدة عمى   بين كل
د عمى حقوق الممكية وىذا يؤكد يؤكد عمميات التكامل الأوروبية لتحسين العائد عمى الأصو والعائ

 المنافسة بين البنوك التجارية .
والمنافسة فى القطاع  تحميل العلاقة بين المخاطر Radic (2018)بينما تناولت دراسة     

عشر ، بالاعتماد عمى عينة مكونة من مائة وستة  6007إلى  0994المصرفى خلال الفترة من 
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يطاليا وألمانيا وسويسرا وانجمترا واليابان والولايات المتحدة ، وكانت  بنكاً فى سبعة دول فرنسا وا 
،  بينما  والحصة والسوقية والتكمفةمتغيرات الدراسة المستقمة متمثمة فى المنافسة معبراً عنيا بالربحية 
سيولة والإئتمان ورأس المال ،  تم التعبير عن المتغير التابع بالمخاطر معبراً عنيا بمخاطر ال

 وتوصمت نتائج الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية لمؤشرات المنافسة عمى المخاطر .
تقييم أداء البنوك بإستخدام مؤشرات الادء البنكى ومتغيرات   Yousef (2020)وتناولت دراسة      

مى عينة مكونة من عشرون بنكاً مقيدون الإقتصاد الكمى لمبنوك التجارية الباكستانية ، بالاعتماد ع
، وكانت المتغيرات المستقمة متمثمة فى  6004إلى  6003فى بورصة باكستان خلال الفترة من 

كفاية رأس المال ونسبة السيولة وجودة الإدارة وأسعار الفائدة ، بينما تم التعبير عن المتغير التابع 
ية ،  وتوصمت الدراسة إلى تواجد علاقة تأثير طردية بالعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممك

لكل من كفاية رأس المال ونسبة السيولة وجودة الإدارة عمى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق 
الممكية  ، بينما تتواجد علاقة تأثير عكسية لكل من أسعار الفائدة وبين العائد عمى الأصول والعائد 

 عمى حقوق الممكية .
تأثير المخاطر عمى رأس المال الفكرى و الميزة التنافسية فى  Sadiq (2021)وأشارت  دراسة      

البنوك التجارية بباكستان ، بالاعتماد عمى عينة من جميع البنوك المدرجة فى بورصة باكستان 
       ، وكانت المتغيرات المستقمة تتمثل فى مخاطر الإفلاس  6002إلى  6002خلال الفترة من 

) العائد عمى الأصول + نسبة رأس المال ( / الإنحراف المعيارى لمعائد  ومخاطر الإئتمان ) 
إجمالى حقوق الممكية / صافى القروض ( ، بينما تم التعبير عن المتغير التابع  بالميزة التنافسية 

ربحية ، )كفاية رأس المال، جودة الأصول ، جودة الإدارة ، الCAMELS    بأداة تقييم الأداء 
، وبالنسبة لمتغير الإقتصاد الكمى الناتج المحمى الإجمالى ،   السيولة و الحساسية تجاة المخاطر(

وتم قياس رأس المال الفكرى بالقيمة المضافة من رأس المال الييكمى ، وتوصمت نتائج الدراسة إلى 
لمال الفكرى ، وتوجد توجد علاقة تأثير طردية بين مخاطر الإفلاس ومخاطر الإئتمان عمى رأس ا

علاقة تأثير طردية بين مخاطر الإفلاس عمى الميزة التنافسية ومتغير الإقتصاد الكمى  بينما تتواجد 
 علاقة تأثير عكسية لمخاطر الإئتمان والميزة التنافسية .

تقييم أداء البنوك التجارية من خلال الميزة التنافسية فى    Sadiadi (2022) أوضحت دراسة     
البنوك الإيراني ، بالاعتماد عمى عينة من ثلاثة وعشرون بنكاً مدرجين فى بورصة طيران خلال 

، وتمثمت المتغيرات المستقمة فى العائد عمى الأصول والعائد عمى  6002 – 6000الفترة من 
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لدراسة حقوق الممكية والرافعة المالية ، والمتغير التابع ىو القيمة الإقتصادية المضافة ، وتوصمت ا
إلى تواجد علاقة تأثير طردية بين نسبة الرافعة المالية عمى القيمة الإقتصادية المضافة  ، وعلاقة 
تأثير طردية العائد عمى الأصول والعائد حقوق الممكية عمى القيمة الإقتصادية المضافة  ، وأن تمك 

 جارية  .المؤشرات ذات تأثير فعال فى زيادة القدرة التنافسية بين البنوك الت
ومن خلال استعراض الجيود البحثية المشتمل عمييا في تمك المجموعة يمكن اشتقاق الدلالات      

 التنظيرية التالية:
عدم تواجد دراسات قامت بتناول تأثير مؤشرات الحيطة الكمية عمى الميزة التنافسية  .أ 

 بالتطبيق عمى البنوك المصرية.
لمميزة التنافسية وخمط بين تمك الميزة ومؤشرات تواجد تشتت عممي بشأن القياس الكمي  .ب 

تقييم الآداء والمتمثمة في مؤشرات الربحية ، حيث تم التعبير عن الميزة التنافسية بمؤشرات 
 Radicتقييم الآداء ، ومع تواجد استثناء ليذا التوجو العام وذلك من خلال دراسة 

لحصة السوقية ، وكذلك دراسة والذي قام بقياس الميزة التنافسية من خلال ا (2018)
Sadiadi (2022)  والذي قام بقياس الميزة التنافسية من خلال القيمة الاقتصادية

المضافة ، وعمى الرغم من كونيا أحد مشتقات الربحية إلا أنيا تعد معبر جيد عن 
محركات الميزة التنافسية وذلك من خلال الحصول عمى الربح الاقتصادي وليس الربح 

 بي.المحاس
ومن خلال استعراض الجيود البحثية بكافة أبعادىا يمكن اشتقاق الفجوة البحثية ، والتي تتحدد      

في الندرة النسبية لمجيود البحثية ذات الصمة بتناول تأثير مؤشرات الحيطة الكمية عمى الميزة 
بية البحوث التي التنافسية ، وعدم تواجد ىذا التوجو البحثي في البيئة المصرية. إذ تركزت غال

في مجال تقييم  CAMELSاتخذت من البيئة المصرية مجالًا لمتطبيق عمى توظيف مؤشرات 
الآداء ، وفي إطار التوجو العام لنتائج الدراسات السابقة سواء في مجال تقييم الآداء البنكي أو مجال 

الاستقرائية ، وذلك عمى محركات الميزة التنافسية يمكن اشتقاق فرض البحث الرئيسي وفق المنيجية 
 النحو التالي:

 " تتواجد علاقة تأثير لمؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً عمى الميزة التنافسية "
 ويمكن تطوير الفرض الاستقرائي ليأخذ الصورة الاستنباطية التالية:     
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

لمؤسسة محاسبياً عمى " تتواجد علاقة تأثير إحصائية ذو دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية ا
 الميزة التنافسية في البنوك المقيدة بالبورصة المصرية "
 وينبثق من ىذا الفرض الرئيسي الفروض الاستنباطية السبع التالية:

في الوحدات البنكية محل  وجد تباين ذات دلالة معنوية بين قيم المتغير الواحدالفرض الأول: ي
 لزمنية.وفق أساس سنوات السمسمة ا  التحميل
في الوحدات البنكية محل  وجد تباين ذات دلالة معنوية بين قيم المتغير الواحدالفرض الثاني: ي

 نشاط مرابحة (. –وفق أساس نوع البنك )نشاط معتاد   التحميل
في الوحدات البنكية محل  وجد تباين ذات دلالة معنوية بين قيم المتغير الواحدالفرض الثالث: ي

 صغير (. -متوسط  –اس حجم البنك )كبيروفق أس  التحميل
الفرض الرابع: توجد علاقة تأثير إحصائي ذات دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة 

 محاسبياً في الميزة التنافسية وذلك وفق النموذج التجميعي .
لمؤسسة الفرض الخامس: توجد علاقة تأثير إحصائي ذات دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية ا

 محاسبياً في الميزة التنافسية وذلك وفق النموذج التأثيرات الثابتة بصوره الثلاثة المعتادة.
الفرض السادس: توجد علاقة تأثير إحصائي ذات دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة 

 محاسبياً في الميزة التنافسية وذلك وفق النموذج التأثيرات العشوائية.
ابع: يتمتع النموذج التجميعيى بالأفضمية مقارنة بالنموذج الثابت ونموذج التأثيرات الفرض الس

 .العشوائية مع إمكانية تطويره لمحد من عناصر التشويش الكامنة
ويتناول القسم التالي الدليل التجريبي المتضمن اختبار تمك الفروض ، وتحميميا وما يترتب عمى 

 تنتاجية.قبوليا أو رفضيا من اشتقاقات اس
 : الدليل التجريبي من واقع الحالة المصرية:0/3

يشتمل ىذا القسم من البحث عمى الدراسة التطبيقية ، وييدف إلى صياغة علاقة تأثير مؤشرات 
 الحيطة الكمية في الميزة التنافسية ، ولتحقيق ىذا اليدف يتضمن القسم النقاط الرئيسية التالية:

 .ج الأساسية الواردة بالبحث وصورتيا القياسية: الأساس العممي لمنماذ0/3/0
 القياس الكمي ليا.توثيقيا و : توصيف متغيرات النموذج و 0/3/6
 : عينة الدراسة التطبيقية.0/3/3
 صائية الرئيسية لمتغيرات النموذج.: الخصائص الإح0/3/7
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 نوية عمى أساس المتغيرات الفئوية.:  تحميلات الفروق المع0/3/5
نموذج أثر الحيطة الكمية في دعم الميزة التنافسية بالاعتماد عمى تحميل السلاسل  : صياغة0/3/2

 .Panel Dataالزمنية التقاطعية 
 أفضل نموذج لتمثيل علاقة التأثير.: اختيار 0/3/4
 .: التطوير الإحصائي لمنموذج المُجمع ومناقشة فرض البحث الرئيسي0/3/2

 ي تفصيمو.وتفصيلات تمك النقاط عمى النحو التال
 : الأساس العممي لمنماذج الأساسية الواردة بالبحث وصورتيا القياسية:1/3/1

تستند النمذجة الواردة بيذا البحث عمى تحميل البيانات الزمنية التقاطعية أو ما يعرف بالبيانات      
تتحدد في ، وتشتمل تمك النمذجة عمى المفاضمة بين ثلاثة نماذج أساسية ، و  Panel Dataالموحية 

ونموذج  Fixed Effects Modelونموذج التأثيرات الثابتة  Pooled Modelالنموذج التجميعي 
، ويستعرض ىذا الجزء من البحث عرض  Random Effects Modelالتأثيرات العشوائية 

 الصورة القياسية لكل منيا حتى يتسنى تفيم الفروق الأساسية بينيا ، والتي تعد ضرورية لاشتقاق ما
يبنى عمييا من دلالات ونتائج ، وتفصيلات ىذا العرض القياسي عمى النحو التالي ، ومع العمم أن 
كافة الصور القياسية قد اعتمدت عمى أحد المصادر الرائدة في ىذا المجال والمحدد في 

(Wooldridge: Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data,2010): 
 ة القياسية لمنموذج التجميعي:: الصور 1/3/1/1
يستند النموذج عمى تكوين علاقة تأثير لمؤشرات الحيطة الكمية في الميزة التنافسية ، ويأخذ ىذا  

 النموذج الصورة القياسية العامة التالية:

         ∑             

 

   

 

 اسية بصورة أكثر تفصيلًا عمى النحو التالي: كما يمكن التعبير عن تمك الصورة القي
                                                            

      
 حيث:

 .tة والفترة المالي I: المتغير التابع ، ويمثل الميزة التنافسية لموحدة      
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

: ثابت دالة الانحدار ، وتمثل قيمة المتغير التابع ، في حالة القيمة الصفرية لممتغيرات    
 المستقمة.

 : معامل المتغير المستقل ، ويمثل مقدار تأثير المتغير المستقل في المتغير التابع.    
المؤثرة في المتغير التابع وذلك لموحدة  : المتغير المستقل ، ويمثل مجموعة المتغيرات المستقمة    

I  والفترة الماليةt. 
 : الخطأ المعياري لدالة الانحدار.    

والنموذج التجميعي وفق تمك الصورة القياسية لا يأخذ تفاوت السمات بين الوحدات البنكية في      
يا وكأنيا تخص وحدة بنكية حسبانو. إذ يقوم بدمج كافة بيانات الوحدات البنكية ،  ويتعامل مع

واحدة ، كما أن التسمسل الزمني لمقيم عمى مستوى المتغير المستقل الواحد غير مؤثر ، ولا يمعب 
دور في تقدير المتغير التابع ، وذلك عمى النقيض من تحميل السلاسل الزمنية ، وبالشكل الذي 

لتأثيرات الثابتة أو التأثيرات العشوائية يعني أنو في حالة أفضمية النموذج التجميعي مقارنة بنموذج ا
يمكن استخلاص: عدم تفاوت السمات المالية بين الوحدات محل التحميل من ناحية ، وحيادية تأثير 
عنصر الزمن من ناحية أخرى. وىما البُعدان الأساسيان محل الفحص والتحميل في حالة نموذج 

 .شوائيةالتأثيرات الثابتة ، وكذلك نموذج التأثيرات الع
 : الصورة القياسية لنموذج التأثيرات الثابتة:1/3/1/2
 يأخذ نموذج التأثيرات الثابتة الصورة القياسية التالية: 

         ∑             

 

   

 

ضو ، وذلك ويمكن التعبير عن تمك الصورة القياسية بصورة أكثر تفصيلًا عمى النحو التالي عر      
 :t، وفترة زمنية واحدة  iبالتطبيق عمى وحدة بنكية واحدة 

                                
          

 حيث:
 . t، والفترة الزمنية  i: القيمة المقدرة لممتغير التابع وذلك لموحدة البنكية    
: ثابت دالة الإنحدار ، وتمثل الحد الأدنى لقيمة المتغير التابع في حالة التأثير المُنعدم لممتغيرات   

 . iالمستقمة ، وذلك لموحدة البنكية 
 .tعن الفترة الزمنية  i: معامل المتغير المستقل في دالة الإنحدار. وذلك لموحدة البنكية      
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 مستقل.: المتغير ال     
: الخطأ المعياري لدالة الإنحدار ، أو ما يعرف ببواقي دالة الإنحدار ، وتمثل تأثير المتغيرات    

 . tولمفترة الزمنية  iالعشوائية غير الداخمة في النموذج. وذلك لموحدة البنكية 
ابت في دالة الانحدار والمعبرة عن المقدار الث  ويقصد بمصطمح التأثيرات الثابتة بأن المعممة      

لكل مجموعة بيانات مقطعية " وحدة بنكية واحدة خلال السمسمة الزمنية " لا تتغير خلال الزمن ، 
نما يكون التغيير في مجاميع البيانات المقطعية ، وبتمك الصورة يسمح نموذج التأثيرات الثابتة  وا 

حية " وحدة بنكية " إلى أخرى ، ولكنيا بتغيير المقدار الثابت " معممة القطع " من وحدة بيانات لو 
 ثابتة داخل وحدة البيانات الموحية الواحدة ولا تتأثر بالزمن.

وتتحدد الفمسفة الفكرية لنموذج التأثيرات الثابتة في السيطرة عمى تأثير البُعد الزمني والذي لو       
ظمة في قيمة المتغير التابع ؛ تُركت الحرية لمتغيراتو العشوائية لأدى إلى إحداث تغيرات غير منت

وعميو فإن الأساس العممي لنموذج التأثيرات الثابتة يقوم عمى السيطرة عمى عنصر الزمن في حالة 
اشتمال الفترة الزمنية عمى متغيرات عشوائية غير محددة تخرج عن نطاق الدراسة ومن المتوقع أن 

التابع. وعميو ؛ لا يتبقى سوى المتغيرات تؤدي إلى إحداث تغييرات غير منتظمة في قيمة المتغير 
التي تؤدي إلى إحداث تغيرات منتظمة في قيمة المتغير التابع ، وىي توليفة المتغيرات محل الدراسة 
والتحميل ، أو بمعنى أدق ومن منظور محاسبي يحافظ النموذج عمى تأثير بُعد تفاوت السمات 

تحييد تأثير البُعد الزمني وما يشتمل عميو من متغيرات المالية بين الوحدات البنكية ، بينما يقوم ب
عشوائية التأثير. وعميو ؛ فإن أفضمية نموذج التأثيرات الثابتة مقارنة بالنموذج التجميعي ونموذج 
 التأثيرات العشوائية تعني وجود تفاوت ممحوظ في السمات المالية بين الوحدات البنكية محل التحميل. 

 قياسية لنموذج التأثيرات العشوائية:: الصورة ال1/3/1/3
 يأخذ نموذج التأثيرات العشوائية الصورة القياسية التالية:     

        ∑                 

 

   

 

 ويمكن التعبير عن النموذج بصورة أكثر تفصيلًا من خلال الصورة القياسية التالية:
                                

               
 حيث:
 . t، والفترة الزمنية  i: القيمة المقدرة لممتغير التابع وذلك لموحدة البنكية    
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 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

التأثير المُنعدم لممتغيرات : ثابت دالة الإنحدار ، وتمثل الحد الأدنى لقيمة المتغير التابع في حالة   
 . iالمستقمة ، وذلك لموحدة البنكية 

 .tعن الفترة الزمنية  i: معامل المتغير المستقل في دالة الإنحدار. وذلك لموحدة البنكية      
 : المتغير المستقل.     

ة الإنحدار ، وتمثل تأثير المتغيرات : الخطأ المعياري لدالة الإنحدار ، أو ما يعرف ببواقي دال   
 . tولمفترة الزمنية  iالعشوائية غير الداخمة في النموذج. وذلك لموحدة البنكية 

حيث أن ىذا المقدار سوف يساوي   ومع ملاحظة التغيير الجوىري في مقدار معممة القطع       
بالشكل الذي يسمح بالتغمب عمى عناصر ،  و      مضافاً عميو قيمة المقدار   قيمة المقدار 

التحيز في نموذج التأثيرات الثابتة والمرتبطة بعدم توافر أياً من الاشتراطات التالية ذات الصمة 
ذو توزيع طبيعي بمتوسط مساوياً     بنموذج التأثيرات الثابتة والمحددة في : حد الخطأ المعياري 

، وبما يعني ثبات تباين الخطأ المعياري لجميع المشاىدات    لمصفر ، وتباين مساوياً لممقدار 
أحد المحركات الرئيسية لمنموذج حيث يمثل الخطأ المعياري لدالة    المقطعية ، ويعد المقدار 

الانحدار عمى مستوى كل البيانات المقطعية لكل وحدة بيانات لوحية عمى حدة ، وعميو فنموذج 
يشتمل عمى صورتين من الخطأ المعياري " بواقي دالة الانحدار " . إذ يتحدد  التأثيرات العشوائية

 .    ويتحدد الخطأ المعياري الثاني في المقدار    الخطأ المعياري الأول في المقدار 
وتعتمد الفمسفة العممية لنموذج التأثيرات العشوائية عمى السماح لعنصر الزمن بالتأثير في      
تغير التابع ، وبما يشتمل عميو ىذا البُعد من متغيرات عشوائية غير معمومة عمى وجو التحديد الم

ولكنيا قد تمعب دور جوىري في تقدير المتغير التابع. وفي حالة أفضمية نموذج التأثيرات العشوائية 
المتغيرات العشوائية مقارنة بالنموذج التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة دليلًا عمى تواجد العديد من 

 المؤثرة في تقدير المتغير التابع.
وتجدر الإشارة إلى اعتماد الكثير من الجيود البحثية عمى تحميل بيانات التقاطع الزمنية       

(e.g. AbdulJamal,2012; Bekhet et al.,2020; Dhal,2013; Almaqtari et 

al.,2018;Wages,2020) ة: ما اعتاد عميو السابقون ، وخلافاً لتمك ، وفي الغالب إعمالًا لقاعد
الجيود سوف يتناول ىذا البحث عرض الأسانيد الإحصائية التي تقف وراء اختيار تمك الآداة ، 
حيث لا يعد التنظيم العام لمصفوفة البيانات ىو السند الوحيد ليذا الاختيار ، ولكن يعتمد ىذا 

من في صياغة التفاوت في سمات الوحدات محل الاختيار عمى التحميل المسبق لدور عنصر الز 
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التحميل ، وبالشكل الذي يستدعي ضرورة بيان الفروق المعنوية بين الوحدات محل التحميل عمى 
 أساس العديد من المتغيرات الفئوية ومن ضمنيا عنصر الزمن.

 القياس الكمي ليا:توثيقيا و : توصيف متغيرات النموذج و 1/3/2
( توصيف متغيرات النموذج والقياس الكمي ليا ، وترميزىا. ، وقد تم 3م )يوضح الجدول رق     

وفق القياس الكمي المعتاد في ىذا الشأن ، سواء بالاعتماد عمى  CAMELSحساب مؤشرات 
م أو السياق العام لمبحوث 0949الإصدارة الرسمية الصادرة عن بنك الاحتياط الأمريكي في العام 

، وقد لوحظ وجود تفاوت  (Rostami,2015)اصة البحوث الرائدة منيا التجريبية ذات الصمة وبخ
وقد تم الاستناد  –الحساسية تجاه المخاطر  –كبير فيما بينيا في كيفية حساب المجموعة السادسة 

عمى البحوث التجريبية التي استندت في حساب مؤشرات تمك المجموعة عمى العلاقة بين القيمة في 
يمة عمى مستوى القطاع ، ويعد حسابيا بتمك الكيفية إنعكاساً منطقياً لمغرض منيا. الوحدة البنكية والق

إذ تسعى تمك المجموعة من المؤشرات إلى التعرف عمى موقع البنك داخل القطاع ، ومستوى تأثيره 
كوحدة فردية عمى المنظومة البنكية عمى نحو العموم ، ويمكن الرجوع في ذلك إلى العديد من 

 ;e.g. Dincer et al.,2011; Islam et al.,2021)ومنيا عمى سبيل المثال المصادر 
Mazreku,2016; Ghazavi,2018;). 

تم الاستناد في حساب قيمة المتغير التابع والمحدد في: الميزة التنافسية من خلال القيمة      
جمالي ودائع القطاع و الترجيحية لمؤشرين ينتميان إلى المجموعة السادسة وىما: ودائع البنك إلى إ

قروض البنك إلى إجمالي قروض القطاع ، وقد لوحظ وجود تفاوت ممحوظ في كيفية التعبير عن 
الميزة التنافسية ، فالبعض يعبر عنيا بصورة نوعية من خلال السمات الإدارية كالرضا الوظيفي 

 ,e.g. Al Hanini,2018; Alalie,2019; Othman,2020)وسلامة الييكل التنظيمي 
Alhabsji,2020)  والبعض يعبر عنيا بصورة كمية من خلال السمات المالية كمعدل الربحية ،
Helhel,2014;: (e.g. Delis,2009,Oino,2015 Ssewankambo,2015, 
Sadiadi,2022 ) ،والبعض يعبر عنيا من خلال موقع البنك داخل القطاع  6009( )الباز ،  )

، وقد فضل  (e.g.Saeed,2014; Petria,2015;Leroy,2017; Francis,2013)البنكي 
الباحث التعبير عنيا من خلال موقع البنك داخل القطاع ، حيث يعد التعبير بتمك الكيفية ىو الأكثر 
موضوعية ، وذلك لأن حركة الأقتراض والإقراض ىي المحرك الرئيسي لكافة الأنشطة البنكية ، 

 ك.والمحدد الرئيسي لممركز التنافسي لمبن
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 توصيف متغيرات الدراسة وكيفية قياسيا كمياً  (3جدول رقم )
 ذش١ِض اٌّرغ١ش أعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً

ٛػاخ اٌغد ِدّٛػح اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ، ٚذشرًّ ػٍٝ ِرغ١شاخ اٌس١طح اٌدضئ١ح ، ِٚرغ١شاخ الالرصاد اٌىٍٟ ، ٚذرضّٓ ِرغ١شاخ اٌس١طح اٌدضئ١ح اٌّدّ

 .ذشرًّ ِرغ١شاخ الالرصاد اٌىٍٟ ػٍٝ ثّاْ ِرغ١شاخ ، ت١ّٕا CAMELSاٌّىٛٔح ٌّؤششاخ 

 ِؤششاخ اٌس١طح اٌدضئ١ح: أٚلاا 

 وفا٠ح سأط اٌّاي: اٌّدّٛػح الأٌٚٝ

 X_CAM1_1 رأس المال إلى الأصول المرجحة بالمخاطر 1

 X_CAM1_2 رأس المال والاحتياطيات إلى إجمالي الأصول 2

 X_CAM1_3 عرأس المال والاحتياطيات إلى مجمل الودائ 3

 X_CAM1_4 نسبة كفاية رأس المال ) طبقا الشريحة الثانية (  4

 X_CAM1_5 إجمالى الإلتزامات إلى جمالى حقوق الممكية  5

 اٌّدّٛػح اٌثا١ٔح: خٛدج الأصٛي

 X_CAM2_1 المصاريف التشغيمية إلى الربح التشغيمى  6

 X_CAM2_2 المصاريف التشغيمية إلى إجمالي الأصول  7

 X_CAM2_3 المصاريف التشغيمية إلى الإيرات التشغمية  8

 X_CAM2_4 صافى الربح بعد الضريبة / إجمالى الأصول  9

 X_CAM2_5 صافى الربح بعد الضريبة / إجمالى حقوق الممكية  11

 X_CAM2_6 القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول  11

 X_CAM2_7 الإستثمارات إلى  إجمالي الأصول  12

 X_CAM2_8 الأصول الثابتة إلى إجمالي الأصول  13

 X_CAM2_9 الودائع إلى إجمالي الأصول  14

 X_CAM2_10 إجمالي المخصصات إلى القروض  15

 X_CAM2_11 إجمالي المخصصات إلى إجمالي الأصول  16

 X_CAM2_12 صافى الربح التشغيمى / إجمالي حقوق الممكية  17

 ٛدج الإداسجاٌّدّٛػح اٌثاٌثح: خ

 X_CAM3_1 تكمفة الودائع / إجمالي الودائع  18

 X_CAM3_2 إجمالى الدخل / إجمالى المصروفات  19

 X_CAM3_3 إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع  21

 X_CAM3_4 المصروفاتالمصاريف التشغيمية إلى إجمالي  21

 X_CAM3_5 الفوائد المدينة / إجمالى المصروفات 22

 X_CAM3_6 لإيردات التشغيمية / المصروفات التشغيمية ا 23

 X_CAM3_7 صافى الربح بعد الضريبةإلى  إجمالي حقوق الممكية  24

 اٌّدّٛػح اٌشاتؼح: خٛدج الأستاذ

 X_CAM4_1 صافى الربح التشغيمى إلى إجمالي الأصول  25

 X_CAM4_2 صافى الربح التشغيمى إلى  إجمالي حقوق الممكية  26

 X_CAM4_3 صافى الربح بعد الضريبة / إجمالي الأصول  -إجمالي حقوق الممكية  27

 X_CAM4_4 صافى الربح بعد الضريبة إلى  إجمالي الودائع  28

 X_CAM4_5 الرسوم والعمولات إلى إجمالي الربح بعد الضريبة  29

 X_CAM4_6 المصاريف التشغيمية إلى الربح التشغيمى  31
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 ذش١ِض اٌّرغ١ش أعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً

 ِغح: اٌغ١ٌٛحاٌّدّٛػح اٌخا

 X_CAM5_1 الودائع تحت الطمب إلى إجمالي الودائع  31

 X_CAM5_2 الودائع الإدخارية إلى إجمالي الودائع  32

 X_CAM5_3 الودائع الأجل إلى إجمالي الودائع  33

 X_CAM5_4 الودائع إلى إجمالي الأصول  34

 X_CAM5_5 إجمالي الإستثمارات إلى إجمالي الأصول  35

 X_CAM5_6 النقدية إلى إجمالي إجمالي الأصول  36

 اٌّدّٛػح اٌغادعح: اٌسغاع١ح ذداٖ اٌّخاطش

 X_CAM6_1 القروض المشكوك في تحصيميا إلى إجمالي القروض  37

 X_CAM6_2 إجمالي الإستثمارات إلى إجمالي الأصول  38

 X_CAM6_3 الودائع الأجل إلى إجمالي الودائع  39

 X_CAM6_4 الطمب إلى إجمالي الودائع  الودائع تحت 41

 X_CAM6_5 مخصص الديون المشكوك فى تحصيميا عمى إجمالى قروض قطاع 41

 X_CAM6_6 الودائع عمى إجمالى ودائع القطاع  42

 X_CAM6_7 القروض عمى إجمالى قروض القطاع  43

 ثا١ٔاا: ِؤششاخ الالرصاد اٌىٍٟ

 X_MAC_1 الموغاريتم الطبيعي لسعر الصرف 44

 X_MAC_2 معدل التضخم 45

 X_MAC_3 معدل الفائدة عمى الودائع 46

 X_MAC_4 معدل الفائدة عمى الاقراض 47

 X_MAC_5 سعر الفائدة الحقيقي 48

 X_MAC_6 إجمالي الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة 49

 X_MAC_7 إجمالي الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية 51

 X_MAC_8 معدل نمو المعروض النقدي 51

 اٌراتغ: ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح اٌّرغ١ش

 X_CAM6_7  " Y_CAفي المتغير  X_CAM6_6" حاصل ضرب المتغير  الميزة التنافسية 52

 من إعداد الباحث. المصدر:

 : عينة الدراسة التطبيقية:1/3/3
والتحميل ، وتتحدد في البنوك المقيدة  ( الوحدات البنكية محل الدراسة7يوضح الجدول رقم )     

م ، وعددىا أربعة عشر بنكاً ،  وتشكل سمسمة زمنية 6060-6002بالبورصة المصرية خلال الفترة 
حالة تحميمية ، ويعد عدد الحالات مناسب  600مقدارىا خمسة عشر عاماً ، وبالشكل الذي وفر 
 الزمنية.لمغاية في حالة الاستناد عمى تحميل بيانات التقاطع 
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 عينة الدراسة التطبيقية بترتيب ترميز الإدخال (7جدول رقم )
 سم البنكأ سمسلم

 البنك التجارى الدولى 1
 البنك المصرى الخميجى 2
 البنك المصرى لتنمية الصادرات 3
 بنك البركة مصر 4
 بنك الإسكان والتعمير 5
 saibالشركة المصرفية العربية  6
 بنك القاىرة 7
 NKBبنك الكويت الوطنى  8
 بنك فيصل الإسلامى 9
 بنك قطر الأىمى 10
 بنك قناة السويس 11
 بنك كريدى أجريكول 12
 بنك أبو ظبى الإسلامى 13
 بنك أبو ظبى التجارى 14

 من إعداد الباحث. المصدر:

 : الخصائص الإحصائية الرئيسية لمتغيرات النموذج:1/3/4
ئية الرئيسية لمنموذج عمى جزئيتين. تتحدد الجزئية الأولى منيما تشتمل الخصائص الإحصا     

في المعممات الإحصائية الرئيسية ، بينما تتحدد الجزئية الثانية في اختبار تبعية توزيع المتغيرات 
 لمتوزيع الطبيعي ، وتفصيلات الجزئيتين عمى النحو التالي.

 النموذج:المعممات الإحصائية الرئيسية لمتغيرات  : 1/3/4/1
( المعممات الإحصائية الرئيسية لمتغيرات النموذج ، والمحددة في 5يوضح الجدول رقم )     

المتوسط الحسابي ، والمتوسط القطعي ، والمدى والتباين ، والإنحراف المعياري ، ويمكن من خلاليا 
 استخلاص النقاط الرئيسية التالية:

ة الوحدات البنكية لكافة البنوك محل التحميل ، تعد معدلات كفاية رأس المال متقاربة لكاف .أ 
ويرجع ذلك لمرقابة المشددة من قبل البنك المركزي المصري عمى تمك المؤشرات تحديداً ، 

 والتباين محدود لمغاية لكافة المؤشرات المعبرة عن كفاية رأس المال.
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ويستثنى من تتفاوت مؤشرات جودة الأصول بصورة ممحوظة بين الوحدات محل التحميل ،  .ب 
ىذا التفاوت بعض المؤشرات المالية ومنيا القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض 
والمخصصات إلى إجمالي الأصول ، ويرجع ذلك بصورة أساسية إلى تعرض تمك 
المكونات لرقابة صارمة من قبل البنك المركزي المصري ، وتواجد قواعد تنظيمية بشأنيا 

 قروض المتعثرة.تتطبق بصورة صارمة بخاصة ال
لا تتفاوت مؤشرات جودة الإدارة بين الوحدات البنكية محل التحميل بصورة ممحوظة  .ج 

وبخاصة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع وكذلك المصاريف التشغيمية إلى إجمالي 
الأصول ، وبالصورة التي تقدم دلالات عن تقارب السياسات التشغيمية بين الوحدات 

 حميل.البنكية محل الت
تتفاوت مؤشرات جودة الربحية بصورة ممحوظة بين الوحدات البنكية محل التحميل ويستثنى  .د 

من ىذا التفاوت صافي الربح التشغيمي إلى إجمالي الأصول ، وصافي الربح بعد الضريبة 
إلى إجمالي الودائع ، وعمى الرغم من ىذا التفاوت الممحوظ إلا أن مؤشرات الربحية ذات 

شغيل لا تتفاوت بصورة ممحوظة ، وبالصورة التي تدلل عمى اتساق سياسات الصمة بالت
 التشغيل بين الوحدات البنكية محل التحميل.

تتفاوت مؤشرات السيولة بصورة ممحوظة بين الوحدات البنكية محل التحميل ، ويستثنى من  .ه 
البنك المركزي ذلك النقدية إلى إجمالي الأصول ، وذلك لاتصال ذلك المؤشر تحديداً بقيود 

 بشأن الحد الأدنى من النقدية الواجب الاحتفاظ بيا في كل بنك.
لا تتفاوت مؤشرات الحساسية تجاه المخاطر بصورة ممحوظة بين الوحدات البنكية محل  .و 

التحميل ، وبخاصة المؤشرات المتضمنة العلاقة بين القيمة عمى مستوى البنك والقيمة عمى 
بصورة رئيسية إلى السياسات المتحفظة التي ينتيجيا البنك مستوى القطاع ، ويرجع ذلك 

 المركزي المصري.
لا يتفاوت مؤشر الميزة التنافسية المشتق من المتغيرين السادس والسابع المنتميان  .ز 

لممجموعة السادسة ، وبالشكل الذي يقدم دلالات حول تقارب الوحدات البنكية محل 
 التحميل في تمك الميزة.
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 المعممات الإحصائية الرئيسية لمتغيرات الدراسة (5جدول رقم )
 اٌّرٛعظ ذش١ِض اٌّرغ١ش اٌّرغ١ش ِغٍغً

اٌّرٛعظ 

 اٌمطؼٟ
 اٌرثا٠ٓ اٌٛع١ظ 

الأسشاف 

 اٌّؼ١اسٞ 

1 
سأط اٌّاي إٌٝ الأصٛي 

 اٌّشخسح تاٌّخاطش
X_CAM1_1 0.109 0.092 0.076 0.017 0.131 

2 
سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 يإخّاٌٟ الأصٛ
X_CAM1_2 0.116 0.084 0.068 0.04 0.199 

3 
سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ إٌٝ ِدًّ 

 اٌٛدائغ
X_CAM1_3 0.139 0.109 0.093 0.046 0.215 

4 
ٔغثح وفا٠ح سأط اٌّاي 

طثما اٌشش٠سح اٌثا١ٔح ) 

 ) 
X_CAM1_4 0.171 0.167 0.158 0.002 0.048 

5 
إخّاٌٝ الإٌرضاِاخ إٌٝ 

 خّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM1_5 18.991 9.871 9.115 11480.54 107.147 

6 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

 إٌٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM2_1 2.957 3.029 1.784 14.007 3.743 

7 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 0.106 0.064 0.048 0.132 0.364 

8 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

 إٌٝ الإ٠شاخ اٌرشغ١ٍح 
X_CAM2_3 1.138 0.919 0.631 49.529 7.037 

9 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM2_4 0.0934 0.0541 0.027 2.365 1.538 

10 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_5 0.306 0.252 0.198 0.301 0.548 

11 
اٌمشٚض اٌّرؼثشج إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_6 0.778 0.078 0.039 0.023 0.151 

12 
الإعرثّاساخ إٌٝ  

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_7 0.288 0.262 0.184 0.085 0.291 

13 
الأصٛي اٌثاترح إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_8 0.759 0.034 0.14 80.136 8.952 

14 
اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_9 0.948 0.694 0.81 2.276 1.509 

15 
خّاٌٟ اٌّخصصاخ إ

 إٌٝ اٌمشٚض 
X_CAM2_10 0.119 0.125 0.535 0.667 0.817 

16 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_11 0.029 0.019 0.014 0.006 0.081 

17 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح / 
X_CAM2_12 0.39 0.258 0.169 1.32 1.149 

18 
ٟ إخّاٌ/ ذىٍفح اٌٛدائغ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.418 0.094 0.551 2.176 1.475 

19 
إخّاٌٝ / إخّاٌٝ اٌذخً 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.042 0.034 0.017 0.004 0.0593 

20 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 0.028 0.026 0.018 0.011 0.107 

21 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

  ّصشٚفاخإٌٝ إخّاٌٟ اٌ
X_CAM3_4 0.044 0.046 0.045 0.001 0.035 

22 
/ اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 0.051 0.38 0.024 0.007 0.086 
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 اٌّرٛعظ ذش١ِض اٌّرغ١ش اٌّرغ١ش ِغٍغً
اٌّرٛعظ 

 اٌمطؼٟ
 اٌرثا٠ٓ اٌٛع١ظ 

الأسشاف 

 اٌّؼ١اسٞ 

23 
/ الإ٠شداخ اٌرشغ١ٍ١ح 

 اٌّصشٚفاخ اٌرشغ١ٍ١ح 
X_CAM3_6 -1.618 0.971 0.658 .859 113.057 

24 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثحإٌٝ  إخّاٌٟ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM3_7 1.814 0.819 0.427 127.351 11.285 

25 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_1 0.086 0.042 0.02 0.054 0.231 

26 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

إٌٝ  إخّاٌٟ زمٛق 

 اٌٍّى١ح 
X_CAM4_2 0.911 0.413 0.134 79.379 8.91 

27 

 -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

خّاٌٟ إ/ اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 

X_CAM4_3 0.43 0.161 0.097 2.736 1.654 

28 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح إٌٝ  إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 0.062 0.059 0.033 0.049 0.222 

29 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ 

إخّاٌٟ اٌشتر تؼذ 

 اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 0.361 0.123 0.027 2.058 1.434 

30 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

 اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ 
X_CAM4_6 3.172 2.77 1.519 13.894 3.727 

31 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 0.373 0.229 0.183 1.071 1.035 

32 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 0.057 0.244 0.222 13.389 3.659 

33 
اٌٛدائغ الأخً إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_3 0.574 0.406 0.364 1.476 1.215 

34 
اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_4 0.966 0.69 0.79 0.299 1.516 

35 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 0.06 0.303 0.214 15.05 3.879 

36 
إٌمذ٠ح إٌٝ  إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_6 0.206 0.215 0.152 0.063 0.25 

37 
اٌمشٚض اٌّشىٛن فٟ 

ذسص١ٍٙا إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌمشٚض 
X_CAM6_1 4.125 0.92 0.47 863.987 29.393 

38 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 0.22 0.194 0.171 0.046 0.214 

39 
اٌٛدائغ الأخً إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM6_3 0.582 0.407 0.41 1.485 1.217 

40 
غ ذسد اٌطٍة إٌٝ اٌٛدائ

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM6_4 0.238 0.197 0.187 0.077 0.278 

41 

ِخصص اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٝ ذسص١ٍٙا 

ػٍٝ إخّاٌٝ لشٚض 

 لطاع

X_CAM6_5 0.035 0.019 0.016 0.034 0.185 

42 
اٌٛدائغ ػٍٝ إخّاٌٝ 

 ٚدائغ اٌمطاع 
X_CAM6_6 0.071 0.0576 0.038 0.012 0.112 

43 
ٝ إخّاٌٝ اٌمشٚض ػٍ

 لشٚض اٌمطاع 
X_CAM6_7 0.072 0.059 0.038 0.009 0.094 

44 
اٌٍٛغاس٠رُ اٌطث١ؼٟ 

 ٌغؼش اٌصشف
X_MAC_1 0.892 0.911 0.837 0.04 0.2 
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 اٌّرٛعظ ذش١ِض اٌّرغ١ش اٌّرغ١ش ِغٍغً
اٌّرٛعظ 

 اٌمطؼٟ
 اٌرثا٠ٓ اٌٛع١ظ 

الأسشاف 

 اٌّؼ١اسٞ 

 X_MAC_2 0.118 0.112 0.101 0.003 0.057 ِؼذي اٌرضخُ 45

46 
ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ 

 اٌٛدائغ
X_MAC_3 0.079 0.774 0.069 0 0.021 

47 
اٌفائذج ػٍٝ ِؼذي 

 الالشاض
X_MAC_4 0.131 0.129 0.123 0.001 0.023 

 X_MAC_5 0.004 0.009 0.007 0.001 0.0332 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 48

49 
إخّاٌٟ إٌاذح اٌّسٍٟ 

الإخّاٌٟ تالأعؼاس 

 اٌثاترح
X_MAC_6 0.399 0.04 0.04 0 0.001 

50 
إخّاٌٟ إٌاذح اٌّسٍٟ 

الإخّاٌٟ تالأعؼاس 

 اٌداس٠ح
X_MAC_7 0.036 0.037 0.037 0 0.004 

51 
ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض 

 إٌمذٞ
X_MAC_8 0.153 0.159 0.15 0.005 0.073 

52 
 ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح

 
Y_CA 0.041 0.006 0.001 0.004 0.063 

 من إعداد الطالب ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:

 وزيع الطبيعي:اختبار تبعية متغيرات النموذج لمت :1/3/4/2
( نتائج اختبار تبعية متغيرات النموذج لمتوزيع الطبيعي ، وذلك بالاعتماد 2يوضح الجدول رقم )     

عمى ثلاث تقديرات لذلك ، وتتحدد تمك التقديرات في: معاممي الالتواء والتفرطح ، واختبار 
Shapiro-Wilk ع المتغير لمتوزيع الطبيعي أو ، والشكل الناقوسي لمتوزيع ، ويتم الإقرار بتبعية توزي

 اقترابو منو بإتفاق اختبارين في ذلك.
يتضح من خلال الجدول عدم تبعية غالبية متغيرات النموذج لمتوزيع الطبيعي ، ويرجع ذلك      

بصورة رئيسية إلى تقارب قيم المتغير الواحد بين الوحدات البنكية ، وكأن القيم تخص وحدة بنكية 
اختمف الإحصائيين ، فمنيم من يرى ضرورة إجراء تحويلات خطية عمى  واحدة ، وفي ذلك

المتغيرات أو استبعاد المتغيرات التي لا يتوافر بيا شرط التبعية من النموذج  ، ومنيم من يرى 
إمكانية تخطي ذلك الاشتراط ، ولكن مع ضرورة توافر شرط التوزيع الطبيعي لبواقي دالة الانحدار 

الإنحدار غير الخطي ، وقد تم تفضيل الرأي الثاني والذي يتبنى ضرورة توخي  عند الاعتماد عمى
   .الحذر عند صياغة دوال الانحدار الخطية
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 تقدير مستوى تبعية متغيرات النموذج لمتوزيع الطبيعي (2جدول رقم )
 اٌخصائص اٌٛصف١ح ذش١ِض اٌّرغ١ش أعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً

shapiro-wilk 
Test 

ٟ اٌشىً إٌالٛع

 ٌٍرٛص٠غ
اٌرمذ٠ش 

 اٌؼاَ

 اٌرمذ٠ش اٌّؼ٠ٕٛح اٌرمذ٠ش اٌرفشطر الأٌرٛاء  

ِٕرظُ 

/ غ١ش 

 ِٕرظُ

   اٌرمذ٠ش

1 
سأط اٌّاي إٌٝ 

الأصٛي اٌّشخسح 

 تاٌّخاطش
X_CAM1_1 5.014 32.314 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

2 

سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 صٛيإخّاٌٟ الأ
X_CAM1_2 5.781 37.589 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

3 

سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 6.549 51.748 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

4 

ٔغثح وفا٠ح سأط 

اٌّاي ) طثما 

 اٌشش٠سح اٌثا١ٔح ( 
X_CAM1_4 0.928 0.588 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

5 

إخّاٌٝ الإٌرضاِاخ 

إٌٝ خّاٌٝ زمٛق 

 اٌٍّى١ح 
X_CAM1_5 14.104 202.192 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

6 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌشتر 

 اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM2_1 1.427 1.505 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

7 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 12.163 163.998 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

8 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 الإ٠شاخ اٌرشغ١ٍح 
X_CAM2_3 6.058 37.385 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

 غ١ش

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

9 

صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح / إخّاٌٝ 

 الأصٛي 
X_CAM2_4 7.582 62.159 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

10 

صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح / إخّاٌٝ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_5 2.546 15.666 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

11 
اٌمشٚض اٌّرؼثشج 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_6 2.328 4.194 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

12 
الإعرثّاساخ إٌٝ  

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_7 1.925 5.062 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

13 
ح إٌٝ الأصٛي اٌثاتر

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_8 14.077 201.249 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

14 
اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_9 5.03 27.261 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

15 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ 

 إٌٝ اٌمشٚض 
X_CAM2_10 10.43 129.009 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

16 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_11 9.504 108.889 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

17 

صافٝ اٌشتر 

اٌرشغ١ٍٝ / إخّاٌٟ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_12 10.245 118.281 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

18 
ذىٍفح اٌٛدائغ / 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 4.095 15.34 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

19 
إخّاٌٝ اٌذخً / 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 3.132 4.926 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 غ١ش

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 اٌخصائص اٌٛصف١ح ذش١ِض اٌّرغ١ش أعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
shapiro-wilk 

Test 

ٟ اٌشىً إٌالٛع

 ٌٍرٛص٠غ
اٌرمذ٠ش 

 اٌؼاَ

 اٌرمذ٠ش اٌّؼ٠ٕٛح اٌرمذ٠ش اٌرفشطر الأٌرٛاء  

ِٕرظُ 

/ غ١ش 

 ِٕرظُ

   اٌرمذ٠ش

20 
إخّاٌٟ اٌمشٚض 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 6.585 50.262 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

21 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 ّصشٚفاخإخّاٌٟ اٌ
X_CAM3_4 1.503 4.766 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

ش غ١

 طث١ؼٟ

22 
اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح / 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 3.656 18.163 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

23 

الإ٠شداخ اٌرشغ١ٍ١ح 

/ اٌّصشٚفاخ 

 اٌرشغ١ٍ١ح 
X_CAM3_6 13.307 186.026 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

24 

افٝ اٌشتر تؼذ ص

اٌضش٠ثحإٌٝ  

إخّاٌٟ زمٛق 

 اٌٍّى١ح 

X_CAM3_7 13.449 188.244 
غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

25 

صافٝ اٌشتر 

اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_1 4.998 28.729 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

26 

اٌشتر  صافٝ

اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ  

إخّاٌٟ زمٛق 

 اٌٍّى١ح 

X_CAM4_2 5.423 29.386 
غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

27 

إخّاٌٟ زمٛق 

صافٝ  -اٌٍّى١ح 

اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 / إخّاٌٟ الأصٛي 

X_CAM4_3 6.495 45.412 
غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

ش غ١

 طث١ؼٟ

28 

صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 -8.743 115.324 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

29 

اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ 

إٌٝ إخّاٌٟ اٌشتر 

 تؼذ اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 56.022 3.172 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

١ش غ

 طث١ؼٟ

30 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌشتر 

 اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM4_6 1.503 1.771 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

31 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 10.247 125.57 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

32 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 14.179 203.71 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

33 
اٌٛدائغ الأخً إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_3 8.333 83.12 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

34 
اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_4 4.965 26.481 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

35 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 14.376 207.755 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

36 
إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_6 1.703 2.59 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

37 

اٌمشٚض اٌّشىٛن 

فٟ ذسص١ٍٙا إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌمشٚض 
X_CAM6_1 175.877 0.22 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

38 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 3.518 18.948 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ُِٕرظ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

39 
اٌٛدائغ الأخً إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM6_3 8.28 82.169 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ
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 اٌخصائص اٌٛصف١ح ذش١ِض اٌّرغ١ش أعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
shapiro-wilk 

Test 

ٟ اٌشىً إٌالٛع

 ٌٍرٛص٠غ
اٌرمذ٠ش 

 اٌؼاَ

 اٌرمذ٠ش اٌّؼ٠ٕٛح اٌرمذ٠ش اٌرفشطر الأٌرٛاء  

ِٕرظُ 

/ غ١ش 

 ِٕرظُ

   اٌرمذ٠ش

40 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM6_4 4.139 22.281 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

41 

ِخصص اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٟ 

ذسص١ٍٙا / إخّاٌٟ 

 اٌمشٚض

X_CAM6_5 14.024 200.7 
غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

42 

ٚدائغ / إخّاٌٟ 

ٚدائغ اٌثٕٛن 

 اٌمطاع
X_CAM6_6 5.43 40.516 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

43 

اٌمشٚض /  إخّاٌٟ

إخّاٌٟ لشٚض 

 اٌمطاع 
X_CAM6_7 13.061 0.919 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

44 
اٌٍٛغاس٠رُ اٌطث١ؼٟ 

 ٌغؼش اٌصشف
X_MAC_1 0.768 -1.148 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

 X_MAC_2 1.967 3.846 ِؼذي اٌرضخُ 45
غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

46 
ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ 

 اٌٛدائغ
X_MAC_3 1.283 0.143 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

47 
ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ 

 الالشاض
X_MAC_4 1.38 0.429 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

48 
عؼش اٌفائذج 

 اٌسم١مٟ
X_MAC_5 -0.232 -0.18 ٟ0.001 طث١ؼ 

 غ١ش

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

49 

إخّاٌٟ إٌاذح 

اٌّسٍٟ الإخّاٌٟ 

 تالأعؼاس اٌثاترح
X_MAC_6 -0.056 -0.813 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

50 

إخّاٌٟ إٌاذح 

اٌّسٍٟ الإخّاٌٟ 

 تالأعؼاس اٌداس٠ح
X_MAC_7 0.041 -1.083 ٟ0.001 طث١ؼ 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ طث١ؼٟ ِٕرظُ

51 
ذي ّٔٛ ِؼ

 اٌّؼشٚض إٌمذٞ
X_MAC_8 1.855 3.998 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
 طث١ؼٟ ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

 Y_CA 9.285 90.155 ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح 52
غ١ش 

 طث١ؼٟ
0.001 

غ١ش 

 طث١ؼٟ
غ١ش 

 ِٕرظُ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

غ١ش 

 طث١ؼٟ

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي المصدر:

 لات الفروق المعنوية عمى أساس المتغيرات الفئوية:تحمي : 1/3/5
يشتمل ىذا القسم من التحميل الإحصائي عمى تحميلات الفروق المعنوية لقيم متغيرات كل      

متغير من متغيرات النموذج بين الوحدات البنكية محل التحميل ، وذلك عمى أساس ثلاث متغيرات 
م 6002في: السنوات وتأخذ متغير فئوي يتراوح بين عام فئوية الإدخال ، وتتحدد تمك المتغيرات 

م ، ونوع البنك بحسب الإطار العام لمنشاط )معتاد / مرابحة إسلامية ( ، وحجم 6060وحتى العام 
( نتائج تطبيق ىذا التحميل بالاستناد 4البنك )صغير ، متوسط ، كبير ( ، ويوضح الجدول رقم )

 كون غالبية متغيرات النموذج لا تتبع التوزيع الطبيعي.عمى تحميل فروق لا معممية نظراً ل



 

 

 
444 

 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

ويتضح من خلال الجدول أن كل من نوع البنك وحجم البنك يؤديان إلى إحداث فروق معنوية      
طفيفة في قيم متغيرات النموذج ، بينما لا تؤدي السنوات إلى إحداث مثل تمك الفروق ، وبالشكل 

أفضمية نموذج التأثيرات الثابتة عند تطبيق التحميلات الزمنية  الذي قد يقدم دلالات استباقية عن
، وذلك لأن الوحدات البنكية وعمى الرغم من تنوعيا إلا أنيا من المنظور  Panel Dataالتقاطعية 

 الزمني تبدو وكأنيا وحدة واحدة.
 (اختبارات الفروق الإحصائية عمى أساس المتغيرات فئوية الإدخال7جدول رقم )

 ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
الفروق المعنوية عمى أساس 

 السنوات
الفروق عمى أساس نوع البنك 
 الفروق عمى أساس حجم البنك )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 ةالحقيقي

 التقدير

1 

رأس المال 
إلى الأصول 

المرجحة 
 بالمخاطر

X_CAM1_1 38.65 0.001  يوجد
 فروق

0.4 0.527 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.001 50.407
 فروق

2 

رأس المال 
والاحتياطيات 
إلى إجمالي 

 الأصول

X_CAM1_2 35.097 0.001 
يوجد 
 0.324 0.973 فروق

لا 
يوجد 
 فروق

16.53 0.001 
يوجد  

 فروق

3 

رأس المال 
والاحتياطيات 
إلى مجمل 

 الودائع

X_CAM1_3 29.914 0.008 
يوجد 
 0.545 0.366 فروق

لا 
يوجد 
 فروق

17.364 0.001 
يوجد 
 فروق

4 

نسبة كفاية 
رأس المال ) 

طبقا 
الشريحة 
 الثانية ( 

X_CAM1_4 25.351 0.031 
يوجد 
 0.001 21.312 فروق

يوجد  
 0.001 14.469 فروق

يوجد  
 فروق

5 

الى إجم
الإلتزامات 
إلى جمالى 

حقوق 
 الممكية 

X_CAM1_5 11.915 0.613 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.001 31.487
 فروق

يوجد   0.001 17.364
 فروق

6 

المصاريف 
التشغيمية 
إلى الربح 
 التشغيمى 

X_CAM2_1 4.814 0.988 
لا 

يوجد 
 فروق

0.04 0.841 
لا 

يوجد 
 فروق

14.469 0.001 
يوجد  

 فروق

ف المصاري 7
التشغيمية 

X_CAM2_2 26.687 0.021  يوجد
 فروق

لا  0.318 0.995
يوجد 

يوجد  0.001 17.876
 فروق
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الفروق المعنوية عمى أساس  ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
 السنوات

الفروق عمى أساس نوع البنك 
 )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

 الفروق عمى أساس حجم البنك

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 ةالحقيقي

 التقدير

إلى إجمالي 
 الأصول 

 فروق

8 

المصاريف 
التشغيمية 

إلى الإيرات 
 التشغمية 

X_CAM2_3 12.736 0.547 
لا 

يوجد 
 فروق

0.162 0.687 
لا 

يوجد 
 فروق

0.653 0.722 
لا 

يوجد 
 فروق

9 

صافى الربح 
د الضريبة بع

/ إجمالى 
 الأصول 

X_CAM2_4 8.965 0.833 
لا 

يوجد 
 فروق

26.658 0.001 
يوجد  

 0.637 0.903 فروق
لا 

يوجد 
 فروق

10 

صافى الربح 
بعد الضريبة 

/ إجمالى 
حقوق 
 الممكية 

X_CAM2_5 10.676 0.711 
لا 

يوجد 
 فروق

1.754 0.185 
لا 

يوجد 
 فروق

4.289 0.117 
لا 

يوجد 
 فروق

11 

القروض 
المتعثرة إلى 

إجمالي 
 الأصول 

X_CAM2_6 6.335 0.957 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.001 28.638
 فروق

يوجد  0.001 17.889
 فروق

12 
الإستثمارات 
إلى  إجمالي 

 الأصول 
X_CAM2_7 9.51 0.797 

لا 
يوجد 
 فروق

0.003 0.959 
لا 

يوجد 
 فروق

9.191 0.01 
يوجد  

 فروق

13 

الأصول 
الثابتة إلى 

إجمالي 
 لأصول ا

X_CAM2_8 9.707 0.783 
لا 

يوجد 
 فروق

0.436 0.509 
لا 

يوجد 
 فروق

2.932 0.231 
لا 

يوجد 
 فروق

14 
الودائع إلى 

إجمالي 
 الأصول 

X_CAM2_9 3.372 0.998 
لا 

يوجد 
 فروق

21.171 0.001 
يوجد 
 0.854 0.316 فروق

لا 
يوجد 
 فروق

15 
إجمالي 

المخصصات 
 إلى القروض 

X_CAM2_10 7.809 0.899 
لا 

يوجد 
 فروق

0.837 0.36 
لا 

يوجد 
 فروق

0.956 0.62 
لا 

يوجد 
 فروق

16 

إجمالي 
المخصصات 
إلى إجمالي 

 الأصول 

X_CAM2_11 14.308 0.447 
لا 

يوجد 
 فروق

2.33 0.127 
لا 

يوجد 
 فروق

3.187 0.203 
لا 

يوجد 
 فروق
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
الفروق المعنوية عمى أساس 

 السنوات
الفروق عمى أساس نوع البنك 
 الفروق عمى أساس حجم البنك )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير الحقيقية

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير الحقيقية

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير ةالحقيقي

17 

صافى الربح 
التشغيمى / 

إجمالي 
حقوق 
 الممكية 

X_CAM2_12 6.388 0.956 
لا 

يوجد 
 فروق

3.321 0.068 
لا 

يوجد 
 فروق

2.11 0.348 
لا 

يوجد 
 فروق

18 

تكمفة 
الودائع / 
إجمالي 
 الودائع 

X_CAM3_1 14.187 0.436 
لا 

يوجد 
 فروق

14.324 0.001 
يوجد 
 0.071 5.278 فروق

لا 
يوجد 
 فروق

19 

إجمالى 
الدخل / 
إجمالى 

 المصروفات 

X_CAM3_2 25.275 0.032  يوجد
 فروق

0.893 0.345 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد  0.008 9.599
 فروق

20 

إجمالي 
القروض إلى 

إجمالي 
 الودائع 

X_CAM3_3 30.124 0.007  يوجد
 فروق

يوجد   0.003 8.81
 فروق

يوجد   0.001 31.543
 فروق

21 

المصاريف 
التشغيمية 

إلى إجمالي 
 مصروفاتال

X_CAM3_4 26.562 0.022 
يوجد 
 0.045 4.032 فروق

يوجد  
 0.001 16.053 فروق

يوجد  
 فروق

22 

الفوائد 
المدينة / 
إجمالى 

 المصروفات

X_CAM3_5 68.351 0.001 
يوجد 
 0.001 11.673 فروق

يوجد  
 0.001 20.809 فروق

يوجد  
 فروق

23 

الإيردات 
التشغيمية / 
المصروفات 
 التشغيمية 

X_CAM3_6 2.94 0.999 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.006 7.621
 فروق

يوجد   0.001 13.208
 فروق

24 

صافى الربح 
بعد 

الضريبةإلى  
إجمالي 
حقوق 
 الممكية 

X_CAM3_7 4.965 0.986 
لا 

يوجد 
 فروق

17.292 0.001 
يوجد 
 0.001 13.251 فروق

يوجد 
 فروق

25 
صافى الربح 

التشغيمى 
إلى إجمالي 

X_CAM4_1 8.299 0.873 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد  0.017 5.738
 فروق

4.63 0.099 
 لا

يوجد 
 فروق
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الفروق المعنوية عمى أساس  ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
 السنوات

الفروق عمى أساس نوع البنك 
 )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

 الفروق عمى أساس حجم البنك

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 ةالحقيقي

 التقدير

 الأصول 

26 

صافى الربح 
التشغيمى 

إلى  إجمالي 
حقوق 
 الممكية 

X_CAM4_2 10.923 0.692 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.001 30.014
 فروق

0.818 0.664 
لا 

يوجد 
 فروق

27 

إجمالي 
حقوق 
 -الممكية 

صافى الربح 
بعد الضريبة 

/ إجمالي 
 الأصول 

X_CAM4_3 9.18 0.819 
لا 

يوجد 
 فروق

13.682 0.001 
يوجد 
 0.474 1.491 فروق

لا 
يوجد 
 فروق

28 

صافى الربح 
بعد الضريبة 
إلى  إجمالي 

 الودائع 

X_CAM4_4 9.694 0.784 
لا 

يوجد 
 فروق

2.263 0.133 
لا 

يوجد 
 فروق

0.109 0.947 
لا 

يوجد 
 فروق

29 

الرسوم 
والعمولات 

إلى إجمالي 
الربح بعد 
 الضريبة 

X_CAM4_5 8.827 0.842 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.001 22.411
 فروق

1.318 0.517 
لا 

يوجد 
 فروق

30 

المصاريف 
التشغيمية 
إلى الربح 
 التشغيمى 

X_CAM4_6 3.282 0.998 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد  0.001 1.681
 فروق

1.521 0.467 
لا 

يوجد 
 فروق

31 

الودائع تحت 
الطمب إلى 

إجمالي 
 الودائع 

X_CAM5_1 14.771 0.394 
لا 

يوجد 
 فروق

0.311 0.577 
لا 

يوجد 
 فروق

يوجد   0.005 10.572
 فروق

32 

الودائع 
الإدخارية 

إلى إجمالي 
 الودائع 

X_CAM5_2 9.148 0.821 
لا 

يوجد 
 فروق

3.362 0.067 
لا 

يوجد 
 فروق

4.57 0.102 
لا 

يوجد 
 فروق

33 
الودائع 

الأجل إلى 
إجمالي 

X_CAM5_3 13.247 0.507 
لا 

يوجد 
 فروق

 يوجد  0.005 7.713
 فروق

1.8 0.407 
لا 

يوجد 
 فروق
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
الفروق المعنوية عمى أساس 

 السنوات
الفروق عمى أساس نوع البنك 
 الفروق عمى أساس حجم البنك )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير الحقيقية

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير الحقيقية

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير ةالحقيقي

 الودائع 

34 
الودائع إلى 

إجمالي 
 الأصول 

X_CAM5_4 4.395 0.993 
لا 

يوجد 
 فروق

1.04 0.308 
لا 

يوجد 
 فروق

4.086 0.13 
لا 

يوجد 
 فروق

35 

إجمالي 
الإستثمارات 
إلى إجمالي 

 الأصول 

X_CAM5_5 8.833 0.842 
لا 

يوجد 
 فروق

2.156 0.142 
لا 

يوجد 
 فروق

4.385 0.112 
 لا

يوجد 
 فروق

36 

النقدية إلى 
إجمالي 
إجمالي 
 الأصول 

X_CAM5_6 15.442 0.347 
لا 

يوجد 
 فروق

0.629 0.428 
لا 

يوجد 
 فروق

1.663 0.435 
لا 

يوجد 
 فروق

37 

القروض 
المشكوك في 

تحصيميا 
إلى إجمالي 
 القروض 

X_CAM6_1 8.489 0.862 
لا 

يوجد 
 فروق

7.349 0.007 
يوجد 
 0.001 38.656 فروق

جد يو  
 فروق

38 

إجمالي 
الإستثمارات 
إلى إجمالي 

 الأصول 

X_CAM6_2 12.959 0.53 
لا 

يوجد 
 فروق

1.186 0.276 
لا 

يوجد 
 فروق

0.882 0.643 
لا 

يوجد 
 فروق

39 

الودائع 
الأجل إلى 
إجمالي 
 الودائع 

X_CAM6_3 17.988 0.207 
لا 

يوجد 
 فروق

0.171 0.679 
لا 

يوجد 
 فروق

2.45 0.294 
لا 

يوجد 
 فروق

40 

الودائع تحت 
الطمب إلى 

إجمالي 
 الودائع 

X_CAM6_4 28.638 0.012  يوجد
 فروق

يوجد   0.001 15.304
 فروق

يوجد   0.01 21.235
 فروق

41 

مخصص 
الديون 

المشكوك في 
تحصيميا / 

إجمالي 
 القروض

X_CAM6_5 25.054 0.034  يوجد
 فروق

يوجد   0.005 8.055
 فروق

يوجد   0.003 11.84
 فروق

42 
ائع / ود

 X_CAM6_6 53.838 0.001إجمالي 
يوجد 
 0.989 0.001 فروق

لا 
 0.001 37.607يوجد 

يوجد  
 فروق
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الفروق المعنوية عمى أساس  ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
 السنوات

الفروق عمى أساس نوع البنك 
 )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

 الفروق عمى أساس حجم البنك

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 ةالحقيقي

 التقدير

ودائع البنوك 
 القطاع

 فروق

43 

إجمالي 
القروض / 

إجمالي 
قروض 
 القطاع 

X_CAM6_7 12.459 0.569 
لا 

يوجد 
 فروق

4.884 0.027 
يوجد 
 0.001 26.244 فروق

يوجد  
 فروق

44 

الموغاريتم 
ي الطبيع
لسعر 
 الصرف

X_MAC_1 209 0.001 
يوجد 
 0.001 0.001 فروق

يوجد  
 0.001 54.59 فروق

يوجد 
 فروق

معدل  45
 التضخم

X_MAC_2 209 0.001  يوجد
 فروق

يوجد   0.001 0.001
 فروق

2.29 0.318 
لا 

يوجد 
 فروق

معدل الفائدة  46
 عمى الودائع

X_MAC_3 209 0.001  يوجد
 فروق

يوجد   0.001 0.001
 فروق

يوجد  0.001 45.697
 فروق

47 
معدل الفائدة 

عمى 
 الاقراض

X_MAC_4 209 0.001 
يوجد 
 0.001 0.001 فروق

يوجد  
 0.001 25.519 فروق

يوجد 
 فروق

سعر الفائدة  48
 الحقيقي

X_MAC_5 209 0.001  يوجد
 فروق

يوجد   0.001 0.001
 فروق

2.654 0.265 
لا 

يوجد 
 فروق

49 

إجمالي 
الناتج 
المحمي 

مالي الإج
بالأسعار 

 الثابتة

X_MAC_6 209 0.001  يوجد
 فروق

يوجد   0.001 0.001
 فروق

يوجد  0.001 50.789
 فروق

50 

إجمالي 
الناتج 
المحمي 

الإجمالي 
بالأسعار 
 الجارية

X_MAC_7 209 0.001  يوجد
 فروق

يوجد   0.001 0.001
 فروق

يوجد  0.001 50.789
 فروق

51 
معدل نمو 
المعروض 

 النقدي
X_MAC_8 209 0.001  يوجد

 فروق
يوجد   0.001 0.001

 فروق
يوجد  0.001 19.376

 فروق
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
الفروق المعنوية عمى أساس 

 السنوات
الفروق عمى أساس نوع البنك 
 الفروق عمى أساس حجم البنك )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير الحقيقية

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير الحقيقية

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 التقدير ةالحقيقي

52 

الميزة 
التنافسية 
)حاصل 
ضرب 

المتغيرين 
الثاني 

والأربعين 
والثالث 

والأربعين في 
مسمسل 
 الترتيب(

Y_CA 45.633 0.001 
يوجد 
 0.407 0.687 فروق

لا 
يوجد 
 فروق

31.36 0.001 
يوجد 
 فروق

  

وذج التي أحدث بيا المتغير عدد متغيرات النم
 الفئوي فروق معنوية 

  
20 29 28 

عدد متغيرات النموذج التي لم يحدث بيا 
 المتغير الفئوي فروق معنوية

  
32 23 24 

ذات دلالة  إحصائي الفرض: يوجد تباين
معنوية بين قيم المتغير الواحد  عمى أساس 
المتغير الفئوي )السنوات ، نوع البنك ، حجم 

 ( البنك
  

  

تم رفض الفرض والإقرار بعدم 
وجود فروق معنوية في قيم 
متغيرات الدراسة عمى أساس 

 %(61.5السنوات )

تم قبول الفرض والإقرار بوجود 
فروق معنوية في قيم متغيرات 
الدراسة عمى أساس نوع البنك 

(56)% 

تم قبول الفرض والإقرار بوجود 
فروق معنوية في قيم متغيرات 

أساس حجم البنك الدراسة عمى 
(54)% 

 الدلالة العممية
  

  

عمى الرغم من أن عنصر الزمن لا 
يحدث فروق معنوية وذلك كتقدير 
عام ، إلا أنو قادر عمى إحداث 
فروق معنوية في قيم متغيرات 

% وىي 38.5النموذج بنسبة 
نسبة لا يستيان بيا ، وبالشكل 
الذي يوفر الأساس العممي 

ميل لضرورة الاعتماد عمى تح
السلاسل الزمنية التقاطعية عند 

 صياغة النموذج

يؤثر نشاط البنك )معتاد / غير 
معتاد ( في تباين قيم المتغير 
الواحد ، ولكن بالقدر المحدود 

 لمغاية.

يؤثر حجم البنك في تباين قيم 
المتغير الواحد ، ولكن بالقدر 

 المحدود لمغاية
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الفروق المعنوية عمى أساس  ترميز المتغير أسم المتغير مسمسل
 السنوات

الفروق عمى أساس نوع البنك 
 )نشاط معتاد / نشاط غير معتاد(

 الفروق عمى أساس حجم البنك

  
  

  

قيمة 
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 الحقيقية

قيمة  التقدير
 مربع كا

المعنوية 
 ةالحقيقي

 التقدير

 تفسير
  

  

إذا يتم الاقرار بوجود فروق معنوية 
كانت المعنوية الحقيقية تساوي أو 

تقل عن المعنوية الافتراضية 
 %5المقدرة بـ 

يتم الاقرار بوجود فروق معنوية إذا 
كانت المعنوية الحقيقية تساوي أو 

تقل عن المعنوية الافتراضية 
 %5المقدرة بـ 

يتم الاقرار بوجود فروق معنوية إذا 
كانت المعنوية الحقيقية تساوي أو 

المعنوية الافتراضية  تقل عن
 %5المقدرة بـ 

 من إعداد الطالب ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:

: صياغة نموذج أثر الحيطة الكمية في دعم الميزة التنافسية بالاعتماد عمى 1/3/6
 :Panel Dataتحميل السلاسل الزمنية التقاطعية 

مى صياغة دوال الإنحدار المُعبرة عن أثر متغيرات تشتمل تمك الخطوة من خطوات التحميل ع       
الحيطة الكمية عمى الميزة التنافسية ، وذلك من خلال نمذجة متكاممة بالاعتماد عمى تحميل السلاسل 
الزمنية التقاطعية ، وىي نمذجة متعددة الخطوات المنطقية عالية الحساسية لبعضيا البعض ، 

 وة من خطواتيا ، وتتحدد تمك الخطوات في:ويمزميا الكثير من التحوط في كل خط
 تجييز متغيرات النموذج لأغراض النمذجة الموحية. : 0/3/2/0
 تأصيل وصياغة النمذجة الثلاثية )تجميعي ، آثار ثابتة ، آثار عشوائية (: 0/3/2/6
 اختيار أفضل نموذج.: 0/3/2/3
 الأدلة التطبيقية المشتقة من أفضل نموذج.: 0/3/2/7
 .ر ومناقشة فرض البحث الرئيسياختبا: 0/3/2/5

تم استبعاد متغيرين وذلك لاشتقاق المتغير التابع منيما وىما المتغيران:  ومع العمم:     
X_CAM6_6   و ،X_CAM6_7  ومع دخول متغيران جُدد في النمذجة الإحصائية ، وىما ،

لبنك )صغير ، متوسط ، كبير ( المتغيران المعبران عن نوع نشاط البنك )معتاد/مرابحة( ، وحجم ا
لأثرىما في إحداث التباين بين قيم متغيرات النموذج  ، ليصبح عدد المتغيرات الداخمة في الخطوة 
الأولى من خطوات النمذجة الخاصة بتجييز المتغيرات اثنان وخمسون متغيراً )استبعاد متغيرين ، 

حلال متغيرين بدلًا منيما ( ، وتفصيلاتيم إحدى وخم  سين متغير مستقل ، ومتغير تابع وحيد.وا 
 وتفصيلات تمك النمذجة عمى النحو التالي.     
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 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 :  تجييز متغيرات النموذج لأغراض النمذجة الموحية:1/3/6/1
تشتمل تمك الخطوة عمى إستيفاء اشتراطات النمذجة وفق تحميل بيانات السلاسل الزمنية      

 الفرعية التالية: الستة التقاطعية ، وتشتمل عمى الخطوات
 :  الخطوة الأولى: اختبار جذر الوحدة:1/3/6/1/1

يقوم اختبار جذر الوحدة بالتأكد من خمو توزيع المتغير من تواجد جذر الواحدة ، وبالشكل الذي      
يقدم الدليل في حالة عدم تواجده عمى استقرار توزيع المتغير زمنياً ، حيث أن تواجد جذر الوحدة 

التشويش عمى النتائج المتحصل عمييا من النموذج النيائي ، ويؤدي إلى نتائج مضممة يؤدي إلى 
 وخادعة ، ويأخذ ىذا الاختبار الصورة الفرضية التالية:

 الفرض العدمي: توجد جذر الوحدة. " عدم استقرار المتغير زمنياً "
 الفرض البديل: عدم تواجد جذر الوحدة. " استقرار المتغير زمنياً "

ويتم قبول الفرض البديل في حالة انخفاض المعنوية الحقيقية عن مستوى المعنوية الافتراضي       
( والموضح بو 9( نتائج تطبيق تمك الخطوة. ويميو الجدول )2% ، ويوضح الجدول رقم )5المقدر بـ 

يرات المتغيرات المحتفظ بيا في الخطوة التالية من خطوات التجييز. حيث تم استبعاد عشر متغ
 (.2موضحة بالجدول )

 (اختبار جذر الوحدة2جدول رقم )
 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً

لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
اٌمخغٕشاث 

 اٌمذخفع بٍب

   اٌمخغٕشاث اٌمضخمٍت

 مضخبؼذ مخغٕش غٕش مضخُفٓ ششَغ الاخخببس Bank_Type وُع اٌبىه 1

 مضخبؼذ Bank_Size_Classification -1.36 3.55 0.9998 دجم اٌبىه 2

3 
سأط اٌّاي إٌٝ الأصٛي 

 اٌّشخسح تاٌّخاطش
X_CAM1_1 -5.22 -1.16 0.123 مضخبؼذ 

4 
سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي
X_CAM1_2 -5.04 -0.99 0.16 مضخبؼذ 

5 
سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 -5.09 -1.45 0.007 ًمذخفع ب 

6 
طثما ) ٔغثح وفا٠ح سأط اٌّاي 

 ( اٌشش٠سح اٌثا١ٔح 
X_CAM1_4 -3.22 1.84 0.967 مضخبؼذ 

7 
إخّاٌٝ الإٌرضاِاخ إٌٝ خّاٌٝ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM1_5 -6.3 -3.67 0.001 ًمذخفع ب 

8 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM2_1 -10.74 -7.16 0.001 ًمذخفع ب 
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 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
اٌمخغٕشاث 

 اٌمذخفع بٍب

9 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 -11.252 -6.76 0.001 ًمذخفع ب 

10 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 الإ٠شاخ اٌرشغ١ٍح 
X_CAM2_3 -13.9 -10.5 0.001 ًمذخفع ب 

11 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 إخّاٌٝ الأصٛي 
X_CAM2_4 -9.12 -3.91 0.001 ًمذخفع ب 

12 
/ ذ اٌضش٠ثح صافٝ اٌشتر تؼ

 إخّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_5 -9.95 -1.38 0.008 ًمذخفع ب 

13 
اٌمشٚض اٌّرؼثشج إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_6 -5.55 -0.79 0.213 مضخبؼذ 

14 
الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_7 -26.61 -24.86 0.001 ًمذخفع ب 

15 
الأصٛي اٌثاترح إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_8 -12.6 -10.25 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM2_9 -11.28 -6.18 0.001 اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  16

17 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ 

 اٌمشٚض 
X_CAM2_10 -55.14 -57.47 0.001 ًمذخفع ب 

18 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_11 -45.46 -44.37 0.001 ًمذخفع ب 

19 
/ صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 
 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

X_CAM2_12 -28.68 -27.79 0.001 ًمذخفع ب 

20 
إخّاٌٟ / ذىٍفح اٌٛدائغ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 -24.43 -22.16 0.001 ًمذخفع ب 

21 
إخّاٌٝ / إخّاٌٝ اٌذخً 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 -10.59 -4.96 0.001 ًمذخفع ب 

22 
ٌٟ إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إخّا

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 -7.99 -3.62 0.001 ًمذخفع ب 

23 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 ّصشٚفاخإخّاٌٟ اٌ
X_CAM3_4 -11.28 -6.56 0.001 ًمذخفع ب 

24 
إخّاٌٝ / اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -9.45 -4.64 0.001 ًمذخفع ب 

25 
/ الإ٠شداخ اٌرشغ١ٍ١ح 

 اٌّصشٚفاخ اٌرشغ١ٍ١ح 
X_CAM3_6 -10.96 -4.58 0.001 ًمذخفع ب 

26 
صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثحإٌٝ  

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM3_7 

-
5.61E+01 

 مذخفع بً 0.001 57.63-

27 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_1 -33.9 -34.26 0.001 ًمذخفع ب 

28 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ  

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM4_2 -29.07 -28.11 0.001 ًمذخفع ب 

29 
صافٝ  -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

إخّاٌٟ / اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM4_3 -7.13 -1.82 0.035 ًمذخفع ب 

30 
صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 -43.88 -44.78 0.001 ًمذخفع ب 



 

 

 
444 

 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
اٌمخغٕشاث 

 اٌمذخفع بٍب

31 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ 

 اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إخّاٌٟ 
X_CAM4_5 -0.004 -0.004 0.001 ًمذخفع ب 

32 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM4_6 -9.21 -5.32 0.001 ًمذخفع ب 

33 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -18.73 -17.66 0.001 ًمذخفع ب 

34 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ إخّاٌٟ 

  اٌٛدائغ
X_CAM5_2 -7.707 -2.882 0.002 ًمذخفع ب 

35 
اٌٛدائغ الأخً إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM5_3 -7.12 -2.71 0.003 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM5_4 -10.34 -3.003 0.001 اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  36

37 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 -11.4 -6.23 0.001 ع بًمذخف 

38 
إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_6 -7.75 -2.48 0.007 ًمذخفع ب 

39 
اٌمشٚض اٌّشىٛن فٟ 

 ذسص١ٍٙا إٌٝ إخّاٌٟ اٌمشٚض 
X_CAM6_1 -20.71 -20.06 0.001 ًمذخفع ب 

40 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 -11.6 -4.4 0.001 ًمذخفع ب 

41 
لأخً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ ا

 اٌٛدائغ 
X_CAM6_3 -7.72 -1.93 0.027 ًمذخفع ب 

42 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM6_4 -5.35 -0.43 0.33 مضخبؼذ 

43 
ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ 

 إخّاٌٟ اٌمشٚض/ ذسص١ٍٙا 
X_CAM6_5 -7.65 -3.94 0.001 ًمذخفع ب 

44 
اٌٍٛغاس٠رُ اٌطث١ؼٟ ٌغؼش 

 اٌصشف
X_MAC_1 -3.22 -0.55 0.292 مضخبؼذ 

 مذخفع بً X_MAC_2 -10.92 -5.33 0.001 ِؼذي اٌرضخُ 45

 مذخفع بً X_MAC_3 -10.81 -7.56 0.001 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ اٌٛدائغ 46

 مذخفع بً X_MAC_4 -15.13 -10.9 0.001 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ الالشاض 47

 مذخفع بً X_MAC_5 -14.23 .5.90 0.001 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 48

49 
إخّاٌٟ إٌاذح اٌّسٍٟ 

 الإخّاٌٟ تالأعؼاس اٌثاترح
X_MAC_6 0.52 1.6 0.95 مضخبؼذ 

50 
إخّاٌٟ إٌاذح اٌّسٍٟ 

 الإخّاٌٟ تالأعؼاس اٌداس٠ح
X_MAC_7 -0.82 -0.51 0.31 مضخبؼذ 

 مذخفع بً X_MAC_8 -9.09 -5.1 0.001 ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 51

     خببغاٌمخغٕش اٌ

 مذخفع بً Y_CA -8.5 -4.4617 0.001 ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح 1
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 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
اٌمخغٕشاث 

 اٌمذخفع بٍب

 اٌخفضٕش

ٔخم الادخفبظ ببٌمخغٕش إرا وبوج اٌمؼىُٔت اٌذمٕمٕت ًٌ حمً ػه 

، ٌَىبن اشخشاغبث ٌخعُع % 5مضخُِ اٌمؼىُٔت اٌممذس بـ 

اٌمخغٕشاث اٌفئُٔت ٌلاخخببس حذممج فٓ بؼط اٌمخغٕشاث ٌَم 

، َحم حذٕٕذ الاخخببس بشأوٍب لاحضبق حخذمك فٓ اٌبؼط الأخش 

 .رٌه مغ اٌمىطك اٌؼٍمٓ

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:
 المتغيرات المحتفظ بيا بعد تطبيق اختبار جذر الوحدة (9جدول رقم )

 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
غٕشاث اٌمخ

 اٌمذخفع بٍب

   اٌمخغٕشاث اٌمضخمٍت

1 
سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 -5.09 -1.45 0.007 ًمذخفع ب 

2 
إخّاٌٝ الإٌرضاِاخ إٌٝ خّاٌٝ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM1_5 -6.3 -3.67 0.001 ًمذخفع ب 

3 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌشتر 

 اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM2_1 -10.74 -7.16 0.001 ًمذخفع ب 

4 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_2 -11.252 -6.76 0.001 ًمذخفع ب 

5 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ الإ٠شاخ 

 اٌرشغ١ٍح 
X_CAM2_3 -13.9 -10.5 0.001 ًمذخفع ب 

6 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 إخّاٌٝ الأصٛي 
X_CAM2_4 -9.12 -3.91 0.001 بً مذخفع 

7 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
 إخّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح 

X_CAM2_5 -9.95 -1.38 0.008 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM2_7 -26.61 -24.86 0.001 الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ الأصٛي  8

9 
الأصٛي اٌثاترح إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_8 -12.6 -10.25 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM2_9 -11.28 -6.18 0.001 ٌٟ الأصٛي اٌٛدائغ إٌٝ إخّا 10

 مذخفع بً X_CAM2_10 -55.14 -57.47 0.001 إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ اٌمشٚض  11

12 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_11 -45.46 -44.37 0.001 ًمذخفع ب 

13 
إخّاٌٟ / صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_12 -28.68 -27.79 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM3_1 -24.43 -22.16 0.001 إخّاٌٟ اٌٛدائغ / ذىٍفح اٌٛدائغ  14

15 
إخّاٌٝ / إخّاٌٝ اٌذخً 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 -10.59 -4.96 0.001 ًمذخفع ب 

16 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 -7.99 -3.62 0.001 ًمذخفع ب 
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
غٕشاث اٌمخ

 اٌمذخفع بٍب

17 
صاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ اٌّ

 ّصشٚفاخاٌ
X_CAM3_4 -11.28 -6.56 0.001 ًمذخفع ب 

18 
إخّاٌٝ / اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -9.45 -4.64 0.001 ًمذخفع ب 

19 
اٌّصشٚفاخ / الإ٠شداخ اٌرشغ١ٍ١ح 

 اٌرشغ١ٍ١ح 
X_CAM3_6 -10.96 -4.58 0.001 ًمذخفع ب 

20 
ثحإٌٝ  صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM3_7 -5.61E+01 -57.63 0.001 ًمذخفع ب 

21 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM4_1 -33.9 -34.26 0.001 ًمذخفع ب 

22 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ  

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM4_2 -29.07 -28.11 0.001 ًمذخفع ب 

23 
صافٝ  -ٍى١ح إخّاٌٟ زمٛق اٌّ

إخّاٌٟ / اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM4_3 -7.13 -1.82 0.035 ًمذخفع ب 

24 
صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 -43.88 -44.78 0.001 ًمذخفع ب 

25 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 -0.004 -0.004 0.001 ًمذخفع ب 

26 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌشتر 

 اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM4_6 -9.21 -5.32 0.001 ًمذخفع ب 

27 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -18.73 -17.66 0.001 ًمذخفع ب 

28 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 -7.707 -2.882 0.002 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM5_3 -7.12 -2.71 0.003 خً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ اٌٛدائغ الأ 29

 مذخفع بً X_CAM5_4 -10.34 -3.003 0.001 اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  30

31 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_5 -11.4 -6.23 0.001 ًمذخفع ب 

32 
إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_6 -7.75 -2.48 0.007 ًمذخفع ب 

33 
اٌمشٚض اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌمشٚض 
X_CAM6_1 -20.71 -20.06 0.001 ًمذخفع ب 

34 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM6_2 -11.6 -4.4 0.001 ًمذخفع ب 

 فع بًمذخ X_CAM6_3 -7.72 -1.93 0.027 اٌٛدائغ الأخً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  35

36 
ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ 

 إخّاٌٟ اٌمشٚض/ ذسص١ٍٙا 
X_CAM6_5 -7.65 -3.94 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_MAC_2 -10.92 -5.33 0.001 ِؼذي اٌرضخُ 37

 مذخفع بً X_MAC_3 -10.81 -7.56 0.001 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ اٌٛدائغ 38

 مذخفع بً X_MAC_4 -15.13 -10.9 0.001 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ الالشاض 39
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 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
غٕشاث اٌمخ

 اٌمذخفع بٍب

 مذخفع بً X_MAC_5 -14.23 .5.90 0.001 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 40

 مذخفع بً X_MAC_8 -9.09 -5.1 0.001 ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 41

     اٌمخغٕش اٌخببغ

 مذخفع بً Y_C -8.5 -4.4617 0.001 ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح 1

 اٌخفضٕش

ؼىُٔت اٌذمٕمٕت ًٌ حمً ػه مضخُِ ٔخم الادخفبظ ببٌمخغٕش إرا وبوج اٌم

، ٌَىبن اشخشاغبث ٌخعُع اٌمخغٕشاث اٌفئُٔت % 5اٌمؼىُٔت اٌممذس بـ 

ٌلاخخببس حذممج فٓ بؼط اٌمخغٕشاث ٌَم حخذمك فٓ اٌبؼط الأخش ، َحم 

 .حذٕٕذ الاخخببس بشأوٍب لاحضبق رٌه مغ اٌمىطك اٌؼٍمٓ

 الإحصائي.من إعداد الباحث بتصرف في نتائج التحميل  المصدر:

 استبعاد المتغيرات ذات التباين الكبير:الخطوة الثانية:  : 0/3/2/0/6
يتم في تمك الخطوة استبعاد المتغيرات ذات التباينات الكبيرة ، والتي يمكن تحديدىا من خلال      

( ، حيث تم استبعاد سبع متغيرات وىي 7جدول الإحصائيات الوصفية والمعروضة بالجدول رقم )
،  x_CAM1_5  ،X_CAM2_3  ،X_CAM2_8  ،X_CAM3_6لترتيب عمى ا

X_CAM3_7  ،X_CAM4_2  ،X_CAM6_1  وبالشكل الذي يعني ، أن عدد المتغيرات ،
المستقمة الداخمة في خطوة التجييز الثالثة يبمغ عددىم أربعة وثلاثون متغيراً. ويوضح الجدول رقم 

 ع متغيرات ذات التباين الكبير.( المتغيرات المحتفظ بيا بعد استبعاد السب00)
 (المتغيرات المحتفظ بيا بعد استبعاد المتغيرات المستقمة عالية التباين00جدول رقم )

 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 
 اٌمؼذٌت

اٌمؼىُٔت 
 اٌذمٕمٕت

اٌمخغٕشاث 
 اٌمذخفع بٍب

   اٌمخغٕشاث اٌمضخمٍت

1 
سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 -5.09 -1.45 0.007 ًمذخفع ب 

2 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌشتر 

 اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM2_1 -10.74 -7.16 0.001 ًمذخفع ب 

3 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_2 -11.252 -6.76 0.001 ًمذخفع ب 

4 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 إخّاٌٝ الأصٛي 
X_CAM2_4 -9.12 -3.91 0.001 ًمذخفع ب 

5 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
 إخّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح 

X_CAM2_5 -9.95 -1.38 0.008 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM2_7 -26.61 -24.86 0.001 الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ الأصٛي  6

 مذخفع بً X_CAM2_9 -11.28 -6.18 0.001 اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  7
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
اٌمخغٕشاث 

 اٌمذخفع بٍب

 مذخفع بً X_CAM2_10 -55.14 -57.47 0.001 إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ اٌمشٚض  8

9 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_11 -45.46 -44.37 0.001 ًمذخفع ب 

10 
إخّاٌٟ / صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_12 -28.68 -27.79 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM3_1 -24.43 -22.16 0.001 ٌٟ اٌٛدائغ إخّا/ ذىٍفح اٌٛدائغ  11

12 
إخّاٌٝ / إخّاٌٝ اٌذخً 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 -10.59 -4.96 0.001 ًمذخفع ب 

13 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 -7.99 -3.62 0.001 ًمذخفع ب 

14 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ 

  ّصشٚفاخاٌ
X_CAM3_4 -11.28 -6.56 0.001 ًمذخفع ب 

15 
إخّاٌٝ / اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -9.45 -4.64 0.001 ًمذخفع ب 

16 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM4_1 -33.9 -34.26 0.001 ًمذخفع ب 

17 
صافٝ  -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

إخّاٌٟ / اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM4_3 -7.13 -1.82 0.035 ًمذخفع ب 

18 
صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 -43.88 -44.78 0.001 ًمذخفع ب 

19 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 -0.004 -0.004 0.001 ًمذخفع ب 

20 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌشتر 

 اٌرشغ١ٍٝ 
X_CAM4_6 -9.21 -5.32 0.001 ًمذخفع ب 

21 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -18.73 -17.66 0.001 ًمذخفع ب 

22 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 -7.707 -2.882 0.002 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM5_3 -7.12 -2.71 0.003 اٌٛدائغ الأخً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  23

 مذخفع بً X_CAM5_4 -10.34 -3.003 0.001 اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  24

25 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_5 -11.4 -6.23 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM5_6 -7.75 -2.48 0.007 إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ إخّاٌٟ الأصٛي  26

27 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM6_2 -11.6 -4.4 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_CAM6_3 -7.72 -1.93 0.027 اٌٛدائغ الأخً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  28

29 
ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ 

 إخّاٌٟ اٌمشٚض/ ذسص١ٍٙا 
X_CAM6_5 -7.65 -3.94 0.001 ًمذخفع ب 

 مذخفع بً X_MAC_2 -10.92 -5.33 0.001 ِؼذي اٌرضخُ 30

 مذخفع بً X_MAC_3 -10.81 -7.56 0.001 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ اٌٛدائغ 31
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 لٕمت ث حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
لٕمت ث 

 اٌمؼذٌت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت
اٌمخغٕشاث 

 اٌمذخفع بٍب

 مذخفع بً X_MAC_4 -15.13 -10.9 0.001 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ الالشاض 32

 مذخفع بً X_MAC_5 -14.23 .5.90 0.001 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 33

 مذخفع بً X_MAC_8 -9.09 -5.1 0.001 ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 34

     خغٕش اٌخببغاٌم

 مذخفع بً Y_C -8.5 -4.4617 0.001 ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح 1

 اٌخفضٕش
ٔخم الادخفبظ ببٌمخغٕش إرا وبن مؼبمً حعخم اٌخببٔه ألً مه 

ػششة ، َٔخضك رٌه مغ إرا وبن مؼبمً الاسحببغ اٌزاحٓ ٔزٔذ 

 1.0ػه 

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:
فحص الارتباط الذاتي بين المتغيرات المستقمة " الخطوة الثالثة:  : 0/3/2/0/3

 التداخل الخطي "
يتم في تمك الخطوة صياغة دالة الانحدار العامة الاختبارية وفق طريقة المربعات الصغرى      

 ، عمى أن يكون كل متغير من المتغيرات المستقمة Ordinary Least Square (OLS)المعتادة 
 Varience Inflation Factorمصحوباً بتقديرين ، التقدير الأول ىو مقدار معامل تضخم التباين 

(VIF)  والمقدار الثاني معامل الارتباط الذاتي بين المتغير المستقل وبقية المتغيرات المستقمة ،
تغيرات ، وفضل الأخرى ، وتسعى تمك الخطوة إلى استبعاد المتغيرات الأكثر ارتباطاً بغيرىا من الم

الباحث في تمك الخطوة الاستبعاد وليس التجريب بالحذف والإضافة ، وذلك لتخفيض عدد المتغيرات 
المؤثرة إلى الحدود الدنيا ، وذلك شريطة الحفاظ عمى السمات الإحصائية الأساسية الواجب توافرىا 

لمنموذج عن المعنوية المقدرة بـ لمحكم عمى سلامة النموذج. والمتمثمة في انخفاض المعنوية الحقيقية 
% ، وزيادة قيمة ف المحسوبة عن قيمتيا الجدولية ، مع توافر قدرة تفسيرية مقبولة لمنموذج " 5

( مخرجات تمك الخطوة ، وذلك 06( ، والجدول )00مقدار معامل التحديد " ، ويوضح الجدول رقم )
ة الأولى عمى تقديرات للأربعة والثلاثين متغير لامتداد التعديل لدورتين متتاليتين ، حيث تشتمل الدور 

الداخمة للاختبار ، ثم تشتمل الدورة الثانية عمى تكرار نفس الاختبار ولكن بعد استبعاد المتغيرات 
 الواجبة الاستبعاد والتي انتجتيا دورة التعديل الأولى.
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

ن المتغيرات المستقمة)دورة التعديل (دالة الانحدار الاختبارية وتقدير الارتباط الذاتي بي00جدول رقم )
 الأولى(

 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ ذضخُ 

 اٌرثا٠ٓ

الاسذثاط اٌزاذٟ ِؼاًِ 

ت١ٓ اٌّرغ١ش ٚتم١ح 

 اٌّرغ١شاخ

اٌّرغ١شاخ 

 اٌّسرفع تٙا

 ِسرفع تٗ X_CAM1_3 1.2 0.836 سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ ِدًّ اٌٛدائغ 1

 ِغرثؼذ X_CAM2_1 53.16 0.019 ح إٌٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ 2

 ِسرفع تٗ X_CAM2_2 1.82 0.55 اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  3

 ِسرفع تٗ X_CAM2_4 2.26 0.44 إخّاٌٝ الأصٛي / صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح  4

 ِسرفع تٗ X_CAM2_5 1.53 0.652 إخّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح / صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح  5

 ِسرفع تٗ X_CAM2_7 3.25 0.307 الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ الأصٛي  6

 ِغرثؼذ X_CAM2_9 33.49 0.03 اٌٛدائغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  7

 ِسرفع تٗ X_CAM2_10 1.66 0.604 إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ اٌمشٚض  8

 فع تِٗسر X_CAM2_11 2.12 0.473 إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  9

 ِسرفع تٗ X_CAM2_12 7.78 0.129 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح / صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ  10

 ِسرفع تٗ X_CAM3_1 2.61 0.38 إخّاٌٟ اٌٛدائغ / ذىٍفح اٌٛدائغ  11

 ِسرفع تٗ X_CAM3_2 2.04 0.49 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ / إخّاٌٝ اٌذخً  12

 ِسرفع تٗ X_CAM3_3 2.19 0.456 إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  13

 ِسرفع تٗ X_CAM3_4 4 0.25 ّصشٚفاخاٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ اٌ 14

 ِسرفع تٗ X_CAM3_5 1.84 0.543 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ/ اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح  15

 ِسرفع تٗ X_CAM4_1 1.85 0.541 صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  16

17 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح  -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_3 1.6 0.623 ِٗسرفع ت 

 ِسرفع تٗ X_CAM4_4 5.13 0.195 صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إٌٝ  إخّاٌٟ اٌٛدائغ  18

 ِسرفع تٗ X_CAM4_5 2.93 0.34 اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ إخّاٌٟ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح  19

 ِغرثؼذ X_CAM4_6 50.5 0.02 تر اٌرشغ١ٍٝ اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ اٌش 20

 ِسرفع تٗ X_CAM5_1 5.98 0.167 اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  21

 ِسرفع تٗ X_CAM5_2 1.22 0.817 اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  22
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 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ ذضخُ 

 اٌرثا٠ٓ

الاسذثاط اٌزاذٟ ِؼاًِ 

ت١ٓ اٌّرغ١ش ٚتم١ح 

 اٌّرغ١شاخ

اٌّرغ١شاخ 

 اٌّسرفع تٙا

 ِغرثؼذ X_CAM5_3 78.05 0.013 اٌٛدائغ الأخً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  23

 ِغرثؼذ X_CAM5_4 33.53 0.03 ئغ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي اٌٛدا 24

 ِسرفع تٗ X_CAM5_5 1.07 0.938 إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  25

 ِسرفع تٗ X_CAM5_6 1.87 0.535 إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ إخّاٌٟ الأصٛي  26

 ِٗسرفع ت X_CAM6_2 2.45 0.408 إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  27

 ِغرثؼذ X_CAM6_3 78.15 0.013 اٌٛدائغ الأخً إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  28

29 
إخّاٌٟ / ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا 

 اٌمشٚض
X_CAM6_5 1.03 0.97 ِٗسرفع ت 

 ِسرفع تٗ X_MAC_2 2.22 0.45 ِؼذي اٌرضخُ 30

 ِغرثؼذ X_MAC_3 12.63 0.08 ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ اٌٛدائغ 31

 ِغرثؼذ X_MAC_4 14.28 0.07 فائذج ػٍٝ الالشاضِؼذي اٌ 32

 ِسرفع تٗ X_MAC_5 2.45 0.405 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 33

 ِسرفع تٗ X_MAC_8 1.94 0.516 ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 34

 اٌرفغ١ش
٠رُ الازرفاظ تاٌّرغ١ش إرا واْ ِؼاًِ ذضخُ اٌرثا٠ٓ ألً ِٓ ػششج ، ٠ٚرغك رٌه ِغ إرا واْ 

 1.1ثاط اٌزاذٟ ٠ض٠ذ ػٓ ِؼاًِ الاسذ

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:
دالة الانحدار الاختبارية وتقدير الارتباط الذاتي بين المتغيرات المستقمة)دورة  (06جدول رقم )

 التعديل الثانية: اختبار تقديرات الاختبار بعد استبعاد ثمان متغيرات(

 ِؼاًِ ذضخُ اٌرثا٠ٓ ذش١ِض اٌّرغ١ش شاعُ اٌّرغ١ ِغٍغً
الاسذثاط اٌزاذٟ 

ت١ٓ اٌّرغ١ش 

 ٚتم١ح اٌّرغ١شاخ

اٌّرغ١شاخ اٌّسرفع 

 تٙا

 ِسرفع تٗ X_CAM1_3 1.11 0.898 سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ ِدًّ اٌٛدائغ 1

 ِسرفع تٗ X_CAM2_2 1.74 0.576 اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  2

 ِسرفع تٗ X_CAM2_4 2.21 0.453 إخّاٌٝ الأصٛي / تؼذ اٌضش٠ثح  صافٝ اٌشتر 3

 ِسرفع تٗ X_CAM2_5 1.43 0.7 إخّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح / صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح  4

 ِسرفع تٗ X_CAM2_7 2.64 0.38 الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ الأصٛي  5
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ِؼاًِ ذضخُ اٌرثا٠ٓ ذش١ِض اٌّرغ١ش شاعُ اٌّرغ١ ِغٍغً
الاسذثاط اٌزاذٟ 

ت١ٓ اٌّرغ١ش 

 ٚتم١ح اٌّرغ١شاخ

اٌّرغ١شاخ اٌّسرفع 

 تٙا

 تِٗسرفع  X_CAM2_10 1.47 0.679 إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ اٌمشٚض  6

 ِسرفع تٗ X_CAM2_11 1.83 0.545 إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  7

 ِسرفع تٗ X_CAM2_12 6.12 0.163 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح / صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ  8

 ِسرفع تٗ X_CAM3_1 1.99 0.504 إخّاٌٟ اٌٛدائغ / ذىٍفح اٌٛدائغ  9

 ِسرفع تٗ X_CAM3_2 1.77 0.566 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ / إخّاٌٝ اٌذخً  10

 ِسرفع تٗ X_CAM3_3 2.05 0.489 إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  11

 ِسرفع تٗ X_CAM3_4 2.07 0.48 ّصشٚفاخاٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ إخّاٌٟ اٌ 12

 ِسرفع تٗ X_CAM3_5 1.51 0.66 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ/ اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح  13

 ِسرفع تٗ X_CAM4_1 1.66 0.602 خّاٌٟ الأصٛي صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ إ 14

15 
إخّاٌٟ / صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح  -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

 الأصٛي 
X_CAM4_3 1.44 0.696 ِٗسرفع ت 

 ِسرفع تٗ X_CAM4_4 4.4 0.227 صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إٌٝ  إخّاٌٟ اٌٛدائغ  16

 ِسرفع تٗ X_CAM4_5 1.82 0.548 اٌضش٠ثح اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ إخّاٌٟ اٌشتر تؼذ  17

 ِسرفع تٗ X_CAM5_1 2.23 0.448 اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  18

 ِسرفع تٗ X_CAM5_2 1.09 0.919 اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ  19

 ِسرفع تٗ X_CAM5_5 1.05 0.954 إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  20

 ِسرفع تٗ X_CAM5_6 1.58 0.634 ٌٕمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ إخّاٌٟ الأصٛي ا 21

 ِسرفع تٗ X_CAM6_2 2.18 0.46 إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي  22

 ِسرفع تٗ X_CAM6_5 1.02 0.979 إخّاٌٟ اٌمشٚض/ ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا  23

 ِسرفع تٗ X_MAC_2 1.55 0.646 ِؼذي اٌرضخُ 24

 ِسرفع تٗ X_MAC_5 2.22 0.45 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 25

 ِسرفع تٗ X_MAC_8 1.94 0.516 ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 26

 اٌرفغ١ش
٠رُ الازرفاظ تاٌّرغ١ش إرا واْ ِؼاًِ ذضخُ اٌرثا٠ٓ ألً ِٓ ػششج ، 

 ٠ٚ1.1رغك رٌه ِغ إرا واْ ِؼاًِ الاسذثاط اٌزاذٟ ٠ض٠ذ ػٓ 

 بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. حث ،المصدر: من إعداد البا
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 :  الخطوة الرابعة: اختبار الارتباط بين بواقي دالة الانحدار الاختبارية:1/3/6/1/4
يتم في تمك الخطوة اختبار ارتباط بواقي دالة الانحدار الاختبارية ، والمعتمدة عمى تواجد ستة      

طبيق الخطوات الثلاثة الأولى من التجييز ، ويستخدم وعشرين متغيراً مستقلًا تم الاحتفاظ بيم بعد ت
، وذلك عند درجتى حرية  0.944، وقد كان تقدير الاختبار  Durbin – Watsonفي ذلك اختبار 

عمى التوالي ، وتعد نتيجة ىذا الاختبار بتمك الصورة نموذجية ، حيث اعتاد العرف  600و  64
، وبالشكل الذي يوفر  6.5و  0.5اوح ىذا التقدير بين الإحصائي عمى قبول نتيجة الاختبار إذا تر 

الدليل عمى عدم تواجد ارتباط بين بواقي دالة الانحدار ، وعميو فمن تؤدي تمك الخطوة إلى تعديلات 
في عدد المتغيرات المستقمة المؤثرة ، وتبقى عمى حاليا ستة وعشرين متغيراً مستقلًا ، ويقصد 

قة من قيم بواقي دالة الانحدار عمى التنبؤ بالقيمة التالية ليا ، وفي حالة بالارتباط  قدرة كل قيمة ساب
عدم النجاح في المرور من ىذا الاختبار قد يتم تعديل في الصورة الإحصائية لممتغيرات أو حتى 
 إعادة تقدير المتغير التابع ، وعميو ؛ فالاختبار يشغل مكانة متميزة بين مجموعة اختبارات التجييز.

:  الخطوة الخامسة:  اختبار الارتباط التتابعي " التزامني " بين بواقي 1/3/6/1/5
 دالة الانحدار:

يقوم ىذا الاختبار بفحص ارتباط بواقي الانحدار التزامني ، والذي قد يحدث في حالة السلاسل      
،  Durbin-Watsonالزمنية الطويمة نسبياً والتي تتجاوز خمسة عشر عاماً ، ويعد مكملًا لاختبار 

، وتأخذ الصورة الفرضية ليذا  Breusch- Godfreyوينسب ىذا الاختبار لكل من العالمين 
 الاختبار البناء التالي:

 الفرض العدمي : عدم تواجد ارتباط تزامني بين بواقي دالة الانحدار.
 الفرض البديل: تواجد ارتباط تزامني بين بواقي دالة الانحدار.

في حالة زيادة قيمة المعنوية الحقيقية  –وىو المفضل في تمك الحالة  –العدمي ويتم قبول الفرض 
 %.5للاختبار عن المستوى المقدر بـ 

، بدرجة حرية واحد صحيح ، وقيمة مربع كا  0.2425بمغت المعنوية الحقيقية للاختبار      
بعدم تواجد ارتباط تزامني ، وبالشكل الذي يوفر الدليل عمى قبول الفرض العدمي ، والإقرار  0.067

ذو طبيعة تسمسمية بين بواقي دالة الانحدار ، وعميو ؛ لن تؤدي تمك الخطوة من خطوات التحميل 
 إلى استبعاد أو تعديل أياً من المتغيرات الستة والعشرين المستقمة.
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 :  الخطوة السادسة: اختبار التجانس:1/3/6/1/6
، أي  Homescedicityيز بفحص مستوى التجانس تشتمل تمك الخطوة من خطوات التجي     

تساوي التباين بين بواقي دالة الانحدار الاختبارية ، ويعد من الاختبارات غير الحيوية في مرحمة 
تجييز المتغيرات ، نظراً لأنو وفي الغالب ولتحقيق التجانس يتم إجراء في الصورة الإحصائية 

ض مع اختباري ارتباط بواقي دالة الانحدار ، ولكنو يعد من لممتغير التابع ، وبالشكل الذي قد يتعار 
الاختبارات الجوىرية لمغاية في مرحمة تطوير النموذج النيائي الذي يتم الاستقرار عميو ، وقد تم 

، والذي يأخذ البناء  Breusch – Pagan/ Cook-Weisbergالاعتماد في ذلك عمى اختبار 
 الفرضي التالي:

 جانس متواجد " تساوي تباينات بواقي دالة الانحدار واقترابيا من الصفر "الفرض العدمي: الت
 الفرض البديل: التجانس غير متواجد " عدم تساوي تباينات بواقي دالة الانحدار"

وعميو من المفضل في تمك الحالة قبول الفرض العدمي ، أي أن تكون المعنوية الحقيقية أكبر      
، وبالشكل  0.000% ، وقد بمغت المعنوية الحقيقية للاختبار 5المقدرة بـ من المعنوية الافتراضية و 

الذي يعني عدم توافر التجانس ، وقد فضل الباحث عدم معالجة ذلك في تمك الخطوة لمحفاظ عمى 
البناء الييكمي لممتغيرات ، سواء المتغير التابع ، أو المتغيرات المستقمة ، وتم تأجيل معالجة تمك 

تى يتم الاستقرار عمى النموذج النيائي من بين ثلاثة نماذج " النموذج العام المجمع ، المشكمة ح
ونموذج التأثيرات الثابتة ، ونموذج التأثيرات العشوائية " ، ويعد ذلك مقبول إحصائياً في مرحمة 

 تجييز المتغيرات ، ولكنو لا يعد مقبولًا في النموذج النيائي الذي يتم الاستقرار عميو. 
 : تقدير النمذجة الثلاثية " مُجمع ، آثار ثابتة ، آثار عشوائية ": 1/3/6/2

يشتمل ىذا القسم عمى النمذجة الثلاثية لثلاثة نماذج وذلك تمييداً لممفاضمة بينيا واختيار      
الأفضل وذلك من وجية نظر إحصائية مدعومة بالاختبارات المعتادة في ىذا الشأن ، ويتضمن ذلك 

  وتفصيلات تمك النماذج الثلاثة عمى النحو التالي.لاثة نماذج ، صياغة ث
 : النموذج الأول: النموذج المجمع:1/3/6/2/1

( المعممات الإحصائية لدالة الإنحدار لتأثير المتغيرات المستقمة الستة 03يوضح الجدول رقم )     
لك وفق النموذج العام المُجمع والعشرين التي تم الاستقرار عمييا كنتاج لمخطوات التمييدية ، وذ

Ordinary Least Square (OLS)  ، والذي لا يفصل الآثار الثابتة أو الآثار العشوائية  ،
ويتعامل مع البيانات عمى أنيا تمثل وحدة بنكية واحدة ، وقد تم التوصل إلى دالة إنحدار يتوافر بيا 
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المعنوية الحقيقية أقل من مستوى المعنوية كافة الاشتراطات الإحصائية الدالة عمى سلامتيا ، جيث 
% ، كما أن قيمة ف المحسوبة أكبر من قيمتيا الجدولية ، وبمغت القدرة 5الافتراضي المقدر بـ 
% ، وتعد جيدة من المنظور الإحصائي ، وتجدر الإشارة إلى أن ىذا 23.4التفسيرية لمنموذج 

الإحصائية والتي قد تؤدي إلى التشويش ، وذلك النموذج يعد نموذج معياري خالي من كافة الشوائب 
 لأنو النموذج الذي تم الاعتماد عميو في مرحمة تجييز المتغيرات.

 (نموذج التأثير المُجمع03جدول رقم )

 حشمٕز اٌمخغٕش صم اٌمخغٕشأ مضٍضً
مؼبمً 

اٌمخغٕش 

 اٌمضخمً

خطأ 

اٌخمذٔش 

 اٌمؼٕبسْ

لٕمت ث 
 اٌمذضُبت

اٌمؼىُٔت 
 اٌذمٕمٕت

مؼىُٔت 

ٌخأثٕش ا

 اٌفشدْ
 احجبي اٌخأثٕش

 0.807 0.25 0.0102 0.0025 ثببج اٌذاٌت  
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

1 
سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ

X_CAM1_
3 

-0.0052 0.0128 -0.41 0.685 
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

2 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 0.0839 0.0095 8.82 0.001 ُْمؼى 

حأثٕش 

 غشدْ

3 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 

X_CAM2_4 0.0021 0.0025 0.85 0.399 
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

4 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_5 -0.0045 0.0057 -0.8 0.427 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

5 
الإعرثّاساخ إٌٝ  

 لأصٛي إخّاٌٟ ا
X_CAM2_7 -0.026 0.0146 -1.78 0.077 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

6 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ 

 إٌٝ اٌمشٚض 
X_CAM2_10 0.0032 0.0039 0.83 0.409 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

7 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_11 -0.039 0.044 -0.89 0.377 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

8 
ر صافٝ اٌشت

إخّاٌٟ / اٌرشغ١ٍٝ 

 زمٛق اٌٍّى١ح 

X_CAM2_12 0.005 0.0056 0.9 0.371 
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

9 
/ ذىٍفح اٌٛدائغ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.0001 0.0025 0.04 0.964 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

10 
/ إخّاٌٝ اٌذخً 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.0534 0.0588 0.91 0.361 

غٕش 

 ُْمؼى
حأثٕش 

 غشدْ

11 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 0.292 0.035 8.33 0.001 ُْمؼى 

حأثٕش 

 غشدْ

12 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

إٌٝ إخّاٌٟ 

 ّصشٚفاخاٌ
X_CAM3_4 -0.1543 0.1069 -1.44 0.151 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 حشمٕز اٌمخغٕش صم اٌمخغٕشأ مضٍضً
مؼبمً 

اٌمخغٕش 

 اٌمضخمً

خطأ 

اٌخمذٔش 

 اٌمؼٕبسْ

لٕمت ث 
 اٌمذضُبت

اٌمؼىُٔت 
 اٌذمٕمٕت

مؼىُٔت 

ٌخأثٕش ا

 اٌفشدْ
 احجبي اٌخأثٕش

13 
/ اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -0.02 0.0374 -0.53 0.594 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

14 
صافٝ اٌشتر 

اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM4_1 -0.0384 0.0146 -2.63 0.009 ُْمؼى 

حأثٕش 

 ػىضٓ

15 

إخّاٌٟ زمٛق 

صافٝ  -اٌٍّى١ح 

/ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
 إخّاٌٟ الأصٛي 

X_CAM4_3 -0.0014 0.0019 -0.74 0.457 
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ضٓػى

16 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 0.0114 0.0247 0.46 0.001 ُْمؼى 

حأثٕش 

 غشدْ

17 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ 

إٌٝ إخّاٌٟ اٌشتر 

 تؼذ اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 0.0027 0.0024 1.1 0.275 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

18 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -0.0184 0.0037 -4.87 0.001 ُْمؼى 

حأثٕش 

 ػىضٓ

19 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 0 0.0007 0.12 0.901 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

20 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 -0.0018 0.0006 -0.27 0.786 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 ػىضٓ

21 
اٌٟ إٌمذ٠ح إٌٝ إخّ

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_6 0.0165 0.0131 1.25 0.212 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

22 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 0.0159 0.018 0.88 0.378 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

23 

ِخصص اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٟ 

إخّاٌٟ / ذسص١ٍٙا 

 اٌمشٚض

X_CAM6_5 0.0036 0.0143 -0.25 0.802 
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

 X_MAC_2 0.0109 0.0576 0.19 0.849 ِؼذي اٌرضخُ 24
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

 X_MAC_5 0.0559 0.1175 0.48 0.635 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 25
غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

26 
ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض 

 إٌمذٞ
X_MAC_8 0.0236 0.0477 0.49 0.621 

غٕش 

 مؼىُْ
حأثٕش 

 غشدْ

   بث اٌىمُرجمؼٍم

 0.001 اٌمؼىُٔت اٌذمٕمٕت
  ، َػًٍٕ فبٌىمُرج صبٌخ ٌلاصخذلاي الإدصبئٓ% 5اٌمؼىُٔت اٌذمٕمٕت ألً مه 

، َحم لبُي اٌفشض اٌبذًٔ َالإلشاس بخُاجذ ػلالت حأثٕش راث دلاٌت مؼىُٔت 

 . ٌٍمخغٕشاث اٌمضخمٍت فٓ اٌمخغٕش اٌخببغ

 %5جذٌَٕت ػىذ مضخُِ مؼىُٔت افخشاظٓ أوبش مه لٕمخٍب اٌ 50.53 لٕمت ف اٌمذضُبت
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 حشمٕز اٌمخغٕش صم اٌمخغٕشأ مضٍضً
مؼبمً 

اٌمخغٕش 

 اٌمضخمً

خطأ 

اٌخمذٔش 

 اٌمؼٕبسْ

لٕمت ث 

 اٌمذضُبت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت

مؼىُٔت 

ٌخأثٕش ا

 اٌفشدْ
 احجبي اٌخأثٕش

   7 دسجت اٌذشٔت الأٌَّ

   202 دسجت اٌذشٔت اٌثبوٕت

 0.637 اٌمذسة اٌخفضٕشٔت ٌٍىمُرج
حؼذ اٌمذسة اٌخفضٕشٔت ٌٍىمُرج جٕذة مه اٌمىظُس الإدصبئٓ ، دٕث وجذج 

 مه حغٕشاث اٌمخغٕش اٌخببغ% 46اٌمخغٕشاث اٌمضخمٍت فٓ حفضٕش 

ٌمخُصػ مشبؼبث اٌجزس اٌخشبٕؼٓ 

 الأخطبء
0.03911 

، َمه اٌجبئز % 7حؼذ فٓ إغبس اٌمضخُِ اٌممبُي إدصبئٕبً ، دٕث حمً ػه 

 %01أٔعبً اٌُصُي دخّ 

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الأحصائي. المصدر:

 : النموذج الثاني: نموذج التأثيرات الثابتة:1/3/6/2/2
لثابتة بتحييد دور تباين السمات بين الوحدات البنكية محل التحميل ، يقوم نموذج التأثيرات ا     

وذلك من خلال السيطرة عمى تباين المقدار الثابت عمى مستوى كل وحدة بنكية عمى حدة ، وبالتالي 
فالنموذج يستبعد التأثيرات غير المنتظمة أو العشوائية ، ويحتفظ فقط بالتأثيرات منتظمة التأثير خلال 

ت الزمنية المتعاقبة ، وعميو فالنموذج يعكس في الحقيقة الدور المنتظم لممتغيرات المستقمة في الفترا
التأثير ، وقد تم تقدير ىذا النموذج وفق الأساليب الإحصائية الثلاثة المعتادة والمقبولة في ىذا 

 .الشأن وتفصيلات كل منيا عمى النحو التالي
 التأثيرات الثابتة وفق أسموب المتغيرات الصماء:: الصورة الأولى: نموذج 1/3/6/2/2/1

( المعممات الإحصائية لنموذج التأثيرات الثابتة وفق أسموب المتغيرات 07يوضح الجدول رقم )     
، حيث يتم التعبير عن الوحدات البنكية بمتغير فئوي ، يأخذ القيمة  Dummy Variablesالصماء 

في حالة عدم التواجد ، وتعد من الأساليب المتميزة لتقدير دالة  واحد في حالة التواجد ، والقيمة صفر
التأثيرات الثابتة ، حيث تمكن من الحصول عمى نفس فئة التقديرات في الدالة المجمعة ، وبخاصة 

 القدرة التفسيرية لمنموذج ، وتقديرات الأخطاء.
مقدرة ، حيث تقل المعنوية الحقيقية تتوافر كافة اشتراطات السلامة الإحصائية في دالة التأثير ال     

% ، ومصحوبة كذلك بزيادة قيمة ف المحسوبة عن قيمتيا 5لمنموذج عن المستوى المقدر بـ 
 % ، وىي أفضل من النموذج المُجمع.40.5الجدولية ، مع قدرة تفسيرية قوية لمنموذج تبمغ 

الثابت وفق ىذا الأسموب قد يتخيل الرائي غير المتخصص لممشيد الإحصائي أن النموذج      
أفضل من النموذج المُجمع ، ولكن عند تتبع تأثير المتغيرات الصماء سنكتشف غياب التأثير 
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

المعنوي لغالبية المتغيرات الصماء المعبرة عن الوحدات البنكية محل التحميل ، وبالشكل الذي يعكس 
لتأثير ، وكأن الوحدات البنكية أن تفاوت السمات بين الوحدات البنكية لا يمعب دور معنوي في ا

ليست متفاوتة في السمات ، وأنيا في مجمميا تعبر عن وحدة بنكية واحدة. ويرشح ذلك وبصورة 
مبدئية أفضمية النموذج المُجمع مقارنة بالنموذج الثابت. وستؤكد الاختبارات الإحصائية التالية 

 سلامة تمك الرؤية الاستباقية أو عدم سلامتيا.
 (نموذج التأثيرات الثابتة وفق أسموب المتغيرات الصماء07جدول )

 حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
مؼبمً 
اٌمخغٕش 

 اٌمضخمً

خطأ 
اٌخمذٔش 

 اٌمؼٕبسْ

لٕمت ث 

 اٌمذضُبت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت

مؼىُٔت 
اٌخأثٕش 

 اٌفشدْ

احجبي اٌخأثٕش 
داخً 

 اٌىمُرج

 0.492 0.69- 0.024 0.0165- ثببج اٌذاٌت  
غٕش 

 ؼىُْم
 حأثٕش ػىضٓ

1 
سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 -0.0026 0.015 -0.17 0.862 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش ػىضٓ

2 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 0.0791 0.0099 7.94 0 ُْحأثٕش غشدْ مؼى 

3 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM2_4 0.004 0.0026 1.55 0.124 

غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

4 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_5 -0.0043 0.0066 -0.66 0.51 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش ػىضٓ

5 
الإعرثّاساخ إٌٝ  

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_7 -0.0172 0.0181 -0.95 0.342 

غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش ػىضٓ

6 
صاخ إخّاٌٟ اٌّخص

 إٌٝ اٌمشٚض 
X_CAM2_10 0.0042 0.004 1.04 0.299 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

7 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_11 -0.0461 0.0476 -0.97 0.334 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش ػىضٓ

8 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

إخّاٌٟ زمٛق / 

 اٌٍّى١ح 
X_CAM2_12 0.0039 0.0068 0.59 0.559 

غٕش 
 ْمؼىُ

 حأثٕش غشدْ

9 
إخّاٌٟ / ذىٍفح اٌٛدائغ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.01552 0.0071 2.17 0.032 ُْحأثٕش غشدْ مؼى 

10 
/ إخّاٌٝ اٌذخً 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.0631 0.0665 0.95 0.344 

غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

11 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 0.332 0.0389 8.52 0 ُْحأثٕش غشدْ مؼى 

12 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح 

إٌٝ إخّاٌٟ 

 ّصشٚفاخاٌ
X_CAM3_4 -0.2814 0.1288 -2.18 0.03 ُْحأثٕش ػىضٓ مؼى 

13 
/ اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 إخّاٌٝ اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -0.0688 0.05 -1.37 0.172 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش ػىضٓ

 حأثٕش غشدْغٕش  X_CAM4_1 0.0093 0.0272 0.34 0.733صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ  14
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 حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
مؼبمً 
اٌمخغٕش 

 اٌمضخمً

خطأ 
اٌخمذٔش 

 اٌمؼٕبسْ

لٕمت ث 

 اٌمذضُبت
اٌمؼىُٔت 

 اٌذمٕمٕت

مؼىُٔت 
اٌخأثٕش 

 اٌفشدْ

احجبي اٌخأثٕش 
داخً 

 اٌىمُرج

 مؼىُْ إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 

15 

إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

صافٝ اٌشتر تؼذ  -

إخّاٌٟ / اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 

X_CAM4_3 -0.0011 0.002 -0.53 0.595 
غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش ػىضٓ

16 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح إٌٝ  إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 0.015 0.0282 0.53 0.594 

ٕش غ
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

17 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ 

إخّاٌٟ اٌشتر تؼذ 

 اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 0.0038 0.0028 1.34 0.183 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

18 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة 

 إٌٝ إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -0.0204 0.004 -5.07 0 ُْحأثٕش ػىضٓ مؼى 

19 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ 

  إخّاٌٟ اٌٛدائغ
X_CAM5_2 0 0.0007 -0.07 0.941 

غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش ػىضٓ

20 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 2.60E+00 0.0007 0 0.997 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

21 
إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_6 0.0401 0.0182 2.2 0.029 ُْحأثٕش غشدْ مؼى 

22 
ساخ إخّاٌٟ الإعرثّا

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 0.0259 0.0205 1.26 0.209 

غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

23 
ِخصص اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا 

 إخّاٌٟ اٌمشٚض/ 
X_CAM6_5 0.0019 0.015 0.13 0.898 

غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

 X_MAC_2 0.0156 0.058 0.27 0.787 ِؼذي اٌرضخُ 24
غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

 X_MAC_5 0.0587 0.1177 0.5 0.619 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 25
غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

26 
ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض 

 إٌمذٞ
X_MAC_8 0.0176 0.0477 0.37 0.713 

غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

 حأثٕش ػىضٓ مؼىُْ Bank_code_2 -0.1139 0.0505 -2.26 0.025 اٌبىه اٌثبوٓ 27

 Bank_code_3 -0.0008 0.0221 -0.04 0.969 اٌبىه اٌثبٌث 28
غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش ػىضٓ

 Bank_code_4 0.0092 0.0242 0.38 0.704 اٌبىه اٌشابغ 29
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_5 0.015 0.0225 0.67 0.505 اٌبىه اٌخبمش 30
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 حشمٕز اٌمخغٕش اصم اٌمخغٕش مضٍضً
مؼبمً 

اٌمخغٕش 

 اٌمضخمً

خطأ 

اٌخمذٔش 

 اٌمؼٕبسْ

لٕمت ث 
 اٌمذضُبت

اٌمؼىُٔت 
 اٌذمٕمٕت

مؼىُٔت 

اٌخأثٕش 

 اٌفشدْ

احجبي اٌخأثٕش 

داخً 

 اٌىمُرج

 Bank_code_6 0.0221 0.0252 0.88 0.382 اٌبىه اٌضبدس 31
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_7 0.0214 0.0224 0.095 0.341 اٌبىه اٌضببغ 32
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_8 0.0168 0.0221 0.76 0.45 اٌبىه اٌثبمه 33
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_9 0.0023 0.0022 0.1 0.917 اٌبىه اٌخبصغ 34
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_10 0.0423 0.0222 1.91 0.058 شاٌبىه اٌؼبش 35
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_11 0.0098 0.0218 0.45 0.654 اٌبىه اٌذبدْ ػشش 36
غٕش 
 مؼىُْ

 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_12 0.0144 0.0218 0.45 0.654 اٌبىه اٌثبوٓ ػشش 37
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_13 0.0136 0.0221 0.61 0.54 اٌبىه اٌثبٌث ػشش 38
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

 Bank_code_14 0.0137 0.0231 0.6 0.553 اٌبىه اٌشابغ ػشش 39
غٕش 

 مؼىُْ
 حأثٕش غشدْ

   مؼٍمبث اٌىمُرج

 0.001 مؼىُٔت اٌىمُرج
، َػًٍٕ فبٌىمُرج % 5اٌمؼىُٔت اٌذمٕمٕت ٌٍىمُرج ألً مه مضخُِ اٌمؼىُٔت اٌممذس بـ 

 الادصبئٓصبٌخ ٌلاصخذلاي 

 %5أوبش مه لٕمخٍب اٌجذٌَٕت ػىذ مضخُِ مؼىُٔت افخشاظٓ  10.96 لٕمت ف اٌمذضُبت

   39 دسجت اٌذشٔت الأٌَّ

   170 دسجت اٌذشٔت اٌثبوٕت

 حؼذ اٌمذسة اٌخفضٕشٔت لُٔت مه اٌمىظُس الإدصبئٓ 0.715 اٌمذسة اٌخفضٕشٔت ٌٍىمُرج

اٌجزس اٌخشبٕؼٓ ٌمخُصػ مشبؼبث 

 الأخطبء
 %.7حمغ أخطبء اٌخمذٔش داخً وطبق اٌمضخُِ اٌممبُي إدصبئٕبً َاٌممذس بـ  0.03772

 من إعداد الباحث بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:
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 :areg: الصورة الثانية: نموذج التأثيرات الثابتة وفق دالة 1/3/6/2/2/2
اد عمى نموذج المتغيرات الصماء ، يقدم ىذا النموذج ذات التقديرات المتحصل عمييا بالاعتم     

كما يمكن مقارنتو بالنموذج المُجمع ، ومع توفير ميزة إضافية تمكن من حسم الأفضمية بين النموذج 
،  Fisher Testالمُجمع ونموذج التأثيرات الثابتة ، وتتحدد تمك الميزة الإضافية في توفير اختبار 

( 05ائية لمحالة محل التحميل. ويوضح الجدول )لتحديد أفضمية أياً منيما في التقدير الإحص
 المعممات الإحصائية الرئيسية ليذا النموذج.

من خلال الإطلاع عمى المعممات الإحصائية لمنموذج يمكن توفير الدليل عمى أفضمية النموذج      
 الصورة القياسية التالية: Fisherالمُجمع مقارنة بالنموذج الثابت ، حيث يأخذ اختبار 

 % "5لفرض العدمي: أفضمية النموذج المُجمع. " زيادة المعنوية للاختبار عن ا
 % "5الفرض البديل: أفضمية النموذج الثابت. " انخفاض المعنوية الحقيقية عن 

وبما يوفر الدليل عمى قبول الفرض العدمي ،  0.300ولما كانت المعنوية الحقيقية للاختبار      
المُجمع ، وبالصورة التي تثبت سلامة رؤية الباحث الاستباقية عند تناول  والإقرار بأفضمية النموذج

 نموذج التأثيرات الثابتة وفق أسموب المتغيرات الصماء.
 areg(نموذج التأثيرات الثابتة وفق دالة 05جدول )

 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح خ 

 تحاٌّسغٛ
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ اٌرأث١ش 

 داخً إٌّٛرج

 ذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼٕٛٞ 0.348 0.94- 0.0125 0.0117- ثاتد اٌذاٌح  

1 
سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ 

 إٌٝ ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 -0.0026 0.015 -0.17 0.862 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼ 

2 
ٝ اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌ

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 0.0791 0.0099 7.94 0 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ ِؼ 

3 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM2_4 0.004 0.0026 1.55 0.124 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

4 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٝ / اٌضش٠ثح 

 زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_5 -0.0043 0.0066 -0.66 0.51 ٕٞٛأث١ش ػىغٟذ غ١ش ِؼ 

5 
الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_7 -0.0172 0.0181 -0.95 0.342 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼ 
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 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح خ 

 تحاٌّسغٛ
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ اٌرأث١ش 

 داخً إٌّٛرج

6 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ 

 اٌمشٚض 
X_CAM2_1

0 
 ذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼٕٛٞ 0.299 1.04 0.004 0.0042

7 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_1

1 
 ذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼٕٛٞ 0.334 0.97- 0.0476 0.0461-

8 
/ صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_1

2 
 ذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼٕٛٞ 0.559 0.59 0.0068 0.0039

9 
إخّاٌٟ / ذىٍفح اٌٛدائغ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.0155 0.0071 2.17 0.032 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ ِؼ 

10 
إخّاٌٝ / إخّاٌٝ اٌذخً 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.0631 0.0665 0.95 0.344 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

11 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 0.332 0.0389 8.52 0 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ ِؼ 

12 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 ّصشٚفاخإخّاٌٟ اٌ
X_CAM3_4 -0.2814 0.1288 -2.18 0.03 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ ِؼ 

13 
ّاٌٝ إخ/ اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -0.0688 0.05 -1.37 0.172 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼ 

14 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 إٌٝ إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_1 0.0093 0.0272 0.34 0.733 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

15 

 -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

إخّاٌٟ / اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 

X_CAM4_3 -0.0011 0.002 -0.53 0.595 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼ 

16 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح إٌٝ  إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 0.015 0.0282 0.53 0.594 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

17 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ 

إخّاٌٟ اٌشتر تؼذ 

 اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 0.0038 0.0028 1.34 0.183 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

18 
د اٌطٍة إٌٝ اٌٛدائغ ذس

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -0.02 0.004 -5.07 0 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ ِؼ 

19 
اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 -0.001 0.0007 -0.07 0.941 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ غ١ش ِؼ 

20 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 2.00E-03 0.0007 0 0.997 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

21 
إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_6 0.0401 0.018 2.2 0.029 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ ِؼ 
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 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح خ 

 تحاٌّسغٛ
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ اٌرأث١ش 

 داخً إٌّٛرج

22 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 0.0259 0.0205 1.26 0.209 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

23 
ِخصص اٌذ٠ْٛ 

/ اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا 
 إخّاٌٟ اٌمشٚض

X_CAM6_5 0.0019 0.015 0.13 0.898 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼ 

 ذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼٕٛٞ X_MAC_2 0.01566 0.058 0.27 0.787 ِؼذي اٌرضخُ 24

 ذأث١ش طشدٞ غ١ش ِؼٕٛٞ X_MAC_5 0.0587 0.1177 0.5 0.619 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 25

26 
ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض 

 إٌمذٞ
X_MAC_8 0.0176 0.0477 0.37 0.713 ذأث١ش طشدٞ ِؼٕٛٞ غ١ش 

   ِؼٍّاخ إٌّٛرج

 0.001 ِؼ٠ٕٛح إٌّٛرج
، ٚػ١ٍٗ فإٌّٛرج صاٌر % 5اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ٌٍّٕٛرج ألً ِٓ ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح اٌّمذس تـ 

 ٌلاعرذلاي الازصائٟ

 %5أوثش ِٓ ل١ّرٙا اٌدذ١ٌٚح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح افرشاضٟ  10.62 ل١ّح ف اٌّسغٛتح

   26 دسخح اٌسش٠ح الأٌٚٝ

   170 دسخح اٌسش٠ح اٌثا١ٔح

 ذؼذ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ل٠ٛح ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ 0.7154 اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍّٕٛرج

 %.7ذمغ أخطاء اٌرمذ٠ش داخً ٔطاق اٌّغرٜٛ اٌّمثٛي إزصائ١اا ٚاٌّمذس تـ  0.0377 اٌدزس اٌرشت١ؼٟ ٌّرٛعظ ِشتؼاخ الأخطاء

ّغ اخرثاس الأفض١ٍح ت١ٓ إٌّٛرج اٌّد

 ٚإٌّٛرج اٌثاتد
  

 ألً ِٓ ل١ّرٙا اٌدذ١ٌٚح 1.163 ل١ّح ف اٌّسغٛتح

   13 دسخح اٌسش٠ح الأٌٚٝ

   170 دسخح اٌسش٠ح اٌثا١ٔح

 0.311 اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ٌلاخرثاس
ٚتّا ٠مذَ اٌذ١ًٌ ػٍٝ أفض١ٍح % 5اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ٌلاخرثاس أوثش ِٓ اٌّؼ٠ٕٛح اٌّمذسج تـ 

ُّدّغ  إٌّٛرج اٌ

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:

 :feنموذج التأثيرات الثابتة وفق دالة الصورة الثالثة:  : 0/3/2/6/6/3
يعد تقدير التأثيرات الثابتة وفق تمك الدالة ىو الأكثر شيوعاً وتواجداً في البحوث بخاصة      

التقاطع الزمنية آلية إحصائية لمتحميل التطبيقي ، ومع  العربية منيا والتي اتخذت من تحميل بيانات



 

 

 
444 
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 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

ذلك فالتقدير وفق الأساليب الثلاثة شائع ومتواجد بكثافة في الكتابات الإحصائية المتخصصة ، 
( المعممات الإحصائية الناتجة عن تطبيق ىذا الأسموب ، ومصحوبة باختبار 02ويوضح الجدول )

Fisher مع.لممقارنة مع النموذج المُج 
لم يأتي النموذج بجديد ، فما زالت الأفضمية لمنموذج المُجمع مقارنة بالنموذج الثابت ، ومع      

ملاحظة توافر كافة اشتراطات السلامة الإحصائية لمنموذج ، حيث انخفضت المعنوية الحقيقية 
وذج عمى مستوى % ، وبمغ متوسط القدرة التفسيرية لمنم5لمنموذج عن المستوى الافتراضي المقدر بـ 

خلال السمسمة الزمنية ، كما بمغ متوسط تمك القدرة بين الوحدات  0.202كل وحدة بنكية عمى حدة 
، وىي أقل من  0.7990خلال السمسمة الزمنية ، وبقدرة تفسيرية عامة بمغت  0.7657البنكية 

تؤكد أفضمية النموذج القدرة التفسيرية المتحصل عمييا من خلال النموذج المُجمع ، وبالصورة التي 
 المُجمع. 

 ”fe“نموذج التأثيرات الثابتة وفق دالة  (02جدول )
 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً

ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح خ 

 اٌّسغٛتح
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

 0.348 0.94- 0.0125 0.0117- ثاتد اٌذاٌح  
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

1 

سأط اٌّاي 

ٚالازر١اط١اخ 

إٌٝ ِدًّ 

 اٌٛدائغ

X_CAM1_3 -0.00261 0.015 -0.17 0.862 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

2 
اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 0.07911 0.0099 7.94 0.001 ِٕٞٛؼ 

ذأث١ش 

 طشدٞ

3 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

/ اٌضش٠ثح 
 ٝ الأصٛي إخّاٌ

X_CAM2_4 0.004 0.0026 1.55 0.124 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

4 

صافٝ اٌشتر تؼذ 

/ اٌضش٠ثح 
إخّاٌٝ زمٛق 

 اٌٍّى١ح 

X_CAM2_5 -0.0043 0.0066 -0.66 0.51 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

5 
الإعرثّاساخ إٌٝ  

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_7 -0.0172 0.0181 -0.95 0.342 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

6 
إخّاٌٟ 

اٌّخصصاخ إٌٝ 

 اٌمشٚض 
X_CAM2_10 0.0042 0.004 1.04 0.299 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

7 
إخّاٌٟ 

اٌّخصصاخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_11 -0.0461 0.0476 -0.97 0.334 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

8 
صافٝ اٌشتر 

/ اٌرشغ١ٍٝ 
إخّاٌٟ زمٛق 

X_CAM2_12 0.0039 0.0068 0.59 0.559 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ
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 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح خ 

 اٌّسغٛتح
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

 اٌٍّى١ح 

9 
/ ذىٍفح اٌٛدائغ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.0155 0.0071 2.17 0.032 ِٕٞٛؼ 

ذأث١ش 

 طشدٞ

10 
/ إخّاٌٝ اٌذخً 

إخّاٌٝ 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.0631 0.0665 0.95 0.344 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

11 
إخّاٌٟ 

اٌمشٚض إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 0.332 0.0389 8.52 0 ِٕٞٛؼ 

ذأث١ش 

 طشدٞ

12 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

إخّاٌٟ 

 ّصشٚفاخاٌ

X_CAM3_4 -0.2814 0.1288 -2.18 0.03 ِٕٞٛؼ 
ذأث١ش 

 ػىغٟ

13 
اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

إخّاٌٝ / 

 اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -0.0688 0.0502 -1.37 0.172 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

14 
صافٝ اٌشتر 

ٌٝ اٌرشغ١ٍٝ إ

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_1 0.0093 0.0272 0.34 0.733 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

15 

إخّاٌٟ زمٛق 

صافٝ  -اٌٍّى١ح 

اٌشتر تؼذ 

/ اٌضش٠ثح 
 إخّاٌٟ الأصٛي 

X_CAM4_3 -0.0011 0.002 -0.53 0.595 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

16 
صافٝ اٌشتر تؼذ 

اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 0.015 0.0282 0.53 0.594 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

17 

اٌشعَٛ 

ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ 

إخّاٌٟ اٌشتر 

 تؼذ اٌضش٠ثح 

X_CAM4_5 0.0038 0.0028 1.34 0.183 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

18 
اٌٛدائغ ذسد 

اٌطٍة إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -0.0204 0.004 -5.07 0 ِٕٞٛؼ 

ذأث١ش 

 ػىغٟ

19 
اٌٛدائغ 

٠ح إٌٝ الإدخاس

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 -0.00005 0.0007 -0.07 0.941 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

20 
إخّاٌٟ 

الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 2.60E-06 0.0007 0 0.997 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

21 
إٌمذ٠ح إٌٝ 

إخّاٌٟ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_6 0.0401 0.0182 2.2 0.029 ِٕٞٛؼ 

ث١ش ذأ

 طشدٞ

22 
إخّاٌٟ 

الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 0.0259 0.0205 1.26 0.209 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

23 
ِخصص اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٟ 

/ ذسص١ٍٙا 
X_CAM6_5 0.0019 0.015 0.13 0.898 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح خ 

 اٌّسغٛتح
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

إخّاٌٟ 

 اٌمشٚض

 X_MAC_2 0.0156 0.058 0.27 0.787 ِؼذي اٌرضخُ 24
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

25 
عؼش اٌفائذج 

 اٌسم١مٟ
X_MAC_5 0.5873 0.1177 0.5 0.619 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

26 
ِؼذي ّٔٛ 

اٌّؼشٚض 

 إٌمذٞ
X_MAC_8 0.0176 0.0477 0.37 0.713 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

   ِؼٍّاخ إٌّٛرج

 0.001 ِؼ٠ٕٛح إٌّٛرج
، ٚػ١ٍٗ فإٌّٛرج % 5ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح اٌّمذس تـ اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ٌٍّٕٛرج ألً ِٓ 

 صاٌر ٌلاعرذلاي الإزصائٟ

 %5أوثش ِٓ ل١ّرٙا اٌدذ١ٌٚح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح افرشاضٟ  10.62 ل١ّح ف اٌّسغٛتح

   26 دسخح اٌسش٠ح الأٌٚٝ

   170 دسخح اٌسش٠ح اٌثا١ٔح

ِرٛعظ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح 

داخً وً ٚزذج تٕى١ح ػٍٝ 

 غٍح اٌض١ِٕحزذج خلاي اٌغٍ
0.618 

لذسج ذفغ١ش٠ح ِرٛعطح ، ٚذؼذ خ١ذج ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ٚذؼىظ ِرٛعظ ل١ّح 

ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ اٌؼاَ اٌّشرك ِٓ ِرٛعظ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ ػٍٝ ِغرٜٛ وً ٚزذج تٕى١ح 

 .ػٍٝ زذج

ِرٛعظ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح 

اٌث١ٕ١ح ت١ٓ اٌٛزذاخ اٌثٕى١ح 

 خلاي اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح
0.425 

ذفغ١ش٠ح ضؼ١فح ، ٚذؼذ ِمثٌٛح ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ٚذؼىظ ِرٛعظ ل١ّح لذسج 

ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ اٌؼاَ اٌّشرك ِٓ ِرٛعظ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ اٌث١ٕٟ ٌٍٛزذاخ اٌثٕى١ح 

ٚأخفاضٗ ٠ؼٕٟ ذٛاخذ ذفاٚخ ٔغثٟ ٌرأث١ش اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ اٌّرغ١ش اٌراتغ ت١ٓ 

 اٌٛزذاخ اٌثٕى١ح

٠ح ِرٛعظ اٌمذسج اٌرفغ١ش

 اٌؼاِح ٌٍّٕٛرج
0.4991 

لذسج ذفغ١ش٠ح ِرٛعطح ، ٚذؼذ خ١ذج ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ٚذماتً ذٍه اٌم١ّح اٌمذسج 

اٌرفغ١ش٠ح فٟ ّٔٛرج الأسذاس اٌّدّغ ، ِٚغ ِلازظح أخفاضٙا ػٓ إٌّٛرج اٌّدّغ 

 ٚتاٌشىً اٌزٞ ٠ٛفش د١ًٌ إضافٟ ١ٌٚظ لاطغ ػٍٝ أفض١ٍح إٌّٛرج اٌّدّغ

شاخ اٌّغرمٍح فٟ لذسج اٌّرغ١

 ذفغ١ش ذثا٠ٓ اٌّرغ١ش اٌراتغ
0.4742 

٠ّثً رٌه اٌّمذاس إٌغثٟ لذسج اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ ذفغ١ش اٌرثا٠ٓ فٟ ل١ُ اٌّرغ١ش 

اٌراتغ ، ٟٚ٘ لذسج ذؼذ خ١ذج ٌٍغا٠ح ِماسٔح تّغرٜٛ اٌؼٛاًِ اٌرشاتى١ح اٌؼذ٠ذج اٌّؤثشج 

 .فٟ ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح

اٌدزس اٌرشت١ؼٟ ٌّرٛعظ 

 ِشتؼاخ الأخطاء
 %.7ذمغ أخطاء اٌرمذ٠ش داخً ٔطاق اٌّغرٜٛ اٌّمثٛي إزصائ١اا ٚاٌّمذس تـ  0.0377

اخرثاس الأفض١ٍح ت١ٓ إٌّٛرج 

 اٌّدّغ ٚإٌّٛرج اٌثاتد
  

 ألً ِٓ ل١ّرٙا اٌدذ١ٌٚح 1.163 ل١ّح ف اٌّسغٛتح

   13 دسخح اٌسش٠ح الأٌٚٝ

   170 دسخح اٌسش٠ح اٌثا١ٔح

 0.311 ١م١ح ٌلاخرثاساٌّؼ٠ٕٛح اٌسم
ٚتّا ٠مذَ اٌذ١ًٌ ػٍٝ % 5اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ٌلاخرثاس أوثش ِٓ اٌّؼ٠ٕٛح اٌّمذسج تـ 

ُّدّغ  أفض١ٍح إٌّٛرج اٌ

 من إعداد الباحث بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:

 نموذج التأثيرات العشوائية: : 1/3/6/2/3
حصائية لنموذج التأثيرات العشوائية ، والذي يختمف عن ( المعممات الإ04يوضح الجدول رقم )     

نموذج التأثيرات الثابتة في عدم فرض قيود عمى تأثير المتغيرات التي تقع خارج نطاق الدراسة 
والتحميل ، حيث يسمح ليذا النوع من المتغيرات العشوائية غير الداخمة في النموذج بحرية تامة في 
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من خلال السماح بحرية التأثير لممقدار الثابت في دالة الإنحدار عمى  التأثير عمى النموذج ، وذلك
 عكس النموذج الثابت الذي يسيطر عمى ىذا التأثير.

يوضح النموذج المتوصل إليو غياب الدور الذي ممكن أن تمعبو التأثيرات العشوائية غير      
قمة في تفسير التباين الحادث في المنتظمة في النموذج ، ويدلل عمى ذلك مساىمة المتغيرات المست

قيمة المتغير التابع ، والتي وصمت إلى المقدار الصفري ، وبالشكل الذي يقدم الدليل عمى ىيمنة 
البنك المركزي المصري التامة عمى تمك الوحدات البنكية ، وذلك من خلال سياساتو الموحدة وقيوده 

 وكأنيا وحدة بنكية واحدة.  الصارمة ، والتي تتعامل مع كافة الوحدات البنكية
وعميو ؛ فمن المتوقع الاستباقي ريادة النموذج المُجمع ، فالنموذج العشوائي ، ثم النموذج      

الثابت ، وذلك لأن كافة المعممات الإحصائية لمنموذج العشوائي أفضل من النموذج الثابت ، 
 وبخاصة عمى مستوى القدرة التفسيرية لمنموذج.

 نموذج التأثيرات العشوائية (04جدول )
 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً

ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

" z"ل١ّح 
 اٌّسغٛتح

اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

 0.806 0.25 0.0102 0.0025 ثاتد اٌذاٌح  
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

1 

سأط اٌّاي 

اط١اخ ٚالازر١

إٌٝ ِدًّ 

 اٌٛدائغ

X_CAM1_3 -0.0052 0.0128 -0.41 0.685 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

2 

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

إخّاٌٟ 

 الأصٛي 

X_CAM2_2 0.0838 0.0095 8.82 0 ِٕٞٛؼ 
ذأث١ش 

 طشدٞ

3 

صافٝ اٌشتر 

تؼذ اٌضش٠ثح 

إخّاٌٝ / 

 الأصٛي 

X_CAM2_4 0.0021 0.0025 0.85 0.398 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
أث١ش ذ

 طشدٞ

4 

صافٝ اٌشتر 

تؼذ اٌضش٠ثح 

إخّاٌٝ / 

 زمٛق اٌٍّى١ح 

X_CAM2_5 -0.0045 0.0057 -0.8 0.426 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

5 
الإعرثّاساخ 

إٌٝ  إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_7 -0.026 0.0146 -1.78 0.075 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

6 
إخّاٌٟ 

اٌّخصصاخ 

 إٌٝ اٌمشٚض 
X_CAM2_10 0.0032 0.0039 0.83 0.408 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

" z"ل١ّح 
 اٌّسغٛتح

اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

7 

إخّاٌٟ 

اٌّخصصاخ 

إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 

X_CAM2_11 -0.039 0.044 -0.89 0.376 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

8 

صافٝ اٌشتر 

/ اٌرشغ١ٍٝ 
إخّاٌٟ زمٛق 

 اٌٍّى١ح 

X_CAM2_12 0.005 0.0056 0.9 0.37 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

9 
ذىٍفح اٌٛدائغ 

إخّاٌٟ / 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.0001 0.0025 0.04 0.964 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

10 
إخّاٌٝ اٌذخً 

إخّاٌٝ / 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.0534 0.0588 0.91 0.364 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

11 

إخّاٌٟ 

اٌمشٚض إٌٝ 

إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 

X_CAM3_3 0.292 0.035 8.33 0 ِٕٞٛؼ 
ذأث١ش 

 طشدٞ

12 

اٌّصاس٠ف 

غ١ٍ١ح إٌٝ اٌرش

إخّاٌٟ 

 ّصشٚفاخاٌ

X_CAM3_4 -0.1543 0.1069 -1.44 0.149 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

13 

اٌفٛائذ 

/ اٌّذ٠ٕح 
إخّاٌٝ 

 اٌّصشٚفاخ

X_CAM3_5 
-

0.02003 
0.0374 -0.53 0.593 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

14 

صافٝ اٌشتر 

اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ 

إخّاٌٟ 

 الأصٛي 

X_CAM4_1 -0.0384 0.0146 -2.63 0.008 ِٕٞٛؼ 
ذأث١ش 

 ػىغٟ

15 

إخّاٌٟ زمٛق 

 -اٌٍّى١ح 
صافٝ اٌشتر 

تؼذ اٌضش٠ثح 

إخّاٌٟ / 

 الأصٛي 

X_CAM4_3 -0.0014 0.0019 -0.74 0.456 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

16 

صافٝ اٌشتر 

تؼذ اٌضش٠ثح 

إٌٝ  إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 

X_CAM4_4 0.0114 0.0247 0.46 0.644 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

17 

َ اٌشعٛ

ٚاٌؼّٛلاخ 

إٌٝ إخّاٌٟ 

اٌشتر تؼذ 

 اٌضش٠ثح 

X_CAM4_5 0.0027 0.0024 1.1 0.273 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ
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 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

" z"ل١ّح 
 اٌّسغٛتح

اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

18 

اٌٛدائغ ذسد 

اٌطٍة إٌٝ 

إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 

X_CAM5_1 -0.0184 0.0037 -4.87 0 ِٕٞٛؼ 
ذأث١ش 

 ػىغٟ

19 

اٌٛدائغ 

الإدخاس٠ح إٌٝ 

إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 

X_CAM5_2 0.00009 0.0007 0.12 0.901 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

20 

إخّاٌٟ 

الإعرثّاساخ 

إٌٝ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 

X_CAM5_5 -0.0001 0.00069 -0.27 0.786 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

21 

إٌمذ٠ح إٌٝ 

إخّاٌٟ 

إخّاٌٟ 

 الأصٛي 

X_CAM5_6 0.0165 0.0131 1.25 0.21 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

22 

إخّاٌٟ 

الإعرثّاساخ 

إٌٝ إخّاٌٟ 

 لأصٛي ا

X_CAM6_2 0.0159 0.018 0.88 0.377 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

23 

ِخصص 

اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٟ 

/ ذسص١ٍٙا 
إخّاٌٟ 

 اٌمشٚض

X_CAM6_5 -0.0036 0.0143 -0.25 0.802 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 ػىغٟ

 X_MAC_2 0.0109 0.0576 0.19 0.849 ِؼذي اٌرضخُ 24
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

25 
عؼش اٌفائذج 

 ٌسم١مٟا
X_MAC_5 0.0559 0.1175 0.48 0.634 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

26 
ِؼذي ّٔٛ 

اٌّؼشٚض 

 إٌمذٞ
X_MAC_8 0.0236 0.0477 0.49 0.621 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
ذأث١ش 

 طشدٞ

   ِؼٍّاخ إٌّٛرج

 0.001 ِؼ٠ٕٛح إٌّٛرج
، ٚػ١ٍٗ % 5اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ٌٍّٕٛرج ألً ِٓ ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح اٌّمذس تـ 

 ّٛرج صاٌر ٌلاعرذلاي الإزصائٟفإٌ

 %5أوثش ِٓ ل١ّرٙا اٌدذ١ٌٚح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح افرشاضٟ  407.55 إزصائ١ح ٚاد

   26 دسخح اٌسش٠ح 

ِرٛعظ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح 

داخً وً ٚزذج تٕى١ح ػٍٝ 

زذج خلاي اٌغٍغٍح 

 اٌض١ِٕح

0.6 
لذسج ذفغ١ش٠ح ِرٛعطح ، ٚذؼذ خ١ذج ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ٚذؼىظ 

ِرٛعظ ل١ّح ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ اٌؼاَ اٌّشرك ِٓ ِرٛعظ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ ػٍٝ 

 .ِغرٜٛ وً ٚزذج تٕى١ح ػٍٝ زذج

ِرٛعظ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح 

اٌث١ٕ١ح ت١ٓ اٌٛزذاخ 
0.957 

لذسج ذفغ١ش٠ح ل٠ٛح ، ٚذؼذ ِمثٌٛح ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ٚذؼىظ ِرٛعظ 

ذ اٌؼاَ اٌّشرك ِٓ ِرٛعظ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ اٌث١ٕٟ ٌٍٛزذاخ ل١ّح ِؼاًِ اٌرسذ٠
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ 

اٌرمذ٠ش 

 اٌّؼ١اسٞ

" z"ل١ّح 
 اٌّسغٛتح

اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ

اذداٖ 

 اٌرأث١ش

اٌثٕى١ح خلاي اٌغٍغٍح 

 اٌض١ِٕح
 .اٌثٕى١ح 

ِرٛعظ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح 

 اٌؼاِح ٌٍّٕٛرج
0.69 

لذسج ذفغ١ش٠ح ل٠ٛح ، ٚذؼذ خ١ذج ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ٚذماتً ذٍه اٌم١ّح 

اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح فٟ ّٔٛرج الأسذاس اٌّدّغ ، ِٚغ ِلازظح أخفاضٙا ػٓ 

ّغ ٚتاٌشىً اٌزٞ ٠ٛفش د١ًٌ إضافٟ ١ٌٚظ لاطغ ػٍٝ أفض١ٍح إٌّٛرج اٌّد

 إٌّٛرج اٌّدّغ

لذسج اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح 

فٟ ذفغ١ش ذثا٠ٓ اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ
0 

٠ّثً رٌه اٌّمذاس إٌغثٟ لذسج اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ ذفغ١ش اٌرثا٠ٓ فٟ ل١ُ 

ٌدضَ تغ١اب فئٔٗ ٠ّىٓ ا" صفش٠ح " اٌّرغ١ش اٌراتغ ، ٌّٚا وأد ذٍه اٌمذسج 

 .دٚس اٌرأث١شاخ اٌؼشٛائ١ح فٟ ِداي اٌرأث١ش ػٍٝ ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح

 من إعداد الباحث بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:

 اختيار أفضل نموذج لتمثيل علاقة التأثير: :1/3/7
وضحيا الجدول يشتمل ىذا الجزء عمى مدخل المفاضمة بين النماذج الثلاثة سابقة الإعداد ، وي     
( ، حيث يشتمل الجدول عمى ثلاث مقارنات ، المقارنة الأولى بين النموذج المُجمع 02رقم )

والنموذج الثابت ، والمقارنة الثانية بين النموذج المُجمع والنموذج العشوائي ، والمقارنة الثالثة بين 
واحد فقط ، سوف يعتمد عميو  النموذج الثابت والنموذج العشوائي ، وينتج عن تمك المقارنة نموذج

 في الخطوة التالية من التحميل.
يتضح من الجدول الأفضمية النسبية لمنموذج العام الُمجمع ، ثم يميو في الأفضمية النموذج     

 العشوائي ، بينما يأتي النموذج الثابت في نياية سمم الترتيب.
 النموذج العشوائيالمفاضمة بين النموذج المُجمع والثابت و (02جدول رقم )
 المعممات الإحصائية

المفاضمة بين النموذج المُجمع 
 والنموذج الثابت

المفاضمة بين النموذج المُجمع 
 والنموذج العشوائي

المفاضمة بين النموذج 
 الثابت والنموذج العشوائي

 "Fisher " F Test الاختبار المستخدم
Breusch and Pagan 

Lagrangian Multiplier Test 
for Random Effects 

Hausman Test 

     1.163 قيمة ف المحسوبة
     13 درجة الحرية الأولى
     170 درجة الحرية الثانية

     0.311 المعنوية الحقيقية للاختبار
 19.36 0.001   قيمة مربع كا

 26 1   درجة حرية الاختبار
 0.821 1   المعنوية الحقيقية للاختبار
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المفاضمة بين النموذج المُجمع  المعممات الإحصائية
 والنموذج الثابت

المفاضمة بين النموذج المُجمع 
 والنموذج العشوائي

المفاضمة بين النموذج 
 الثابت والنموذج العشوائي

 ضميةتقدير الأف

لما كانت المعنوية الحقيقية أكبر 
من المعنوية الافتراضية والمقدرة بـ 

% لذا فالأفضمية لمنموذج 5
 المُجمع

لما كانت المعنوية الحقيقية أكبر من 
% 5المعنوية الافتراضية والمقدرة بـ 

 لذا فالأفضمية لمنموذج المُجمع

لما كانت المعنوية 
الحقيقية أكبر من 

ضية المعنوية الافترا
% لذا 5والمقدرة بـ 

فالأفضمية لمنموذج 
 العشوائي

 التقدير النيائي
النموذج المُجمع يتمتع بالأفضمية مقارنة بالنموذج الثابت والنموذج المجمع ، وترتيبيم: النموذج المُجمع ، 

 فالنموذج العشوائي ، فالنموذج الثابت

 حصائي.من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإ المصدر:

 :ومناقشة فرض البحث الرئيسي التطوير الإحصائي لمنموذج المُجمع :1/3/8
تشتمل تمك الخطوة عمى تطوير النموذج الذي تم الاستقرار عمى أفضميتو ، وذلك لمتأكد من      

خموه من الشوائب الإحصائية التي قد تؤثر عمى قدرتو التفسيرية أو يعطي النموذج صورة مخادعة ، 
ر الإشارة إلى أن النموذج المُجمع قد نجح في المرور من كافة الاختبارات الإحصائية ذات وتجد

الصمة في المرحمة التمييدية الخاصة بتصفية المتغيرات المستقمة المؤثرة وانتقاءىا ، وبخاصة 
تبار الاختبارات ذات الصمة بتوزيع بواقي دالة الانحدار ، ولكن لم ينجح النموذج في المرور من اخ

التجانس ، وعميو ؛ سيشتمل العرض التالي عمى تطوير النموذج المُجمع لمتغمب عمى مشكمة غياب 
 التجانس.

ولتحقيق ذلك والتغمب عمى مشكمة تواجد عدم التجانس تم تطوير دالة الانحدار من خلال توظيف  
داة مقارنة ، والتي تقوم بالتخمص من تمك المشكمة ، وفضل الباحث تمك الآ Robustالآداة 

بالتحويلات التي قد تجرى عمى المتغير التابع ، أو تحويل المتغير التابع إلى متغير مستقل مع 
التقديم الزمني لو ، وذلك حفاظاً عمى اتساق النموذج في كافة الخطوات من ناحية ، بالإضافة إلى 

 نس. أن تمك الحمول البديمة لم تؤدي إلى التغمب عمى مشكمة تواجد عدم التجا
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

 النموذج المُجمع النيائي (09) جدول رقم
 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً

ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ اٌرمذ٠ش 

اٌّؼ١اسٞ 

 الأوثش ذشذداا 

ل١ّح خ 

 اٌّسغٛتح
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ
 اذداٖ اٌرأث١ش

 0.618 0.5 0.005 0.002 ثاتد اٌذاٌح  
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 شدٞذأث١ش ط

1 
سأط اٌّاي ٚالازر١اط١اخ إٌٝ 

 ِدًّ اٌٛدائغ
X_CAM1_3 -0.0052 0.0059 -0.88 0.381 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

2 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_2 0.0838 0.0327 2.56 0.011 ٕٞٛذأث١ش طشدٞ ِؼ 

3 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 إخّاٌٝ الأصٛي 
X_CAM2_4 0.0021 0.0033 0.63 0.526 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

4 
/ صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
 إخّاٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح 

X_CAM2_5 -0.0045 0.0033 -1.35 0.178 
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

5 
الإعرثّاساخ إٌٝ  إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM2_7 -0.026 0.0195 -1.33 0.185 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

6 
ٝ إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌ

 اٌمشٚض 
X_CAM2_1

0 
0.0032 0.0028 1.12 0.264 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

7 
إخّاٌٟ اٌّخصصاخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM2_1

1 
-0.39 0.0476 -0.82 0.413 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

8 
/ صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ 

 إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 
X_CAM2_1

2 
0.005 0.0045 1.12 0.264 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 طشدٞذأث١ش 

9 
إخّاٌٟ / ذىٍفح اٌٛدائغ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_1 0.0001 0.0016 0.07 0.947 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

10 
إخّاٌٝ / إخّاٌٝ اٌذخً 

 اٌّصشٚفاخ 
X_CAM3_2 0.0534 0.0511 1.05 0.297 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

11 
إخّاٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌٛدائغ 
X_CAM3_3 0.292 0.2368 1.23 0.219 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

12 
اٌّصاس٠ف اٌرشغ١ٍ١ح إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_4 -0.154 0.0753 -2.05 0.042 ٕٞٛذأث١ش ػىغٟ ِؼ 

13 
إخّاٌٝ / اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕح 

 اٌّصشٚفاخ
X_CAM3_5 -0.02 0.0703 -0.28 0.776 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

14 
صافٝ اٌشتر اٌرشغ١ٍٝ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM4_1 -0.384 0.0329 -1.17 0.244 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

15 
صافٝ  -إخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح 

إخّاٌٟ / اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 

 الأصٛي 
X_CAM4_3 -0.0014 0.001 -1.16 0.248 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

16 
صافٝ اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح إٌٝ  

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM4_4 0.011 0.0016 0.68 0.497 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

17 
اٌشعَٛ ٚاٌؼّٛلاخ إٌٝ إخّاٌٟ 

 اٌشتر تؼذ اٌضش٠ثح 
X_CAM4_5 0.0027 0.00271 1 0.32 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

18 
اٌٛدائغ ذسد اٌطٍة إٌٝ 

 إخّاٌٟ اٌٛدائغ 
X_CAM5_1 -0.0184 0.011 -1.68 0.096 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

19 
ٟ اٌٛدائغ الإدخاس٠ح إٌٝ إخّاٌ

 اٌٛدائغ 
X_CAM5_2 0.001 0.001 0.56 0.576 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ
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 ذش١ِض اٌّرغ١ش اعُ اٌّرغ١ش ِغٍغً
ِؼاًِ 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

خطأ اٌرمذ٠ش 

اٌّؼ١اسٞ 

 الأوثش ذشذداا 

ل١ّح خ 

 اٌّسغٛتح
اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌسم١م١ح

ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأث١ش 

 اٌفشدٞ
 اذداٖ اٌرأث١ش

20 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM5_5 -0.001 0.0002 0.91 0.362 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

21 
إٌمذ٠ح إٌٝ إخّاٌٟ إخّاٌٟ 

 الأصٛي 
X_CAM5_6 0.0165 0.0283 0.58 0.561 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

22 
إخّاٌٟ الإعرثّاساخ إٌٝ 

 إخّاٌٟ الأصٛي 
X_CAM6_2 0.0159 0.014 1.11 0.269 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

23 
ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ 

 إخّاٌٟ اٌمشٚض/ ذسص١ٍٙا 
X_CAM6_5 -0.0036 0.0027 -1.33 0.184 

غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش ػىغٟ

 X_MAC_2 0.01 0.0251 0.44 0.663 ِؼذي اٌرضخُ 24
غ١ش 

 ِٛٞؼٕ
 ذأث١ش طشدٞ

 X_MAC_5 0.0559 0.0691 0.81 0.42 عؼش اٌفائذج اٌسم١مٟ 25
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

 X_MAC_8 0.0236 0.0288 0.82 0.414 ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 26
غ١ش 

 ِؼٕٛٞ
 ذأث١ش طشدٞ

   ِؼٍّاخ إٌّٛرج

 ّٛرج صاٌر ٌلاعرذلاي الإزصائٟ، ٚػ١ٍٗ فإٌ% 5اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح ألً ِٓ  0.001 اٌّؼ٠ٕٛح اٌسم١م١ح

 %5أوثش ِٓ ل١ّرٙا اٌدذ١ٌٚح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح افرشاضٟ  1155.24 ل١ّح ف اٌّسغٛتح

   26 دسخح اٌسش٠ح الأٌٚٝ

   183 دسخح اٌسش٠ح اٌثا١ٔح

 0.69 اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍّٕٛرج
ّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ ذؼذ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍّٕٛرج ل٠ٛح ِٓ إٌّظٛس الإزصائٟ ، ز١ث ٔدسد اٌ

 ِٓ ذغ١شاخ اٌّرغ١ش اٌراتغ% 69ذفغ١ش 

 % 7ذؼذ فٟ إطاس اٌّغرٜٛ اٌّمثٛي إزصائ١اا ، ز١ث ذمً ػٓ  0.03794 اٌدزس اٌرشت١ؼٟ ٌّرٛعظ ِشتؼاخ الأخطاء

 من إعداد الباحث ، بتصرف في نتائج التحميل الإحصائي. المصدر:

تفسيرات التالية وما ينبثق عنيا من ومن خلال الجدول السابق يمكن صياغة ال     
 نتائج تطبيقية وذلك في إطار التركيز عمى العلاقات الفردية معنوية التأثير:

ىناك علاقة تأثير إحصائي ذات دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً  .أ 
مؤشرات التي عمى الميزة التنافسية ، وذلك في إطار نمذجة إحصائية صارمة البناء. تمك ال

تجمع بين خصائص الوحدات البنكية ومؤشرات الاقتصاد الكمي. وقد توافرت كافة 
الاشتراطات الإحصائية الدالة عمى سلامة النموذج المتوصل إليو. إذ تنخفض المعنوية 

% ، كما توافرت قدرة 5الحقيقية لمنموذج عن مستوى المعنوية الافتراضي والمقدر بـ 
% " ، ومع متوسط 40كن توصيفيا بكونيا قوية " تقترب من الـ تفسيرية لمنموذج يم

% ، وتتسق في ذلك مع العُرف الإحصائي المعتاد في ىذا 3.4مربعات أخطاء تقدير تبمغ 
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

% ، ومع تقدير بعض وجيات النظر الإحصائية المتشددة  00الشأن والمقدر بـأقل من 
%. كما أن بواقي 4لم يتجاوز حاجز الـ ليذا المستوى من الأخطاء بأنو يعد مقبولًا طالما 

دالة الانحدار متحررة ومستقمة إذ لا ترتبط ببعضيا البعض ، ولا ترتبط كذلك بالمتغيرات 
المستقمة. وعميو ؛ فإن النموذج المتوصل إليو يعد متوافراً بو كافة اشتراطات السلامة 

 الإحصائية.
ير المصاريف التشغيمية إلى إجمالي توافرت علاقة تأثير طردية ذات دلالة معنوية لمتغ .ب 

الأصول عمى متغير الميزة التنافسية ويمكن تأويل ذلك إحصائياً بأنو: كمما تزايد الوزن 
النسبي لممصروفات التشغيمية مقارنة بإجمالي الأصول كمما تحسنت الميزة التنافسية ، 

ل بيا من مكونات ويمكن تفسير ذلك عممياً بأن: زيادة الوزن النسبي لممرتبات ومايتص
أخرى يؤدي إلى توافر حالة من الرضا الوظيفي داخل الوحدة البنكية ، وبالشكل الذي يدعم 

 الولاء الوظيفي ، ويؤدي في الختام إلى دعم الميزة التنافسية. 
توافرت علاقة تأثير عكسية ذات دلالة معنوية لمتغير المصاريف التشغيمية إلى إجمالي   .ج 

ر الميزة التنافسية ويمكن تأويل ذلك إحصائياً بأنو: كمما تزايد الوزن المصروفات عمى متغي
النسبي لممصروفات التشغيمية مقارنة بإجمالي المصروفات كمما أدى ذلك إلى تناقص 
الميزة التنافسية ، ويمكن تفسير ذلك عممياً بأن: غياب التخطيط السميم والمنضبط لييكل 

رة التنافسية نظراً لتأثير ذلك سمباً عمى مستوى المصروفات يؤدي إلى تناقص في القد
 السيولة المتوافرة بالبنك بالتالي قدرة البنك عمى استغلال الفرص الاستثمارية المتاحة.

ظيرت المصروفات التشغيمية بوصفيا المحرك الرئيسي لمميزة التنافسية ويمكن تفسير ذلك  .د 
تمك المصروفات ، فيي متحررة من بمساحة الحرية الممحوظة المتاحة لمبنوك في تقدير 

القيود والقواعد التنظيمية المفروضة من قبل البنك المركزي المصري ، وعميو تجد البنوك 
 من تمك المصروفات أرضية خصبة لدعم الميزة التنافسية.

لم تؤثر أياً من مؤشرات الاقتصاد الكمي بصورة معنوية عمى الميزة التنافسية ، ويمكن  .ه 
ائياً بأن تمك المؤشرات ذات طبيعة تكرارية عمى مستوى مصفوفة البيانات تفسير ذلك إحص

الإحصائية ، بينما يمكن تفسير ذلك عممياً بكون السياسات ذات الطبيعة المتحفظة من 
قبل البنك المركزي المصري تؤدي إلى التحوط تجاه المخاطر المنتظمة التي قد تواجو 
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لشكل الذي تتحول معو مؤشرات الاقتصاد الكمي إلى القطاع البنكي عمى نحو العموم ، وبا
 مؤشرات حيادية التأثير.

 وبتمك الكيفية فقد تم قبول الفرض الرئيسي ليذا البحث والذي ينص عمى:
" يوجد علاقة تأثير إحصائي ذو دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً عمى الميزة 

 بورصة المصرية " .التنافسية بالبنوك المقيدة بال
ومناقشة الفروض الاستنباطية  التكامل المنيجي بين عناصر البحث الرئيسية: 1/4

 :الفرعية
( التكامل المنيجي بين عناصر البحث الرئيسية والمتضمنة فروض 09يوضح الجدول رقم )      

ل أو الرفض ، البحث والآلية الإحصائية المستخدمة في اختبارىا ، وموقع الفرض من حيث القبو 
 وكذلك الدلالة العممية ذات الصمة.

 التكامل المنيجي بين عناصر البحث الرئيسية (09جدول رقم)
 الدلالة العممية القبول / الرفض الآلية الإحصائية فروض البحث

 أولًا: فروض البحث ذات الصمة بالفروق المعنوية عمى أساس المتغيرات الفئوية
 وجدالفرض الأول: ي

تباين ذات دلالة معنوية 
 بين قيم المتغير الواحد
في الوحدات البنكية 

وفق   محل التحميل
أساس سنوات السمسمة 

 الزمنية. 

Kruskall-Wales 

تم رفض الفرض والإقرار بعدم 
وجود فروق معنوية في قيم 
متغيرات الدراسة عمى أساس 

% من 61.5بواقع السنوات )
عدد متغيرات الدراسة 

 ( التطبيقية

%  38.5يقوم عنصر الزمن بإحداث تباين بين قيم 
من عدد متغيرات الدراسة التطبيقية ، وبالشكل الذي 
لا يمكن معو إىمال دور عنصر الزمن في إحداث 
ىذا التباين ، وبما يوفر الأساس العممي للاعتماد 

 عمى تحميل البيانات التقاطعية الزمنية.

وجد الفرض الثاني: ي
ة معنوية تباين ذات دلال

 بين قيم المتغير الواحد
في الوحدات البنكية 

وفق   محل التحميل
أساس نوع البنك )نشاط 

نشاط مرابحة  –معتاد 
.) 

Man-Witney 

الفرض والإقرار  قبولتم 
وجود فروق معنوية في قيم ب

متغيرات الدراسة عمى أساس 
من  %56بواقع السنوات )

عدد متغيرات الدراسة 
 التطبيقية (

بيعة النشاط بحسب كونو معتاد أو مرابحة في يؤثر ط
إحداث تباين في قيم المتغير الواحد بين الوحدات 
البنكية محل التحميل ، وعميو لا يمكن اغفال الدور 
الذي يمكن أن يقوم بو كمتغير تفسيري.، ومع ذلك 

 فمن المتوقع أن يقوم بدور محدود في التفسير.

وجد الفرض الثالث: ي
لة معنوية تباين ذات دلا 

 بين قيم المتغير الواحد
في الوحدات البنكية 

وفق   محل التحميل
أساس حجم البنك 

 -متوسط  –)كبير
 صغير (. 

Kruskall-Wales 

تم قبول الفرض والإقرار 
بوجود فروق معنوية في قيم 
متغيرات الدراسة عمى أساس 

% من 54بواقع حجم البنك 
 عدد متغيرات الدراسة

سب كونو كبير أو متوسط أو يؤثر حجم البنك بح
صغير في إحداث تباين في قيم المتغير الواحد بين 
الوحدات البنكية محل التحميل ، وعميو لا يمكن 
اغفال الدور الذي يمكن أن يقوم بو كمتغير 
تفسيري.، ومع ذلك فمن المتوقع أن يقوم بدور 

 محدود في التفسير.
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 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 
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 الدلالة العممية القبول / الرفض الآلية الإحصائية فروض البحث
ن قل عن مستوى الخلاصة العامة: يقوم عنصر الزمن بإحداث ت % إلا أن دوره ذات 50باين في قيم المتغير الواحد بين الوحدات البنكية محل التحميل ، وحتى وا 

سبي الممحوظ في قيم وزن نسبي يُعتد بو ولا يمكن اغفالو ، كما تقوم بعض السمات الأساسية كحجم البنك وطبيعة النشاط بإحداث قدر من التباين ذات الوزن الن
، وتوافر بُعدين أصيمين من أبعاد التحميل وىما بُعد الزمن  Panel Dataدراسة وجميعيا أدلة تؤيد الاعتماد تالياً عمى تحميل السلاسل الزمنية المقطعية متغيرات ال

حالة تحميمية في  210يوفر  ، وبُعد السمات ، وذلك بالاعتماد عمى أربعة عشر بنكاً ، وخلال سمسمة زمنية ملائمة قدرىا خمسة عشر عاماً ، وبالشكل الذي
 .(Stata V.15)مصفوفة البيانات ، وعميو: تم توفير الأساس العممي لمنمذجة المُعتمد عمييا ، وذلك من خلال حزمة التحميل الإحصائي 
، وتشتمل بصورة أصيمة عمى التحري عن: العمميات الإحصائية التمييدية: تتطمب النمذجة وفق السلاسل الزمنية المقطعية مجموعة من عمميات التمييد الأساسية 

عشرين متغير مستقل ، التداخل الخطي بين المتغيرات المستقمة ، وتجانس التباين ، واستقرار السمسمة الزمنية ، وقد انتيت تمك الخطوات بالاحتفاظ بعدد ستة و 
، ونموذج  Pooled Modelذج إحصائية تتحدد في: النموذج التجميعي ومتغير تابع وحيد ، وىي المتغيرات التي تم الاعتماد عمييا في اشتقاق ثلاثة نما

، وتفصيلات الفروض ذات الصمة بتمك النماذج الثلاثة  Random Effects Model، ونموذج التأثيرات العشوائية  Fixed Effects Modelالتأثيرات الثابتة 
 عمى النحو التالي تفصيمو.

 Panel Data Modelingمذجة وفق السلاسل الزمنية المقطعية ثانياً: فروض البحث ذات الصمة بالن

الفرض الرابع: توجد 
علاقة تأثير إحصائي 
ذات دلالة معنوية 
لمؤشرات الحيطة الكمية 
المؤسسة محاسبياً في 
الميزة التنافسية وذلك 
وفق النموذج التجميعي 

. 

طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية 
Ordinary Least Square  ،

ستند عمى عدم الأخذ بعنصر الزمن وت
 في الاعتبار.

تم قبول الفرض العدمي 
والإقرار بدور مؤشرات الحيطة 
الكمية المؤسسة محاسبياً في 
دعم الميزة التنافسية لمبنوك ، 
وذلك في إطار نموذج معنوي 
بمغت قدرتو التفسيرية 

% ، وبمتوسط مربعات 63.7
% ، ومع توافر 3.9أخطاء 

السلامة كافة اشتراطات 
 الإحصائية لمنموذج.

في إطار تحميمي يسمح بالتحرر الإحصائي لكل من 
المقدار الثابت ، ومعاملات المتغيرات المستقمة ،  
وتحييد تأثير عنصر الزمن ، فإن مؤشرات الحيطة 
الكمية المؤسسة محاسبياً تؤثر في الميزة التنافسية 

 وتقوم بدور في دعم تمك الميزة.

توجد  الفرض الخامس:
علاقة تأثير إحصائي 
ذات دلالة معنوية 
لمؤشرات الحيطة الكمية 
المؤسسة محاسبياً في 
الميزة التنافسية وذلك 
وفق النموذج التأثيرات 
الثابتة بصوره الثلاثة 

 المعتادة "

 Fixedنموذج التأثيرات الثابتة 

Effects Model  بصوره الثلاثة  سواء
ة الصورة المعتادة أو بصورتو ثنائي

الإدخال لموحدات محل التحميل 
Ordinary Dummy Variables 

Least Square. 
 .aregأو وفق الدالة الإحصائية 

تم قبول الفرض العدمي 
والإقرار بدور مؤشرات الحيطة 
الكمية المؤسسة محاسبياً في 
دعم الميزة التنافسية لمبنوك ، 
وذلك في إطار نموذج معنوي 
بمغت قدرتو التفسيرية 

، وبمتوسط مربعات  71.5%
 %. 3.7أخطاء بمغت 

يستند نموذج التأثيرات الثابتة عمى أخذ عنصر 
الزمن في الاعتبار عند صياغة النموذج الخطي ، 
مع السيطرة عمى تفاوت السمات بين الوحدات محل 
التحميل ، وذلك من خلال تثبيت المقدار الثابت في 
 دالة الانحدار عمى مستوى كل وحدة بنكية ، مع
السماح بتغيير ذلك المقدار في مجاميع البيانات 
القطعية ، أي الييمنة عمى آثار التباين المنتظم 
المتجانس بين الوحدات البنكية ، والسماح فقط 
بإحداث تأثير من خلال التباين غير المنتظم ، 
وبمقارنة أفضمية النموذج الثابت مع النموذج 

 ي. التجميعي اتضح أفضمية النموذج التجميع

الفرض السادس: توجد 
علاقة تأثير إحصائي 
ذات دلالة معنوية 
لمؤشرات الحيطة الكمية 
المؤسسة محاسبياً في 
الميزة التنافسية وذلك 
وفق النموذج التأثيرات 

 العشوائية

 Randomنموذج التأثيرات العشوائية 

Effects Model 

تم قبول الفرض العدمي 
والإقرار بدور مؤشرات الحيطة 

ية المؤسسة محاسبياً في الكم
  دعم الميزة التنافسية لمبنوك

، وبمتوسط قدرة تفسيرية بمغ 
% كمتوسط 60في المتوسط 

تفسيري لكافة الوحدات البنكية 
 محل التحميل.

يتم السماح في ظل ىذا النموذج بحرية السموك 
العشوائي لممقدار الثابت في دالة الانحدار ، وبالتالي 

من وتفاوت السمات بين فيو يأخذ بعنصري الز 
الوحدات البنكية ، ومن خلال اختبار أفضمية أي من 
النموذج التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية ، 
اتضح أفضمية نموذج التأثيرات العشوائية. وبالشكل 
الذي يوفر الدليل عمى تواجد تأثير لممخاطر غير 
المنتظمة عشوائية التأثير يفوق تأثير المخاطر 

 نتظمة محددة التأثير.الم
 ثالثاُ: الفروض ذات الصمة بتطوير النموذج المُجمع

عند المفاضمة بين النماذج الثلاثة اتضحت الأفضمية الإقرار بقبول أفضمية النموذج اختبارات المقارنة الثنائية السابق الفرض السابع: يتمتع 
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 الدلالة العممية القبول / الرفض الآلية الإحصائية فروض البحث
النموذج التجميعيى 
بالأفضمية مقارنة 
بالنموذج الثابت ونموذج 
التأثيرات العشوائية مع 
إمكانية تطويره لمحد من 
عناصر التشويش 

 الكامنة " 

ضيا عاليو ، ويمي ذلك تطوير عر 
النموذج من خلال مجموعة الاختبارات 

 التالية:
 غياب عدم التجانس . أ

Heteroskedicity Test. 

غياب الارتباط بين  . ب
 بواقي دالة الانحدار

Durbin-Watson Test. 

ج. غ١اب الاسذثاط اٌرراتؼٟ ت١ٓ تٛالٟ 

 داٌح الأسذاس.

Serial Correlation Test. 

خل الخطي لتأثير المتغيرات د. غياب التدا
 المستقمة.

Variance Inflation Factor “ 

VIF”  

المطمقة لممنموذج المُجمع ، ويميو في الترتيب نموذج  المُجمع.
 التأثيرات العشوائية ، ثم نموذج التأثيرات الثابتة ،
ن كانت لا تتسق  وتعد تمك النتيجة منطقية لمغاية وا 
مع الاتجاه الغالب لمدراسات السابقة التي تناولت 
نفس الظاىرة البحثية ، ومع مراعاة السمسمة الزمنية 
الطويمة المعتمد عمييا ، وعدد المتغيرات الكبير 
مقارنة بتمك الدراسات  ، وقد تم توظيف مجموعة 

ية لمتأكد من سلامة النموذج من الاختبارات الإحصائ
المُجمع والتخمص من كافة عناصر التشويش عمى 
النموذج ، باستثناء حضور عدم التجانس ، والذي 

 Robustتم التغمب عميو من خلال الاعتماد عمى 

Regression Model  وىى آداة إحصائية ،
تتخمص من كافة عناصر التشويش الكامنة في 

ليو ، ويمكن تفسير تمك النموذج النيائي المتوصل إ
النتيجة عممياً بعدم تواجد تفاوت ممحوظ بين 
الوحدات البنكية المقيدة بالبورصة المصرية ، والذي 
يرجع في الأساس إلى ىيمنة البنك المركزي المصري 
عمى تمك البنوك والرقابة الصارمة عمييا وبما لا 
يسمح باتباع إحدى الوحدات البنكية سياسات تشغيل 

منة قد تنطوي عمى الإضرار بأموال المودعين. غير آ
تمك الرقابة التي لا تسمح حتى بتواجد تأثير ممحوظ 

 لممخاطر غير المنتظمة.

 من إعداد الباحث. المصدر:

 الخلاصة ودلالات التنظير ونتائج التطبيق والآفاق المستقبمية ذات الصمة:: 1/5
تأثير مؤشرات الحيطة الكمية المؤسسة محاسبياً  تناول ىذا البحث من خلال أقسامو الأربعة     

عمى الميزة التنافسية في البنوك المقيدة بالبورصة المصرية ، وذلك في إطار نمذجة إحصائية 
متكاممة روعي فييا كافة اشتراطات السلامة الإحصائية ، وتوصل البحث إلى تواجد ذلك التأثير 

روفات التشغيمية لتمك البنوك بوصفيا إحدى ومع توصيفو بكونو معنوياً ، ومع ظيور المص
 المحركات الرئيسية لتمك الميزة .

تم اشتقاق العديد من الدلالات التنظيرية استناداً عمى استقراء الدراسات السابقة ، والتي يأتي في      
تعرف مقدمتيا: تعد الحيطة الكمية أداة تقييم مستمر ، وأداة إنذار مبكر والتي يمكن من خلاليا ال

عمى الأزمات المستقبمية وكيفية  التصدى إلييا ، وتجمع تمك المؤشرات بين مؤشرات الحيطة الجزئية 
ذات الصمة بالسمات المالية لمبنك  ومؤشرات الإقتصاد الكمى ، وكذلك فإن حزمة مؤشرات 

CAMELS مل. يمكن الاعتماد عمييا بكفاءة وذلك لاشتقاق السمات المالية لمبنك عمى نحو متكا
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

كما تقوم السياسات والإجراءات التنظيمية الحاسمة والتي ينتيجيا البنك المركزي المصري بدور 
جوىري في دعم الحيطة الكمية لمبنوك عمى نحو عام والبنوك المقيدة في البورصة المصرية عمى 
ة نحو خاص ، وبالشكل الذي يكفل الاحتراز ضد شتى صور المخاطر ، وبخاصة المخاطر المنتظم

 التي قد تصيب القطاع البنكي كوحدة متكاممة . 
توصل البحث إلى العديد من النتائج التطبيقية والتي يأتي في مقدمتيا: تواجد علاقة تأثير      

إحصائي ذو دلالة معنوية لمؤشرات الحيطة الكمية في الميزة التنافسية ، وقد انتيت الدراسة التطبيقية 
إلى   Panel Dataند عمى تحميل السلاسل الزمنية المقطعية من خلال منيجية إحصائية تست

أفضمية نموذج التأثيرات المُجمعة مقارنة بنموذجي التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية ، ويمكن 
تفسير ذلك بعدم تفاوت السمات المالية بين الوحدات محل التحميل وبالقدر الذي لم يعطي المساحة 

لثابتة والعشوائية لتقوم بدور حاسم في النمذجة ، حيث يقوم نموذج التأثيرات الثابتة الكافية لمتأثيرات ا
بإحكام السيطرة عمى التباين المنتظم بين الوحدات محل التحميل وبالقدر الذي يسمح بتحديد تأثير 

ن المنتظم التباين غير المنتظم ، بينما يسمح نموذج التأثيرات العشوائية بحرية التأثير لكل من التباي
والتباين غير المنتظم ، وبما يوفر الدليل عمى سيادية التأثير العام المُجمع وبغض النظر عن 
التأثيرات المنتظمة أو التأثيرات غير المنتظمة ، وتمثل تمك النتيجة إنعكاس لمسيطرة التامة من قبل 

بالشكل الذي يمكن معو البنك المركزي عمى تمك البنوك من خلال سياسات يغمب عمييا التحفظ ، و 
النظر لموحدات محل التحميل وكأنيا وحدة واحدة متماسكة. وتقوم مصروفات التشغيل بدور محوري 

 في دعم الميزة التنافسية لتمك البنوك.
اتصالًا بما انتيى إليو البحث من دلالات تنظيرية مشتقة ونتائج تطبيقية مستنتجة يقدم      

ت والتي تشتمل عمى: التوجو نحو المزيد من التحرر في سياسات البنك الباحثون العديد من التوصيا
المركزي ، وبالشكل الذي يسمح لمبنوك بمساحة حرية أكبر في تنويع الخدمات المقدمة إلى العملاء 
، وذلك استناداً عمى أن أسعار الفائدة عنصر حيادي بين كافة البنوك الخاضعة لأشراف البنك 

الشكل الذي يجعل من تنويع الخدمات المقدمة ىي الآلية الرئيسية التي يمكن المركزي المصري ، وب
الاستناد عمييا في دعم الميزة التنافسية ، وكذلك التوجو نحو المزيد من الرُشد الإنفاقي فيما يتعمق 
بمصروفات التشغيل ، والتي تعد من المحركات الرئيسية لدعم الميزة التنافسية ، وىي مصروفات 

زن نسبي ممحوظ في ىيكل التكاليف ، وبالشكل الذي يتحتم معو المزيد من الاىتمام بتحميميا ذات و 
وتقييميا وتصويبيا عند اشتماليا عمى صورة أو أخرى من صور الإنحرافات ، وكذلك المزيد من 
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ي الاىتمام بتواجد خميط متكامل من المؤشرات عند دراسة وتحميل عناصر دعم الميزة التنافسية ، في
ن كانت في غالبيتيا تستند عمى مقومات البنك ، إلا أنو لا يمكن اغفال الدور الذي يمكن أن تقوم  وا 

 بو مؤشرات الاقتصاد الكمي.
يطرح البحث العديد من الآفاق المستقبمية والتي من بينيا: دراسة وتحميل أثر مؤشرات الحيطة      

وتحميل أثر استراتيجيات الأنفاق الاستثماري في دعم  الكمية في تقدير القيمة السوقية لمبنك ، ودراسة
الميزة التنافسية لمبنوك: مدخل محاسبي ، ودراسة وتحميل المحركات المحاسبية لمميزة التنافسية 
لمبنوك ، وفي إطار كافة تمك الآفاق البحثية يمكن الاستناد عمى مدخل مقارن يتضمن البنوك المقيدة 

نوك تنتمي ك غير المقيدة بيا ، أو البنوك المصرية وغيرىا من البفي البورصة المصرية والبنو 
 لتصنيفات دولية متعددة

 : توثيق البحث1/6
 :مراجع بالمغة العربية : 1/6/1

ستقلالية البنك المركزى الجمعية المصرية للإقتصاد السياسى 6002أحمد، عشرى محمد عمى، "سياسات الإحتراز الكمى وا 
 .792 – 724،ص ص 563، العدد 004معاصرة ، المجمد والإحصاء"،مجمة مصر ال

" إطار محاسبى مقترح لمعلاقة بين الأنشطة خارج الميزانية والمخاطر المالية عمى  6009الباز ، ماجد مصطفى عمى ،
، ص ص   0الميزة  التنافسية المصرفية" ، مجمة البحوث المحاسبية ، كمية التجارة ، جامعة طنطا ، العدد  

772 – 790 . 
"أثر المتغيرات الإقتصادية الكمية عمى العائد عمى البنوك التجارية الأردنية لمفترة من  6005الخزاعمة،أحمد سالم، 

 . 25 – 0، ص ص 0، العدد60("،مجمة المدارة لمبحوث والدراسات،المجمد 0990-6003)
ى اداء البنوك التجارية بالجزائر"،كمية "أثر تقمبات سعر الصرف  عم6002الساسى،زبيرى،سامى ،فرنانة،بوضبية محمد ،

 التجارة والعموم الإقتصادية والتسيير ، جامعة الشييد حمد لخضر الوادى .
: دراسة مقارنة بين البنوك الإسلامية  CAMELS" تقييم أداء البنوك المصرية بإستخدام  6002السيد، نشأت عواد، 

 .    670 – 665، ص ص  3ة ، جامعة عين شمس ، العدد والتقميدية" ، المجمة العممية  للإقتصاد والتجار 
" أثر تطول الشمول المالى عمى مستوى الميزة التنافسية   6009العشى ، محمد مروان. ماضى ، ىشام كامل ، 

المصرفية" عمادة البحث العممى والدراسات العميا ، كمية الإقتصاد والعموم الإدارية ، الجامعة الإسلامية بغزة 
 70 - 35، ص ص  0، العدد  7مد ، المج

" مؤشرات الإنذار المبكر للأزمات المصرفية تطبيق عمى القطاع المصرفى السورى الخاص"،   6003المشعل، ياسر،
، العدد   35مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية،سمسمة العموم الإقتصادية والقانونية ، المجمد 

 .025 - 032، ص ص 2
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 محمد زيدان ابراهيمد. أ.
 عادة د.طارق ابراهيم صالح سأ.م.

 احمد محمد نصر العفيفى            

" دور مؤشرات الحيطة الكمية المؤشصة محاشبياً في دعه الميسة 

التيافصية بالتطبيق عمى البيوك المقيدة بالبورصة المصرية: 

 دراشة تجريبية "

 

"دور المؤشرات المحاسبية فى تفسير العلاقة بين السيولة والربحية فى البنوك 6009بياء الدين محمد ،بخيت، محمد 
 – 659، ص ص  0التجارية المصرية"مجمة البحوث المحاسبية ، كمية التجارة ، جامعة طنطا ، العدد 

692 
فى مصر " المجمة العممية للإقتصاد  " نحو مؤشر لحساب وتقييم القوة المالية لمبنوك6002حافظ ، حسن محمد محمد ،
 . 632 – 609، ص ص  0، العدد 72والإدارة، المجمد 

"المخاطر المصرفية وتأثيرىا عمى الأداء المالى فى المصارف الإسلامية العراقية"، جامعة 6002حمود،سالم سوادى،
 .707السودان لمعموم والتكنولوجيا ، كمية الدراسات التجارية ، ص 

"، كمية العموم الإقتصادية CAEL"تقييم الأداء المالى فى البنوك التجارية بإستخدام مؤشر 6002رى ،سييمة،عوام
 والتجارية ، بنك الخميج الجزائر.  

" تقييم أداء البنوك المصرية بإستخدام نظام التقييم المصرفى الأمريكية "دراسة 6002عبد القادر ، عبد الله سعيد ، 
، العدد الثانى ، ص  9ة لمدراسات التجارية والبيئية ، جامعة قناة السويس ، المجمد مقارنة ، المجمة العممي

 225 – 226ص 
" المخاطر والربحية ونسب القيم السوقية بالبنوك الإسلامية" ، مجمة كمية  6009عبد المطيف ، ىناء عبد العزيز ، 

 . 77 – 0، ص ص  0، العدد 52التجارة لمبحوث العممية، جامعة الإسكندرية ، المجمد 
" قياس وتحميل كفاءة أداء المصارف الأردنية بإستخدام تحميل مغمف البيانات"دراسة  6002عطا الله ، سعد نورى ، 

 ميدانية ، جامعة النيمين.
فروحات، حدة ، زرقون ، عمر الفاروق ، بن ساحة ، عمى " إدارة مخاطر السيولة ودورىا فى تقييم ربحية 

 .537 – 560، ص ص  02"مجمة الباحث ،  جامعة قاصدى مرباح ورقمة ، العدد البنوك التجارية 
رلند نير، ، العدد  79" حماية الكل"، مجمة التمويل والتنمية ، صندوق النقد الدولى ، المجمد  6006لويس،جاكوميو ، وا 

57 . 
ة المصرية"، المجمة العممية " أثر المخاطر المالية عمى ربحية البنوك التجاري6009محمد ، دعاء رمضان عمى ، 

 602 – 026لمبحوث التجارية ، كمية التجارة ، جامعة جنوب الوادى ، الجزء الثانى ، ص ص 
دراسة -أىمية استخدام أدوات التحميل المالي في تقييم أداء البنك التجاري "6009مسيمي الحسين، ،  ، راجعى ،  حمزة  

 " جامعة المسيمة . 6004-6005لمفترة  BNAحالة البنك الوطني الجزائري 
"تكييف النشاط المصرفى وفق السياسات الإحترازية الكمية"، كمية الموم الإقتصادية 6004منال،عميرى، سارة،ميمى،

 .02والتجارية وعموم التسيير قسم العموم الإقتصادية ، النظام المصرفى السعودى ، ص 
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