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 المقدمة :
لمدوؿ، حيث يعود تشكؿ تحويلات العامميف بالخارج إحدى أىـ مصادر التدفقات المالية الخارجية 

سبب ذلؾ الى ارتفاع قيمتيا الاقتصادية مقارناً بقيـ المنح والمساعدات الدولية والاستثمار الأجنبي 
( وتبيف الدراسات الاقتصادية أف تقميؿ أو إلغاء القيود والعوائؽ الكمية  Levy,2005المباشر )

راً ميماً لموصوؿ إلى تمؾ النتيجة والنوعية أماـ حركة انتقاؿ رءوس الأمواؿ الدولية، كاف ليا دو 
(5102 Baar,  إف ىجرة السكاف وانتقاليـ مف مكاف الى اخر يرتبط بسعييـ نحو تحسيف معايير )

ومتطمبات الحياة المعيشية بالأساس، ولكف يرافؽ عممية الانتقاؿ الدولي لمسكاف العديد مف الفوائد 
مجرد تغيير الجغرافيا أو مكاف الإقامة، حتى التي تعود عمى مستوى الدولة، وتتجاوز فكرتيا مف 

أصبح ذلؾ الانتقاؿ عنصر فاعؿ وميـ  في تحسيف الظروؼ المعيشية والحياتية لكثير مف عائلات 
  ,Azam&khan) 5100العمالة المياجرة في الدوؿ الأـ )

لـ، وارتفعت لقد شيدت تحويلات العامميف المغتربيف خلاؿ العقد الماضي قفزة كبيرة عمى مستوى العا
) البنؾ الدولي، بيانات  5101مميار دولار في عاـ  061إلى  5111مميار دولار عاـ  01مف 

سنوية( عمى الرغـ مف أف التقديرات الحقيقية لممختصيف، تشير إلى تجاوز قيمتيا الفعمية عف الأرقاـ 
مؾ التحويلات في المعمنة، وقد أشارت إحصائيات البنؾ الدولي إلى تحقيؽ نمو مضطرد في قيـ ت

مميار دولار، وصمت حصة الدوؿ النامية منيا إلى  626% أو ما مقدراه 01بنسبة  5102عاـ 
 5106مميار دولار عاـ  602مميار(، وذلؾ قبؿ أف تصؿ قيـ ىذه التحويلات إلى  ,252) 66.6%

مميار  206% أو ما مقداره 66.2% شكمت حصة الدوؿ النامية منيا 1.6مسجمة نسبة نمو بمغت 
 )5102-5111دولار )البنؾ الدولي، بيانات إحصائية، 

ويشير التوزيع الجغرافي لتحويلات العامميف بالخارج إلى استمرار حصوؿ اليند عمى النسبة الأعمى 
 5102مميار عاـ  21قبؿ أف تصؿ إلى  5100مميار دولار لمعاـ  61في العالـ، حيث ارتفعت إلى 

% مف مجمؿ التحويلات عمى مستوى 01المحمي الإجمالي اليندي )% مف الناتج 5.6أو ما نسبتو 
مميار لكؿ مف المكسيؾ والفيمبيف  10مميار دولار مقابؿ  66العالـ، بينما وجد أف نصيب الصيف بمغ 

)البنؾ الدولي، بيانات سنوية(. أما عمى مستوى الدوؿ العربية فحققت  5102عمى حدة في العاـ 
% مف مجمؿ التحويلات 5.6مميار دولار أو ما نسبتو % 51بمغت  مصر المرتبة الأولى بحصة

قبؿ أف تصؿ عاـ  5101مميار دولار عاـ  1فيما وصمت حصة الأردف إلى  5102العالمية لمعاـ 
 . AMF مميار بحسب البيانات الصادرة عف صندوؽ النقد العربي 0.2إلى  5102
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ـ تحويلات العمالة المغتربة في الاقتصاد المحمي، تؤكد النظرية الاقتصادية أف فعالية وكفاءة استخدا
( فعمى  ,Lucas) .(5112GDPتتوقؼ عمى مدى المساىمة في تمويؿ ناتجيا المحمي الإجمالي ) 

% مف الناتج المحمي الإجمالي 05.0سبيؿ المثاؿ شكمت تحويلات العامميف المغتربيف نحو 
مف كازاخستاف ونيباؿ ومولدافيا عمى  % لكؿ50.6% و52.2% و 10.2لطاجكستاف، مقارنا بنحو 

% مف نواتج الاقتصاديف المبناني والمصري  6.1% و 06الترتيب، بينما وصمت ىذه النسبة إلى 
 )5101عمى الترتيب )البنؾ الدولي، بيانات إحصائية ، 5101لمعاـ 

اية وعمى المستوى المحمي في مصر فقد نمت تحويلات العامميف بالخارج بشكؿ مضطرد منذ بد
الثمانينيات مف العقد الماضي، بعدما قامت الدولة بتصدير نسبة بسيطة مف القوى العاممة  وقد 

مميار  6.0الي نحو  ۷۸۹۱مميار دولار عاـ  1.16إرتفعت تحويلات العامميف في الخارج مف نحو 
 و ۸۰۷۰مميار دولار عاـ  ۷۰.06و نحو  ۸۰۰۹مميار دولار عاـ  6.10ونحو  ۷۸۸۷دولار عاـ 

و الإنخفاض في  ۸۰۷۸مميار دولار عاـ  52.00و نحو  5100مميار دولار عاـ  ۹۰.۹۱نحو
% مف الناتج المحمي 00بسبب جائحة كورونا و إف كانت لازالت تعادؿ أكثر مف نحو  5151العاـ 

 الإجمالي في مصر حتي الأف .
الاقتصاد المحمي، تبقى إف تحديد حجـ واتجاه الأثر الذي تتركو تحويلات العمالة الخارجية عمى 

رىنا بمستوى مساىمتيا في الناتج المحمي الإجمالي لمدولة الأـ، لذلؾ تبدو أنيا أكثر فعالية في 
الدوؿ النامية ذات الاقتصادات الصغيرة، أو محدودة الموارد أو التي تشيد أزمات ومشكلات 

التطبيقية العالمية التي ( إف الاختلاؼ في مضاميف الدراسات (Yaseen,2012اقتصادية مستمرة 
بحثت في العلاقة بيف تحويلات العامميف المغتربيف والنمو الاقتصادي يعتبر مدخلًا مناسبا لإعادة 
تطبيؽ الفكرة في دوؿ أخرى، وفي فترات زمنية مختمفة تشيد ظروفا اقتصادية متباينة، وعميو فإف 

ادي في مصر خاصة وأف ىذه الدراسة يتـ دراسة تأثير تحويلات العامميف بالخارج عمى النمو الاقتص
اعدادىا أثناء قياـ الدولة باصلاح الوضع الاقتصادي  يعتبر مف الإضافات المعرفية والتطبيقية في 

 .ىذا المكاف
 مشكمة الدراسة:

 تعد تحويلات المصرييف فى الخارج أحد أىـ إيرادات النقد الأجنبى في مصر، بؿ تعتبرالمصدر
يرادات قناة السويس والسياحة « غير البترولية»الرئيسي لمنقد الأجنبي يسبؽ في ذلؾ الصادرات  وا 
، حيف بمغت التحويلات كنسبة مف الناتج 5100وحتى الاستثمار الأجنبي المباشر، وذلؾ منذ عاـ 
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. وتعتبر مصر مف أعمى الدوؿ في الحصوؿ عمى تحويلات 5106% في 6.0المحمى الإجمالى 
 10.6حوالي  5155ميف بالخارج مف حيث القيمة، فقد بمغ مجمؿ ما تحصمت عميو في فى عام

مميار دولار، وىناؾ توقعات أف يزداد حجـ تحويلات المصرييف فى الخارج في العاـ الحالي إلى ما 
مميار دولار، وىى بذلؾ قد تصدرت المركز الأوؿ بيف دوؿ الشرؽ الأوسط وشماؿ  12يزيد عمى 

، وتعد مصر 5150/5155وتحتؿ مصر المركز السادس عمى مستوى العالـ خلاؿ عاـ  إفريقيا،
 أعمى المستفيديف مف التحويلات عمى مستوى العالـ في أحدث تقرير صادر عف البنؾ الدولي.

 6عند عمؿ مقارنة أعداد المصرييف العامميف بالخارج تشير الإحصاءات إلى زيادة عددىـ عمى 
عيـ الجغرافي مع قيمة ما يقدمونو مف تحويلات، يتبيف مف إجراء المقارنة وتوزي -ملاييف مصرى 

توافؽ ترتيب دوؿ مصدر التحويلات مع توزيع المصرييف العامميف بالخارج، وتعتبر نسب التحويلات 
% مف المصرييف بالخارج، في 62دولة، يعمؿ بيا  06أعمى لمدوؿ العربية، فالدوؿ العربية، وعددىا 

. ويوضح 5151% مف جممة تحويلات المصرييف، وفؽ بيانات 66س دوؿ فقط حيف تقدـ خم
الجدوؿ التالي أف نسبة التحويلات مف الناتج المحمي الإجمالي أكبر مف نسبة متحصلات قناة 

 .5150/5155السويس والإيرادات السياحة وكذلؾ الاستثمار الجنبي المباشر في العاـ المالي 
 0202النقد الأجنبي لمعام متحصلات مصر من  (0جدوؿ  )

 النسبة مف الناتج المحمي الاجمالي القيمة بالمميوف دولار البياف
 00.12 52062 صادرات سمعية

 5.52 2611.6 متحصلات قناة السويس
 1.2 05261.6 إيرادات السياحة

 5.6 2615.6 الاستثمار الأجنبي المباشر
 01.0 52021.2 تحويلات العامميف

مما سبؽ يتضح أىمية تدفقات العامميف بالخارج ، حيث تمثؿ تمؾ التحويلات أحد أىـ مصادر النقد 
الأجنبي التي تساىـ في تقميؿ العجز في الميزاف التجاري، وتوفير التمويؿ للاستيلاؾ العائمي 
ية والاستثمار الخاص علاوة عمى الموارد اللازمة لتمويؿ الاستيراد في ظؿ الظروؼ الاقتصاد

الصعبة التي تشيدىا البلاد كذلؾ سد احتياجات السوؽ المحمية مف النقد الأجنبي في ظؿ التراجع 
الممحوظ في موارد النقد الأجنبي مف السياحة والاستثمارات الأجنبية المباشرة. وجدير بالذكر أف 

ذاً في الاعتبار الحجـ الحقيقي لتحويلات العامميف بالخارج يتجاوز الأرقاـ المعمنة بشكؿ كبير آخ
التحويلات التي تتـ عبر القنوات غير الرسمية، حيث اعتاد المصريوف بالخارج إرساؿ مبالغ نقدية 
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بواسطة جيات غير رسمية ىي المبالغ التي لا تدخؿ في حسابات البنؾ المركزي بالإضافة إلى قيمة 
ت كي يتـ حصرىا وعمى الرغـ اليداياالأدوات المنزلية التي يحضرونيا معيـ ولا توجد ليا إحصائيا

مف كوف تحويلات العامميف بالخارج تدفؽ لرأس ماؿ خاص، الا أنيا تتأثر بشكؿ كبير بالأحداث 
ويتحدد حجـ وعدد مرات تدفؽ إجمالي التحويلالت بعدة عوامؿ، منيا عدد  .السياسية والاقتصادية

ؿ المضيفة والدوؿ المرسمة، المياجريف، معدلات الأجور، الوضع الاقتصادي والسياسي في الدو 
أسعار الصرؼ، تسييلات تحويؿ األمواؿ وغيرىا مف العوامؿ. وتؤخذ فى االعتبار مراعاة الدستور 

 22«الجديد دور وأىمية المصرييف بالخارج فى التنمية االقتصادية لوطنيـ مصر وفًقا لنص المادة 
 61ة مميارات دوالر، وىو ما يشكؿ ثماني 5100فقد بمغت تحويالت المصرييف فى السعودية عاـ «،

مف إجمالى تحويالت المصرييف بالخارج، ويتجاوز ىذا الرقـ إيرادات قناة السويس وقطاع  %
السياحة، التى تصؿ إلى خمسة مميارات دوالر لكؿ منيما. وبناء عمي ما سبؽ ، فإف مشكمة الدراسة 

لية لممياجريف في دعـ النمو االقتصادي تتمثؿ في بياف إلي أي مدي يمكف أف تساىـ التحويلات الما
 في االقتصاد المصري؟

   :أهمية الدراسة
تتمثؿ أىمية الدراسة في بياف إلي أي مدي يمكف أف تساىـ التحويلات المالية لممصرييف فى الخارج  
في دعـ النمو الاقتصادي في الاقتصاد المصري ،حيث تشير أغمب الد ارسات التجريبية التي 

يد طبيعة تأثير تدفؽ التحويلات عمي مستويات النمو االقتصادي في البمداف المتمقية ليا حاولت تحد
إلي صعوبة تحديد طبيعة ىذا التأثير سواء كاف أثر ايجابي أو سمبي بالنظر لسموكيا المضاد 
لمتقمبات االقتصادية حيث انيا ترتفع في أوقات الكساد وتنخفض في فترات الرواج الاقتصادي في 

 .اف المتمقية ليا وبالتالي تصعب عممية تحديد طبيعة تأثيرىا عمي النمو الاقتصاديبمد
 أهداف الدراسة : 

تيدؼ الدراسة إلي عمؿ دراسة تحميمية لمتحويلات المالية لممصريف بالخارج مف كافة الجوانب 
في مصر. وسوؼ يتـ  لموصوؿ لمصورة واضحة عف مدي قدرة التحويلات في دعـ النمو االقتصادي

 ذلؾ مف خلاؿ ما يمي : 
 تحميؿ تطور تدفقات التحويلاتفي مصر خلاؿ الأعوالـ السابقة .  -0
 دراسة خصائص اليجرة وتحويلات المياجريف المصرييف.  -5
 . دراسة الأىمية النسبية لمتحويلات كمصدر مف مصادر النقد الأجنبي -1
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 فروض الدراسة  :
 : لفروض التاليةلتحقيؽ أىمية الدراسة تـ وضع ا

تمعب تحويلات المصرييف بالخارج دوراً إيجابيا في النمو الاقتصاد المصري مف خلاؿ  -0
 المساىمة في النمو عف طريؽ استغلاؿ ىذه تمؾ الموارد في توليد الاستثمار .

 تمثؿ تحويلات المصرييف بالخارج مصدر تمويؿ خارجي مستقر ومضاد لمتقمبات الدورية. -2
 :منهجية الدراسة 

تجمع الدراسة بيف بيف المنيج الااستقرائي والمنيج القياسى ، حيث يعمؿ المنيج الاستقرائي عمى 
بناء الإطار النظري ليذه الظاىرة . كما يتـ استخداـ المنيج الكمى لقياس أثر التحويلات المصرييف 

 بالخارج عمى دعـ النمو الاقتصادي في الاقتصاد المصري.
 حدود الدراسة :

الدراسة قياس أثر التحويلات المصرييف بالخارج عمي دعـ النمو الاقتصادي في مصر  تحاوؿ 
  5150الى  5102خلاؿ فترة الاصلاح الاقتصادي بداية مف عاـ 

 الدراسات السابقة :
نظرا للأىمية البالغة لموضوع الدراسة وأنيا أصبحت محض اىتماـ الكثير مف الباحثيف فتعددت 

ياس أثر التحويلات المالية لمعامميف بالخارج عمى النمو الاقتصادي ومع الدراسات التي سعت لق
اختلاؼ طبيعة كؿ بحث وعينة الدراسة والاسموب المستخدـ اختمفت النتائج التي توصمت ليا الدراسة 
ما بيف وجود علاقة ايجابية بيف المتغيريف وبيف وجود علاقة سمبية بيف المتغيريف وبيف دراسات اخرى 

 .الى نتيجة حاسمة وفقًا لما يمي لـ تصؿ
بعنواف العلاقة بيف النمو الاقتصادي و التحويلات في وجود   Salahuddin,2015 )دراسة ) -0

التبعية القطاعية المشتركة، حيث تيدؼ ىذه الدراسة الى فحص العلاقة بيف تحويلات العامميف 
( لبعض أكبر ۸۰۷۸-۷۸۱۱ة )المصرييف بالخارج والنمو الاقتصادي باستخداـ أحدث بيانات لوح

البمداف المتمقية لمتحويلات الأجنبية في العالـ وىي بنجلاديش و اليند و باكستاف و الفمبيف و تشير 
النتائج إلى وجود علاقة إيجابية طويمة الأمد ميمة لمغاية بيف التحويلات والنمو الإقتصادي في ىذه 

نيما عمى المدى القصير، كما معامؿ تصحيح البمداف، و مع ذلؾ، ىناؾ إرتباط إيجابي ضئيؿ بي
مف الإنحرافات في المدى  1مما يعني بأف ما يقرب مف  1.116 -الخطأ عمى المدى القصير ىو 

القصير عف توازف المدى الطويؿ يتـ تصحيحيا كؿ عاـ، وتدعـ النتائج الإجمالية الحجة القائمة بأف 
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ات ىذه البمداف، وعمى ىذا النحو يجب أف تستمر في التحويلات تمعب دورا متزايد الأىمية لاقتصادي
 سياساتيا المؤيدة لمتحويلات. التي تبدو مقترنة بتنويع صادراتيا مف القوى العاممة.

تبحث ىذه الدراسة في العلاقة بيف التحويلات و   Ahmeda and Hakimb,2017 )دراسة )  -5
-۷۸۱0عاما لمفترة)  05منية عمى مدار النمو الاقتصادي في توغو، باستخداـ بيانات السلاسؿ الز 

( لتوغو، كما تطبؽ طرؽ إختبار يوىانسف لمتكامؿ المشترؾ، متبوعة بالية تصحيح الخطأ ۸۰۷۲
لمسببية طويمة المدى و إختبار السببية عمى المدى القصير جنبا إلى  (VECM) ثلاثية الخطوات

سة وجود علاقة سببية ثنائية الإتجاه طويمة الدرا جنب مع إختبار السببية الزوجي جرانجر، تؤكد نتائج
المدى بيف التحويلات و النمو الاقتصادي في توغو، ومع ذلؾ، لا توجد علاقة سببية قصيرة المدى 

 بيف التحويلات و النمو الاقتصادي. 
( بعنواف " أثر تحويلات العماؿ عمي النمو   Metwally and Nour El Dine,2019دراسة ) -1

( ، إذ حاولت الدراسة قياس تأثير التحويلات المالية مع 5106-۷۸۸۷في مصر ) الإقتصادي
متغيرات الاقتصاد الكمي الأخرى مثؿ الإستثمار الأجنبي المباشر والإستثمار و الإنفاؽ الحكومي 
والعمالة عمى النمو الاقتصادي في الإقتصاد المصري، و باستخداـ طريقة المربعات الصغري تظير 

ف التحويلات ليا تأثير سمبي عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي لمفرد في مصر، كما حاولت النتائج أ
ىذه الورقة أيضا تحديد السياسات التي يمكف لمحكومة المصرية تنفيذىا إذا أرادت تحفيز الاخريف 

 .عمى تحويؿ المزيد مف الأمواؿ و استثمار ىذه الأمواؿ المحولة في مشاريع إنتاجية
حاولت قياس تأثير تحويلات العامميف عمى النمو الإقتصادي لأربعة   Sutradhar,2020 ) دراسة ) -0

( واستخدـ ۷۸۱۱-۸۰۷۸بمداف ناشئة في جنوب آسيا مف خلاؿ استخداـ بيانات لوحة متوازنة لمفترة )
الوىمي  نماذج المربعات الصغرى المجمعة والآثار المتغيرة والآثار العشوائية و نماذج التفاعؿ المتغير

لتقدير تأثير التحويلات، يوضح تحميؿ الإنحدار التجريبي تأثيرا سمبيا لمتحويلات عمى النمو 
الاقتصادي في بنغلاديش وباكستاف وسريلانكا، و عمى العكس مف ذلؾ، فإف التحويلات ليا تأثير 

 إيجابي عمى النمو الاقتصادي في اليند. 
أثػر تحويلات العمالة المياجرة عمى النمو الاقتصادي في (  5150دراسة )اياد عبد الفتاح النسور ، -2

باستخداـ منيجية التكامؿ المشترؾ ، تشػكؿ تحويلات  5102 – 5111، دراسة قياسية لمفتػرة  الأردف
العامميػػف بالخػارج أحػد أىػـ مصػادر التدفقػات النقديػة الخارجيػة لكثيػػر مػف دوؿ العالػـ. ويعػود السػبب 

إلػى ارتفػاع قيمتيػا المضافػة مقارناً بالمصػادر الأخػرى كالمنػح والمسػاعدات، والاسػتثمار  فػي ذلػؾ
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الأجنبػي المباشػر ، لذلػؾ تحػاوؿ ىػذه الدراسػة إلػى قيػاس الأثػر الاقتصػادي الػذي أحدثتػو تحويلات 
،مػع  5102 –5111الفتػػرة  الأردنيػوف العاممػوف بالخػارج عمػى النمػو الاقتصػادي فػي الأردف خلاؿ

الأخػذ بالاعتبػار الأثػػر المقػارف بالاسػتثمار الأجنبػي المباشػر، ومؤشػرات التنميػة البشػرية والانفتػاح 
التجػاري. تػـ تصميػـ نمػوذج قياسػي يقػوـ عمػى الموغاريتػـ الطبيعػي لمناتػج المحمػي الإجمالػي كمقيػاس 

 GDP تمثمػت المتغيػرات المسػتقمة فػي تحويلات العامميػف كنسػبة مػف لمنمػو الاقتصػادي، بينمػا
، بجانػب مؤشػرات التنميػة البشػرية والانفتػاح التجػاري. تػـ GDP ،والاسػتثمار الأجنبػي كنسػبة مػف

توصمػت الدراسػة إلػى مجموعػة مػف   ARDLتقديػػر مؤشػرات النمػوذج القيػاسي باسػتخداـ منيجيػة 
تائػج الميمػة والتػي أظيػرت عػدـ تأثيػر كلًا مف تحويلات العامميف العمالة الأردنية بالخارج  الن

والاسػتثمار الأجنبػي المباشػر عمػى النمػو االقتصػادي فػي الأردف ، فػي حيػػف انحسػر تأثيػػر مؤشػر 
التجػاري فيػو المتغيػر الوحيػد الػذي  التنميػة البشػرية عمػى الأجػؿ القصيػر فقػط. وفيمػا يتعمػؽ بالانفتػاح

 أثبػت تأثيػره القػوي عمػى النمػو الاقتصػادي فػي الأردف عمػى الأجميػػف القصيػػر والطويػؿ.

مف خلاؿ استعراض الادبيات التي تناولت العلاقة بيف التحويلات المالية في دعـ النمو الاقتصادي 
يجابي عمي النمو االقتصادي، و ، نلاحظ وجود اختلاؼ في تأثير ىذه العلاق ة ما بيف سمبي وا 

نخمص إلي أف كؿ حالة ليا خصوصياتيا سواء مف حيث طبيعة التحويلات أو مف حيث المتغيرات 
 أو المنيجية المستخدمة في الدراسة.

لذا تحاوؿ ىذه الدراسة تحميؿ طبيعة التحويلات المالية لممياجريف والعامميف فى الخارج فى الفترة  
وىي فترة الاصلاح الاقتصادى الذي اتبعتو الدولة فى خفض الدعـ  5150الى    5102 مف

والحصوؿ عمى قرض صندوؽ النقد الدولى، والوقوؼ عمى كافة الجوانب لموصوؿ لمصورة واضحة 
عف مدي قدرة التحويلات الخارجية في دعـ النمو الاقتصادي في مصر فى تمؾ الفترة حيث تجدر 

الدراسة الحالية تختمؼ عف الدراسات السابقة في أنيا دراسة تطبيقية عمي الإقتصاد الاشارة إلي أف 
( وىي فترة قصيرة  نسبيا حيث أنيا فترةً اتبعت فييا 5150 - 5102المصري كما تشمؿ الفترة )

منيج الاصلاح الاقتصادي ، بالأضافة إلى أنيا تحاوؿ إختبار علاقة السببية بيف التحويلات 
و دالة  VECM النمو الإقتصادي في مصر بالإعتماد أسموب نموذج تصحيح الخطأ الخارجية و

 .الانتاج لكوب دوغلاس ىي أساليب قياس تعد أحدث نسبيا
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 الاطار النظري :
 مفهوم تحويلات العاممين بالخارج 

تشابكاً يعتبر مفيوـ التحويلات المالية لمعامميف بالخارج مف الناحية الاقتصادية مفيوماً صعباً وم
بسبب تنوع ىذه التدفقات المالية وتنوع القنوات المستعممة ليا وكذلؾ نتيجة اختلاؼ طرؽ تسجيؿ ىذا 
النوع مف مصادر التمويؿ الخارجي في موازيف مدفوعات البمداف المرسمة والمستقبمة ليا، حيث تدرج 

تدفقات الاستثمارات  بعض الدوؿ التحويلات ضمف عوائد السياحة في حيف تدرجيا بمداف أخرى ضمف
الأجنبية المباشرة، ومف ناحية أخرى ىناؾ تضارب كبير بيف حجـ التحويلات التي تتمقاىا دوؿ 
الأصؿ سنوياً خاصة البيانات الصادرة عف البنؾ الدولي مقارنة مع بيانات البمداف المتمقية لمتحويلات 

المعايير المستخدمة في تحديد الشخص وىذا راجع أساساً إلي اختلاؼ بيانات اليجرة الدولية وتعدد 
المياجر معيار الجنسية، معيار الإقامة، ومف وجية أخرى فإف مرور نسبة كبيرة مف التحويلات عبر 
القنوات غير الرسمية تزيد مف صعوبة تقديرىا بشكؿ دقيؽ إلا أنو يمكف إعطاء تعريؼ لمتحويلات 

اجريف أو العامميف المقيميف خارج الدولة الذيف بأنيا تحويلات جارية تضـ الأصوؿ المالية مف المي
يقوموف بتحويؿ ىذه الأصواؿ المالية إلي داخؿ دولتيـ الأصمية ليدؼ إستخداميا في مجالات مختمفة 

 (5106. ) ىشاـ ،  
كما تعرفيا المنظمة الدولية لميجرة " بأنيا تحويلات نقدية يرسميا المياجر إلي بمد المنشأ أو بعبارة 

التدفقات المالية المرتبطة باليجرة ، وقد تكوف ىذه المدخرات بالعممة المحمية لدولة اليجرة أو أخرى ، 
 . بالعملات الأجنبية كما قد يتـ تحويميا مف خلاؿ قنوات التحويؿ الرسمية وغير الرسمية

 اليات وقنوات التحويل :
العينية التي تمر عبر القنوات الرسمية : حيث تشمؿ كافة أنواع التحويلات النقدية أو  -

القنوات الرسمية مف خلاؿ مؤسسات مالية متخصصة في تحويؿ الأمواؿ كالبنوؾ ومكاتب 
 .الصرافة والبريد وشركات تحويؿ الأمواؿ

قنوات غير رسمية وىو نظاـ غير رسمي لتحويؿ الأمواؿ يتـ مف خلالو تقديـ خدمات  -
ويرد ىذا النظاـ تحت مسميات  تحويؿ الأمواؿ خارج قنوات نظاـ المدفوعات الرسمي،

 .وغيرىا مف المسميات Hundi أو النظػاـ اليوندي Hawala مختمفة مثؿ نظاـ الحوالة
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 :محددات تحويلات العاممين بالخارج 
 يمكف إجماؿ محددات التحويلات في ثلاث مجموعات 

مرية والتعميمية، المجموعة الأولى مف المحددات والتي تتعمؽ بالمياجر نفسو، ومنيا المرحمة الع -
والسموكية، إذ إنو عمى سبيؿ المثاؿ ترصد الدراسات أف المياجريف يميموف إلى ادخار جزء مف 
أمواليـ في بمدانيـ الأـ ويحدث ىذا. عادة إذا ما كانت طبيعة اليجرة مؤقتة، وىو ما يمكف أف 

فعامؿ الإيثار نراه سمة غالبة في المصرييف العامميف بالدوؿ العربية، وبجانب الادخار 
والشعور بالمسئولية تجاه العائمة في البمد الأـ يدفع المياجريف لتحويؿ جزء مف أمواليـ ولأسرىـ 
لممساىمة في تحسيف مستوى معيشتيـ، وأخيرا الاستثمار حيث يقوـ المياجر بتحويؿ جزء مف 

 أموالو لمبمد الأـ لاستثمارىا بما يعظـ مف قيمة ىذه الأمواؿ. 
لثانية مف المحددات، فيي المتعمقة ببمد المياجر نفسو، ومنيا حالة الاستقرار المجموعة ا -

الاقتصادي والسياسي في تمؾ الدولة، والتى كمما ازدادت زاد معيا رغبة المياجريف في استثمار 
بعض أمواليـ في ىذه الدولة بما يعظـ مف العائد عمييا، بجانب استقرار المياجر نفسو في 

ويؿ ىجرتو ىجرة دائمة مما يحد مف حجـ تحويلات المياجريف لبمدىـ الأـ، وىو تمؾ البلاد وتح
الأمريكية وأوروبا،  ما يمكف أف نراه في حالة بعض المياجريف المصرييف في الولايات المتحدة

 .وعمى العكس مف ذلؾ ما تلاحظو في المصرييف العامميف بالدوؿ العربية
تتعمؽ بالبمد الاـ، ومدى الاستقرار السياسي والاقتصادي المجموعة الثالثة مف المحددات التي  -

بيا بجانب قنوات التحويؿ الرسمية وتكمفتيا ، ويمكف أف نرى ىذا في حالة فترات الاستقرار 
الاقتصادي والسياسي والتي تشيدىا مصر مف تدفؽ التحويلات بصورة رسمية، وتوجيييا إلى 

في الفترات التي  -دـ الاستقرار عمى سبيؿ المثاؿ جوانب استثمارية أو ادخارية. وفي فترات ع
، وما  5106شيدت تقمبات في أسعار صرؼ العملات الأجنبية في الفترة ما قبؿ التعويـ في 

صاحبيا مف إقباؿ عمى شراء العملات الأجنبية في السوؽ السوداء وتدفؽ التحويلات في 
 قنوات غير رسمية.

 ت العاممين بالخارج :الآثار الإيجابية والسمبية لتحويلا
 تنقسـ الآراء حوؿ أثر تحويلات العامميف بالخارج عمى الدوؿ النامية بيف رأييف
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الأوؿ يرى أف لمتحويلات آثارا سمبية فى ىجرة الكفاءات واستنزاؼ رأس الماؿ البشري في الدوؿ   -
تزايد معو فاترة الأـ، ومف ناحية أخرى فإف التحويلات عادة ما يتـ إنفاقيا انفاقا استيلاكيا ت

الاستيراد مف ناحية، ومف ناحية أخرى، تقميؿ التنافسية لمسمع والخدمات المحمية وزيادة الطمب 
عمى سمع الرفاىية، مما يدعـ البطالة الاختيارية، بجانب أف ما يتـ توجييو للادخار يكوف في 

فيو يشير إلى أف  سمع غير إنتاجية، مثؿ الأراضي والعقارات والمجوىرات أما الرأي الآخر،
ىناؾ آثارا إيجابية لمتحويلات تنعكس في تحسيف مستوى معيشة الأفراد وتنمية رأس الماؿ 

 البشري.
فقد لوحظ في الدوؿ النامية، مثؿ نيباؿ وباكستاف الأثر الإيجابي لمتحويلات عمى مستوى التعميـ  

ج خاصة الفتيات، وىو ما كاف لو للأطفاؿ في الأسر التي تتمقى تحويلات مف ذوييا العامميف بالخار 
أثر إيجابي عمى رفع سف دخوؿ الأطفاؿ لسوؽ العمؿ، كما انعكس أثر التحويلات الإيجابي عمى 
الصحة، ولوحظ في المكسيؾ أف الأسر التى تتمقى تحويلات تنخفض فييا معدلات الوفيات عف 

وزاف أطفاؿ الأسر التي تتمقى نظيراتيا التي لا تتمقى تحويلات. وفي سريلانكا، لوحظ أف متوسط أ
 تحويلات أعمى مف نظرائيـ في الأسر التي لا تتمقى تحويلات.

وعمى صعيد التنمية الاقتصادية، فإف لمتحويلات أثرا إيجابيا كبيرا في القضاء عمى الفقر، إذ  
ة عمى قطاع مف الدوؿ النامية أنو إذا ما زادت نسب 5105رصدت إحدى الدراسات التي أجريت عاـ 

٪ مف الناتج المحمي الاجمالي صاحبيا انخفاض في معدلات الفقر بنسب  01التحويلات عمى 
 . 1.2 – ۸تتراوح بيف 

وقد لوحظ أف التحويلات أسيمت. في خفض الفقر بصورة كبيرة في دولة نيباؿ في الفترة مف  
، وىو ما ينعكس عمى أىمية دور تحويلات  5101، طبقا لدراسة أجريت عاـ 511إلى  0662

العامميف في الخارج في تحقيؽ أىداؼ التنمية المستدامة وليس مف المستغرب أف تكوف ىناؾ 
ت أىداؼ التنمية المستدامة متعمقة بتحويلات المياجريف منيا مثلا الغاية واحد مجموعة مف غايا

لميدؼ عشرة الحد مف انعداـ المساواة داخؿ البمداف وفيما بينيا. كذلؾ الغاية الثانية والثالثة مف 
اليدؼ السابع عشر: تعزيز وسائؿ التنفيذ وتنشيط الشراكة العالمية مف أجؿ تحقيؽ التنمية 

امة، وىي الغايات المعنية بخفض تكمفة التحويلات وخفض تكمفة التوظيؼ، وزيادة التحويلات المستد
 كنسبة مف الناتج المحمى الأجمالي
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 أهمية تحويلات المصريين للاقتصاد المصري : 
في الحالة المصرية ولتصور أىمية تحويلات المصرييف في الخارج فيجب أف نضعيا في مقارنة  

،    5151/5150المالية الأخرى، فبمغ حجـ تحويلات المصرييف في العاـ. بمصادر التدفقات
مميار دولار وىو ما يساوى نحو خمس أضعاؼ دخؿ قناة السويس عف العاـ نفسو والذي بمغ  10.0
مميار دولار ، وأيضا يزيد عمى إجمالي حجـ الاستثمارات. الأجنبية المباشرة في السنوات  6.2

 . 5150تى ح 5106الخمس الماضية 
 6.6ويبمغ إسياـ تحويلات المصرييف في الخارج كنسبة مف الناتج المحمى الإجمالي في مصر قرابة 

وبمقارنة نسبة التحويلات إلى تغطية الصادرات والواردات أف إجمالي صادرات  5151%  في العاـ 
رج عف العاـ مميار دولار، بينما كانت تحويلات العامميف بالخا 56.1بمغ نحو 5151مصر عاـ 

 % مف قيمة الصادرات. 012مميار دولار، أو نحوه  56.2نفسو
٪، وبمغ عجز 00مميار دولار أو  65.2وعمى صعيد الواردات بمغت واردات مصر في العاـ نفسو 

مميار دولار وىو ما يعنى أف نسبة تحويلات المصرييف في الخارج إلى  16.0الميزاف التجاري نحو
 % .66بمغت نحو عجز الميزاف التجارى 

 (5150-5102تطور تدفقات تحويلات المياجريف المصرييف في الخارج لمفترة ) (5جدوؿ )
 %GDP نسبة التحويلات من %معدل النمو السنوي إجمالي التحويلات بالمميون دولار السنوات
0222 25502.1 3.53 2.5 
0223 23262 6.13 2.0 
0224 02152 06.02 6.5 
0225 00512 01.64 12.2 
0226 03512 222.2 5.6 
0202 04522222 1.2 51.322 
0202 52122222 3.1 55.4 

 20.43071 33.05571 المتوسط
نرى مف خلاؿ ما سبؽ حجـ وأىمية تحويلات المصرييف في الخارج للاقتصاد المصري، إذ إنيا 
أصبحت أحد أىـ مصادر الدخؿ مف العملات الأجنبية والتي تمتاز عف نظيراتيا مف مصادر الدخؿ 

تراض بالعملات الأجنبية الأخرى إنيا غير مكمفة ولا تحمؿ الدولة أى التزامات مستقبمية مقارنة بالاق
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كما انيا تمتاز بالاستقرار مقارنة بياقى المصادر كالسياحة ودخؿ قناة السويس أو الاستثمار الأجنبي 
 المباشر، والمساعدات الإنمائية، بؿ وتتفوؽ عمييا جميعا مف حيث الحجـ.

ا ىذا الأمر يعنى أننا أماـ طاقة كامنة كبيرة لتعزيز نمو الاقتصاد الوطني آخذيف في الحسباف أيض 
القدر الغائب مف تمؾ التحويلات التي تتسرب فى القنوات غير الرسمية وشبو الرسمية وبجانب ىذا 
القدر المفقود مف التحويلات فإف ىناؾ جزءا كبيرا مف التحويلات يتـ إنفاقو في صورة إنفاؽ 

ىناؾ استيلاكي أو توجييو للاستثمار في أصوؿ غير منتجة مثؿ العقارات والمجوىرات مف ثـ فإف 
طلاقيا تنمويا بما يعود  العديد مف الإجراءات التي يمكف العمؿ عمييا لتعبئة ىذه الطاقة الكامنة وا 
عمى المصرييف بالازدىار والرخاء وعمى مصر بالاستقرار والنماء، ومف الميـ في ىذا الصدد أف 

سمية، ثـ خمؽ حوافز نتخذ حزمة مف الإجراءات المتكاممة التي مف شأنيا جذب التحويلات لمقنوات الر 
 استثمارية تعود بالفائدة عمى المصرييف بالخارج، ويمكف تفصيؿ ىذه الحزمة فيما يمي: 

العمؿ عمى تخفيض تكمفة التحويلات إذ إنو وفقا لقاعدة بيانات البنؾ الدولى لأسعار التحويلات في 
، حيث بمغت في المتوسط دولار عبر الحدود الدولية مرتفعة لمغاية 511العالـ، ظمت تكمفة إرساؿ 

، ورغـ انخفاض ىذه النسبة في شماؿ  5150٪ مف المبمغ المحوؿ في الربع الأوؿ مف عاـ 6.0
%، إلا أف ىذه النسبة تزيد عمى ضعفى النسبة 6٪ نزولا مف 6.1إفريقيا والشرؽ الأوسط لتصؿ 

تحويلات مف شأنو . إف العمؿ عمى خفض تكمفة ال5111المستيدفة فى أىداؼ التنمية بحموؿ عاـ 
تقميؿ التحويلات غير الرسمية وجذب مزيد مف التحويلات لمقنوات الرسمية ىذا بالإضافة لتعزيز 

 استقرار أسعار الفائدة والصرؼ، مما يسيـ في خمؽ حافز لمزيد مف التدفقات النقدية .
لتكنولوجية مف شأنو أف وفي السياؽ نفسو فإف نشر التثقيؼ المالى والتوسع فى البنية التحتية المالية ا

يسيـ فى خفض تكمفة تحويؿ الأمواؿ ، وتيسير عممية التحويؿ ، بجانب توعية المصرييف بالفرص 
الاستقمارية والادخارية التى تمكنيـ مف تعظيـ العائد عمى أمواليـ ، يمي ذلؾ تصميـ منتجات 

حويلات عمى ضخيا فى مصرفية ومالية لتشجيع الادخار ، وىو الذي مف شأنو تحفيز متمقى الت
النظاـ المصرفي والذي بدوره سيكوف لو أثر إيجابي عمى خمؽ حيز مالي يسيـ في تمويؿ الاستثمار 
ويجب أف نضع نصب أعيننا أف ىناؾ قطاعا مف المصرييف بالخارج سواء مف ىـ فى ىجرة دائمة أو 

، وىو ما يستدعى العمؿ عمى مؤقتة يبحثوف عف فرص استثمارية سواء فى بمداف الميجر أو البمد الأـ
خمؽ الفرص الاستثمارية سواء في تعزيز آليات تمويؿ المشروعات التنموية المختمفة أو تنشيط 
البورصة المصرية والعمؿ عمى تطويرىا وتحفيز السوؽ الأولية، وتعد البورصة المصرية إحدى 
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ة لتمويؿ وتنمية الشركات الوسائؿ الميمة لتنمية الاقتصاد الوطني فيي إحدى الركائز الأساسي
والمؤسسات المختمفة، وبالرغـ مف تمؾ الأىمية الكبرى لمبورصة إلا أنيا تبقى خيارا استثماريا مستبعدا 
لمعديد مف المصرييف بالخارج وذلؾ لجممة مف الأسباب بعضيا يتعمؽ بالوعى والثقافة المالية وما 

نشدد عمى الاىتماـ بالبورصةا لأنيا تحتاج يستتبعو مف ثقة في الاستثمار في البورصة ويجب أف 
جيدا مضاعفا مف ىيئة سوؽ الماؿ لمترويج لمفرص الاستثمارية بالبورصة المصرية لمعامميف بالخارج. 
بجانب ىذا فإف صغر حجـ السوؽ وضعؼ أحجاـ التداوؿ يؤثر في قدرة البورصة عمى اجتذاب 

ر في برامج اطروحات حكومية لتحفيز السوؽ استثمارات المصرييف بالخارج، وىو ما يستوجب السي
وتوسيعيا ، بالإضافة إلى تعزيز الاستقرار التشريعي لمضرائب والرسوـ المفروضة عمى التعاملات في 

 البورصة. 
كذلؾ يجب تحديث البنية التكنولوجية وتطوير قواعد وآليات التداوؿ، بالإضافة إلى تنشيط أسواؽ 

نيا السندات الإيرادية بالإضافة إلى صناديؽ الاستثمار، وىذا مف شأنو السندات بأنواعيا المختمفة وم
أف يعمؿ عمى تشجيع ضخ التحويلات في تمويؿ المشروعات التنموية والاستثمارية، بدلا مف توجيو 
جزء كبير مف التحويلات للإنفاؽ الاستيلاكي أو الاستثمار في الأصوؿ غير الإنتاجية كالعقارات، 

التحويلات مما يسيـ في خمؽ حافز لمزيد مف التدفقات النقدية وفي السياؽ نفسو،  وزيادة حجـ ىذه
فإف نشر التثقيؼ المالي والتوسع في البنية التحتية المالية التكنولوجية مف شأنو أف يسيـ في خفض 
ية تكمفة تحويؿ الأمواؿ وتيسير عممية التحويؿ بجانب توعية المصرييف بالفرص الاستثمارية والادخار 

التي تمكنيـ مف تعظيـ العائد عمى أمواليـ يمى ذلؾ تصميـ منتجات مصرفية ومالية لتشجيع 
 الإدخار. 

 نسبة تغطية قيمة التحويلات لكل من الصادرات والواردات والميزان التجاري  (1جدوؿ رقـ )
اجمالى  السنوات

 التحويلات
اجمالى 
 الصادرات

اجمالى 
 الواردات

اجمالى الميزان 
 يالتجار 

نسبة التحويلات 
 لمصادرات

نسبة التحويلات 
 لمواردات

نسبة التحويلات 
 لمميزان التجاري

5102 02152.0 02610.6 26126.6 12621.0 66.6 10.6 06.1 
5106 06261 50652.56 26111 16560.2 66.0 52.0 00.2 
5106 50012 52256 16011 16566 25.6 11.6 20.2 
5102 52102 52062 66256 12110 66.0 01.1 61.0 
5106 56102 50102 61626 16605 051 01.5 66.2 
5151 56211111 52.056 61.0 00000 005 02.16 66.12 
5150 10011111 15.10 66.662 02.261 002 06.52 65.52 

 60.68571 38.57286 100.6143 المتوسط
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يتضح مف الجدوؿ السابؽ الأىمية النسبية لمتحويلات في ميزاف المدفوعاتمف خلالو نلاحظ أف نسبة 
واستمرت بالأرتفاع لمسنوات التالية إلي أف وصمت  5102( عاـ 06.1التحويلات إلي الصادرات بمغت )

 .  وذلؾ بسبب التراجع المستمر لمصادرات المصرية في تمؾ الفترة 5150عاـ 61.62260إلي 
%( : 11واقتربت التحويلات مف تغطية مايتجاوز ) 5102وما بعد    5102نلاحظ أنو خلا الفترة مف  

% بالأخصثص بعد تحرير 21%(  مف الصادرات وفى السنوات الأخيرة تجاوزت النسبة أكقر مف  21)
سط . أما بخصوص متو  5106( %عاـ  101وتجاوزاتيا بنسبة )   2018سعر الصرؼ الأجنبى عاـ 

% ( وىي نسبة مرتفعة تعكس الدور الميـ  62,62نسبة التحويلات إلي الصادرات لمفترةفإنيا بمغت )
 لمتحويلات في توفير النقد الأجنبي للاقتصاد القومي.

أف نلاحظ  فيما يتعمؽ بنسبة تحويلات العامميف بالخارج وقدرتيا عمي تغطية العجز في الميزاف التجاري 
( وىي نسبة 61.0حيث بمغت) 5102بالارتفاع لتصؿ إلي أعمي مستوى ليا في عاـ النسبة أحذت 

كبيرة تعكس أىمية الدور التي يمكف أف تمعبو التحويلات كأحد مصادر النقد الأجنبي في تغطية العجز 
 . %(61.62في الميزاف التجاري . وبمغت متوسط النسبة خلاؿ فترة الدراسة )

 وتطوره :برنامج الاصلاح الاقتصادي 
، فقد تـ التوصؿ لما يشبو الاتفاؽ المبدئي لمحصوؿ عمى قرض 5100بدأت التجربة الأولى في عاـ 

مميار دولار، إلا أنو تـ رفض الانفاؽ في مراحمو النيائية كما خاضت مصر تجربتيا  1.5بقيمة 
ار دولار، ممي 0.2. لكف في ىذه المرة كانت لمحصوؿ عمى قرض بمبمغ ۸۰۷۸الثانية في نوفمبر 

 ولكف فشؿ التوصؿ لاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدولي أيضاً.
حيث أسفرت التحديات الجسيمة في نيايتيا عف إعاقة  5106أما التجربة الثالثة كانت في نوفمبر 

التجارة واستثمارات القطاع الخاص وفاقمت مف المشاكؿ الييكمية المزمنة، ومنيا تردي مناخ الأعماؿ 
بطالة ودعـ الطاقة المكمؼ، مما نتج عنيا إضعاؼ النمو، وارتفاع الديف العاـ وزيادة وارتفاع نسبة ال

عجز الحساب الجاري، وتراجع الاحتياطيات الرسمية الأمر الذي أدى الى قياـ الدولة بتنفيذ برنامج 
للإصلاح الاقتصادي يدعمو صندوؽ النقد، وذلؾ بيدؼ استعادة الاستقرار المالي، وتشجيع النمو 

 والتوظؼ مع حماية الأسر محدودة الدخؿ مف الآثار السمبية لمتغيرات المصاحبة.
عمى عقد اتفاؽ" تسييؿ الصندوؽ الممدد" عمى منح  5106نوفمبر  00قد وافؽ صندوؽ النقد في 

مميار  2,266مميار دولار أمريكي عمى مدار ثلاث سنوات، وىي تعادؿ  ۷۸مصر قرضا قيمتو 
%  مف حصة عضويتيا. لدعـ خطة برنامج وضعتيا 055ىو ما يمثؿوحدة حقوؽ سحب خاصة و 
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مصر لإصلاح اقتصادي جذري وشامؿ وبما أف التدابير الإصلاحية تحتاج التضحية في الأجؿ 
 القصير، لذا فإف القرض يتضمف إجراءات لحماية الفقراء. 

 .0223عام التحديات الاقتصادية طويمة الأجل قبيل تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي 
أثر عدـ الاستقرار السياسي والقضايا الأمنية الإقميمية وتباطؤ الاقتصاد العالمي تأثيراً سمبياً عمى  

 الاقتصاد المصري، مما تسبب في تضخيـ المشكلات الييكمية طويمة الأجؿ وىي .
لح أسعار الصرؼ الثابتة فمـ يكف تثبيت سعر صرؼ الجنيو مقابؿ الدولار الأمريكي في صا  -

الاقتصاد المصري، فقد أضعؼ تنافسيتو الخارجية، واستنزؼ احتياطياتو الأجنبية، وأدى إلى 
نقص العممة الأجنبية، الذي أثر سمباً عمى الاستثمار. وتسبب في تراجع الثقة ، بالإضافة إلى 

 .نقص السمع الغذائية في بعض الأحياف
ـ غير الموجو إلى مستحقيو وتضخـ فاتورة ارتفاع العجز والديف العاـ مع ضعؼ الإيرادات والدع -

% مف إجمالي 011أجور القطاع العاـ، أصبح العجز كبيراً وارتفع مستوى الديف العاـ مقتربا مف 
 الناتج المحمي .

انخفاض النمو ظؿ النمو وتوظيؼ العمالة مقيديف بالمعوقات الييكمية القائمة منذ أجؿ طويؿ فمـ  -
ؿ شرائح المجتمع ولـ يولد وظائؼ كافية، لاسيما لمشباب يكف النمو احتوائياً ليشمؿ ك
 (5106والمرأة.)صندوؽ النقد الدولى  ، 

 .0223لذا يمكن وضع صورة الاقتصاد المصري التي دفعت لتطبيق برنامج الإصلاح  
% مف إجمالي 01تراکـ اختلالات اقتصادية كبيرة، مف عجز كبير في الموازنة العامة تجاوز  -0

ي، وعجز مزمف وكبير في الميزاف التجاري، بسبب سياسات اقتصادية كمية غير الناتج المحم
 متسقة.

انخفاض بالغ في احتياطيات النقد الأجنبي وارتفاع التضخـ وارتفاع الديف العاـ إلى مستويات   -5
 لا يمكف الاستمرار في تحمميا، بسبب سياسة نقدية توسعية وسعر صرؼ ثابت.

 (5106)صندوؽ النقد الدولى  ،  .وارتفاع مستويات البطالة، خاصة بيف الشبابانخفاض معدلات النمو  -1
 : 0223سمات برنامج الإصلاح الاقتصادي 

 طبعت التحديات السابقة عمى سمات برنامج الإصلاح وتمثمت في :
عادة بناء الاحتياطيات، وتوفير   -0 نظاـ سعر صرؼ مرف لمتخمص مف تقييـ العممة المبالغ فيو، وا 

 .ىوامش أماف ضد الصدمات الخارجية
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 .تشديد السياسة النقدية لاحتواء التضخـ -5
 ضبط أوضاع المالية العامة لضماف بقاء الديف العاـ في حدود يمكف تحمميا عمى المدى المتوسط. -1
ة لتشجيع النمو الاحتوائي، وخمؽ فرص العمؿ، وتنويع الصادرات وتحسيف بيئة إصلاحات ىيكمي -0

 .الأعماؿ، وتعزيز إدارة المالية العامة
دعـ شبكات الأماف الاجتماعي وزيادة الإنفاؽ الموجو لمفقراء لموازنة أثر الإصلاحات عمى  -2

 .محدودي الدخؿ
 0223مكونات برنامج الإصلاح الاقتصادي 

 ؽ إفراز المكونات الأساسية التالية لمبرنامج :ترتب عمى ما سب
الحفاظ عمى نظاـ لسعر الصرؼ المرف حيث يساعد ىذا النظاـ عمى تحسيف تنافسية مصر  -

الخارجية، ودعـ الصادرات والسياحة وجذب الاستثمار الأجنبي، وما يسمح لمبنؾ المركزي بإعادة 
 .بناء احتياطياتو الدولية

ؾ لاحتواء التضخـ والوصوؿ بو عمى المدى المتوسط إلى رقـ في خانة سياسة نقدية تشديديو وذل -
 الأحاد.

زيادة الإيرادات الحكومية بتعزيز إيرادات الموازنة العامة أىميا مف خلاؿ ضريبة القيمة المضافة  -
، بحيث تتضمف إعفاءات لمعظـ السمع الغذائية الأساسية التي ۸۰۷6والتي أقرت في أغسطس 

 ء حماية لأقؿ الفنات دخلا في المجتمع.يستيمكيا الفقرا
تنفيذ إصلاحات دعـ الطاقة حيث أف دعـ الطاقة لا يوجو بدقة إلى المستحقيف ويستفيد مف  -

معظمو غير الفقراء، وىو يتسبب أيضا في انحراؼ الإنتاج نحو الصناعات كثيفة الاستيلاؾ 
 ي تخمؽ فرص عمؿ لممواطنيف. لمطاقة ولرأس الماؿ وبعيدا عف المشروعات كثيفة العمالة والت

تشجيع النمو مف خلاؿ إصلاحات ىيكمية واسعة النطاؽ: أىميا تحسيف مناخ الأعماؿ مثؿ:  -
ترشيد إصدار التصاريح الصناعية وتيسير الحصوؿ عمى التمويؿ لممشروعات الصغيرة 

لبطالة والمتوسطة. ىذه الإجراءات تؤدي إلى زيادة خمؽ فرص العمؿ والمساعدة عمى معالجة ا
المرتفعة في مصر، والتي بمغت مستوى حاد بيف الشباب والنساء بوجو خاص وستؤدي إتاحة 
المزيد مف دور الحضانة العامة وزيادة أماف وسائؿ النقؿ العاـ إلى تيسير عمؿ المرأة المصرية 

 خارج المنزؿ.



 

 

 
555 

 عبدالرحمن فرج السيد مصطفى. د

 

دور التحويلات الخارجية فى دعه الننو الاقتصادي فى مصر في ظل 

 5150الى    5102فى الفترة من    الاصلاح الاقتصادي
 

% مف 0تعادؿ حوالي تعزيز برامج الحماية الاجتماعية بتوجيو نسبة مف وفورات المالية العامة   -
إجمالي الناتج المحمي إلى مزيد مف الدعـ والتحويلات النقدية لكبار السف والأسر الفقيرة كذلؾ 
الحفاظ عمى الموارد الموجية لمبرامج الاجتماعية مثؿ الوجبات المدرسية ودعـ ألباف وأدوية 

 (5102الأطفاؿ والتدريب الميني لمشباب.)صندوؽ النقد الدولى ، 

 0223تنفيذ الإصلاح الاقتصادي  نتائج
تـ الانتقاؿ إلى سعر الصرؼ المرف دوف عقبات وانتيت بالكامؿ تقريبا ظاىرة السوؽ الموازية  -

بيف البنوؾ يتعافى  ومشكمة عدـ توافر العممة الأجنبية، وبدأ النشاط في سوؽ الإنتربنؾ الدولارية
واستردت مصر ثقة المستثمريف والتي تمثمت في الإقباؿ الكبير عمى شراء السندات الدولارية التي 

الزيادة الكبيرة في تحويلات المصرييف العامميف   ، بالإضافة إلى۸۰۷۱أصدرتيا مصر في يناير 
البنؾ المركزي زيادة كبيرة بالخارج واستثمارات الأجانب في المحافظ المالية وسجمت احتياطيات 

وساىمت مواصمة إصلاح دعـ الطاقة والسيطرة عمى الأجور وتطبيؽ ضريبة القيمة المضافة 
 بعد استحداثيا في تخفيض عجز )تعزيز أوضاع( المالية العامة.

اتخذت خطوات واسعة نحو تخفيض التضخـ بتطبيؽ زيادة كبيرة في أسعار الفائدة الأساسية  -
قطة أساس سواء عمى سعري الإيداع والإقراض ليمية واحدة أو سعر العممية ن 211) بمقدار 

الأساسية لبنؾ المركزي وسعر الائتماف والخصـ وامتصاص السيولة الفائضة، كما وضع إطاراً 
نقدياً يرتكز عمى سياسة واضحة التحديد، ويعمؿ عمى تعزيز التواصؿ مع الأسواؽ والجميور 

 بنؾ المركزي ممتزـ أيضا بالحفاظ عمى سعر الصرؼ المرف.لإدارة توقعات التضخـ وال
سنوات وىو ما  01كانت تتوخى تحقيؽ فائض أولي لممرة الأولى منذ  5106/5102موازنة  -

تحقؽ فعلًا لاحقا. وتمثمت أىـ الإجراءات الخافضة لمعجز في زيادة سعر ضريبة القيمة 
المضافة واستمرار إصلاحات دعـ الطاقة وكبح الزيادة في فاتورة الأجور. كما احتوت الموازنة 

 اجتماعياً قوياً لتخفيؼ عبء التكيؼ عف الفقراء ومحدودي الدخؿ. العامة مكوناً 
حدث تقدماً كبيراً في مسيرة الإصلاحات الييكمية فتـ إقرار قانوف المنح تراخيص المنشآت  -

الصناعية وقانوف جديد للاستثمار، والنظر في قانوف الإفلاس الجديد. وكميا تشريعات ضرورية 
ستثمارات وتشجيع النمو كما ركز جدوؿ أعماؿ الحكومة لتعزيز مناخ الأعماؿ وجذب الا

للإصلاح عمى تحسيف إدارة المالية العامة ودعـ المنافسة وتشجيع مشاركة النساء في سوؽ 
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العمؿ وتقوية القطاع المالي، وىو ما يؤدي إلى تحسيف بيئة الأعماؿ ودعـ تنمية القطاع 
 .الخاص

وجدوؿ أعماؿ الإصلاح لا يخمو مف الصعوبة ولكف الاستقرار الاقتصادي الكمي ما زاؿ ىشا  -
 (5151ىناؾ إصرارا قويا عمى احتواء المخاطر.  )ديفيد ليبتوف  ، 

أشير تقريبا مف المراجعة الأولى قاـ خبراء صندوؽ النقد  2المراجعة الثانية " والتي جاءت بعد 
جراء المراجعة الثانية ، لإ۸۰۷۱نوفمبر  6أكتوبر إلى  52الدولي، بزيارة مصر في الفترة مف 
مف قبؿ المجمس التنفيذي لمصندوؽ أسفر  ۸۰۷۱ديسمبر  ۸۷للاقتصاد وباستكماؿ المراجعة في 
مميار دولار ليصؿ إجمالي ما حصمت عميو مصر إلى نحو  5عف صرؼ الشريحة الثالثة بقيمة 

 مميار دولار. وكاف مف أىـ نتائج المراجعة مايمي . 6,12
حيث ارتفع إجمالي الناتج المحمي بمعدؿ  ۸۰۷۱/۸۰۷6لسنة المالية تحسف النمو أثناء ا -

% 0.2% مع التوقع بارتفاع معدؿ النمو إلى 1.2مقارنة بالمعدؿ المتوقع البالغ  0.5%
% في 1,2% و 0.5% في الأجؿ المتوسط، مقابؿ  6و 5106/5102خلاؿ العاـ المالي 

الدولار، بدعـ مف زيادة الصادرات غير العاميف السابقيف. كما تقمص عجز الحساب الجاري ب
 النفطية وعائدات السياحة في الوقت الذي تراجعت فيو الواردات غير النفطية

% وىذا انعكاسا لزيادة ثقة المستثمريف. والتضخـ 01ارتفع الاستثمار الأجنبي المباشر بنسبة  -
ـ مف السياسة النقدية ثـ بدأ يتراجع منذ ذلؾ الحيف بدع 5106الكمي قد بمغ ذروتو في يوليو 

الحذرة التي ينتيجيا البنؾ المركزي وكاف أداء الميزانية متوافقا إلى حد كبير مع توقعات 
% مف الناتج 1.6% مف إجمالي الناتج المحمي مقابؿ 0.2البرنامج حيث بمغ العجز الأولي

اتج المحمي % مف إجمالي الن0في العاـ السابؽ غير أف العجز الكمي تجاوز التوقعات بنسبة 
 % مف إجمالي الناتج المحمي.01.6مسجلاً 

تمكف البنؾ المركزي مف تحويؿ المسار الصاعد لمتضخـ، حيث توقع لو أف ينخفض إلى نحو  -
. واستمرار ىذا الاتجاه العاـ المضاد لمتضخـ سيؤدي إلى فتح  ۸۰۷۹% في ديسمبر 01

ف يظؿ متنبيا ومستعدا لتشديد الباب أماـ تخفيض أسعار الفائدة بالتدريج، وعمى البنؾ أ
السياسة النقدية إذا ما ظيرت ضغوط الطمب مف جديد وعمى المدى المتوسط، يخطط البنؾ 
المركزي لمتحوؿ إلى إطار استيداؼ التضخـ، مما يساعد عمى تحقيؽ تضخـ منخفض 

 ومستقر. 
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 ) في المدى المتوسط(: 0223ممخص نتائج تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي 
د استعرض ما تـ إنجازه في الآجاؿ القصيرة وىي فترات مراجعات صندوؽ النقد الدولي.نستطيع بع

 إيجاز البرنامج الاقتصادي فى عدة نقاط أىميا .
إحرز البرنامج ىدفو الرئيسي المتمثؿ في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي الكمي، وىو أحد  -

عمؿ ، فقد انخفضت مستويات عجز متطمبات جذب الاستثمارات وزيادة النمو وخمؽ فرص ال
% مف إجمالي الناتج المحمي، وارتفعت احتياطيات النقد 1الحساب الجاري إلى أقؿ مف 

مميار دولار في نياية ديسمبر  02الأجنبي إلى أعمى مستوياتيا عمى الإطلاؽ بأكثر مف 
ي % ف6.2شيور مف الواردات بينما انخفض معدؿ البطالة إلى حوالي  ۹لتغطي  ۸۰۷۸

عاما، وانخفضت معدلات  51وىو أدنى معدؿ بمغو منذ  ۸۰۷۸خلاؿ يوليو سبتمبر 
التضخـ عمى نحو مطرد لتسير بذلؾ عمى المسار الصحيح نحو بموغ مستوى الرقـ الواحد في 

نما يعني تباطؤ وتيرة  5106/5151 ، ولكف انخفاض التضخـ لا يعني انخفاض الأسعار، وا 
في الإمكاف تييئة المسار لتنفيذ الإصلاحات الأوسع نطاقا، زيادات الأسعار وبذلؾ يصبح 

مثؿ تحسيف مناخ الأعماؿ الذي يمكف أف يؤدي إلى زيادة الاستثمارات بقيادة القطاع الخاص 
مراكز في تصنيؼ تقرير ممارسة الأعماؿ  ۹وخمؽ فرص العمؿ  خاصة وأف مصر قفزت 

ود المثمرة في تحفيز بيئة الاستثمار الصادر عف البنؾ الدولي بما يترجـ الجي 5106عاـ 
ف كانت مازالت متواضعة لذا تحتاج لجيد أكبر ومتواصؿ  .ومناخ الأعماؿ، وا 

، 5102/5106% في 2.6تعافى معدلات نمو إجمالي الناتج المحمي حتى وصمت إلى  -
، فأفاؽ النمو مواتية عمى المدى  5106/5151% بحموؿ السنة 6ومف المتوقع بموغو 

دعميا تعالي القطاع السياحي وتزايد إنتاج الغاز الطبيعي ىيكؿ النمو أكثر تنوعا القصير. ي
وتوازنا، حيث يشمؿ معظـ القطاعات بما في ذلؾ التصنيع والسياحة والبناء والتجارة والنفط 
والغاز، وأصبحت الاستثمارات والصادرات المحركات الرئيسية لمنمو كما أكد تقرير المؤسسة 

% حتى عاـ 6.20ية الدولية توقعو بنمو الاقتصاد المصري سنويًا بمتوسط ىارفارد لمتنم
، ليصبح ضمف أسرع الاقتصادات نموًا في العالـ ويأتي ىذا العكاساً لتنوع وتطور 5156

القدرات الإنتاجية. وجيود تحفيز الاستثمار والنيوض بالصناعة الوطنية وتعميؽ المكوف 
 ري بمقدار درجتيف في مؤشر التركيية الاقتصادية المحمى، حيث ارتفع الاقتصاد المص
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)حيث  5106/5106عاـ  2.0الانخفاض الكبير في عجز المالية العامة والذي وصؿ إلى  -
% مف إجمالي الناتج المحمي مقارنة بعجز أولي بمغ  5سجمت الموازنة العامة فائضا أوليا

الديف الحكومي مف ( ساعد عمى خفض إجمالي 5102/5106% مف الناتج في عاـ )1.2
. ۸۰۷۸% في يونيو 61إلى  ۸۰۷۱% مف إجمالي الناتج المحمي في موازنة يونيو 0.2

% مف الناتج عمى مدار عاميف، غير أف مستوى الديف لا يزاؿ مرتفعا  02بضبط مالي بنحو 
 ويتعيف خفضو بدرجة أكبر لتعزيز قدرة مصر عمى الاستمرار في تحمؿ الديف

في الإدارة الكاممة لممالية العامة لمدولة  5102/5106لعاـ المالي كما نجحت مصر خلاؿ ا -
إلكترونيًا، مما أسيـ في الرصد الدقيؽ لحظة بمحظة، لمتدفقات المالية سواء عمى مستوى 
الإيرادات أو المصروفات وتحديد الاحتياجات المالية، فالتنفيذ الإلكتروني لمموازنة العامة 

أسيـ في ضبط الأداء GFMIS" المعمومات المالية الحكومية "  لمدولة عبر نظاـ إدارة شبكة
حكاـ الرقابة عمى الصرؼ وضماف عدـ تجاوز الاعتمادات المالية المقررة، ورفع  المالي، وا 

 كفاءة الإنفاؽ العاـ والحفاظ عمى العجز المستيدؼ. 
قود حيث يتـ إصلاح نظاـ دعـ الوقود مف خلاؿ إلغاءه بالتدريج واستحداث آلية تسعير الو  -

تعديؿ أسعار بيع الوقود بالتجزئة صعودا أو ىبوطا بالتناسب مع التغييرات في التكاليؼ 
الأساسية مثؿ أسعار النفط، وسعر الصرؼ، إلخ( عمى غرار الممارسات المتبعة في 

 الاقتصادات الحديثة حوؿ العالـ .
عـ النقدي عمى السمع الغذائية اتخذت عدة مبادرات لمحماية الاجتماعية، منيا: زيادة قيمة الد -

 -جنيا لكؿ مواطف  21إلى  50مف  -بأكثر مف الضعؼ مف خلاؿ بطاقات التمويف الذكية 
وزيادة تحويلات الدعـ للألباف الرضع وأدوية الأطفاؿ وكذلؾ تـ التوسع في معاشات 

رامة التضامف الاجتماعي لتشمؿ الرعاية الطبية، مع التوسع في تغطية برنامج تكافؿ وك
وزيادة المبالغ المقدمة،  -ملاييف مواطف  01مميوف أسرة إضافية حوالي  5,5ليشمؿ 

بالإضافة إلى رفع المزايا التقاعدية، وخاصة لأصحاب المعاشات التقاعدية المتدنية كما تـ 
كعنصر مكمؿ البرنامج "تكافؿ وكرامة" ولمساعدة  5106إطلاؽ برنامج "فرصة" في يونيو 

الدخؿ عمى تحسيف مستوياتيا المعيشية وفي إطار ىذا البرنامج الجديد الأسر محدودة 
تتشارؾ الحكومة مع القطاع الخاص لإتاحة فرص عمؿ تدر دخلا ثابتا لأبناء الأسر 
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المستفيدة مف برنامج تكافؿ وكرامة ولمباحثيف عف وظائؼ وفي ىذا الإطار تـ صرؼ علاوة 
 لتضخـ المرتفع. استثنائية لموظفي الحكومة لتعويض آثار ا

زيادة فرص العمؿ لمشباب وتشجيع المرأة عمى العمؿ، حيث اتخذت إجراءات منيا: برامج  -
التدريب المتخصصة لمشباب وبرامج المساعدة في البحث عف عمؿ ولمساعدة المرأة عمى 

مميوف جنيو  521مخصصا قدره  5106/5106الانضماـ لمقوى العاممة، فتضمنت موازنة 
مميوف جنيو في  211دور الحضانة العامة، مع زيادة ىذا المبمغ إلى مصري لزيادة 

وتخطط الحكومة  5102/5106مميوف جنيو مصري في  611ثـ  5106/5102موازنة
 5102/5106لتنفيذ نظاـ الميزانية المراعية لنوع الجنس اعتبارا مف 

مؤسسة  111لحوالي تعزيز الحوكمة والحد مف الفساد وتعزيز المنافسة مف خلاؿ نشر تقارير  -
ممموكة لمدولة، مف كشوؼ مالية موجزة وىيكؿ الحوكمة فييا وغير ذلؾ مف معمومات ميمة 
تتعمؽ بكيفية ممارسة الدولة لحقوؽ ممكيتيا عميا، وتعزيز استقلالية جياز حماية المنافسة 

رسات ومنع الممارسات الاحتكارية وىو جياز رقابي معني بالمنافسة، يضطمع بالتصدي لممما
غير التنافسية ومف ثـ تضييؽ المجاؿ أماـ أنشطة الكسب الربعي والتلاعب بالسوؽ، 
وتحديث الممارسات المتعمقة . بتخصيص الأراضي الصناعية والمشتريات الحكومية وكلاىما 

 عرضة لأعماؿ الفساد إذا افتقر تنفيذه إلى الشفافية والتنافسية وشموؿ الجميع .
يحتؿ تحفيز استثمارات القطاع الخاص مركزا متقدمًا في أولويات الحكومة، انعكس في إجراء  -

الترخيص الصناعي، »بعض الإصلاحات الرامية إلى تييئة مناخ الأعماؿ ومنيا: قوانيف 
نشاء جية تنظيمية «. والاستثمار والإفلاس والمشتريات العامة وتعديؿ قانوف الشركات وا 

خاص، والإعلاف عف برنامج الطروحات العامة، وتعزيز الشفافية وحوكمة مستقمة لمقطاع ال
إدارة الشركات الممموكة لمدولة، وسف قوانيف جديدة لتمويؿ المشاريع متناىية الصغر ورأس 
صدار لوائح حديثة لفروع البنوؾ الصغيرة،  الماؿ المنقوؿ، وتشجيع تمويؿ الرىف العقاري، وا 

نترنت، والدفع عبر الياتؼ المحموؿ، ودعـ الصادرات بمؤشرات والخدمات المصرفية عبر الإ
 أداء رئيسية واضحة لخمؽ قاعدة تصدير أوسع وأكثر تنوعا وتنافسية في الأسواؽ العالمية .

 نظريات النمو الاقتصادى
. إذ يعتبر نموذج سولو 0626لقد أسيـ سولو فى النظرية الاقتصادية  حيث وضع سولو نموذج عاـ 

مف أىـ الإسيامات في تاريخ الفكر التنموي وذلؾ بإدخالو عنصر التكنولوجيا في نموذجو ولكنو اعتبر 
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التطور  0626اـ أف التطور التكنولوجي عاملًا خارجيا لا يمكف تفسيره ) قد توقع الاقتصادي كالدور ع
التكنولوجي يستمزـ تراكـ رأسمالي، والعكس صحيح فمف الاستحالة أف يتحقؽ احدىما دوف الآخر، ولذلؾ 
أطمؽ عميو إسـ نموذج النمو الخارج وىذا ما أدى لظيور أفكار جديدة في الثمانينات أدت إلى ظيور 

وذج النمو الداخمي وكاف مف أىـ النظرية الحديثة في تفسير النمو الاقتصادي والتي عرفت باسـ نم
 .0660، ريبمو  0622، لوكاس   0626المساىمات في مقدمة مف بوؿ رومر عاـ 

فأعماؿ سولو في النظرية النيوكلاسيكية لمنمو الاقتصادي تعتبر أساس العديد مف الدراسات والنماذج 
ر التطور التقني الذي التي جاءت بعده في شكؿ نظرية حديثة تيدؼ إلى إيجاد عوامؿ داخمية لعنص

يعزز النمو الاقتصادي ويحد مف العوائد الحدية المتناقصة لرأس الماؿ وضماف استمرار النمو عمى 
 المدى الطويؿ. 

ما يجدر ذكره أف النظرية الكلاسكية الحديثة  تري أنو لا يمكف للاقتصاد أف ينمو بلا نياية مف خلاؿ 
ي الاقتصاد مف خلاؿ زيادة معدؿ الاستثمار، لف يحقؽ نموا الاستثمار المادي فقط. فإف تحقيؽ نمو ف

متواصلا في الأجؿ الطويؿ، ولكف بالطبع يمكف تحقيؽ نمو في الناتج المحمي الإجمالي مف خلاؿ زيادة 
الاستثمارات، ولكف مع تعاظـ الزيادة في رأس الماؿ فإف معدؿ الزيادة في معدؿ النمو سيتناقص حتى 

 .اقص الغمةيتلاشي حسب قانوف تن
لذا الدوؿ الأفقر يفترض أف تنموا بشكؿ أسرع وأعمى مف الدوؿ المتقدمة بسبب كونيا ذات تراكـ 
رأسمالي أقؿ وبالتالي سيكوف لدييا ناتج حدي أعمى مف الدوؿ ذات التراكـ الرأسمالي الأعمى بمعنى أف 

لات الادخار والاستثمار بعض الاقتصادات يمكف أف تنمو بمعدلات أكبر وأسرع عف طريؽ زيادة معد
بالإضافة لزيادة القوة العاممة، ولكف ىذا لا يستمر طويلا بسبب بطء معدلات النمو في المستقبؿ نظرًا 
لأف مثؿ ىذه الزيادات سواء في رأس الماؿ أو القوة العاممة لف تتكرر بنفس المعدلات في المستقبؿ إلى 

صادات يمكنيا الحفاظ عمى معدؿ نمو مرتفع وذلؾ مف مالا نياية، وعمى الرغـ مف ذلؾ فأف بعض الاقت
خلاؿ تحسيف مستوى مجمؿ إنتاجية عوامؿ الإنتاج فيي عنصر أساسيا في استدامة معدلات النمو 

 الاقتصادي واستمرار ارتفاعيا.
لذا تدرس نظرية النمو الداخمي )نظرية النمو الحديثة( التفاعؿ بيف عممية الإنتاج والابتكارات 

ص الييكمية للاقتصاد والمجتمع. وكيؼ أف ىذا التفاعؿ يفرز النمو الاقتصادي لبمد ما. وفي والخصائ
نماذج النمو الداخمي يمكف لمنمو أف يستمر في المدى الطويؿ لأف العائد عمى استثمار رأس الماؿ بما 
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ة لمتقدـ التقني في ذلؾ رأس الماؿ البشري ليس تنازليا. فنشر المعرفة بيف المنتجيف والفوائد الخارجي
 ورأس الماؿ البشري كجزء مف ىذه العممية يساىـ في عرقمة تناقص الغمة لرأس الماؿ المتراكـ .
-۷۸۸۷ولقد مر الاقتصاد المصري خلاؿ العقود الماضية بمراحؿ نمو عديدة خاصة خلاؿ الفترة 

ادي مرتفعة، كما اتضح سابقا، استيدفت في مجمميا السعي نحو تحقيؽ معدلات نمو اقتص ۸۰۷۹
تاحة المزيد مف فرص العمؿ. ورفع مستوى معيشة المواطف ونتيجة لاختلاؼ التوجيات الاقتصادي  وا 

 التي اتبعت خلاؿ المراحؿ المختمفة تباينت معدلات النمو الاقتصادي مف مرحمة لأخرى.
صلاح سوؼ يتـ تحميؿ تأثير التحويلات الخارجية فى دعـ النمو الاقتصادي فى مصر في ظؿ الا 

الاقتصادي باستخداـ نومزج سولو المعتمد عى تقدير دالة الانتاج لكوب دوغلاس ، مف أجؿ تحديد 
 تأثير التحويلات الخارجية فى دعـ النمو الاقتصادي

 الدراسة القياسية لدور تحويلات العاممين بالخارج فى دعم الاقتصاد المصري :
نسبيا في النظاـ المالي سواء مف حيث الحجـ والتأثير تعتبر تحويلات العامميف بالخارج ظاىرة حديثة 

الاقتصادى العالمي ،نتيجة لنموىا وتزايدىا بمعدلات مرتفعة خلاؿ العقود القميمة الماضية وخاصة في 
الدوؿ النامية التي تستقطب الجزء الأكبر منيا ، حيث أصبحت تمثؿ أىـ المصادر الخارجية لمتمويؿ 

تي تزداد بيا اليجرة الخارجية لمعمالة . وليذه الأسباب ظير اىتماـ مف قبؿ في عديد مف ىذه الدوؿ ال
العديد مف الاقتصادييف في التحقؽ مف الجوانب المختمفة ليذه التحويلات سواء مف حيث المنافع أو 
التكاليؼ ، وذلؾ مف خلاؿ تحميؿ آثارىا عمي النمو الاقتصادي والعديد مف المتغيرات الاقتصادية 

 (5102)نجا،
 الجانب النظري لمنموزج

تعد الآثار التي يحدثيا التمويؿ الخارجي في نمو الدوؿ المستقبمية وخاصة الدوؿ النامية موضوعاً جدليا 
يثير الكثير مف التساؤلات حوؿ جديتيا وأمكانياتيا في إحداث نمو وتطور في الدوؿ المستقبمة، وفي ىذا 

 الإطار ىناؾ اتجاىيف فكرييف 
 لتقميدي :الاتجاه ا

احتؿ التمويؿ الخارجي مف وجيات نظر التقميدييف مكانة بارزة لتأثيره الإيجابي في النمو الاقتصادي 
لمدوؿ النامية وتطورىا نظراً لما تعانيو تمؾ الدوؿ مف عدـ القدرة عمي توفير المتطمبات اللازمة لإعادة 

ا فإف عدـ مقدرة ىذه الدوؿ عمي توفير ىيكمة اقتصادياتيا، وزيادة معدلات النمو الاقتصادي. مف ىن
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متطمبات شعوبيا ، يعني وجود محددات تقيد النمو الاقتصادي وتؤثر فيو سمبياً ويري الاتجاه التقميدي 
 أف المحددات الرئسية لمنمو في الدوؿ النامية تتمثؿ فيما يمي :

وىذا ما يعرؼ ( l( دوف مستوي الاستثمارات المحمية .)sانحفاض الادخارات المحمية ) -
 ( . s-lويرمز ليا بالرمز )  Saving Gap بفجوة الادخار

عمي تغطية المتطمبات  (X) عدـ قدرة العملات الأجنبية المتحصؿ عمييا مف الصادرات -
لتحقيؽ المعدلات المستيدفة لمنمو، وىذا ما يعرؼ بفجوة العملات  (M) الاستيرادية
 الأجنبية.

ابي لمتحويلات الخارجية لمعامميف بالخارج يكمف فى توفير موارد مالية يري التقميدييف إف الأثر الايج
إضافية لسد الفجوة الكبري لياتيف المشكمتيف ، وبالتالي تساىـ فى دعـ الاقتصاد ، ويكوف الأثر 
الايجابي لمتحويلات الخارجية سد فجوة الادخار مف خلاؿ الزيادة المباشرة في حجـ الاستثمار التى 

التحويلات الخارجية، ىذا فضلًا عف زيادة غير مباشرة في تراكـ رأس الماؿ المحمي مف تترتب عمى 
خلاؿ زيادة مستوى الدخؿ ومف ثـ معدؿ الأدخار. أما بالنسبة لفجوة العملات الأجنبية، فإف 
تحويلات العامميف بالخارجيعد مصدراً إضافياً لمعملات الأجنبية تساىـ في زيادة مقدرة الدولة 

قبمة لو الحصوؿ عمي متطمباتيا الاستيرادية مف السمع الرأسمالية والسمع الوسيطة أو مف خلاؿ المست
تحرير بعض المصادر المحمية التي يمكف أف تستخدـ في زيادة الإنتاج لمقطاعات الاقتصادية 
ت المختمفة. مما يساىـ في زيادة معدؿ النمو ولقد اعتمد ىذاالاتجاه في تحميميـ لأثر التحويلا

 الخارجية عمي دعـ الاقتصاد عمي نموذج ىارد دومار
 المجددون :

دراستيـ  عارض المجددوف الرأي السابؽ ، وذلؾ بناء عمي نتائجيـ التي تواصموا إلييا مف خلاؿ
المستفيضة حيث توصموا إلي أف تأثير تحويلات العامميف فى الخارج والمساعدات الخارجية عمي معدؿ 

ف لـ يكف سالباً وذلؾ بسبب إنخفاض معدلات الادخار وزيادة نسبة رأس النمو الاقتصادي كاف  ضعيفاً وا 
الماؿ إلي الإنتاج وأشاروا إلي أف جزاء كبيراً مف تحويلات العامميف بالخارج والمساعدات تستخدـ لزيادة 

 .الاستيلاؾ وليس لزيادة الادخار
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  :توصيف النموذج
بعض الدراسات السابقة عمي نماذج قياس مختمفة لقياس العلاقة بيف تحويلات العامميف  لقد أعتمدت

التي أستخدمت نموذج   Jongwanieh( ۸۰۰۱بالخارج والنمو الاقتصادي و مف ىذه الدراسات دراسة )
دوجلاس في صياغة العلاقة بيف التحويلات الخارجية و الناتج المحمي الإجمالي، و ىو  -كوب 
ج الذي تستخدمو الدراسة الحالية إذ تعتمد الدراسة الحالية عمي نموذج كوب دوجلاس لاختبار النموذ

العلاقة السببية بيف التحويلات الخارجية و النمو الإقتصادي كما تعتمد الدراسة الحالية عمي أسموب 
 التالية:دوجلاس بالصورة الرياضية  -، ويمكف التعبير عف دالة كوب  VECMنموذج تصحيح الخطأ ،

yt = A                                                     (1) 
تشير الي ثابت   Aالي معدؿ النمو الإقتصادي و يقاس بالناتج المحمي الإجمالي الحقيقي،  ytتشير 

مؿ تشير الي معا Bرأس الماؿ، وتشيرا إلى قوة العمؿ،  Kالمعادلة و ىو المستوي التكنولوجي، وتعبر 
 تشير الي معامؿ مرونة الناتج بالنسبة لراس الماؿ. αمرونة الناتج بالنسبة لقوة العمؿ، بينما 

نظراً لأف اليدؼ الاساسي مف الدراسة ىو قياس العلاقة السببية بيف التحويلات الخارجية والنمو  
صافي التحويلات الإقتصادي مقاسا بالناتج المحمي الإجمالي في الإقتصاد المصري فسوؼ يتـ اضافة 

 ( لتصبح كالتالي:۷( كمتغير تفسيري الي معادلة )TRالخارجية )
yt = A                                                     (2) 

 ( لمحصوؿ عمى المعادلة الخطية التالية:۸و يتـ اخذ لوغاريتـ طرفي معادلة )  
( logy yt = b0 + b1 log Kt + b2 log Lt +b3  log TRt + €t…………...... (3  

( كأساس لقياس العلاقة السببية بيف صافي التحويلات الخارجية و النمو ۹تستخدـ المعادلة ) 
الاقتصادي مقاسا الناتج المحمي الاجمالي في الإقتصاد المصري في الأجميف القصير و الطويؿ، و بما 

قات الجزئية تعبر عف مرونة معدؿ النمو الاقتصادي أف المتغيرات في قيمتيا الموغاريتمية، فاف المشت
بالنسبة لممتغيرات التفسيرية تعبر عف مرونة الناتج المحمى الإجمالي الحقيقي بالنسبة للأنفاؽ لمتراكـ 

تعبر عف مرونة نمو الناتج المحمى الإجمالى الحقيقى بالنسبة لقوة  b2الراسمالي الحقيقي الحقيقي 
نة الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي بالنسبة لصافي التحويلات الخارجية تعبر عف مرو  b3العمؿ، 
ىي حد الخطأ العشوائي مع افتراض تحقيقيا لمخواص الأحصائية التقميدية بوسط حسابي € tالحقيقية، 

 يساوي صفر و تبايف ثابت.
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الإقتصاد المصري  و فيما يتعمؽ بالبيانات الخاصة بالمتغيرات التي تستخدـ في الإختبارات عف حالة 
( تـ جمعيا مف مصادر محمية "وزارة التخطيط والتنمية الإقتصادية ، و 5150-5102خلاؿ الفترة )

 مصادر دولية " قاعدة بيانات البنؾ الدولي والانتكاد"، و تـ إستخداـ الرقـ القياسي لأسعار المستيمكيف
CPI (5101=011)  ات )الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي ، لمحصوؿ عمي القيـ الحقيقية لتمؾ المتغير

 .التراكـ الراسمالي الحقيقي، و صافي التحويلات الخارجية الحقيقية( 
وطبقاً لممنيجية المستخدمة في الدراسة تتكوف الأساليب المستخدمة مف ثلاثة إختبارات ىما : إختبارات 

 .  VECMجذر الوحدة، إختبار جوىانسف لمتكامؿ المشترؾ، نموذج تصحيح الخطأ
 إختبارات جذر الوحدة لإستقرار السلاسل الزمنية 

الي فحص خواص السلاسؿ الزمنية لكؿ مف الناتج   Unit Root Test ييدؼ إختبار جذر الوحدة
المحمي الإجمالي الحقيقي، وقوة العمؿ وىو متغير حقيقي، و التراكـ الرأسمالي الحقيقي، وسمسمة صافي 

( ، 5150-5102ة بإستخداـ بيانات عف الإقتصاد المصري خلاؿ الفترة )التحويلات الخارجية الحقيقي
و ذلؾ لمتعرؼ عمى مدي سكونيا، و تحديد رتبة تكامؿ كؿ متغير عمي حده، و رغـ تعدد إختبارات 

 Dickey and) جذر الوحدة، الا أف الدراسة الحالية سوؼ نستخدـ إختباريف ىما أختبار ديكي فولر
Fuller)يمب بيرف، و إختبار ف Philipp - erron) و يوضح الجدوؿ التالي نتائج اختبار ، ADF 

 .لجذر الوحدة لمتغيرات الدراسة
 (Dickey and Fullerنتائج اختبار ديكي فولر ) (1جدول  )

 لجذر الوحدة لممستويات والفروق الأولي لمتغيرات نموذج الدراسة
ADF – test 

degree of 
cointegration 

 المستوي الفرق الأول
time 

series 
 بمقطع بمقطع واتجاه واحد بمقطع بمقطع واتجاه واحد

Prop* t-
statistic 

Prop* t-
statistic 

Prop* t-
statistic 

Prop* t-
statistic 

2 2.22 4.25- 2.22 3.45- 2.11 0.03- 2.56 2.40 Log(y) 
2 2.22 1.52- 2.22 1.50- 2.55 2.04- 2.55 2.55- Log(l) 
2 2.22 1.21- 2.22 1.02- 2.22 5.01- 2.65 2.6 Log(k) 
2 2.22 4.02- 2.22 4.22- 2.33 2.55- 2.42 2.22- Log(tr) 

EVIEWS 23 
كافة السلاسؿ الزمنية عند اخذ الفرؽ الأوؿ ليا، اذ أف سمسمة  يتضح مف نتائج الجدوؿ السابؽ إستقرار

الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، و العرض مف العمؿ بالإضافة إلى سمسمة التراكـ الرأسمالي الحقيقي و 
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صافي التحويلات الحقيقية مف الخارج مستقرة عند أخذ الفرؽ الأوؿ ليا سواء بمقطع أو إتجاه عاـ 
% ، و بالنسبة لممستوي فيتضح مف الجدوؿ السابؽ عدـ إستقرار كافة السلاسؿ 0ة بمستوي معنوي

الزمنية عند المستوي سواء بمقطع أو إتجاه عاـ، ما عدا سمسمة التراكـ الرأسمالي الإجمالي الحقيقي 
% ، و نقدـ فى 01مستقرة عند المستوي بإفتراض وجود مقطع و اتجاه عاـ وذلؾ عند مستوي معنوية 

 .لجذر الوحدة عمي متغيرات الدراسة pp دوؿ التالينتائج إختبارالج
 (PP test بيرون  )  –نتائج اختبار فيميب  (2جدول  )

 لجذر الوحدة لممستويات والفروق الأولي لمتغيرات الدراسة
ADF – test 

degree of 
cointegration 

 المستوي الفرق الأول
time 

series 
 بمقطع بمقطع واتجاه واحد بمقطع بمقطع واتجاه واحد

Prop* 
t-

statistic Prop* 
t-

statistic Prop* 
t-

statistic Prop* 
t-

statistic 
2 2.22 4.21- 2.22 3.45- 2.15 0.25- 2.56 2.65 Log(y) 
2 2.22 1.05- 2.22 1.52- 2.52 2.11- 2.56 2.12- Log(l) 
2 2.22 1.23- 2.22 1.03- 2.36 2.40- 2.60 2.20 Log(k) 
2 2.22 6.22- 2.22 4.25- 2.45 2.42- 2.56 2.52- Log(tr) 

EVIEWS 23 
( مع نتائج إختبار ديكي فولار، إذ أف كافة السلاسؿ الزمنية ۸يتضح مف نتائج قبميب بيروف في جدوؿ )

عاـ بمستوي معنوية ،  مستقرة عند أخذ الفرؽ الأوؿ ليا سواء بإفتراض وجود مقطع أو مقطع و إتجاه
في حيف أف جميع السلاسؿ الزمنية غير مستقرة عند المستوي سواء بإفتراض وجود مقطع أو مقطع و 
إتجاه عاـ، ما عدا سمسمة التراكـ الرأسمالي الإجمالي الحقيقي غير مستقرة عند المستوي بإفتراض وجود 

 مقطع واتجاه عاـ
 نتائج إختبار التكامل المشترك : 

الدراسة في تقدير التكامؿ المشترؾ عمي أسموبي جوىانسف لمتكامؿ المشترؾ و أسموب نموذج  تعتمد
  .VECM تصحيح الخطأ

 نتائج إختبار جوهانسن جيسميس لمتكامل المشترك 
جرانجر لمعرفة وجود تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات محؿ الدراسة أـ لا، إلا أف  -يستخدـ إختبار أنجؿ 

نجر لا ييدؼ لمعرفة عدد متجيات التكامؿ المشترؾ الموجودة بيف المتغيرات محؿ جرا -إختبار انجؿ 
الدراسة، و ىو ما يتميز بو إختبار جوىانسف عف غيره مف إختبارات التكامؿ المشترؾ، مف خلاؿ قدرتو 
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عمى إختبار عدد متجيات التكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات محؿ الدراسة، كما يعتبر اختبار جوىانسف 
 ) جسمس  -عـ لمنتائج المتحصؿ عمييا مف إختبار انجؿ جرانجر، وفي حالة أثبات اختبار جوىانسف د

Johansen- Juselius Cointergration test)       وجود متجو تكامؿ وحيد بيف المتغيرات محؿ
ار الدراسة، وعند التاكد مف وجود متجو تكامؿ وحيد بيف المتغيرات محؿ الدراسة بإستخداـ إختب

( ويوضح ( Ekanayake,1999جوىانسف جسمس يمكف عندئذ تقدير معادلات نماذج تصحيح الخطأ 
 الجدوؿ التالي نتائج اختبار جوىانسف جسمس

 نتائج اختبار جوهانسن جسمس (3جدول  )
 Trace Testاختبار الأثر   

فرض عدد 
متجهات التكامل 

 (rالمشترك )

Eigen value calculated value 

critical value 
for testing at a 
significant level 

2% 

critical value 
for testing at a 
significant level 

2% 

possibility 

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 
 عام 

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 
 عام 

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 
 عام 

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 
 عام 

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 
 عام 

 2.20 2.22 42.15 22.35 35.54 14.55 35.22 21.36 2.35 2.24 لايوجد
 2.56 2.24 16.52 51.12 12.60 06.46 55.22 04.03 2.12 2.12 واحد عمى الأكثر
 2.36 2.25 52.21 26.65 01.54 22.15 25.11 20.32 2.04 2.02 اثنان عمى الأكثر

 2.55 2.22 23.22 3.35 20.22 5.52 5.55 0.24 2.22 2.24 الأكثرثلاثة عمى 
  Maximal Eigen value Testاختبار القيمة العظمي 

 2.20 2.23 54.11 52.42 52.20 04.25 53.22 03.15 2.36 2.24 لايوجد
 2.51 2.02 52.52 01.52 01.52 02.25 25.23 22.24 2.12 2.56 واحد عمى الأكثر

 2.32 2.02 05.55 25.22 26.56 21.03 22.22 22.22 2.05 2.04 الأكثراثنان عمى 
 2.51 2.22 23.22 3.35 20.22 5.51 5.50 0.26 2.22 2.25 ثلاثة عمى الأكثر

% 2يتضح مف نتائج الجدوؿ  أف الفرض الأوؿ معنوي إحصائيا عند مستوي معنوية ا أي أقؿ مف 
الاثر تزيد عمى القيـ الحرجة ليذا الاختبار بالنسبة لمفرض الأوؿ  كما أف كؿ القيـ المحسوبة لأختبار

%( بإفتراض وجود )مقطع فقط(، مما يدؿ عمي إمكاف رفض الفرض 0% أو 2عند مستوي معنوية )
( الذى يعني وجود تكامؿ r≠1( القائؿ بعدـ وجود تكامؿ مشترؾ، و قبوؿ الفرض البديؿ )r=1العدـ )

دي مقاسا بالناتج المحمي الإجمالي الحقيقي ومحدداتو في النموذج محؿ مشترؾ بيف النمو الاقتصا
الدراسة و ىي قوة العمؿ و ىو متغير حقيقي والتراكـ الراسمالي الحقيقي، وصافي التحويلات الحقيقية 

 مف الخارج. 
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لة جود ويلاحظ إختلاؼ نتائج الأثر مع نتائج إختبار القيمة العظمي عند الفرض الأوؿ، إلا أنو في حا
 مع نتائج إختبار القيمة العظمي  Trace Test اختلاؼ بيف القيـ الحرجة لنتائج اختبار الأثر

Maximal Eigen value  . يفضؿ نتائج إختبار الأثر وفقاً لما تشير إليو الدراسات السابقة 
أقؿ %أي  5( أف الفرض الأوؿ معنوي احصائيا عند مستوي معنوية ۹كما يتضح مف نتائج جدوؿ )

% كما أف كؿ القيـ المحسوبة لاختبار الأثر تزيد عمى القيـ الحرجة ليذا الإختبار بالنسبة 2مف 
%( بإفتراض وجود )مقطع واتجاه عاـ( ، مما يدؿ عمي إمكاف 2لمفرض الأوؿ عند مستوي معنوية )

ذى يعني ( الr≠1( القائؿ بعدـ وجود تكامؿ مشترؾ وقبوؿ الفرض البديؿ )r=1رفض الفرض العدـ )
وجود تكامؿ مشترؾ بيف النمو الاقتصادي مقاسا بالناتج المحمي الاجمالي الحقيقي ومحدداتو في 
النموذج محؿ الدراسة و ىي قوة العمؿ و ىو متغير حقيقي، والتراكـ الراسمالي الحقيقي، وصافي 

مة العظمي مع التحويلات الحقيقية مف الخارج، وعند نفس الفروض يتضح اتفاؽ نتائج إختبار القي
 نتائج إختبار الأثر.

% فأقؿ 2( أف الفرض الثاني غير معنوي أحصائيا عند مستوي معنوية ۹كما يتبيف مف نتائج جدوؿ )
عند إختبار الاثر ، كما أف كؿ القيـ المحسوبة لاختبار الأثر تقؿ عمى القيـ الحرجة ليذا الإختبار 

تجاه 2/أو % و0بالنسبة لمفرض الثاني عند مستوي معنوية ) %( بإفتراض وجود )مقطع( أو مقطع وا 
عاـ(، فإف ذلؾ يدؿ عمي قبوؿ فرض العدـ القائؿ بأف عدد متجيات التكامؿ المشترؾ لا تزيد عمى 
الواحد مما يدؿ عمى عدـ وجود متجو ثاني لمتكامؿ المشترؾ بيف متغيرات الدراسة، كما يتضح إتفاؽ 

 .لقيمة العظمي عند الفرض الثانينتائج إختبار الأثر مع نتائج إختبار ا
 نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ :       

يفترض نموذج تصحيح الخطأ وجود نوعيف مف العلاقات بيف معدؿ النمو الاقتصادي الحقيقي و 
محدداتو: علاقة طويمة المدي و علاقة قصيرة المدي، و ىي العلاقة الأنية أو المباشرة التي تظير بيف 

ا في كؿ فترة . معدؿ النمو الإقتصادي ومحدداتو في كؿ فترة زمنية، وتقاس مف خلاؿ التغيرات فيما بيني
(5101 ,Paltasingh, and Goyari). 
ومف خلاؿ اختبار نموذج تصحيح الخطأ يتـ إختبار فرض العدـ بعدـ وجود علاقة سببية بيف متغيرات   

 النموذج في مقابؿ الفرض البديؿ بوجود علاقة سببية بيف متغيرات النموذج، حيث تستخدـ قيمة
statistics - طأ المبطئ للاستدلاؿ عمي وجود علاقة سببية طويمة الأجؿ بيف المعامؿ حد تصحيح الخ

لممتغيرات التفسيرية في معادلات تصحيح الخطأ فتستخدـ   F-statistic المتغيرات. أما قيمة قيمة
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( وقد تـ  ۸۰۷0لمتعرؼ عمي وجود علاقة سببية في الاجؿ القصير بيف المتغيرات  )الطاىرة السيد 
خطأ لممتغيرات التي وجد بينيا علاقة تكامؿ مشترؾ وىي معدؿ النمو تقدير معادلات تصحيح ال

الإقتصادي، و معدؿ نمو الانفاؽ الاستثماري الخاص ومعدؿ نمو قوة العمؿ ، ومعدؿ نمو صافي 
 التحويلات الخارجية  طبيؽ لمجدوؿ التالي .

 نتائج اختبار السببية باستخدام نماذج تصحيح الخطأ (4جدول  )

 Pro فترات الإبطاء السببيةاتجاه 

 قيمة
Statistic-t Pro 

 قيمة
F – Statistic معادلة الانحدار المقدرة 

Long Run Short Run 

 معادلتى التغير فى لوغاريتم وتحويلات العاممين بالخارج والتغير في ميزان المدفوعات
D (Log Y) D (Log K) (2()2) 2.26 2.53 2.20 0.22 D (Log Y)= D (Log K) 
D (Log K) D (Log Y) (2()2) 2.22 5.63 2.22 4.25 D (Log K)= D (Log Y) 

 معادلتى التغير فى لوغاريتم وتحويلات العاممين بالخارج والتغير في الإنفاق الاستثماري
D (Log Y) D (Log L) (2()2) 2.03 -0.25 2.26 0.22 D (Log Y)= D (Log L) 
D (Log K) D (Log Y) (2()2) 2.33 2.11 2.35 25 D (Log L)= D (Log Y) 

 معادلتى التغير فى لوغاريتم وتحويلات العاممين بالخارج الناتج المحمى 
D (Log Y) D (Log O) (2()2) 2.20 0.12 2.24 0.32 D (Log Y) D (Log TR) 
D (Log O) D (Log Y) (2()2) 2.24 2.62 2.25 0.21 D (Log TR) D (Log Y) 

المحسوبة في معادلة التغير في لوغاريتـ  F تشير نتائج الجدوؿ السابؽ، إلي عدـ معنوية قيمة إختبار
المحسوبة في معادلة التغير في ميزاف المدفوعات،  F الناتج وتحويلات العامميف بالخارج ، بينما معنوية

ير مف تحويلات العامميف و مف ثـ يمكف القوؿ بأف ىناؾ علاقة سببية وحيدة الأتجاه في الأجؿ القص
المحسوبة  t بالخارج إلى ميزاف المدفوعات ، بينما في الأجؿ الطويؿ يلاحظ عدـ معنوية قيمة اختبار

في معادلة التغير في لوغاريتـ الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي و معنويتيا في معادلة التغير في ميزاف 
حيدة الأتجاه في الأجؿ القصير مف الناتج المحمي المدفوعات الأمر الذي يعني وجود علاقة سببية و 

الإجمالي الحقيقي إلى ميزاف المدفوعات ، أي أف الزيادة فى تحويلات العامميف بالخارج تؤدي الى زيادة 
 الاستيراد مف الخارج مما يعمؿ عمى العجز فى ميزاف المدفوعات في الأجميف القصير والطويؿ. 

المحسوبة في معادلتي التغير في لوغاريتـ تحويلات  F وية قيمة إختباركما يُلاحظ مف الجدوؿ عدـ معن
العامميف بالخارج ، والتغير في لوغاريتـ الانفاؽ الاستثماري ، و ىذا يعني عدـ وجود علاقة سببية بيف 

في  t الناتج المحمى الاجمالى والانفاؽ الاستثماري  في الأجؿ القصير، بينما يُلاحظ معنوية قيمة اختبار
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معادلة تحويلات العامميف بالخارج ، وعدـ معنويتيا في معادلة التغير في لوغاريتـ الانفاؽ الاستثماري، 
ومف ثـ توجد علاقة سببية وحيدة الأتجاه مف الانفاؽ الاستثمار  إلى تحويلات العامميف بالخارج في  

 .يف بالخارج فى  الاجؿ الطويؿالأجؿ الطويؿ، أي أف الانفاؽ الاستثمارييزداد بسبب تحويلات العامم
المحسوبة في معادلتي التغير في  F كما يتضح مف نتائج الجدوؿ السابؽ عدـ معنوية قيمة اختبار

لوغاريتـ تحويلات العامميف بالخارج و معادلة التغيرفي الناتج المحمى الاجمالي ، ومف ثـ يمكف القوؿ 
جمالي الحقيقي و صافي التحويلات الحقيقية الخارجية بأنو لا توجد علاقة سببية بيف الناتج المحمي الإ

المحسوبة في معادلة التغير  tفي الأجؿ القصير، بينما في الأجؿ الطويؿ يلاحظ معنوية قيمة إختبار 
في لوغاريتـ الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي وعدـ معنويتيا في معادلة التغير في لوغاريتـ التغير في 

قيقية الخارجية، الأمر الذي يعني وجود علاقة سببية وحيدة الأتجاه في الأجؿ صافي التحويلات الح
الطويؿ مف التحويلات الحقيقية الخارجية إلى الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، أي أف صافي 

 .التحويلات الحقيقية الخارجية تسبب زيادة الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في الاجؿ الطويؿ
يتضح مما سبؽ أف علاقة السببية بيف تحويلات العامميف بالخارج  والأنفاؽ الإستثماري الحقيقي وحيدة 
الاتجاه في الأجميف القصير والطويؿ مف الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي إلى الأنفاؽ الإستثماري 

في ميزاف المدفوعات في الحقيقي، كما أف ىناؾ علاقة السببية بيف تحويلات العامميف بالخارج التغير 
الأجؿ الطويؿ مف ، كما أف  ىناؾ علاقة السببية بيف الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي وصافي 
التحويلات الحقيقية مف الخارج وحيدة الاتجاه في الأجؿ الطويؿ مف صافي التحويلات الحقيقية مف 

 راسة بالاتي : الخارج إلى الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، و مف ثـ توصي الد
توضح نتائج الدراسة إلى أنو ينبغي إتخاذ سياسة مناسبة لإستكشاؼ المزيد مف فرص العمؿ في  -0

 الخارج و الإستخداـ المناسب لمتحويلات مف شأنو أف يعزز التنمية الاقتصادية في مصر.
سييؿ القنوات يمكف لمحكومة زيادة الضغط لتقميؿ إستخداـ القنوات غير الرسمية لتحويؿ الأمواؿ وت -5

 الرسمية بتكمفة منخفضة لممعاملات لتحقيؽ أقصى فائدة مف التحويلات. 
تساعد نتائج ىذه الدراسة الحكومة وواضعي السياسات عمى إتخاذ السياسات المحمية المناسبة في  -1

 . مجاؿ التحويلات المالية لمصر
مف الإصلاح  تحقيؽ معدلات نمو تساعد عمى تحسيف معيشة الموطنيف اليدؼ الرئيسي -0

 الاقتصادي لـ يتحقؽ، حيث معدلات الفقر تزايدت.
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يسيطر عمى الاقتصاد المصري النموع المشوه حيث لـ تصاحبو عممية. عميقة لمتحوؿ الييكمي،  -2
فعممية النمو المستداـ والاحتوائي يجب أف تنطوي عمى تحولات ىيكمية تتغير فييا التركيبة 

متدنية إلى قطاعات أخرى ذات إنتاجية مرتفعة. وليس  الاقتصادية مف قطاعات ذات إنتاجية
إعتماد عمى مصدر  وحيد لمدولار  وىو تحويلا العامميف بالخارج مما قد يؤثر عمى استدامة 
نجاحات الإصلاح في الأجؿ الطويؿ وكبح حجـ السمبيات والقدرة عمى مواجية الصدمات مما قد 

 قتصادي مرة أخرى. نضطر إلى عقد اتفاؽ آخر مف أجؿ الإصلاح الا
دالة الإنتاج في مصر متزايدة لـ تصؿ بعد إلى مرحمة الغمة المتناقصة وىو ما يعني أىمية زيادة  -6

 التحويلات الخارجة واستثمارىا لتحقيؽ معدلات نمو في الفترة القادمة.
وضع السياسات التي تحفز التحويلات الإستثمارية بدلا مف مجرد تحويلات مالية للأغراض  -6

ستيلاكية أي يجب ألا تيتـ السياسات بتشجيع التحويلات الخارجية فقط و إنما العمؿ عمي الا
تشجيعيا للإستثمار في أنشطة انتاجية تحفز النمو الإقتصادي، لا سيما و أف التحويلات الخارجية 

 تسبب زيادة الناتج المحمي الإجمالي في الأجؿ الطويؿ فقط.
ب ارتفاع حجـ التحويلات المالية الخارجية للإقتصاد العمؿ عمي إنشاء صندوؽ طوارئ بسب -2

المصري، و مف ثـ ضرورة العمؿ عمي التخفيؼ مف حدة الصدمات المتوقعة مف إنخفاض 
التحويلات الخارجية لا سيما مع تغيرات الظروؼ الإقتصادية العالمية و منيا انتشار وباء كوفيد 

06. 
ية إلى دمج المتغيرات المشتركة الأخرى المتغيرة يمكف أف تسعى المزيد مف الدراسات المستقبم -6

بمرور الوقت مثؿ البيانات القوية عف الاستثمار الأجنبي المباشر و التصنيع في التحميؿ باستخداـ 
 .إطار الإقتصاد القياسي متعدد المتغيرات لتحسيف النموذج المقدـ
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