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 الممخص:
تعرضت بعض المنظمات الكبرى في الولايات المتحدة وأوروبا لأزمات مالية حادة وظيرت  

الحاجة لمزيد من الإفصاح والشفافية عن ممارسات التنمية المستدامة، بيدف الوقوف عمى مدى 
نجاحيا في تحقيق أىدافيا الإقتصادية والإجتماعية، لخدمة قرارات المستثمرين والمقرضين. حيث أن 

ية الإفصاح عن الأداء الإجتماعي تساىم في تطوير العلاقة بين الأطراف ذوي المصالح يمكن أىم
لممنظمة من خلال التنمية المستدامة الحفاظ عمى أدائيا دون التعرض لمشاكل مالية أو تعسر مالي 

فة، يتسبب في عدم توافر رأس المال الكافي أو الموارد المالية اللازمة لتشغيل أنشطتيا المختم
بالإضافة إلى أن ىدف نمو المنظمة المستدام يساعدىا عمى البقاء في دنيا الأعمال وتظل جاذبة 

 لمستثمرييا ومصارفيا ومحممييا.
وقد واجيت المحاسبة عن الإستثمارات الإجتماعية وتحديد تكاليفيا وعوائدىا في بناء نظرية  

ح أىمية الإفصاح عن القيمة الإجتماعية المحاسبة الكثير من الصعوبات ولذلك كان لابد من توضي
المضافة بالتقارير والقوائم المالية، ومحاولة إيجاد مقياس مناسب لعوائد الإستثمارات الإجتماعية 
بمنظمات الأعمال، ثم تبيان أثر قياس القيمة الاجتماعية المضافة عمى تفعيل قرارات المستثمرين 

 والمقرضين تجاه منظمات الأعمال.    
 الكممات المفتاحية:

 القيمة الإجتماعية المضافة، جودة التقارير والقوائم المالية، تفعيل قرارات المستثمرين والمقرضين.
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   Abstract:  
Some organizations in the United States and Europe were exposed to 

severe financial crises and there was a need for more disclosure and 

transparency about sustainable development practices emerged, with the aim 

of determining the extent of their success in achieving their economic and 

social goals, to serve the decisions of investors and lenders. Since the 

importance of disclosing social performance contributes to developing the 

relationship between stakeholders, the organization can, through sustainable 

development, maintain its performance without facing financial problems or 

financial insolvency that causes a lack of capital or sufficient financial 

resources to operate its various activities. In addition, the goal of the 

organization's sustainable growth helps it to stay in the business world and 

to remain attractive to its investors, banks and analysts. 

   Accounting social investments interface and determining their costs and 

returns in building accounting theory faced many difficulties Therefore, it 

was necessary to clarify the importance of disclosing the social value added 

in the reports and financial statements, and to try to find an appropriate 

measure of returns for social investments in business organizations, and then 

show the impact of measuring the social added value on activating the 

decisions of investors and lenders towards business organizations. 

Key Words: 

Disclosing the social value added, Quality of Reports and Financial 

Statements, Activating the decisions of investors and lenders. 
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 ـ مقدمة ومشكمة البحث وأىدافو:1  
تفتقد التقارير والقوائم المالية لممعمومات الكافية عن الأدوات المالية والمخاطر المرتبطة بيا،       

وكذلك المعمومات عن سياسات إدارة المخاطر والقضايا الإجتماعية والبيئية التي تعرض منظمات 
القيمة، حيث الأعمال لممخاطر التي يجب التصدي ليا من قبل المديرين حتى يمكن الحفاظ عمى 

ان تمك التقارير والقوائم المالية إلى حد كبير تعكس الآثار المالية للأحداث السابقة، وبالتالي يكون 
ليا نتائجيا السمبية عمى إقتصاديات الدول الصناعية الكبرى. وبناء عمى ذلك فقد تعرضت بعض 

وبالتالي أصبح ىناك إتفاق بين المنظمات الكبرى في الولايات المتحدة وأوروبا لأزمات مالية حادة، 
كثير من الباحثين عمى أن تمك التقارير والقوائم المالية لا تعبر بصورة كافية عن الأبعاد المختمفة 
لقيمة المنظمة في الوقت الحاضر، ومن ثم ظيرت الحاجة لمزيد من الإفصاح والشفافية عن 

جتماعي بما يتضمنو من حوكمة معمومات مالية أو غير مالية كمية أو نوعية عن الأداء الإ
دارة المخاطر )التي تعرف بممارسات التنمية المستدامة(، بيدف الوقوف عمى مدى  المنظمات وا 
نجاحيا في تحقيق أىدافيا الإقتصادية والإجتماعية، لخدمة أصحاب المصالح وأبرزىا قرارات 

 (532ص:  ،5102المستثمرين والمقرضين أو مانحي الائتمان. )ناىد محمد يسري،
وعمى ذلك أصبح عمى منظمات الأعمال التي ترغب في تحسين جودة أرباحيا أن يكون ليا      

قبول مجتمعي من خلال القياس والإفصاح عن ممارسات التنمية المستدامة ىذه، لما ليا من آثار 
إيجابية عمى تضييق فجوة المعمومات بين الإدارة والمستثمرين من ناحية، والإدارة والمقرضين من 
نخفاض تكمفة رأس المال  ناحية أخرى. وىو ما يؤدى بدوره إلى جذب المزيد من الإستثمارات وا 

(، وىذا الإفصاح 7، ص: 5102مجدي مميجي عبد الحكيم،) وزيادة القيمة السوقية لأسيم المنظمة
 يتطمب بطبيعة الحال القياس المحاسبي المناسب لو والذي تفتقده غالبية منظمات الأعمال.

عميو، ونظراً لأن المعمومات المحاسبية تعتبر مصدراً أساسياً لإتخاذ القرارات الخاصة  وبناء    
بالمتعاممين في جميع الأسواق، لذا يؤدى ىذا إلى زيادة أىمية الإفصاح وىو ما يمقى العبء عمى 

ومات ىي المحاسبة في إمداد تمك الأطراف المستفيدة بحاجاتيا وتمبية رغباتيا، حيث ان تمك المعم
المصدر الرئيسي لمقرارات. وترجع أىمية الإفصاح عن الأداء الإجتماعي بوجو عام لمكيانات 
المختمفة إلى كونو يعتبر إجابات دقيقة وواضحة تساىم في تطوير العلاقة بين الأطراف ذوي 

الاستثمارات (. وفي نفس الوقت فان 71 -77، ص. ص: 5107مجدي فوزي، المصالح )
غير الصادقة يمكن ان تؤثر بشكل سمبي عمى مواقف المستثمرين والمقرضين وغيرىم الإجتماعية 
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من أصحاب المصالح. وىو ما ينعكس عمى الأداء المالي لممنظمة ككل. كما يعد امتثاليا لمقواعد 
والقوانين البيئية والإجتماعية عن طريق التوسع في الإستثمارات الإجتماعية داعياً إلى تحسين 

مام الجيات التنظيمية ليذه القواعد والقوانين والمجتمع ككل مما يؤدى إلى الحد من فرض صورتيا أ
العقوبات والغرامات عمى المنظمة فيما يتعمق بخرق ىذه القواعد والقوانين، ومن ثم الحد من الخسائر 

يمكن ان في القيمة السوقية ليا بالأسواق، بالإضافة إلى أن التوسع في الإستثمارات الإجتماعية 
يؤدى إلى تخفيض القيود والأعباء المالية عند الحصول عمى التمويل من خلال زيادة الشفافية، 

 ,Zadehوالحد من عدم تماثل المعمومات في الإفصاحات الواردة بين المنظمة والجيات المقرضة )
A., 2018,Pp: 10-27.) 

الإقتصادي لممنظمة، بل أصبح ىناك فمم يعد صافي الربح ىو المؤشر الوحيد لتقييم الأداء      
حاجة من جانب أصحاب المصالح لتقييم الأداء الإجتماعي بجانب الأداء الإقتصادي، كما يمكن 
لممنظمة من خلال التنمية المستدامة الحفاظ عمى أدائيا دون التعرض لمشاكل مالية أو تعسر مالي 

لية اللازمة لتشغيل أنشطتيا المختمفة، يتسبب في عدم توافر رأس المال الكافي أو الموارد الما
بالإضافة إلى أن ىدف نمو المنظمة المستدام يساعدىا عمى البقاء في دنيا الأعمال وتظل جاذبة 

 (.25، ص: 5102إيمان محمد السعيد، لمستثمرييا ومصارفيا ومحممييا )
لتي تتأثر بالبيئة ويتم ويؤكد ما سبق قيام نظرية المحاسبة الإيجابية عمى أساس تحديد القيم ا    

تطبيق المحاسبة فييا، حيث ترتبط ىذه النظرية ارتباطاً وثيقاً بالجوانب العممية كتحديد كيفية تأثير 
المفاىيم والممارسات المحاسبية عمى سموك الفرد، فقد ركزت البحوث المحاسبية في خمسينات القرن 

يس تحميل وتفسير الممارسات المحاسبية. المنصرم عمى تحديد السياسات والمعايير المحاسبية ول
وعمى ذلك فإن النظرية المعيارية في ىذا الوقت قد أصبحت في وضع إنتقاد مما جعل من الضرورة 
تجاىيا نحو ظيور فرضيات كفاءة  تطوير البحوث المحاسبية منذ الثمث الأخير لمقرن الماضي، وا 

مى المعرفة والفيم والإستخدام لمسياسات السوق والنظرية المحاسبية الإيجابية، فقد اعتمدت ع
والمقاييس المحاسبية الأكثر ملائمة لمتعامل مع شروط بيئة الأعمال في المستقبل. حيث ان الفرض 

 WI ratama, R. andالأساسي ليذه النظرية ىو التوضيح والتنبؤ بالممارسات المحاسبية
Asri,M.,2020,Pp:2-4)ر المقاييس المحاسبية لتشمل ( الأمر الذي دعا إلى ضرورة تطوي

 الممارسات والأنشطة الإجتماعية وتحديد العائد منيا.
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فإن القيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال بالأسواق المالية تعد ىي وعمى ذلك      
والذي يمكن تعريفو بأنو أحد موارد العمل الذي يوفر القدرة عمى  رأسماليا المكتسب داخل المجتمع

قنوات إتصال لنقل المعمومات والتأكيد عمى معايير ومبادئ الحوكمة والثقة والتعاون داخل  تكوين
الشبكات الإجتماعية بالأسواق المالية والتي تعمل عمى خفض مخاطر جميع أطراف المصالح بيذه 

 :Hassan et.al, 2020, Pالشبكات وبالتالي الحصول عمى أفضل النتائج الإقتصادية ليم )
تأسس عمى ذلك مدى أىمية القياس والإفصاح لمقيمة الإجتماعية المضافة، وتقديميا وي(. 18

لأصحاب المصالح. تأكيداً عمى مردودىا الإيجابي في توجيو سموكيم عند اتخاذ القرارات تجاه 
المنظمة، وبناء عميو فإن مفيوم القيمة المضافة المكتسبة لممنظمة داخل المجتمع، ومن ثم تحديد 

حيث انو من والإفصاح عنيا يمقى كثيراً من الإىتمام والدراسة والتطوير من قبل الباحثين. القياس 
الصعب قياس الثقة والعلاقات الاجتماعية، والسموك الجمعي أو التطوعي، بالمقاييس المحاسبية 

ي وقوة التقميدية سواء بإستخدام المنيج التاريخي أو المقارن. بالرغم من أن تماسك البناء الإجتماع
الشبكات الإجتماعية وعلاقتيا بالمجتمع المدني ومؤسساتو المختمفة والتوازن بينيم وبين مؤسسات 
الدولة؛ من الأمور اليامة في عمميات إتخاذ القرار لكثير من أصحاب المصمحة. وفي نفس الوقت 

طمعت مصطفى عدم موضوعية إستخدام المنيج الوصفي في ذلك القياس ووصفو بالسطحية)
 (.57، ص: 5112السروجي، 

فقد واجيت المحاسبة عن الإستثمارات الإجتماعية وتحديد تكاليفيا وعوائدىا في بناء نظرية      
المحاسبة الكثير من الصعوبات مثل إيجاد قيم إجتماعية مقبولة لكل الأطراف وتحديد إحتياجات 

ات، وكذلك في إيجاد إتفاق حول أولئك الذين يسعون إلى تحقيق مصالح أفراد المجتمع من المعموم
طرق القياس أو المفاىيم التي يقوم عمييا ىذا الإتجاه نظراً لحداثة إستخدامو في بناء نظرية 

يحيى محمد أبو المحاسبة الأمر الذي يستدعى المزيد من الدراسات لمتغمب عمى ىذه الصعوبات )
توضيح أىمية الإفصاح عن  وبناء عمى ذلك تتمحور مشكمة البحث في(. 57، ص: 5102طالب، 

القيمة الإجتماعية المضافة بالتقارير والقوائم المالية، ومحاولة إيجاد مقياس مناسب لعوائد 
لإستثمارات الإجتماعية بمنظمات الأعمال، ثم تبيان أثر قياس القيمة الإجتماعية المضافة عمى 

 تفعيل قرارات المستثمرين والمقرضين تجاه منظمات الأعمال.  
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 ولذلك ييدف ىذا البحث إلى الآتي:    
أ( إلقاء الضوء عمى القصور المحاسبي الحالي في الإفصاح عن عوائد الإستثمارات      

الإجتماعية لمنظمات الأعمال، ومن ثم توضيح أىمية الإفصاح عن الإستثمارات 
 الإجتماعية بالتقارير والقوائم المالية.

سبي ملائم لقياس القيمة الإجتماعية المضافة في ضوء مؤشرات ب( محاولة صياغة مقياس محا   
 الإستدامة الحديثة وذلك لمنظمات الأعمال.

جـ( تحديد أثر القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة عمى قرارات المستثمرين والمقرضين    
 أو مانحي الإئتمان، عند الإفصاح عنيا.

 ممية:ـ أىمية البحث العممية والع2     
 يمكن أن تتمثل أىمية ىذا البحث في شقين، ىما:     
تتركز الأىمية العممية في مواجية القصور في تحديد القيمة المحاسبية  الأىمية العممية: -    

لمنظمات الأعمال فيما يتعمق بالإستثمارات الإجتماعية وتحديد العائد منيا، حيث يرتبط إرتفاع 
رتفاع قيمتيا السوقية بجودة الإفصاح عن عوائد تمك الإستثمارات معدلات الأرباح بتمك المنظ مات وا 

 بالتقارير والقوائم المالية لما ليا من تأثير عمى سمعتيا.
تتركز ىذه الأىمية في دور القيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال  الأىمية العممية: -    

في ترشيد عممية إتخاذ قرارات أصحاب المصالح وتمكينيم من فيم الوضع المالي ومعرفة أىداف 
 المنظمة بشكل واضح، ومن ثم تشجيعيم عمى الإستثمار بيا والعمل عمى تعظيم الأرباح.

 ـ مفاىيم البحث:3  
ناك بعض المصطمحات التي تتعرض ليا الباحثة في بحثيا، قد تختمف بعض الشيء عن ى      

المفيوم الدارج ليا وقد تتفق، ولذا وجب عمى الباحثة أن تشير إلى ىذا التعارض منذ البداية، وذلك 
 عمى النحو التالي:

 مفيوم رأس المال الاجتماعي:  ( أ
لمينية حتى الآن إلى تعريف موحد ليذا المصطمح، لم يصل العمماء والباحثون أو التنظيمات ا      

مما يشير ضمنياً إلى غموضو من ناحية، واتساع مجالو من ناحية أخرى. فقد عرفو البنك الدولى 
بأنو: "مجموعة المؤسسات والعلاقات والقيم التى تشكل نوعية وكمية التفاعلات الاجتماعية، وىو ما 

مية الإقتصادية المستدامة". وقد تم تطوير النظرة إلى ىذا يحقق ترابط المجتمع، وىو ضروري لمتن



 

 
545 

 د/ أميهة محند عبد الله بشيوني

 

 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

المفيوم فى عمم الإقتصاد والمحاسبة حديثاً ليخدم أغراض الشركات بالأسواق المالية الحديثة. حيث 
يعد رأس المال الإجتماعى ىو: "اكتساب المعرفة حول مؤسسات السوق الأجنبية والنظرة العامة عمى 

مفة وذلك بيدف تحسين عممية اتخاذ القرارات الإستراتيجية لمشركة، والتي يتم أسواق رأس المال المخت
اكتسابيا من خلال إكتساب علاقات بينيا وبين الأسواق الخارجية، ووجود إطار مرجعى لمعلاقات 
بينيا وبين ىذه المؤسسات". فقد أوضح الباحثون أن رأس المال الإجتماعى ىو أحد موارد العمل 

قدرة عمى تكوين قنوات إتصال لنقل المعمومات والتأكيد عمى معايير ومبادئ الحوكمة الذي يوفر ال
والثقة والتعاون داخل الشبكات الإجتماعية بالأسواق المالية والتى تعمل عمى خفض مخاطر جميع 

 أطراف المصالح بيذه الشبكات وبالتالى الحصول عمى أفضل النتائج الإقتصادية ليم. 

وتجدر الإشارة ىنا إلى التمييز بين مفيوم رأس المال الإجتماعى ومفيوم المسئولية الإجتماعية       
حيث تعرف المسئولية الإجتماعية عمى أنيا "مجموعة الإجراءات التى تعزز من الرفاىية الإجتماعية 

عى يعرف عمى أنو بما يتجاوز مصالح الشركة والتي يتطمبيا القانون"، إلا أن رأس المال الإجتما
"مجموعة القواعد والقيم والشبكات التى تعزز التعاون وتسيل العمل الجماعى والمشترك لمشركة داخل 
المجتمع ومن ثم خمق قيمة اجتماعية مضافة ليا داخل الأسواق المالية". ىذه القيمة يمكن التعبير 

لمال الإجتماعى متغير مستقل عنيا نقداً أو عيناً بحسب الأحوال. وىناك دراسات ترى أن رأس ا
قادر بدوره عمى التأثير عمى متغيرات تابعة أخرى، كما أن طرق القياس المعتمدة عمى النتائج 
والتبعات يمثل فرصة جيدة لإدراك ىذا المفيوم عن كثب وبتعمق وبالتالي إمكانية التوصل لإطار 

 نظرى شامل بشأنو. 

 مفيوم القيمة الاجتماعية المضافة: ( ب
اتفقت بعض الدراسات )وىي قميمة نسبياً( عمى أن رأس المال الاجتماعي ىو مفيوم لوصف      

القيمة الإجتماعية المضافة وأنيا القيمة التى تركز عمى قياس قدرة منظمة الأعمال عمى إدارة 
 علاقتيا الداخمية والخارجية والعمل عمى التكامل فيما بينيم لتحقيق أىدافيا وأىداف مختمف أطراف
أصحاب المصالح داخل المجتمع، حيث تتحقق القيمة المضافة من خلال الوفاء بمسئوليتيا 

 ,Chatzichristos. G, Parameniscal,2022,p:367, And Talc) الاجتماعية تجاه المجتمع
Aprille's Minarine,2018,P:1316 .) 
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وقد جاءت دراسة أخرى في مجال القياس المحاسبي لمقيمة الاجتماعية المضافة وتحديداً في       
مجال محاسبة الاستدامة لتوضح أن القيمة الاجتماعية المضافة ىي مقياس وبديل عن تقارير 
ضافتيا إلى  الاستدامة، حيث تعبر عن مجموع القيم الممموسة وغير الممموسة التي تم تحديدىا وا 
المجتمع في ظل تطور الأعمال التجارية والتغير التكنولوجي ببيئة التصنيع الحديثة وىي بعبارة 
أخرى تمثل المزايا أو المنافع التي تتحقق نتيجة ليذا التطور، كما توضح الدراسة أن القيمة 

 ,Hekmati, Fazel) الاجتماعية المضافة تقيم أداء المنشأة البيئي والاجتماعي والاقتصادي
Saedodin. S, 2019,P:111.) 

 وقد عبرت ىذه الدراسة عن القيمة الاجتماعية المضافة بالمعادلة التالية:       
 الممموسة. غير المحاسبية القيم + الممموسة المحاسبية القيم = المضافة الاجتماعية القيمة    
 عمما بأن:    

 يعات الأرباح + الضرائب + الأرباح المحتجزة.القيم المحاسبية الممموسة = الأجور + الفوائد + توز 
 القيم المحاسبية غير الممموسة= الآثار البيئية + الآثار الاجتماعية + الآثار التكنولوجية

 )رأس المال الفكري( + الآثار الصناعية غير الممموسة الأخرى.                                 
م إدراج ىذا المؤشر بالميزانية العمومية لمشركة بما يتضمنو من وىنا يظير التساؤل التالي: إذا ت     

قيم محاسبية ممموسة وغير ممموسة فكيف يمكننا تحديد إنعكاسو عمى جودة القوائم المالية التقميدية؟ 
عمى المتغير يتحقق ذلك من خلال قياس أثر المتغير المستقل )القيمة الإجتماعية المضافة(  -

 والمتمثمين في الأبعاد الآتية:ئم المالية( التابع )جودة القوا
المعمومات المتاحة، الاتصال، المشاركة المجتمعية، الشبكات أبعاد المتغير المستقل، ىي: )   

 الاجتماعية، التضامن، الثقة، المعايير(. أما أبعاد المتغير التابع، ىي: )العدالة، والموثوقية(.
 ع:. أبرز الدراسات السابقة حول الموضو 4

إن المطمع عمى الدراسات السابقة في ىذا المجال يجد أن جانباً منيا قد ركز عمى تحميل       
الإيجابية بين معدلات القيمة الإجتماعية لمنظمات الأعمال من خلال التوسع في العلاقة 

حيث الإستثمارات الإجتماعية وتوجيو سموك إدارة المنظمة نحو التوسع في التمويل الخارجي، وذلك 
ان التوسع في الإفصاح عن المعمومات المتاحة عن ىذه الإستثمارات بالأسواق المالية يوجو سموك 

 Abashidze, D. et) المستثمرين نحو الثقة في المنظمة ومن ثم تزيد رغبتيم في الإستثمار بيا
al.,2016( كما أكدت دراسة .)Amerasian, et al, 2018 من ناحية أخرى أن التوسع في )



 

 
544 

 د/ أميهة محند عبد الله بشيوني

 

 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

الإستثمارات الإجتماعية لمنظمات الأعمال يعد أصولًا ممموكة ليا داخل المجتمع يقابمو عائد 
إجتماعي متمثل في كسب ثقة وكالات التصنيف الإئتماني، حيث أنيا تأخذ ىذه الإستثمارات في 
أو الإعتبار عند تحديد تصنيف جدارة المنظمات بمنح الإئتمان ليا، لأن أحد أسباب منح الإئتمان 

نما أيضاً في سياساتيا في  التمويل ليس فقط تحديد سياساتيا في مواجية مخاطر عدم السداد ،وا 
توزيع أرباحيا حيث يشير ذلك إلى قدرتيا عمى الإستمرارية في تحقيقيا للأرباح داخل الأسواق 

 وكتساب ميزة تنافسية داخميا. 
(، أن Chong, 2006ما قدمتو دراسة )وكان ىذا بمثابة تفسيراً وتوضيحاً )بل تصحيحاً( ل     

المساىمين والممولين يفقدون الثقة في منظمة الأعمال عند إستمرارىا في سياسة إدارة الأرباح بالقوائم 
المالية، وعمى ذلك فإن جودة معمومات الربحية لممنظمة ىي أحد سبل كسب ثقة الممولين بيا، فقد 

ت أعمى لأرباحيا لجذب المزيد من الممولين وذلك المنظمات إلى الإفصاح عن نسب ومعدلا تمجأ
من خلال الإفصاح عن نسب أعمى من المبيعات بالقوائم المالية لمواجية متطمبات وتوقعات ىؤلاء 
الممولين، إلا أن ذلك عمى المدى الطويل يعرض المنظمة لمخاطر الإفلاس. وفي ذات المجال 

ظمة الأعمال لقيمة إجتماعية داخل المجتمع العلاقة بين اكتساب منأوضحت دراسات أخرى أن 
وجودة القوائم المالية تتأسس عمى أن: العممية الإقتصادية تقوم بتقسيم المجتمع إلى طبقتين رئيسيتين 
ىما الطبقة العاممة وطبقة أصحاب الثروة وتتم الحركة النقدية فيما بينيما بشكل منيجي رأسمالي، 

 ,Namفي حين أشارت دراسة ) (.Matallana,H.2019ة )ومن ىذه الدراسات ما أوضحتو دراس
J., Sesay, J., Wynne, K., Zhang, G.,2020 إلى أن عممية قياس كفاءة السوق المالية ،)

وجودة التقارير المحاسبية أمر غاية في الصعوبة، إلا أن تحقيق جودة المحاسبة ىي أحد العوامل 
دولة مما يعنى أن معدلات جودة المحاسبة تزيد بزيادة اليامة لتدفق الإستثمارات الأجنبية إلى ال

 معدلات جذب الإستثمارات والتمويل الخارجي.
ويستنتج مما سبق أن الدراسات السابقة قد اتفقت عمى العلاقة الإيجابية بين القيمة     

ب الإجتماعية المضافة المكتسبة من خلال الإستثمارات الإجتماعية والبيئية والإقتصادية ونس
وكسب الجدارة الإئتمانية ليا بالأسواق المالية، وذلك يرجع لقدرة ىذه  التمويل بمنظمات الأعمال

القيمة عمى مواجية مشكمة الحد من عدم تماثل المعمومات الواردة بالقوائم المالية، إلا أن ىذه 
نيا بالتقارير والقوائم الدراسات لم تعطى مؤشراً أو مقياساً ليذه القيمة ومن ثم تحديد كيفية الإفصاح ع

المالية وبالتالي دراسة إنعكاس ىذا الإفصاح عمى تحقق محتوى إعلامي فعال لمتقارير والقوائم 
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المالية. فعمى الرغم من إتفاق ىذه الدراسات عمى أن جودة القوائم المالية تتحدد بجودة أرباحيا إلا 
 قرارات أصحاب المصالح المختمفة.  أنيا لم تحدد كيفية تحقق ىذه الجودة، وأثرىا عمى تفعيل

 ـ منيج وخطة البحث:4 
تتبع الباحثة المنيج العممي المعاصر، الذي يمزج بين المنيجين الإستقرائي والإستنباطي.       

وذلك من خلال إتباع خطوات المنيج الإستقرائي في دراسة القصور المحاسبي لتحديد مقياس 
عية والتعرف عمى مقياس القيمة الإجتماعية المضافة، وتحميل مناسب لعوائد الإستثمارات الإجتما

العلاقة بين إستخدام ىذا المقياس وتحقق الإستمرارية لمنظمات الأعمال بالأسواق المالية، ومن ثم 
إستنباط أوجو إنعكاس ىذه العلاقة عمى دلالة التقارير والقوائم المالية، وكذلك إستنباط نتائج البحث 

 بصفة عامة. 
يناقش أوجو قصور وفي المسار العممي لمبحث يتم تقسيمو إلى أربعة بنود رئيسية، الأول منيا       

الإفصاح عن عوائد الإستثمارات الإجتماعية بالتقارير والقوائم المالية وكيفية التغمب عمييا، والثاني 
ث يرتكز عمى تبيان يتناول دواعي تحديد مقياس لمقيمة الإجتماعية المضافة للإفصاح عنيا، والثال

كيفية إنعكاسات القيمة الإجتماعية المضافة عمى تفعيل قرارات أصحاب المصالح عامة والمستثمرين 
والمقرضين بوجو خاص، والرابع والأخير يعرض لدراسة إختبارية تجرييا الباحثة لتبيان مدى فعالية 

لمستثمرين والمقرضين، وذلك عمى المدخل المقترح لقياس القيمة الإجتماعية المضافة عمى قرارات ا
 النحو التالي: 

أولًا: أوجو قصور الإفصاح عن عوائد الإستثمارات الإجتماعية بالقوائم المالية وكيفية التغمب   
 عمييا:
دعت في البداية محاولات الباحثين لتحقيق التكامل بين المعمومات المالية وغير المالية في      

إطار تقرير واحد، يشتمل عمى القياس الكمي والتقرير عن التكاليف الإجتماعية والبيئية في آن واحد، 
ية، وكان من أىم ويؤدى إلى تناغم في حدة طمبات التقارير سواء المحمية أو الإقميمية أو العالم

أسباب الحاجة إلى التقارير المتكاممة ىذه والتي تؤدي إلى خمق الطمب عمييا، ىو قصور نماذج 
التقارير التقميدية سواء التقارير المالية أو تقارير الحوكمة وعدم إرتباطيا بإستراتيجية المنظمة مما 

داء المنظمة وقدرتيا عمى يؤدى إلى عدم قدرة أصحاب المصالح عمى تكوين صورة شاممة عن أ
خمق والحفاظ عمى القيمة خلال الأجل القصير والمتوسط والطويل، الأمر الذى دعا إلى الإتجاه إلى 

 (.007، ص : 5102سموى عبد الرحمن عبد الدايم، وآخرون،تقرير الأعمال المتكاممة )
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رير التي تعرض بصورة كمية وعميو فقد تم تعريف تقارير الأعمال المتكاممة عمى أنيا، ىي التقا    
الأداء المالي والإستدامي لممنظمة، بما يسمح لأصحاب المصمحة تقييم مدى قدرتيا عمى خمق 
القيمة والحفاظ عمييا خلال الآجل القصير والمتوسط والطويل. وذلك حيث يرى الإتحاد الدولي 

تقرير أعمال يحقق التكامل لممحاسبين أن التقرير المالي الحالي ضيق الأفق ويجب تطويره ليصبح 
بين المجالات الإجتماعية والبيئية والإقتصادية والحوكمية والإستراتيجية لممنظمة، عمى ذلك فقد 
عرفيا: "بأنيا تجميع لممعمومات الجوىرية حول إستراتيجية وحوكمة وأداء منظمة الأعمال بحيث 

، 5102ناىد محمد يسرى، و".   )تنعكس في الأداء التجاري والإجتماعي والبيئي الذي تعمل من
 (557 – 557ص. ص: 

وعمى ذلك فإن تطور الأسواق يتوقف عمى جودة المعمومات المحاسبية حيث يتطمع المستثمرين      
إلى قوائم وتقارير مالية أكثر تفصيلًا ووضوحاً بأنشطة المنظمة، كما أكدت عمى أن التقارير 

تاج إلى تطوير لمواجية متطمبات المستثمرين بالأسواق المتكاممة في صورتيا الحالية مازالت تح
المالية حتى الآن حيث أن ىناك حاجة ممحة لشرح نماذج وتحديد طرق لتحديد مدى خمق القيمة 
بالمنظمة سواء عمى المدى القصير أو الطويل، وتوضيح إستراتيجية إدارتيا من حيث التمويل 

خاطر المختمفة وتحديد فرص والإستدامة والتي تتركز عمى التحكم في الم
  (Pavlopoulos.A,et.al,2019, P:13الإستثمار.)

فقد ركزت نظرية المحاسبة فيما مضى عمى كيفية القياس بدلًا من التركيز عمى ما يجب قياسو،     
الأمر الذي جعل عمم المحاسبة يتسع ليشمل دراسة الظواىر والأنشطة ذات الصمة بالمنظمة، فقد 

ات أن مشكمة القياس المحاسبي تتركز في عممية مقابمة الإيرادات والتكاليف بشكل أوضحت الدراس
صحيح وىذه المشكمة في الأساس تتركز في إيجاد أسس مرضية للإرتباط فيما بينيم فمشاكل القياس 
نما تحديد أسس  المحاسبي لا تعنى وجود قياسات فيزيائية لكل عناصر وبنود الإيرادات والتكاليف. وا 

باط تحقق كلًا منيما ودراسة الظواىر ذات الصمة ليما ومن ثم تحديد المقياس المناسب الذي يدل إرت
 (Belkaoui.A,2018, Pp: 5-6عمى القيمة المرضية التي تربط بينيما )

والجدير بالذكر أن ىناك العديد من الإنتقادات التي وجيت للإطار المقدم لإعداد التقارير      
م، حيث لا يحدد الإطار مؤشرات الأداة الرئيسية وطرق 5105( عام IIRCالمتكاممة في مبادرة )

القياس أو الإفصاح عن الأمور الفردية، فإعداد وعرض التقرير المتكامل يعتمد عمى ممارسة 
الحوكمة داخل منظمة الأعمال طبقاً لظروفيا، وترتب عمى ذلك عدم إمكانية مقارنة المعمومات 
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، وعدم قابمية تقارير المنظمات الفردية لممقارنة، كما ورد في الإطار المالية وغير المالية لممنظمة
مجموعة مبادئ أساسية يمكن الإسترشاد بيا عند إعداد التقرير المتكامل، وىي مبادئ عامة وغير 
شاممة وغير واضحة. وأيضاً لا يوفر الإطار أي دليل لممعمومات التفصيمية التي يجب تضمينيا في 

ل، بالإضافة إلى أنو قد ترى الإدارة أن بعض المعمومات غير المالية الواجب إظيارىا التقرير المتكام
عتبار بعض المعمومات الأخرى سرية، كما  في التقارير المتكاممة تضر بوضع المنظمة التنافسي، وا 
أن ىذا الإطار لا يتوفر فيو الإرشادات اللازمة لمتطبيق، فضلًا عن تضمين التقرير عناصر مادية 
كثيرة ومجزأة في مجموعات متنوعة مالية وغير مالية. مما يؤدى إلى صعوبة الربط بين السبب 

وعمى ذلك فقد تطمب ظيور  المالي والنتيجة لمعلاقات بين المؤشرات الإجتماعية والبيئية والأداء
معمومات تقارير متكاممة الحاجة لنظريات وأدوات جديدة تيتم بتطوير القياس وتحسينو، لأن طبيعة ال

 .(555 -70، ص. ص: 5102ناىد محمد يسرى، والقيمة قد تغيرت في جميع المجالات )
ومن ىنا تعد القيمة الإجتماعية المضافة أحد المحددات اليامة للأداء الإقتصادي لممنظمات      

عميل فكل صفقة أو معاممة تجارية يؤثر في إتماميا عنصر الثقة بين المتعاقدين أو بين ال المختمفة
، وبذلك فإن تحديد ىذا المقياس يحقق  (Dong. Z, And Zhang.Y,2016, P:1والمنظمة )

جودة المحاسبة والتي تعرف عمى أنيا دقة المعمومات المحاسبية المقدمة لممستثمرين والتي تعبر عن 
المحاسبية  أسيم المنظمة وقيم التدفقات النقدية المستقبمية ليا، كما تعرف بأنيا مدى دقة المعمومات

والتي تعكس الأداء التشغيمي الحالي لممنظمة والتي تساعد في التنبؤ بالأداء المستقبمي ليا وكذلك 
تقييم قيمتيا، وقد تعددت مقاييس جودة المحاسبة إما عن طريق إستخدام المعمومات المالية أو حتى 

 .(Pounder.B,2013, P: 18غير المالية )
ويتضح مما سبق القصور المحاسبي في تحديد مقياس القيمة الإجتماعية المضافة ومن ثم     

الإفصاح عنو بالقوائم المالية، حيث انو قد ييمل أو لا يحتل أىميتو في إطار عممية تخصيص 
الموارد عمى الرغم من أنو ىو المحرك الرئيسي لتقييم الأداء الفعمي لمنظمات الأعمال. وعمى ذلك 
فإن عممية القياس والافصاح تدعم ترشيد قرارات أصحاب المصالح، كما أن عممية المشاركة 
المجتمعية تدعم مستويات عالية من الثقة الراسخة وشبكات العمل الفاعمة والأطر والأىداف 
المشتركة، وبالتالي فإن ىذا القياس يؤدى إلى العمل عمى خفض تكمفة الصفقات التي تتحقق نتيجة 

توى العالي من الثقة وروح التعاون سواء كان داخل المنظمة، أو بين المنظمة وعملائيا المس
وشركائيا. حيث ان الشركات التي تتصف بكونيا تمتمك شبكات عمل نشيطة وفاعمة ومخزون عميق 
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من الثقة وحس واضح بيوية المنظمة، فإنيا تحصل عمى نجاح كبير في مجال إنجاز العمل 
(Hobson. B, et al,2006, P: 6 .) وبناء عمى ذلك ترى الباحثة ضرورة تحديد دواعي إستخدام

مقياس القيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال بالقوائم المالية تمييداً لتحديد أوجو الإنعكاس 
 الإيجابية ليذا المقياس عمى جودة الإفصاح ليذه القوائم، وىو ما تناقشو في البند التالي من البحث.

ثانياً: دواعي إيجاد مقياس لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال للإفصاح    
 عنيا:
يعتبر من أىم دواعي تحديد مقياس لمقيمة الإجتماعية المضافة لممنظمة والإفصاح عنيا ىو      

 تحقيق جودة المحاسبة والتي تعد أحد السبل الرئيسية لتدعيم قرارات أصحاب المصالح، ومن ثم
الحصول عمى التمويل وتنمية الإستثمارات بالمنظمة، وبما يؤكد عمى وجود علاقة بين جودة 
المحاسبة والحصول عمى التمويل أو التسييلات الائتمانية اللازمة لمعمل. ذلك من خلال الحد من 
زم عدم تماثل المعمومات الواردة بالقوائم المالية وىذا لا يحقق فقط الحصول عمى التمويل اللا

نما أيضاً يحقق كفاءة ىذه الإستثمارات عمى مستوى التشغيل نتيجة لزيادة دقة  لإستثمارات المنظمة وا 
المؤشرات والبيانات المالية الواردة بيذه القوائم حيث ان جودة المحاسبة تؤثر وبشكل مباشر عمى قيم 

صول عميو. وترى الضمانات المطموبة من المنظمة لمحصول عمى التمويل بما يحقق سيولة الح
الدراسات أن جودة المحاسبة يمكن أن تقاس من خلال مؤشرات التمويل )التصنيف الإئتماني، تقمب 
التدفق النقدي، وغيرىا من مؤشرات الدين والتمويل(، حيث انو من الصعب فصل تحقيق جودة 

م المالية المحاسبة وتحقيق إرتفاع أو إنخفاض في نسب ىذه المؤشرات بما يحقق جودة القوائ
(Lindsey. A, Gallo. S, And Kothari, P. 2019, Pp: 2-5) 

ومن ناحية أخرى، فإن ىناك علاقة إيجابية بين الإستثمارات الإجتماعية لمنظمات الأعمال     
وتصنيفيا الإئتماني، حيث وجدت بعض الدراسات أن ىذه الإستثمارات تخفض من مخاطر إنييار 

نخفاض الأخبار عن سوء السموك أسعار الأسيم ويرجع ذلك إ لى زيادة شفافية التقارير المالية وا 
الأخلاقي أو حالات الغش بالمنظمة، كما أن ىناك علاقة سمبية بين ىذه الإستثمارات والمخاطر 
الإفتراضية، حيث يفترض أنيا تؤدي إلى إستقرار في الأداء المالي لممنظمة، وذلك من خلال تعزيز 

ىذه الإستثمارات ،وعمى ذلك فإنو عند حدوث أحداث سمبية فإن أصحاب  صورتيا وسمعتيا عبر
المصمحة يتعاممون مع المنظمات ذات النسبة الأقل للإستثمارات الإجتماعية بصورة أقل إيجابية 
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 Gupta, K. Andمقارنة بالمنظمات ذات النسبة الأكبر، مما يؤدى إلى زيادة نسبة الخسائر بيا )
Krishnamurti.C,2018, P : 250) 

وبناء عمى ما سبق ترى الباحثة أن ىناك علاقة بين تحقق جودة محاسبة الإستثمارات     
الإجتماعية وزيادة نسب التمويل وخفض تكاليفيا بمنظمات الأعمال، مما يعنى أن زيادة التمويل بيا 

نيا تتناسب مع ىي أحد العوائد الإجتماعية ليذه المنظمات عند التوسع في ىذه الإستثمارات. بل  وا 
تكمفة الحصول عمى ىذا التمويل عكسياً نتيجة لإرتفاع ثقة أصحاب المصالح بيا، الأمر الذي 
يستوجب عنده تحديد مقياس لمقيمة الإجتماعية المضافة لممنظمة يوضح ىذا التناسب ويعزز التأكيد 

الإجتماعية المضافة وبناء عميو يحقق إيجاد مقياس القيمة عمى قدرة المنظمة عمى الإستمرار. 
حيث تفترض في الأساس أن المعمومات المحاسبية تعد سمعة  فروض نظرية المحاسبة الإيجابية

إقتصادية وسمعة سياسية تعود بالنفع عمى منظمة الأعمال ومن ثم تحقق فعالية سوق المال، وعمى 
 ذلك تتمثل فروض ىذه النظرية في الآتي:

المديرين ويضعون الخطط والموازنات المستقبمية بإستخدام : حيث يخطط فرض المكافأة -0
 الإجراءات المحاسبية بما يحقق أعمى عائد ومن ثم حصوليم عمى أعمى نسب مكافآت.

: حيث تركز الإدارة في إستخداميا للإجراءات المحاسبية عند فرض الاتفاق عمى الدين -5
مزيد من العوائد بما يحقق ليا سيولة  الإفصاح عن المعمومات المالية الخاصة بيا عمى تحقيق

 الحصول عمى الدين لتمويل إستثماراتيا.
: يشير ىذا الفرض إلى توجو الشركات لتوزيع الإفصاح عن أرباحيا فرض التكمفة السياسية -3

خلال عدد من الفترات المالية تجنباً لتكبدىا المزيد من التكاليف السياسية كالضرائب خلال فترة مالية 
 .(WI ratama, R. And Asri.M,2020, P: 5ة )واحد
ويتضح مما سبق أن العممية الإقتصادية تتركز في إعادة إنشاء الممكية بالمنظمات كعلاقة      

إجتماعية رأسمالية فيما يسمى بعممية تداول رأس المال، وذلك من خلال إمتلاك أصحاب الثروة 
في المجتمع ومن ثم يحققون دخلًا رأسمالياً من خلال  )منظمات الأعمال( لمموارد النقدية الإقتصادية

تشغيل ىذه الموارد في صورة إنتاج سمع وخدمات وتتم العممية الإنتاجية بواسطة الطبقة العاممة الذين 
يتقاضون أجراً نظير ىذا العمل، وبالتالي يتم إنفاق ىذا الأجر في الحصول عمى جزء من إنتاجيم، 

ية بين طبقة أصحاب الثروة والطبقة العاممة، البنوك والتي تعمل كوسيط ويتوسط العممية الإقتصاد
مالي يسيل المعاملات المالية فيما بينيما بحيث تقسم ىذه المعاملات فيما بين المدين والدائن ليا 
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وىي وظيفة المحاسبة المالية، وعمى ذلك فإن فيم ىذه الدائرة الإقتصادية تساعد عمى تحميل 
لية بين أطراف وطبقات المجتمع لموصول إلى تحديد المركز المالي لكل منيما، المعاملات الما

 .(Mat Allana, H. 2019 Pp: 1-29وىكذا تسير العممية الإقتصادية بالمجتمع)
فعند التعمق في العلاقة المتبادلة التي يمكن أن توجد بين المنظمة والمجتمع وتمك الآثار      

نيا تقودنا إلى تحميل فمسفة القياس المحاسبي للأداء الإجتماعي، الناتجة عن ىذه العلاقة، فإ
فالمنظمة تقدم منافع منتجة لممجتمع تظير في نماذج المحاسبة المالية التقميدية عمى أنيا )إنتاج 
يباع(، في الوقت الذى يمكن أن تعكسو نماذج القياس المحاسبي للأداء الإجتماعي والبيئي من 

ى أنيا تضحيات )منافع إجتماعية( يستفيد منيا، وعمى العكس من ذلك يقدم وجية نظر المجتمع عم
المجتمع تضحيات معينة لممنظمة يمكن أن تظيرىا نماذج المحاسبة المالية التقميدية عمى أنيا 
)منافع مستيمكة(، وفى الوقت الذى تظير بنماذج القياس المحاسبي للأداء الإجتماعي من وجية 

 (.020-021، ص. ص: 5105نبيل سلامو، ) يا )تكاليف إجتماعية(نظر المجتمع عمى أن
وبناء عمى ما سبق ترى الباحثة أن قدرة المنظمة عمى الإستمرار بالأسواق المالية من خلال      

إستمراريتيا الإنتاجية في ظل البيئة التنافسية الحديثة وندرة الموارد وتضارب المصالح بالمنظمة، 
حو الإفصاح عن مقياس القيمة الإجتماعية المضافة، والذي ييدف إلى الحد يتوقف عمى الإتجاه ن

من أوجو القصور المحتممة في الأسواق المالية. وذلك من خلال توفير المعمومات اللازمة والثقة بين 
المنظمة والمستثمرين والممولين وخمق قنوات جديدة لتشجيع الإستثمار في المنظمة، حيث ان ىذه 

فصاح عنيا تقمل من عدم تماثل المعمومات بالقوائم المالية بيا، فكمما زادت نسبة عدم القيمة والإ
تماثل المعمومات كمما تمتعت المنظمة بتكمفة رأسمالية أقل. حيث ان المشكمة الرئيسية لممستثمرين 

الثقة والممولين في الأسواق المالية الراغبين في الإستثمار والتمويل داخل المنظمة تتعمق بخمق 
بينيم، وعمى ذلك فإن ىذه القيمة تعمل عمى تحفيز السموك التعاوني فيما بينيم فالثقة تقمل من 

 .Ferries, S., Liuتكاليف المنظمة في الحصول عمى الأموال وسرعة إنجاز المعاملات المالية )
Y, Javakhadze, D.,2020, P: 4) 

س القيمة الإاقتصادية المضافة عند صياغة نموذج وعمى ذلك تقترح الباحثة إستخدام فمسفة مقيا     
قياس القيمة الإجتماعية المضافة، ومن ثم الإفصاح عنو بالميزانية العمومية لممنظمة. وذلك حيث 
انو معيار فعال يدل عمى نوعية السياسات الإدارية ومؤشر موثوق بو فيما يتعمق بتحديد طريقة نمو 

حيث يركز عمى أىمية زيادة . (Has ani, S. And Fathy, Z., 2012, P: 408القيمة )
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الأرباح التي تفوق تكاليف رأس المال وبذلك فإن القيمة الإقتصادية المضافة ليست مجرد مقياس 
للأداء، ولكنيا تعتبر ىيكلًا كاملًا للإدارة المالية، كما تعد مدخلًا لتقييم أداء منظمات الأعمال عمى 

مة اقتصادية لحممة أسيميا وأساس حسابيا ىو المفيوم النقدي وليس أساس ما أضافتو الإدارة من قي
 (.337، ص: 5105إسراء أحمد عواد، مفيوم الإستحقاق الذي تقوم عميو المبادئ المحاسبية )

أما عن ضرورة الإفصاح عن القيمة الإجتماعية المضافة بالميزانية العمومية فذلك يرجع إلى     
أنيا تعد أحد المصادر الرئيسية لممعمومات بالقوائم المالية بدلًا من التركيز عمى قائمة الدخل 

ل المحاسبية لتوضيح مدى جودة ىذه القوائم والمحاسبة عن قيمة المنظمة بالأسواق المالية. فالأصو 
ىي التي تعكس حقوق ممكيتيا وقدرتيا عمى جذب التدفقات النقدية طويمة الأجل اللازمة لإستمرار 
إستثماراتيا ومن ثم تصبح ىي الأساس في تحقيق الأرباح لممنظمة وىي التي ترتكز عمى أساسيا 

 ,.Chen, Qقيمة المنظمة بالأسواق المالية فيي تعبر عن مخزون رأس مال المنظمة )
Schipper, K. And Zhang.N,2019, Pp: 1-2) ومن ثم فإن ما يقابل القيمة الإجتماعية .

المضافة بالميزانية في جانب الخصوم، ىو ما يمكن أن يطمق عميو رأس المال الإجتماعي، ويظير 
 جنباً إلى جنب مع رأس المال الإقتصادي، وبنفس القدر للإستثمارات الإجتماعية المضافة.

والتي ينتج عنيا قيمة مكتسبة  الإستثمارات الإجتماعية ىي أحد الأصول بالمنظمةوحيث أن      
 ليا، فيمكن قياس العوائد منيا بالخطوتين الرئيسيتين التاليتين:

يتم فييا تحديد صافي الفائض أو العجز للإستثمارات الإجتماعية بالمنظمة الخطوة الأولى:      
لسابق الإشارة ليا والتي تخمق قدرة لممنظمة، وىي: المعمومات المتاحة، والناتج عن السبع مجالات ا

الإتصال، المشاركة المجتمعية، الشبكات الإجتماعية، التضامن، الثقة، المعايير. وذلك بمقابمة 
الإيرادات بالتكاليف الخاصة بكل مجال، والتي تتحدد من خلال قيم الإستثمارات الإجتماعية والتي 

الباحثة عمى سبيل المثال وليس الحصر لكل مجال والتي يمكن أن تكتمل وتتعدد بحسب تشير إلييا 
ستراتيجياتيا. ويمكن توضيح فحوى تمك المجالات في الآتي:  التوقف عمى دراسة نشاط المنظمة وا 

تتمثل في تكمفة معالجة الإفصاح وىي أحد مؤشرات جودة الأرباح  المعمومات المتاحة: -0
ثم رفع قدرة المستثمرين في التنبؤ بأداء المنظمة فعندما تكون التكمفة أعمى من  ومصداقيتيا ومن

الأرباح المعمن عنيا يعنى ذلك أن ىناك إتجاه سموكي من الإدارة العميا لمغش في الإفصاح عن 
نتائج أعمال المنظمة مما يجعل ىذا المؤشر السموكي والتأكد من مصداقية إعداد القوائم المالية ىو 
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 ,Banerjee, S., Dish, B. And Engbergمؤشر الأنسب لمتنبؤ بقيمتيا في المستقبل )ال
J.,2020, P: 7.) 

يشير الإتصال إلى ضمان حوكمة الشركات حيث يحتاج أصحاب المصالح إلى  الإتصال: -5
آليو لمضمان والتأكد من أن المديرين يتصرفون ويتخذون القرارات التي تصب في مصمحتيم وكذلك 

ق القيمة ليم، وبالتالي فإنيم بحاجة إلى المراقبة والأعتماد عمى أرقام ومعمومات محاسبية يمكن خم
 (.355، ص: 5102بولا رمزي نان،التحقق منيا )

وىى تتراوح ما بين المشاركة من المستويات العميا إلى أدنى  المشاركة المجتمعية: -3
ركة أيضاً تمتد لتحمل جزءاً كبيراً من مسئولية تنمية المستويات الإدارية داخل المنظمة، كما أن المشا

المجتمع أي المشاركة في تنفيذ المشروعات التنموية، وبالتالي يرى البعض أن المشاركة المجتمعية 
طمعت  تنطمق من تبادل المعمومات والخبرات داخل المنظمة إلى المشاركة بالتنمية الإقتصادية )

ما يؤكد عمى أن إتباع منظمات الأعمال لمقيم والممارسات م (71، ص:5112مصطفى السروجي، 
الإجتماعية يعكس جودة التقارير المالية حيث تعكس مسئولياتيا تجاه المجتمع ومصداقيتيا داخل 

 الأسواق المالية. 
حيث تعد ىذه الشبكات الإجتماعية إدارة رصد لممقرضين ومانحي الشبكات الإجتماعية:  -4

تضمن بيا سداد إلتزامات المنظمة في الوقت المناسب، بل وأيضاً وسيمة لمتيديد الإئتمان والعملاء 
 (.Azzam, M. et.al,2020, P: 95بفرض عقوبات إجتماعية في حالة التخمف عن السداد )

يعبر عن مدى تكوين العلاقات بين أصحاب المصالح ومنظمة الأعمال ومستوى التضامن:  -5
المجتمع المدني في أي بمد، وعمى ذلك فإن المجتمعات النشطة مشاركتيا الجماعية في وظائف 

والقوية تمتمك منظمات ذات مستويات أعمى وأقوى من الإستثمارات الإجتماعية ومن ثم تكتسب قيمة 
إجتماعية مضافة أكبر داخميا ويرجع ذلك إلى رفع مستويات الأداء الإجتماعي وكذلك الإقتصادي 

 .(Habib, M., Juppe, C., 2013, P :73) ليذه المنظمات داخل الأسواق
لمثقة دور في تطور المجتمعات وتوسعيا، وتزيد أىميتيا كمما زاد ذلك التطور  الثقة: -6

والتوسع، ومن ثم التعقد داخل المجتمع، فتعقد المجتمعات يتركز عمى تعقد أجيزتيا الإنتاجية وما 
جتماعية ،والمؤسسية، حيث تزايد المراحل يترتب عميو من تكوين سلاسل وشبكات من العلاقات الإ

الإنتاجية ودوائر العلاقات التي تتخذ في إطارىا القرارات الإستثمارية، فتزداد الفترات الفاصمة بين 
الإتفاقيات وتنفيذىا وبالتالي عدم إكتمال المعمومات، فإرتفاع تكاليف الصفقات الإستثمارية يقمل 
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سوق وتقل المنافع المتبادلة، بل يحفز أيضاً عمى سموكيات المبادلات والإستثمارات فيضيق ال
المضاربة والإحتكار واليروب ، بما لو من آثار سمبية طويمة الأجل عمى مجمل إنتاج وتوزيع 

 .(71-55، ص. ص: 5107مجدى عبد اليادي، المنافع في الإقتصاد )
ارسات الإجتماعية والأنشطة تؤكد الدراسات السابقة عمى تأثير القيم والمم حيثالمعايير:  -7

 ,.Du, Xالمجتمعية عمى المؤسسات ومنظمات الأعمال مما ينعكس عمى معدلات الأرباح بيا )
Yin, J., Han, J. And Lin, Q., 2020, P: 3 .) حيث انيا مؤشر لمدى تأثير جودة المحاسبة

دى تحقق جودة عمى الحصول عمى التمويل فيي أحد مؤشرات التمويل اليامة التي تعبر عن م
 (.Lindsey, A., Gallo, S. And Kothari, P., 2019, P: 9المحاسبة )

أما عن أمثمة المؤشرات الدالة عمى الإستثمارات الإجتماعية لكل مجال من المجالات السبع       
السابقة فيمكن تصويرىا في قائمة صافي الإستثمارات الإجتماعية لممجالات المرتبطة، والتي يعكسيا 

 ( التالي:0الجدول رقم )
 صافي الاستثمارات الاجتماعية من المجالات المرتبطة   (1الجدول رقم )

 /......31/12/.... حتى 1/1عن الفترة من 
 القيمة العام السابق بالجنيو القيمة العام الحالي بالجنيو بيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 ة:الإجتماعية لممعمومات المتاح ـ العوائد والتكاليف1
 :العوائد الإجتماعية لممعمومات المتاحة ( أ)

 التخفيضات في إستيلاك الوقود من المصادر المتجددة.
 التخفيضات في إستيلاك الوقود من المصادر غير المتجددة.

 إيرادات بيع المنتجات المحظورة في بعض الأسواق.
 أصحاب المصالح.إيرادات بيع المنتجات التي تتعرض لشكوك 

............................................................................ 
 إجمالي العوائد الإجتماعية لممعمومات المتاحة         

 :التكاليف الإجتماعية لممعمومات المتاحة ( ب)
 مقابل إستيلاك الوقود من المصادر المتجددة وغير المتجددة. 
 .تكاليف التشغيل 
ستحقاقات الموارد البشرية الداخمية.   تكمفة أجور وا 
 تكمفة إجراءات برامج إدارة المخاطر. 
تكمفة إعداد وتنفيذ برامج لمرد عمى الإستفسارات عن المنتجات المحظورة  

 بالأسواق والناتجة عن شكوك أصحاب المصالح.
 ........................................................................... 

 إجمالي التكاليف الإجتماعية لممعمومات المتاحة      
 ب (  –صافي الإستثمار الإجتماعي لممعمومات المتاحة ) أ    
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 د/ أميهة محند عبد الله بشيوني

 

 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

 القيمة العام السابق بالجنيو القيمة العام الحالي بالجنيو بيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 :الإجتماعية في مجال الإتصالاتـ العوائد والتكاليف 2
 :العوائد الإجتماعية للإتصالات ( أ)

 الوفر الناتج عن إستخدام طرق التخمص الآمن من المنتج.
 الوفر الناتج عن إستخدام المواد الضارة وغير الضارة في الإنتاج.

فرق العائد من زيادة عدد العملاء نتيجة لرضائيم عن المنتج سواء عمى مستوى: 
 فئة منتج معين، مواقع العمميات اليامة(.)المنظمة، 

 ............................................................................ 
 اجمالي العوائد الإجتماعية للإتصالات            
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 :للإتصالاتالتكاليف الإجتماعية  ( ب)
 مكونات المنتج أو الخدمة.تكمفة البحث عن 

 تكمفة التخمص من المنتج.
تكمفة برامج الإستقصاء التي تقدميا المنظمة لقياس مدى رضا العميل سواء عمى 

 مستوى: )المنظمة، فئة منتج معين، مواقع العمميات اليامة(.
 ......................................................................... 

 لي التكاليف الإجتماعية لإاتصالاتإجما
 ب (  –صافي الإستثمار الإجتماعي للإتصالات ) أ 
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 :والتكاليف الإجتماعية في مجال المشاركة المجتمعيةالعوائد ـ 3
 :العوائد الإجتماعية لممشاركة المجتمعية ( أ)

التي تم الحصول عمييا بين فترة التقرير الحالي الفرق في الأموال الرأسمالية 
 والتقرير السابق.

 تخفيضات وتسييلات العمل بالمجتمع المحمى.
 الإعفاءات الضريبية أو الخصومات الضريبية.

 الدعم المالي، ومنح الاستثمار ومنح البحوث والتطوير.
..................................................................... 

 إجمالي العوائد الإجتماعية لممشاركة المجتمعية
 :التكاليف الإجتماعية لممشاركة المجتمعية ( ب)

 تكاليف إستثمارات المجتمع المحمى.
تكمفة الإستثمارات في البنية التحتية والخدمات المدعومة سواء كانت: )تجارية، 

 تعاقدات، عينية، مجانية(.
 تكمفة تحسينات البيئة المحيطة.

 تكمفة إعداد المواد المعاد تدويرىا.
.......................................................... 

 إجمالي التكاليف الإجتماعية لممشاركة المجتمعية
 ب (  –صافي الإستثمار الإجتماعي لممشاركة المجتمعية ) أ 
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 القيمة العام السابق بالجنيو القيمة العام الحالي بالجنيو بيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 :والتكاليف الإجتماعية في مجال الشبكات الإجتماعيةالعوائد ـ 4

 :العوائد الإجتماعية لمشبكات الإجتماعية ( أ)
 التمويل الحكومي حيث تدخل الحكومة ضمن ىيكل ممكية الأسيم.

رواتبيم في الوفر ما بين رواتب الموظفين غير القادرين عمى العمل وغير مدفوع 
 الفترة من التقرير الحالي والتقرير السابق.

............................................................................. 
 إجمالي العوائد الإجتماعية لمشبكات الإجتماعية

 :التكاليف الإجتماعية لمشبكات الإجتماعية ( ب)
 بإلتزامات المعاشات.قيمة الأصول التي وضعت جانباً لموفاء 

تكمفة تعزيز الميارات والمعارف بالبرامج التدريبية بين الأوساط المينية أو المنطقة 
 الجغرافية المحيطة.

 تكمفة الخطط لتحفيز الإستثمار الأجنبي المباشر أو تمكينو أو الحد منو.
 تكمفة التدريبات المينية لمموظفين بالمنظمة.

 تكمفة عدم تكافؤ الفرص.
............................................................... 

 إجمالي التكاليف الإجتماعية لمشبكات الإجتماعية
 ب (  –صافي الإستثمار الإجتماعي لمشبكات الإجتماعية ) أ 
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 :والتكاليف الإجتماعية في مجال التضامنالعوائد ـ 5
 :العوائد الإجتماعية لمتضامن ( أ)

الآثار الإيجابية المحتممة والعائد من المجتمعات المحمية نتيجة إستثمارات البنية 
 التحتية.

 العائد المالي الناتج عن توفير بعض المنتجات والخدمات لذوي الدخل المحدود.
 العائد المالي الناتج عن التخمص من النفايات الخطيرة. 

 العائد من المنتجات المعاد تدويرىا وتغميفيا.
....................................................................... 

 إجمالي العوائد الإجتماعية لمتضامن 
 :التكاليف الإجتماعية لمتضامن ( ب)

عميا في مواقع العمميات اليامة المعنية في المجتمع تكمفة مساىمة الإدارة ال
 المحمى.

 تكمفة إتاحة بعض المنتجات والخدمات لذوي الدخل المحدود.
 تكمفة إجراءات وبرامج التخمص من النفايات الخطيرة.

 تكمفة المنتجات المعاد تدويرىا ومواد تغميفيا.
................................................................. 

 إجمالي التكاليف الإجتماعية لمتضامن
 ب (  –صافي الإستثمار الإجتماعي لمتضامن ) أ 
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 د/ أميهة محند عبد الله بشيوني

 

 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

 القيمة العام السابق بالجنيو القيمة العام الحالي بالجنيو بيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 العوائد والتكاليف الإجتماعية في مجال الثقة: ـ6

 العوائد الإجتماعية لمثقة: ( أ)
 الوفر من إعادة إعداد التقارير والقوائم عند إجراء حوكمة كفء.

 الوفر من إنخفاض نسبة التلاعب بالأرباح ووقائع الفساد بالمنظمات.
......................................................................... 

 إجمالي العوائد الإجتماعية من الثقة
 :التكاليف الإجتماعية لمثقة ( ب)

 تكمفة البرامج التدريبية لمعاممين القائمون عمى حوكمة المنظمة.
ا فساد تم التعويضات المدفوعة لمقضايا المرفوعة ضد المنظمة وتتعمق بقضاي

 إثبات حدوثيا.
 الغرامات المدفوعة لمخالفات بيئية عمى المنظمة.

.............................................................. 
 

 إجمالي التكاليف الإجتماعية لمجال الثقة
 ب (  –صافي الإستثمار الإجتماعي لمجال الثقة ) أ 
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 العوائد والتكاليف الإجتماعية في مجال المعايير: ـ7
 العوائد الإجتماعية لممعايير: ( أ)

الوفر المالي الناتج عن إتباع المعايير والبروتوكولات وجداول أعمال السياسات 
 الوطنية والدولية.

 عمى المجتمع.الوفر من تسوية الشكاوى بصدد الآثار السمبية 
 ................................................................. 

 إجمالي العوائد الإجتماعية لممعايير
 :التكاليف الإجتماعية لممعايير ( ب)

تكمفة المنيجيات المستخدمة في إستيلاك الطاقة داخل المنظمة: )المتجددة، أو 
 غير المتجددة(.

دارة  المخاطر المتعمقة بالفساد. تكمفة برامج تقييم وا 
 الغرامات المالية الكبيرة نظير عدم الامتثال لمتشريعات والقوانين.

......................................................................... 
 إجمالي التكاليف الإجتماعية لمجال المعايير

 (ب   –صافي الإستثمار الإجتماعي لمجال المعايير ) أ 
_________________________________________________

_______________________ 
 صافي الإستثمارات الإجتماعية من المجالات المرتبطة الكمي   
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: يتم فييا تحديد القيمة الإجتماعية المضافة، وذلك من خلال تقديرات الفائض الخطوة الثانية -
والعجز الإجتماعي المتمثمة في مقابمة الإيرادات بتكمفة كل قيمة من المجالات السبع السابقة وبذا 
يمكن الحصول عمى معدل العائد عمى رأس المال المستثمر في المجتمع من قبل المنظمة تمييداً 
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مو في ىذه الخطوة الثانية لتحديد القيمة الإجتماعية المضافة، أسوة بحساب القيمة لإستخدا
 الإقتصادية المضافة التي تحسب بالمعادلة التالية:

 

 

الخالي من المخاطرة السائد فرأس المال الممموك يتم حسابو عمى أساس إضافة معدل العائد        
في سوق الأوراق المالية إلى علاوة المخاطرة الناتجة عن التغير في أسعار الأسيم، والتي يطمق 

وبناء عميو يمكن حساب القيمة . (523، ص:5105نيفين عبد القادر حمزة،) عمييا مخاطر السوق
 الإجتماعية المضافة لممنظمة داخل الأسواق المالية، كالتالي:

 

 

     
ويتضح من خلال المعادلة السابقة أنو عند زيادة القيمة الإجتماعية المضافة تنخفض تكمفة       

الحصول عمى الأموال وتزيد نسب السيولة بمنظمات الأعمال، مما يعنى زيادة ثقة مستخدمي القوائم 
نيا تعد عائداً من . حيث االإفصاح عن ىذه القيمة بالميزانية العمومية لممنظمةالمالية بيا عند 

إستثماراتيا سواء الإقتصادية أو الإجتماعية والبيئية والتي تعد أصولًا ليا داخل المجتمع، والتي 
بدورىا تعمل عمى تخفيض تكمفة الحصول عمى الأموال، ومن ثم زيادة الإنتاجية وبالتالي تحقيق 

رض القوائم المالية لكل من مزيد من الأرباح والإستمرارية بما ينعكس عمى مصداقية وشفافية ع
المستثمرين أو الممولين لممنظمة من ناحية، والمقرضين ومانحي الائتمان من ناحية أخرى، حتى لو 
كان الإفصاح عمى سبيل التوضيح في الإيضاحات المتممة لمقوائم المالية، أو في شكل حساب 

 نظامي متقابل.
مية الإقتصادية لمنظمات الأعمال والتي توضحيا ويمكن تفسير ىذا من خلال تحميل تنفيذ العم     

الميزانية العمومية، حيث يتم فييا مقابمة الأصول المحاسبية بإلتزامات المنظمة والتي ينتج عنيا زيادة 
في التدفقات النقدية الداخمة لممنظمة والتي تعبر عن الأرباح، حيث أن الأصول المحاسبية ىي رأس 

ينتج عنو من خلال القرارات الإستثمارية للإدارة العميا دخل يغطى  المال الإقتصادي ليا والذي
الإلتزامات الناتجة عن ىذه القرارات. أما الربح فيو الذي يؤكد عمى قيمة المنظمة وقدرتيا عمى 

 القيمة الاقتصادية المضافة =  
 .رأس المال المستثمر ×معدل تكمفة الحصول عمى الأموال(  –)معدل العائد عمى رأس المال المستثمر   

 

 القيمة الإجتماعية المضافة = 
                   معدل تكمفة الحصول عمى الأموال(  –)معدل الفائض أو العجز الإجتماعي لكل مجال من المجالات السبع 

 رأس المال المستثمر في الإستثمارات الإجتماعية.  ×
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 د/ أميهة محند عبد الله بشيوني

 

 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

الإنتاجية والإستمرارية بالأسواق المالية، وبذلك فإن التغير في قيمة الأصول يعكس التغير في قيمة 
 Chen, Q., Schipper, K. Andمنظمة ومن ثم التغير في قيمتيا الإقتصادية )الأرباح بال

Zhang, N., 2019, P:5). 

وبناء عمى ذلك ترى الباحثة أن ىناك إرتباط بين تحقق جودة المحاسبة عن استثمارات المنظمة      
تمثمة في عدالة عرض سواء الإجتماعية والبيئية أو الإقتصادية وبين تحقق جودة القوائم المالية والم

المعمومات المحاسبية بيا وموثوقيتيا، ومن ثم تحقيق تمبية إحتياجات مستخدمييا ويمكن تفسير ذلك 
 تفصيمياً من خلال البند الثالث لمبحث.

 ثالثاً: إنعكاسات الإفصاح عن القيمة الإجتماعية المضافة عمى جودة القوائم المالية:  
لأعمال لا يعتمد فقط عمى الكفاءة والأرباح ولكن أيضاً عمى قبول إن إستمرار وبقاء منظمة ا    

مخرجاتيا وطرق عممياتيا بواسطة البيئة المحيطة بيا، وعندما يخرج أو ينحرف السموك الفعمي أو 
المدرك لممنظمة عن القيم والمعايير الإجتماعية، فإن شرعيتيا تكون ميددة وتنشأ فجوة الشرعية، 

نظرية أصحاب المصمحة حيث أكدت عمى أنو يجب ألا ينحصر إىتمام إدارة وىذا ما ركزت عميو 
المنظمة في تحقيق مصمحة الملاك فقط، بل يتعين أن يتسع نطاق إىتماميا ليشمل مصالح 

، ص. ص: 5107أحمد حامد محمود، نبيل ياسين احمد، الأطراف الأخرى ذات العلاقة بيا )
752-771.) 
وعمى ذلك فإن إرتباط أنشطة المنظمة الإقتصادية بتحقيق القيم والمعايير الإجتماعية ترتكز عمى     

عدالة عرض البيانات والمعمومات المحاسبية والتي تتضمن التحديد والقياس والإفصاح لمتكاليف 
عممية العدالة والعوائد الإجتماعية لمنظمات الأعمال الناتجة عن أنشطتيا الإقتصادية، كما تتركز 

في المحاسبة عمى تخصيص الموارد الإقتصادية وعدالة توزيعيا بين منظمات الأعمال داخل 
المجتمع، حيث ان ممارسات المحاسبة ىي في الأساس إجتماعية بطبيعتيا وتركز عمى توصيل 

حاسبة المعمومات والبيانات المالية بين قطاعات الإقتصاد المختمفة داخل المجتمع. فإىتمام الم
بتحقيق الكفاءة تجعل العدالة حكم ضمني من أحكام المحاسبة وبذلك فإن العدالة تظير في تعزيز 
سياسة المساءلة وعدالة توزيع أرباح تمك المنظمات، ومن أىم سياسات المساءلة تجاه منظمات 

جزء لا الأعمال ىي المساءلة عن مسئوليتيا الإجتماعية تجاه المجتمع عمى إعتبار أن المنظمة 
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يتجزأ من المجتمع. ويؤكد ذلك عمى الدور الإجتماعي لممحاسبة داخل ثورة المصالح الإجتماعية 
 (.Belkaoui, A.,2018, Pp: 2-11المتضاربة )

ومن ناحية أخرى فقد يؤثر سموك مجمس إدارة المنظمة عمى جودة التقارير المالية حيث يتوقف     
ى إنتيازية مجمس الإدارة، ومدى مشاركة المعمومات بين ىذا السموك عمى بعض العوامل منيا مد

المستويات الإدارية المختمفة بالمنظمة، ووجود ضغوط إدارية من قبل الإدارة العميا عمى باقي 
المستويات الإدارية بيا ومدى وجود رقابة إدارية عمييا، ويعمل ىذا السموك الإيجابي عمى كسب 

ة ومن ثم يسيل عممية الإتصال فيما بينيم والذي عمى أساسو تتحقق التعاون والثقة بين أفراد المنظم
 Kohl beck, M. Andجودة التقارير المالية لما لو من أثر عمى الحد من عدم تماثل المعمومات )

Luo, X., 2019, P : 1.) 
وعمى ذلك فإن ضرورة وضع إىتمامات وأىداف جميع أصحاب المصالح بالمنظمة في أولوية     
فيا يعنى تحقيق العوائد والفوائد لكل طرف من أطراف أصحاب المصالح من خلال تحقيق أىدا

أىداف المنظمة وىو ما أدى إلى التركيز عمى مفيوم القيمة المضافة حيث أن الإفصاح عن القيمة 
المضافة لممنظمة يعكس مدى قدرتيا عمى تحقيق أىداف جميع أصحاب المصالح سواء المساىمين 

ن أو الحكومة أو الموردون أو العملاء أو غيرىم وىو ما ينعكس عمى تمبية احتياجات كل أو الممولي
( التالي أثر 0منيم بالقوائم المالية، وبناء عمى ما سبق ذكره توضح الباحثة من خلال الشكل رقم )

مالية إستخدام مقياس القيمة الإجتماعية المضافة بالعممية الإقتصادية عمى تحقيق جودة القوائم ال
 :ومن ثم تفعيل قرارات المستثمرين والمقرضين
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 (1الشكل رقم )
 القيمة الإجتماعية المضافة وأثر إستخداميا عمى جودة القوائم المالية

 ومن ثم تفعيل قرارات المستثمرين والمقرضين
 

 

 
 جودة القوائن الوبليت      جودة الأرببح                                               خصوم                أصول                     

 

 

 

 

 

 

 
 

( السابق العممية الإقتصادية بمنظمات الأعمال داخل المجتمع حيث 0يمخص الشكل رقم )       
تتركز في أنيا تمتمك أصولًا متمثمة في إستثماراتيا داخل المجتمع سواء إقتصادية أو إجتماعية أو 

بالمنظمة بيئية والتي تتناسب عكسياً مع تكمفة الحصول عمى الأموال، ومن ثم تزيد نسبة السيولة 
وتزيد قدرتيا عمى كسب المزيد من التمويل لإستثماراتيا، مما ينتج عنو قيمة إجتماعية مضافة 
لممنظمة والتي تنعكس بدورىا عمى زيادة إنتاجيتيا وبالتالي قدرتيا عمى الإستمرار داخل المجتمع 

زيبدة نسبت 

السيولت 

وزيبدة 

القدرة على 

اكتسبة 

الوسيد هن 

 التوويل

 الوجتوع الونظوت

استثوبراث 

الونظوت 

سواء 

اقتصبديت أو 

 اجتوبعيت أو

 بيئيت 

 عدالت. -

 هوثوقيت. -

تلبيت  -

ادتيبجبث 

أصذبة 

الوصبلخ هن 

الوعلوهبث 

 الوذبسبيت.

زيبدة 

الإنتبجيت 

وببلتبلي 

زيبدة 

القدرة 

على 

 الاستورار

القيوت 

الاجتوبعيت 

 الوضبفت

  هسيد هن التوويل



 

                                                                         م                             0202يوليو                                            المجلة العلنية للبحوث التحارية                                          العدد الثالث  ) جزء اول (       

 

 

 
565 

ية وتمبية إحتياجات والتي تتمثل في جودة الأرباح بالقوائم المالية، ومن ثم تتحقق عدالة وموثوق
أصحاب المصالح )كالمستثمرين والمقرضين أو مانحي الإئتمان( من المعمومات المحاسبية من 
خلال إعتراف المنظمة بقيمتيا الإجتماعية، والتي تعكس جودة إدارة العممية الإقتصادية بيا ومن ثم 

وائم المالية وبالتالي تسييل قدرتيا عمى تحقيق الأرباح وبذلك تتحقق جودة الإفصاح المحاسبي بالق
التمويل لإستثمارات المنظمة مرة أخرى. وىنا تجد الباحثة نفسيا أمام ضرورة إختبار ىذا القياس 
المحاسبي والإفصاح عنو بالقوائم المالية لمنظمات الأعمال، وىو ما تقدمو من خلال البند الرابع 

 التالي لمبحث.

رابعاً: دراسة إختبارية لمدى فعالية قياس القيمة الإجتماعية المضافة عمى قرارات المستثمرين  
 والمقرضين:

تيدف الباحثة ىنا إلى إختبار مدى قبول التصور المقترح لمقياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية    
يقوم عمى إستخدام  التصور الذي المضافة لدى المستثمرين والمقرضين أو مانحي الإئتمان، ىذا

المدخل المقترح السابق عرضو في البند الثالث لمبحث. وذلك بالنسبة لأبرز عنصرين من عناصر 
أصحاب المصالح في منظمات الأعمال، وىما: المستثمرين، والمقرضين أو مانحي الإئتمان 

قابة المالية في لممنظمات. ويمثميما في مجتمع الدراسة ىنا وكلاء القيد المعتمدين لدى ىيئة الر 
مجالات السمسرة المالية والإستشارات، من ذوي الخبرة في ىذا المجال والمشيود ليم بالسمعة 
الطيبة. وأعضاء إدارات الإئتمان بالبنوك الوطنية الكبرى في مصر، كممثمين عن المقرضين أو 

، تضيف الباحثة مانحي الإئتمان لمنظمات الأعمال، ثم لتحقيق العدالة بين مجموعتي الإختبار
لمجتمع الدراسة رأي نخبة من أعضاء ىيئة التدريس بقسم المحاسبة بالجامعات المصرية المحيطة 

 والقريبة من الباحثة، كجامعة السويس، وجامعة قناة السويس، وجامعة بورسعيد.
مييا وفقاً لمفمسفة التي يقوم ع –وذلك لإختبار فروض الدراسة الثلاثة )الصفرية أو العدمية(  

 التالية: –التحميل الإحصائي لمبيانات بوجو عام 
عمى أىمية القياس المحاسبي بين آراء المستقصي منيم لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية  -0

 لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال.
المقترح عمى مدى إيجابية المدخل بين آراء المستقصي منيم لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية  -5

 لمقياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال.
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حول أىمية الافصاح عن القيمة بين آراء المستقصي منيم لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -3
 المضافة لخدمة المستثمرين والمقرضين عمى أقل تقدير من أصحاب المصالح.

قبول الفرض العكسي  –الإحصائية في التحميل وفقاً لمنظرية  –والذي يكون في حال رفضيا   
مباشرة وىو الفرض البديل. وقد إعتمدت الباحثة في دراستيا ىذه عمى أسموب الإستقصاء، حيث 
صممت إستمارة إستقصاء تتضمن ثلاثة محاور، تتوافق مع فروض الدراسة إلى حد بعيد، كل منيا 

ام أسموب مقياس )ليكرت( الخماسي، الذي ينطوي عمى عدد من الأسئمة. يتم الإجابة عمييا بنظ
يمكن من خلالو تحويل الإجابات غير المقاسة إلى إجابات مقاسة يسيل التعامل معيا عند التحميل 

غير  -غير موافق –محايد  –موافق  –الإحصائي لمبيانات، حيث تكون الإجابات )موافق بشدة 
 ويظير ذلك من التحميل اللاحق(.موافق بشدة( وذلك وفقاً للأوزان الرقمية لكل منيا )

وقد تخيرت الباحثة عينة الدراسة من المجتمع المشار لو مسبقاً بشكل عشوائي، من المفردات       
 القريبة لمقر عمميا وسكنيا بقدر الإمكان. وذلك عمى النحو التالي:

بة في ىذا .. ويمثميم ثماني مكاتب كبرى معتمدة مشيود ليا بالسمعة الطيالمستثمرون أ (  
المجال، ومسجمين لدى ىيئة الرقابة المالية المصرية، وىي: شركة نايل انفس منتز لتداول 
الأوراق المالية بالجيزة، وأنفستا مصر رومانيا لتداول الأوراق المالية بالجيزة، وشركة بموتون 

بالقاىرة،  لترويج وتغطية الإكتتاب بالجيزة، وشركة شام بميون لمسمسرة في الأوراق المالية
وشركة المجموعة الإستراتيجية لتداول الأوراق المالية بالجيزة، وشركة المجموعة المالية 
لمسمسرة بالجيزة، وشركة كوركت لاين لمسمسرة في الأوراق المالية بالجيزة، والشركة الخميجية 

صاء بواقع ( إستمارة إستق051لتداول الأوراق المالية بالإسكندرية. وقد تم إرسال ليم عدد )
 عشرون إستمارة لكل منيا. 

... ويمثميم العاممون بإدارات الإئتمان بالبنوك الكبرى )الأىمي، المقرضون ومانحي الإئتمانب(   
مصر، القاىرة( لبعض الفروع التي تعمل في مجال الإئتمان بشكل عشوائي، وذلك من 

فأكثر(، حيث تم إرسال ليم عدد المسئولين بيا ذوي الخبرات الطويمة نسبياً )من عشرة أعوام 
( إستمارة إستقصاء بواقع ستون إستمارة لفروع البنك الأىمي، وأربعون لفروع بنك مصر، 051)

 وعشرون لبنك القاىرة. 
.. ببعض الجامعات المصرية أعضاء ىيئة التدريس بكميات التجارة تخصص المحاسبةج(      

القريبة من الباحثة، وىي جامعة السويس، وجامعة قناة السويس، وجامعة بورسعيد. حيث 
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( إستمارة عمى التوالي، 52، 02، 01أرسل ليم عدد خمسون إستمارة إستقصاء، بأعداد )
ة كطائفة مرجحة للإختبار بقدر الإمكان ـ كما جرى العرف بالنسبة لمدراسات الميداني

 والإختبارية التي من ىذا النوع. 
وفيما يمي بيان بأعداد الإستمارات المرسمة والواردة والصحيحة، ونسب الإيجاب وذلك عمى النحو   

 التالي:
 بيان بالإستمارات المرسمة والردود الواردة من العينة (2جدول رقم )             

 فئات عينة الدراسة 
الإستمارات 

 الإستمارات الواردة المرسمة
الإستمارات 
 الصحيحة

 نسبة الإيجاب

 %53.052 010 057 051 ـ المستثمرون. 0

 %73.3 77 27 051 ـ المقرضون ومانحي الإئتمان.5 

ـ أعضاء ىيئة التدريس بالجامعات 3 
 المصرية

21 
 

33 
 

52 27% 
 

 %55 507 577 331 الإجمالي       

%، كافية 55التي حصمت عمييا من عموم الإستقصاء وىي وترى الباحثة أن نسبة الإيجاب 
بدرجة معقولة، لإستخدام بياناتيا كأساس لمتحميل الإحصائي والإستدلالي، والوصول إلى نتائج يعتد 
بيا، خاصة في ظل حداثة الموضوع في الفكر المحاسبي، وعدم توقع المختبرون لمثل ىذا العمل 

صحاب المصالح لممنظمات المختمفة، فضلًا عن عدم صدور الذي ظل لفترات طويمة حمم يراود أ
 معايير محاسبية محمية أو دولية بعد في ىذا المجال.

 :المعالجة الإحصائية لمدراسة الميدانية وتفسيرىا 
، ولقد تم التحميل وفقاً SPSSتم التحميل الإحصائي لبيانات الدراسة الميدانية بإستخدام برنامج 

 لمنسق الآتي:
لإختبار ثبات أداة القياس، حيث بمغت قيمة ( Cronbach`s Alphaدرجة الثبات ألفا )إختبار  -0

%( لقائمة الإستقصاء، وتدل ىذه القيمة النسبية عمى مستوي عال من 25معامل الثبات )ألفا( )
%( كحد أدني 71ثبات أداة القياس لكونيا أعمى من النسبة المقبولة إحصائياً لقيمة )ألفا( وىي )

 ( التالي: 3ويبين ذلك الجدول رقم )
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 لأسئمة قائمة الإستقصاء Cronbach's Alphaنتائج معامل ألفا كرو نباخ  (3رقم )جدول 
Reliability Statistics 

Cronbach's 
Alpha 

N of 
Items 

.922 15 
 سمرنوف(: –إختبار التوزيع الطبيعي بإستخدام )إختبار كالمجروف  -5

تتبع التوزيع الطبيعي أم سمرنوف لمعرفة ىل البيانات  –إستخدمت الباحثة إختبار كالمجروف 
لا وىو إختبار ضروري في حالة إختبار الفرضيات لان معظم الإختبارات المعممية تشترط أن يكون 

( نتائج الإختبار حيث ان قيمة مستوى الدلالة أكبر 5توزيع البيانات طبيعياً، ويوضح الجدول رقم )
لتوزيع الطبيعي ويجب إستخدام وىذا يدل عمى أن البيانات تتبع ا 1.12من مستوى المعنوية 
 الإختبارات المعممية.
 (Sample Kolmogorov-Smirnov-0إختبار التوزيع الطبيعي ) ( 5جدول رقم ) 

قيمة مستوي 
 Zقيمة  الدلالة

عدد 
 متغيرات الدراسة العبارات

 الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال.ـ لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية عمى أىمية القياس المحاسبي لمقيمة 1 5 1.322 061.

ـ لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية عمى مدى إيجابية المدخل المقترح لمقياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية 2 5 1.236 094.
 المضافة لمنظمات الأعمال.

لخدمة المستثمرين والمقرضين عمى  ـ لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية حول أىمية الافصاح عن القيمة المضافة3 5 1.230 097.
 أقل تقدير من أصحاب المصالح.

وفى ضوء أن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي فإن الإختبارات الإحصائية المناسبة لتحميل بيانات 
الإحصائي، والتي تعتمد عمى نوعية البيانات المراد تحميميا،  SPSS الدراسة بإستخدام برنامج

ختبار فروضيا، ما يمي: وتعتبر أىم الأساليب   التي سيتم إستخداميا لتحقيق أىداف الدراسة وا 
    :(Descriptive Statistics) الإحصاءات الوصفية ⮚

 وتستخدم ىذه الأساليب لمعرفة خصائص عينة الدراسة وىي:
 التكرارات والنسب المئوية. ▪
حساب المتوسط الحسابي المرجح لمقياس ليكرت المستخدم في الإجابة عن أسئمة كل محور  ▪

داخل قائمة الإستقصاء لتحديد فئة الموافقة عمى كل سؤال داخل القائمة من قبل المستقصي 
غير  0غير موافق،  5محايد،  3موافق،  5موافق بشده،  2منيم، وقد تشمل درجة الموافقة )

ولتحديد طول فترة مقياس ليكرت الخماسي )الحدود الدنيا والعميا( ق(، موافق عمى الإطلا
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(، ثم تقسيمو عمى عدد فترات المقياس 5=0-2المستخدم في محاور الدراسة تم حساب المدى )
  1.7 =5/2الخمسة لمحصول عمى طول فئة الموافقة أي 

حسابي المرجح وما يقابميا [ التالي يوضح فئات المتوسط ال2وبناء عميو فإن الجدول رقم )    
 من درجة التواجد أو درجة الموافقة:

 (فئات المتوسط الحسابي المرجح لمقياس ليكرت لتحديد درجة الموافقة2جدول رقم )
وذلك لأن الإنحراف المعياري يعد من أفضل مقاييس التشتت : الإنحراف المعياري ▪

الإحصائي، ويستخدم كمؤشر لتحديد إنحرافات القيم عن وسطيا الحسابي، ويحسب بالجذر 
انحرافات القيم عن وسطيا الحسابي، ويفيد في مدى التشتت أو  التربيعي لمتوسط مربعات

التجانس بين الآراء، أي يزيد التجانس بين الآراء عندما يقل الإنحراف المعياري، ويزيد 

 التشتت بين الآراء عندما يزيد الانحراف المعياري.
 :الإحصاءات التحميمية ⮚
ثبات أداة القياس، لأسئمة  لإختبار(: Cronbach`s Alphaإختبار الفا كرو نباخ ) ▪

الإستقصاء وذلك لمتحقق من إمكانية الإعتماد عمى نتائج الإستقصاء في قياس متغيرات 
الدراسة لإجراء التحميل الإحصائي لمتحقق من صحة فروض الدراسة التي تربط بين 

 المتغيرات.
رفة ىل البيانات وذلك لمعسمرنوف(:  –إختبار التوزيع الطبيعي بإستخدام )إختبار كالمجروف  ▪

تتبع التوزيع الطبيعي أم لا؟ وىو إختبار ضروري في حالة إختبار الفرضيات لأن معظم 
 الإختبارات المعممية تشترط أن يكون توزيع البيانات طبيعيا.

بين المتغير المستقل والمتغير التابع لتحديد القوة التفسيرية نموذج الإنحدار الخطي البسيط  ▪
والإنحدار المتعدد المتدرج لأثر العلاقة بين  تباين المتغير التابع لممتغير المستقل في

 المتغيرات.
 

 درجة الموافقة فئات المتوسط الحسابي المرجح
 غير موافق عمى الإطلاق 1.81أقل من  -1من 
 غير موافق 2.61اقل من  -1.81من 
 محايد 3.41اقل من  -2.61من 
 موافق 4.21اقل من  -3.41من 

 موافق بشده 5       -   14.2من 
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 التحميل الوصفي لإجابات الإستقصاء: -3
( التالي، إتجاىات إجابات أفراد عينة الدراسة حول أىمية القياس 5] أ [ يوضح الجدول رقم )

 المحاسبي لمقيمة المضافة لمنظمات الأعمال: 
 لىمية القياس المحاسبي لمقيمة المضافة لمنظمات الأعمانتيجة التحميل الإحصائي لأ ( 5الجدول رقم ) 

 
 العبارات

المتوسط الحسابي لإجابات 
 المستقصي منيم

 المؤشرات الإحصائية
 

 ةقفاو ملا ةجر د بيتر تلا ير ايعملا فار حنلا ا يباسحلا طسو تملا ةير صملا تاعماجلاب سير دتلا ةئيى ءاضعأ نامتئلاا يحنامو  نوضر قملا المستثمرون

ىل تعتقد أن قياس القيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال يمكن 
 أن يحقق دلالة وجودة لمقوائم المالية، التقميدية.

 موافق 3 683. 3.91 4.03 3.92 3.87
 

ىل ترى أن عند محاولة إضافة جودة لمقوائم المالية فإن الحصول عمى 
من المستثمرين أو المقرضين ومانحي الائتمان يكون التمويل اللازم 
 أيسر وأسيل.

 

3.74 
 

3.87 
 

3.90 
 

3.82 
 

.694 4 
 

 موافق
  

في حالة عدم القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة والإكتفاء  
بالقياس الإقتصادي للأداء، يمكن لممستثمر والمقرض الوقوف عمى 

 جدارة المنظمة بشكل مطمق.
 

غير  5 612. 2.09 2.30 2.13 1.99
  موافق

عمقاً مؤشرات القياس والتحميل المالي لدى المستثمر أو المقرض تزداد 
 واتساعا بإضافة القيمة الإجتماعية المضافة لمقوائم المالية المنشورة.

 
3.92 
 

4.05  
4.00 
 

3.98  
.584 

 
1 
 

 موافق

 
ىل تعتقد أن صعوبة قياس القيمة الإجتماعية المضافة يمكن أن يكون 

 دافعاً لإىماليا تماماً في التقارير والقوائم.
 موافق 2 506. 3.95 3.83 4.06 3.90

 مستوي آراء المستقصي منيم حول أىمية القياس المحاسبي
 لمقيمة المضافة لمنظمات الأعمال 

3.5505 .36446  

 ( ما يمي:5يتضح من الجدول السابق رقم )   
اقل من  -3.51، يقع في الفئة )من 3.22حصل ىذا المحور عمى متوسط حسابي عام قدره  
نحراف معياري قدر ب5.51 ، وحسب ماورد في مقياس 364.( من فئات المقياس المستخدم، وا 

ليكرت الخماسي، يتبين بأن غالبية أفراد العينة قد أشارت بالموافقة عمى محتوى ىذا المحور، وأظير 
راف المعياري لممتوسط المرجح العام أقل من الواحد الصحيح بأن ىناك تجانس بين ذلك الإنح

 الآراء، وقد جاءت ىذه الإجابات عمى النحو التالي:
حصمت العبارة الرابعة من ىذا المحور، وىي: "مؤشرات القياس والتحميل المالي لدى  -

تماعية المضافة لمقوائم المالية المستثمر أو المقرض تزداد عمقاً واتساعاً بإضافة القيمة الإج
، لتحصل 584.وبإنحراف معياري قدره  3.98 ب المنشورة". عمي أعمى متوسط حسابي عام قدر

بذلك عمى الرتبة الأولى من بين عبارات المحور، وبالنظر إلى مقياس ليكرت فإن العبارة تحصمت 
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جاءت من قبل المقرضون ومانحي عمى الموافقة من قبل أفراد العينة والنسبة الأعمى لمموافقة 
، ويرجع ذلك من وجية نظر الباحثة إلى أن طائفة المقرضون 5.12الإئتمان بمتوسط حسابى

 ومانحي الإئتمان ييميم ىذا المؤشر تحديداً وبوجو خاص. 
يمي ذلك العبارة الخامسة، وىي: "ىل تعتقد أن صعوبة قياس القيمة الإجتماعية المضافة  -

عاً لإىماليا تماماً في التقارير والقوائم المالية. حيث حصمت عمى متوسط حسابي يمكن أن يكون داف
نحراف معياري  3.22عام قدره  ، وبالنظر إلى مقياس ليكرت فإن العبارة قد تحصمت عمى 506.وا 

الموافقة من قبل أفراد العينة، والنسبة الأعمى لمموافقة جاءت من قبل المقرضون ومانحي الإئتمان 
 ثمرين، وربما يكون أيضاً لإىتماميم بيذا الجانب عند التقييم. والمست
أن قياس القيمة الإجتماعية المضافة ىل تعتقد أما العبارة الأولى في ىذا المحور، وىي: " -

لمنظمات الأعمال يمكن أن يحقق دلالة وجودة لمقوائم المالية، التقميدية." فقد حصمت عمى متوسط 
نحراف 3.20حسابي عام  .، وبالنظر إلى مقياس ليكرت فإن العبارة تحصمت 683معياري ، وا 

عمى الموافقة من قبل أفراد العينة والنسبة الأعمى لمموافقة جاءت من قبل أعضاء ىيئة التدريس 
، ويرجع ذلك بطبيعة الحال لمدى إلماميم بفمسفة تمك 5.13ي بالجامعات المصرية بمتوسط حساب
 ثر من غيرىم.الفكر العممي في ىذا المجال أك

أما بشأن العبارة الثانية في ىذا المحور، وىي: "ىل ترى أن عند محاولة إضافة جودة لمقوائم  -
المالية فإن الحصول عمى التمويل اللازم من المستثمرين أو المقرضين ومانحي الإئتمان يكون 

نحراف معياري  3.27أيسر وأسيل". فقد حصمت عمى متوسط  ياس ، وبالنظر إلى مق694.وا 
ليكرت فإن العبارة تحصمت عمى الموافقة من قبل أفراد العينة، ولكن ليس بالقدر الكبير نسبياً نظراً 

 لصعوبة التنبؤ بمثل ىذا الموقف في الحياة العممية والواقع الميداني. 
بينما جاءت العبارة الثالثة من ىذا المحور، وىي: "في حالة عدم القياس المحاسبي لمقيمة  -

ية المضافة والإكتفاء بالقياس الإقتصادي للأداء، يمكن لممستثمر والمقرض الوقوف عمى الإجتماع
جدارة المنظمة بشكل مطمق"، بالرفض من قبل معظم أفراد العينة حيث حصمت عمى متوسط 

نحراف معياري 5.12 دليل عمى أىمية القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية  ىذاو  612. وا 
مة الإقتصادية للأداء، وىو الأمر الذي لا يختمف عميو أياً من طوائف ومشتقاتيا بجانب القي

 الإستقصاء.
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ويشير كل ما سبق إلى إيجابية غالبية مفردات فئات العينة حول أىمية القياس المحاسبي 
 لمقيمة المضافة لمنظمات الأعمال.

( التالي إتجاىات إجابات أفراد عينة الدراسة حول مدى إيجابية 7] ب [ يوضح الجدول رقم )   
 :المدخل المقترح لقياس القيمة الإجتماعية المضافة

نتيجة التحميل الإحصائي حول مدى إيجابية المدخل المقترح لقياس القيمة (7الجدول رقم )
 الإجتماعية المضافة

  
سابي لإجابات المتوسط الح لعباراتا

 المستقصي منيم

 
 المؤشرات الإحصائية

 ةقفاو ملا ةجر د بيتر تلا ير ايعملا فار حنلا ا يباسحلا طسو تملا ةير صملا تاعماجلاب سير دتلا ةئيى ءاضعأ نامتئلاا يحنامو  نوضر قملا نور مثتسملا 

وصولًا لممدخل المقترح ترى الباحثة أن الخطوة الأولى لذلك 
أو العجز للإستثمارات الإجتماعية  ىي تحديد مؤشر الفائض

بالمنظمة )والذي تصنفو إلى سبع مجالات( وىو أمر ليس 
 بالصعوبة في الواقع العممي.

 موافق 5 672. 3.82 3.50 3.89 3.86
 

تتمثل الخطوة الثانية لذلك المدخل في الوصول إلى القيمة 
القيمة الإجتماعية المضافة، بنفس المنيج الذي تحسب بو 

 الإقتصادية المضافة، وىو عممياً أمر ليس بالعسير.

3.76 
 

3.82 
 

3.77 
 

3.78 
 

.689 4 
 

 موافق
 

تكمن الصعوبة إلى حد ما في تقدير بعض العوائد  
ستخدام  الإجتماعية في المجالات السبع، ولكن بتكرار العمل وا 

 بعض نماذج القياس يمكن التغمب عمى ذلك إلى حد ما.

 موافق 3 627. 3.94 3.87 4.06 3.87
 

يمكن قبول ىذا المدخل بتكرار اعتياد المنظمات عند 
استخدامو، وتذليل ما يمكن أن يقابمو من صعوبات، ولذا فيو 

 مدخل إيجابي إلى حد بعيد.

4.00 
 

4.11 
 

3.73 4.01 
 

.607 2 
 

 موافق
 

القيمة الإجتماعية  قد تبذل المنظمات جيد أكبر وصولًا لقياس
المضافة، وربما تكمفة أكبر. ولكن في سبيل توصيل معمومات 
متكاممة عن المنظمة لأصحاب المصالح وتحديداً المستثمرين 

 والمقرضين عند اتخاذ قراراتيم.

 موافق 1 475. 4.02 4.03 3.98 4.07

 مستوى آراء المستقصي منيم حول مدى إيجابية المدخل المقترح 
 القيمة الإجتماعية المضافةلقياس 

 

3.9165 .56585  

 ( ما يمي:7يتضح من الجدول السابق رقم )    
 -3.51، حيث يقع في الفئة )من 3.2052حصل ىذا المحور عمى متوسط حسابي عام قدره  

نحراف معياري قدر ب5.51أقل من  ومن ماورد في   565.( من فئات المقياس المستخدم، وا 
مقياس ليكرت الخماسي، يتبين بأن غالبية أفراد العينة قد أشارت بالموافقة عمى محتوى ىذا المحور، 
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وأظير ذلك الإنحراف المعياري لممتوسط المرجح العام أقل من الواحد الصحيح بأن ىناك تجانس 
 بين الآراء. وقد جاءت ىذه الإجابات عمى النحو التالي:

"قد تبذل المنظمات جيداً أكبر وصولًا الخامسة من المحور الثاني، وىي:  ارةحصمت العب -  
لقياس القيمة الإجتماعية المضافة، وربما تكمفة أكبر، ولكن في سبيل توصيل معمومات متكاممة 
عن المنظمة لأصحاب المصالح وتحديداً المستثمرين والمقرضين عند إتخاذ قراراتيم"، عمى أعمى 

، لتحصل بذلك عمى الرتبة الأولى 475.وبإنحراف معياري قدره  5.15ام قدر بـ متوسط حسابي ع
من بين عبارات المحور، والنسبة الأعمى لمموافقة جاءت من قبل المستثمرين بمتوسط حسابي 

ىذا لقناعة عينة الدراسة بأىمية وجود مقياس لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات  .5.17
 الأعمال.

العبارة الرابعة، التي تتمثل في: "يمكن قبول ىذا المدخل بتكرار إعتياد المنظمات يمي ذلك  -  
عند إستخدامو، وتذليل ما يمكن أن يقابمو من صعوبات، ولذا فيو مدخل إيجابي إلى حد بعيد"، 

نحراف معياري5.10حيث حصمت عمى متوسط حسابي عام قدره  ، وبالنظر إلى مقياس 607.، وا 
ن العبارة تحصمت عمى موافقة أقل نسبياً من قبل أفراد العينة، وذلك بطبيعة ليكرت الخماسي فإ

الحال لقناعتيم بأىمية ذلك القياس وضرورتو في الوقت الذي لا يدركون فيو مدى الصعوبات التي 
 تقابل القائمون عمى العمل داخل المنظمة في محاولات تجييز ىذا المؤشر اليام. 

لثة في ذات المحور، وىي: "تكمن الصعوبة إلى حد ما في تقدير بعض أما عن العبارة الثا -   
ستخدام بعض نماذج القياس يمكن  العوائد الإجتماعية في المجالات السبع، ولكن بتكرار العمل وا 

نحراف 3.25التغمب عمى ذلك إلى حد ما"، حيث حصمت عمى متوسط حسابي عام قدره  ، وا 
كرت الخماسي فإن العبارة تحصمت عمى الموافقة من قبل ، وبالنظر إلى مقياس لي 627.معياري

، أفراد العينة والنسبة الأعمى لمموافقة جاءت من قبل المقرضين ومانحي الإئتمان، ثم المستثمرين
ويرجع ذلك من وجية نظر الباحثة إلى أن المقرضين ومانحي الائتمان أكثر حرصاً عمى العوائد 

وىذا القياس يمقي أماميم الضوء عمى كل كبيرة وصغيرة  المتوقعة لضمان تسديدات العملاء،
 بالمنظمة.

ثم العبارة الثانية في ذات المحور، وىي: "تتمثل الخطوة الثانية لذلك المدخل في الوصول  - 
إلى القيمة الإجتماعية المضافة، بنفس المنيج الذي تحسب بو القيمة الإقتصادية المضافة، وىو 
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نحراف معياري ،3.77"، حيث حصمت عمى متوسط عممياً أمر ليس بالعسير ، وبالنظر  689.وا 
 إلى مقياس ليكرت الخماسي فإن العبارة تحصمت عمى الموافقة من قبل أفراد العينة. 

أما بالنسبة لمعبارة الأولى التي تصف خطوات الوصول لممدخل المقترح، والتي تتمثل في:  -    
ر الفائض أو العجز للإستثمارات الإجتماعية بالمنظمة "أن الخطوة الأولى لذلك ىي تحديد مؤش

)والذي يصنف إلى سبع مجالات( وىو أمر ليس بالصعوبة في الواقع العممي"، فقد حصمت عمى 
نحراف معياري   3.75 متوسط  وبالنظر إلى مقياس ليكرت الخماسي فإن العبارة   672.وا 

جات متفاوتة حيث أن الأمر الخاص بتنفيذ تحصمت عمى الموافقة من قبل أفراد العينة ولكن بدر 
مؤشر القياس لمقيمة المضافة الإجتماعية، قد لا ييم المستفيدون بقدر إىتماميم بنتائج القياس 
ذاتو، ولكن ضمناً يشير ما سبق إلي إيجابية غالبية مفردات فئات العينة حول مدى إيجابية 

 المدخل المقترح لقياس القيمة الإجتماعية المضافة.

( التالي، إتجاىات إجابات أفراد عينة الدراسة حول أثر أىمية 7] ج [ يوضح الجدول رقم )   
 :الإفصاح عن القيمة الإجتماعية المضافة لخدمة أصحاب المصالح

 نتيجة التحميل الإحصائي حول أثر أىمية الإفصاح عن القيمة الإجتماعية (8الجدول رقم )
 المضافة لخدمة أصحاب المصالح

 
المتوسط الحسابي لإجابات  العبارات

 المستقصي منيم

 
 المؤشرات الإحصائية

 ةقفاو ملا ةجر د بيتر تلا ير ايعملا فار حنلا ا يباسحلا طسو تملا ةير صملا تاعماجلاب سير دتلا ةئيى ءاضعأ نامتئلاا يحنامو  نوضر قملا نور مثتسملا 

والمتعمقة ىل ترى أنو ىناك ضرورة للإفصاح عن البيانات غير المالية 
بالأداء الإجتماعي والبيئي والإستدامي والحوكمي، مثلًا لمستخدمي القوائم 

 المالية.

3.90 4.08 
 

 موافق 3 652. 3.94 3.67
 

عند وضع البيانات غير المالية بأسموب سردي في تقارير منفصمة، ىل ترى 
أصحاب ان ذلك يمكن أن يضيف قيمة لمستخدمي القوائم المالية من 

 المصالح أكبر من تحويميا إلى بيانات مالية.

2.03 
 

2.03 
 

2.17 
 

2.05 
 

.453 5 
 

غير 
 موافق

 
 

عند تقديم تقارير متكاممة تتضمن البيانات المالية وتمك المتعمقة بالأداء  
الإجتماعي والبيئي والإستدامي والحوكمي، ىل يكون الإفصاح في ىذه الحالة 

 أكثر نفعاً.

 موافق 2 581. 3.94 3.87 4.06 3.87
 

ىل توافق عمى أن التقرير المالي التقميدي لممنظمة محدود الأفق، ويجب 
 تطويره ليفصح عن القيمة الإجتماعية المضافة لممنظمة.

3.87 3.98 3.37 3.84 
 

.529 4 
 

 موافق
 

نتيجة الأداء عند الافصاح عن القيمة الإجتماعية المضافة بجانب 
الإقتصادي لممنظمة، فإن الأمر يكون أكثر قبولًا لمتخذ القرار الإستثماري 

 وقرار الإقراض بصورة أكبر.

 موافق 1 538. 3.98 3.77 3.95 4.06

 مستوي آراء المستقصي منيم حول أثر أىمية            
 الإفصاح عن القيمة الإجتماعية المضافة لخدمة أصحاب المصالح. 

3.5514 .35873  
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 ( ما يمي:7يتضح من الجدول السابق رقم )
أقل  -3.51، يقع في الفئة )من 5.1752حصل ىذا المحور عمى متوسط حسابي عام قدره    
نحراف معياري يقدر بـ 5.51من  ، وحسب ماورد في مقياس 748.( من فئات المقياس المستخدم، وا 

العينة قد أشارت بالموافقة عمى محتوى ىذا المحور، وأظير ليكرت الخماسي، يتبين بأن غالبية أفراد 
ذلك الإنحراف المعياري لممتوسط المرجح العام أقل من الواحد الصحيح بأن ىناك تجانس بين 

 الآراء، وقد جاءت ىذه الإجابات عمى النحو التالي:
القيمة العبارة الخامسة من عبارات ىذا المحور، وىي: "عند الإفصاح عن  حصمت -

الإجتماعية المضافة بجانب نتيجة الأداء الإقتصادي لممنظمة، فإن الأمر يكون أكثر قبولًا لمتخذ 
 ،3.27 القرار الإستثماري وقرار الإقراض بصورة أكبر"، عمى أعمى متوسط حسابي عام قدر بـ

ر، لتحصل بذلك عمى الرتبة الأولى من بين عبارات المحو    538.وبإنحراف معياري قدره 
وبالنظر إلى مقياس ليكرت فإن العبارة تحصمت عمى الموافقة من قبل أفراد العينة. والنسبة الأعمى 
لمموافقة جاءت من قبل المستثمرين ثم المقرضين ومانحي الإئتمان، بمتوسط حسابي ليما عمى 

قيمة ، وىذا يدل عمى أن ىاتين الفئتين الأكثر ترحيباً بالإفصاح عن ال3.22، 5.15التوالي 
الإجتماعية من قبل المنظمة جنباً إلى جنب الأداء الإقتصادي ليا، وذلك لكونيم في الواقع 
الميداني أكثر من السادة أعضاء ىيئة التدريس الذين ينظرون للأمر بنظرة متوازنة يغمب عمييا 

 الطابع النظري والأكاديمي. 
تقديم تقارير متكاممة تتضمن البيانات  ويمييا العبارة الثالثة من ذات المحور، وىي: "عند -    

المالية وتمك المتعمقة بالأداء الإجتماعي والبيئي والإستدامي والحوكمي، يكون الإفصاح في ىذه 
الحالة أكثر نفعاً"، وىي تكاد تتفق مع العبارة السابقة ليا )الخامسة(، فقد حصمت عمى متوسط 

نحراف معياري 3.25حسابي عام  قد حازت عمى موافقة العينة من المستثمرين ، ولذا ف581.، وا 
والمقرضين وأعضاء ىيئة التدريس، بصورة ممحوظة، وان كانت تميل في صالح المستثمرين أكثر 

 الذين يودون الإطمئنان عمى أمواليم المستثمرة بشكل لا يقبل الشك.
رى، حيث تشير إلى وبالمثل كانت العبارة الأولى من المحور، والتي تعكس السؤال بصورة أخ -   

"ىل ىناك ضرورة للإفصاح عن البيانات غير المالية والمتعمقة بالأداء الإجتماعي والبيئي 
 والإستدامي والحوكمي، مثلًا لمستخدمي القوائم المالية"، حيث حصمت عمى متوسط حسابي عام

نحراف معياري3.25 ن قبل أفراد ، وىو ما يدل عمى أن العبارة تحصمت عمى الموافقة م 652.، وا 
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 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

العينة كذلك والنسبة الأعمى لمموافقة جاءت من قبل المقرضين ومانحي الإئتمان، وأعضاء ىيئة 
مع تخوف نسبي من المستثمرين خاصة لمبيانات غير المالية، التي يصعب ترجمتيا ليم التدريس. 

اىزة عبر القوائم مستقبلًا إلى بيانات رقمية، فحقيقة رغبتيم أنيم يودون الحصول عمى المعمومة ج
 المالية المنشورة.

ثم العبارة الرابعة من عبارات المحور الثالث، التي تستفسر عن: "ىل توافق عمى أن التقرير  -  
المالي التقميدي لممنظمة محدود الأفق، ويجب تطويره ليفصح عن القيمة الإجتماعية المضافة 

نحراف معياري 3.75لممنظمة"، حيث حصمت عمى متوسط  أي أن الموافقة ىنا كانت  ،529. وا 
محدودة نسبياً ربما لصعوبة الحكم عمى المطموب من كونو مطمب يدعو بأن يقوم المستثمرون 
والمقرضون بإعداده، فيم يحتاجون بيانات جاىزة وخضعت لممراجعة لسرعة إتخاذ القرار من ناحية، 

تطوير بسيولة من قبل في أذىان وربما لعدم تييئتيم النفسية لمفكرة وصعوبة إيجاد فمسفة ال
 المستقصي منيم.

وأخيراً العبارة الثانية من عبارات المحور، التي ترى: "عند وضع البيانات غير المالية  -     
بأسموب سردي في تقارير منفصمة، ىل ترى ان ذلك يمكن أن يضيف قيمة لمستخدمي القوائم المالية 

بيانات مالية"، فقد قوبمت بالرفض النسبي من قبل أفراد  من أصحاب المصالح أكبر من تحويميا إلى
نحراف معياري ،5.12العينة حيث حصمت عمى متوسط حسابي قدره  وأغمب الظن أن    453.وا 

فكرة البيانات غير المالية والتي تأخذ الشكل السردي أو الوصفي )الإنشائي( تعتبر غير مفضمة ليم 
لصعوبة الثقة فييا من ناحية، وعدم خضوعيا لممراجعة من ناحية أخرى. وىو ما تترجمو الباحثة 

صة لو كانت تتضمن الأداء بصورة أخرى تعكس الموافقة والترحاب بالبيانات المالية الرقمية، وخا
 الإجتماعي بجانب الأداء الإقتصادي لمنظمات الأعمال.

ويشير كل ما سبق إلى إيجابية غالبية مفردات فئات العينة حول أثر أىمية الإفصاح عن  
وىنا  القيمة الإجتماعية المضافة لخدمة أصحاب المصالح، وبصفة خاصة المستثمرين والمقرضين.

 الدراسة، يكون التحميل قد توصل إلى الآتي: فإنو لإختبار فروض
 بالنسبة لمفرض الأول:    

"لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية أنو:  بإختبار الفرض الأول العدم والذي ينص عمى     
، حيث يعكس الجدول عمى أىمية القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال"

 ئج التالية لمتحميل الإحصائي:( التالي النتا2رقم )
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 (نتائج تحميل الإنحدار البسيط لمفرض الأول9جدول رقم )

Sig. t Sig. 

 قيمة
F 
 
 

 معامل الانحدار
B 

 معامل التحديد
R Square 

 معامل الارتباط
R 

 المتغير المستقل
X 

.0000 9.012 .0000 259.19 1.147 .707 .841a 
الإجتماعية أىمية القياس المحاسبي لمقيمة 

 المضافة لمنظمات الأعمال.

 ( السابق:2يتضح من الجدول رقم )     
( وىو مؤشر لطبيعة إتجاه وقوة العلاقة بين المتغير R.841a) بمغت قيمة معامل الإرتباط -

المستقل والمتغير التابع بأن ىناك علاقة إيجابية طردية وقوية عمى أىمية القياس 
 المضافة لمنظمات الأعمال. المحاسبي لمقيمة الإجتماعية

وىذا يعنى أن المتغير المستقل يفسر ما نسبتو  R2 (707.)بمغت قيمة معامل التحديد  -
 % من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع.71

أمام كلا من جميع قيم إحصاء  1.12أقل من مستوى المعنوية  sigفي حين ظيرت قيمة  -
(، وأمام جميع قيم إحصاء إختبار وقيمة 259.19غة )البال ( في الجدول السابقFإختبار )

(T( البالغة )9.012).مما يعنى معنوية معامل الإنحدار ، 
ويتضح مما سبق رفض الفرض الأول العدم وقبول الفرض البديل أي أنو توجد علاقة ذات    

 الأعمال.دلالة إحصائية عمى أىمية القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات 
 بالنسبة لمفرض الثاني: 

بإختبار الفرض الثاني العدم والذي ينص عمى أنو: "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية   
عمى مدى إيجابية المدخل المقترح لمقياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات 

 :ميل الإحصائي( التالي النتائج التالية لمتح01حيث يعكس الجدول رقم ) الأعمال".
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 نتائج تحميل الإنحدار البسيط لمفرض الثاني (11جدول رقم )
 

Sig. t Sig. 

 قيمة
F 
 
 

معامل 
 الإنحدار

B 

معامل 
 التحديد

R Square 

معامل 
 الإرتباط

R 

 المتغير المستقل
X 

.0000 12.384 .0000 265.005 1.444 .711 .843a  لمقيمة الإجتماعية إيجابية المدخل المقترح لمقياس المحاسبي
 المضافة لمنظمات الأعمال

 ( السابق:01يتضح من الجدول رقم )
( وىو مؤشر لطبيعة إتجاه وقوة العلاقة بين المتغير R.843a) بمغت قيمة معامل الإرتباط -

المستقل والمتغير التابع بأن ىناك علاقة إيجابية طردية وقوية عمى مدى إيجابية المدخل 
 المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة لمنظمات الأعمال.المقترح لمقياس 

وىذا يعنى أن المتغير المستقل يفسر ما نسبتو  R2 (711.)بمغت قيمة معامل التحديد  -
 % من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع.71

أمام كلًا من جميع قيم إحصاء  1.12أقل من مستوى المعنوية  sigفي حين ظيرت قيمة  -
(، وأمام جميع قيم إحصاء إختبار 265.005البالغة ) ( في الجدول السابقF) إختبار
 (، مما يعنى معنوية معامل الإنحدار.12.384( البالغة )Tوقيمة )

ويتضح مما سبق رفض الفرض الثاني العدم وقبول الفرض البديل أي إنو توجد علاقة ذات  
لمقياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة دلالة إحصائية عمى مدى إيجابية المدخل المقترح 

 لمنظمات الأعمال.
 بالنسبة لمفرض الثالث:  

بإختبار الفرض الثالث العدم والذي ينص عمى أنو: "لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بشأن   
أىمية الإفصاح عن القيمة المضافة لخدمة المستثمرين والمقرضين عمى أقل تقدير من أصحاب 

 :( التالي النتائج التالية لمتحميل الإحصائي00حيث يعكس الجدول رقم ). المصالح"
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 (نتائج تحميل الإنحدار البسيط لمفرض الثالث11جدول رقم )
 

 المتغير التابع
Y 

 B Sig. t Sig. 

 
 قيمة
F 
 
 

معامل 
 التحديد

R Square 

معامل 
 الإرتباط

R 

 المتغير المستقل
X 

لخدمة المستثمرين 
 والمقرضين

(Constant) 
 
Z5 

2.225 
 .0000 6.766 .0000 156.6 .593 .770a  المدخل المقترح لأىمية الافصاح عن القيمة

 المضافة

 ( السابق:00يتضح من الجدول رقم ) 
( وىو مؤشر لطبيعة إتجاه وقوة العلاقة بين المتغير R.770a) بمغت قيمة معامل الإرتباط -

 المستقل والمتغير التابع مما يعنى وجود علاقة إيجابية طردية وقوية. 
وىذا يعنى أن المتغير المستقل يفسر ما نسبتو  R2 (593.)بمغت قيمة معامل التحديد  -

 % من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع.59
أمام كلا من جميع قيم إحصاء  1.12أقل من مستوى المعنوية  sigفي حين ظيرت قيمة  -

(، وأمام جميع قيم إحصاء إختبار وقيمة 025.5( في الجدول السابق البالغة )(F إختبار
(T) ( مما يعنى معنوية معامل الإنحدار. وأن المتغير 5.755البالغة ،)X  يؤثر في

 .Yالمتغير 

وفي سبيل تحديد أكثر العبارات التي ليا علاقة أىمية القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية  
المضافة لمنظمات الأعمال، قامت الباحثة باستخدام أسموب الإنحدار المتعدد المتدرج، وذلك عمى 

 النحو التالي:
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 ن القيمة المضافة لخدمةمعاملات الإنحدار المتعدد المتدرج لأىمية الإفصاح ع(12جدول رقم )
 المستثمرين والمقرضين

المتغير 
 التابع
Y 

 B Sig. t Sig. 

 قيمة
F 
 
 

معامل 
 التحديد

R 
Square 

معامل 
 الإرتباط

R 

 المتغير المستقل
X 

 
 
 
 
 
 

 

(Constant) 
 
Zx2 
 
 
 
 
Zx4 
 

2.225 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.000 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

6.766 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.000 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

156.6 .593 .770a 

عند وضع البيانات غير المالية 
بأسموب سردي في تقارير 
منفصمة، ىل ترى ان ذلك 
يمكن أن يضيف قيمة 

لمستخدمي القوائم المالية من 
أصحاب المصالح أكبر من 
 تحويميا إلى بيانات مالية.

ىل توافق عمى أن التقرير 
المالي التقميدي لممنظمة 

محدود الأفق، ويجب تطويره 
ليفصح عن القيمة الاجتماعية 

 المضافة لممنظمة.

 ( السابق:05يتضح من الجدول رقم )   
المضافة لمنظمات أن أكثر العبارات التي ليا علاقة بأىمية القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية 

الأعمال وأنو يؤثر تأثيراً إيجابيا عمى تفعيل قرارات المستثمرين والمقرضين، تمثمت في عبارتين من 
( الأكثر تأثيراً من وجية 5خمس عبارات من وجية نظر المستقصي منيم، حيث إحتمت العبارة رقم )

ير منفصمة، ىل ترى أن ذلك نظرىم وىي: "عند وضع البيانات غير المالية بأسموب سردي في تقار 
يمكن أن يضيف قيمة لمستخدمي القوائم المالية من أصحاب المصالح أكبر من تحويميا إلى بيانات 

( من التغيرات التي تحدث في تفعيل قرارات المستثمرين %59مالية"، حيث تفسر ىذه العبارة )
ق عمى أن التقرير المالي التقميدي ( والتي تسأل عن "ىل تواف 5والمقرضين، ثم تمييا العبارة رقم ) 

لممنظمة محدود الأفق، ويجب تطويره ليفصح عن القيمة الإجتماعية المضافة لممنظمة"، حيث تفسر 
    ( من التغيرات التي تحدث في تفعيل قرارات المستثمرين والمقرضين.(%41ىذه العبارة 

أي أنو يوجد أثر ذو دلالة  ويتضح مما سبق رفض الفرض الثالث العدم وقبول الفرض البديل
إحصائية بشأن أىمية الافصاح عن القيمة المضافة لخدمة المستثمرين والمقرضين عمى أقل 

 تقدير من أصحاب المصالح.
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 خامساً: نتائج البحث وتوصياتو: 
 بناء عمى المسار العممي لمبحث الذي تم تقسيمو إلى أربعة بنود، تستنتج الباحثة النتائج التالية:

كانت قد أشارت الكتابات المحاسبية ـ في الآونة الأخيرة ـ إلى ضرورة الإىتمام بتقارير الأعمال ـ 0
المتكاممة، التي تفصح عن الأداء الإجتماعي والبيئي بجانب الأداء الإقتصادي المالي لمنظمات 
الأعمال، حتى لو كان في ظل معمومات غير مالية، حتى تساعد أصحاب المصالح المختمفين 
عمى تكوين صورة شاممة عن الأداء. وقد أيد ذلك الإتحاد الدولي لممحاسبين عندما أشار إلى أن 

 التقرير المالي بصورتو الحالية يعتبر ضيق الأفق.
ـ نظراً لمصعوبات التي يمكن أن تواجو إعداد التقارير المتكاممة من ناحية، والتقارير السردية 5 

لية من ناحية أخرى، لذا ترى الباحثة أن القيمة الإجتماعية )الوصفية( أو الإنشائية غير الما
المضافة يمكن أن تمثل أحد المحددات اليامة للأداء المالي لمنظمات الأعمال. وتعالج القصور 
والنواقص التي تواجو عممية إعداد التقارير المتكاممة أو التقارير السردية، حيث ان بقياسيا 

المحاسبي، ومن ثم دلالة التقارير والقوائم المالية لخدمة مستخدمييا، محاسبياً تتحقق جودة الأداء 
 بصورة رقمية.

ـ ىناك شبو إجماع عمى وجود علاقة بين جودة المحاسبة وسبل الحصول عمى التمويل وتنمية 3
الإستثمار بالمنظمة، فضلًا عن وجود علاقة إيجابية بين الإستثمارات الإجتماعية لممنظمات 

ئتماني. ومن ىنا يعمل القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة عمى تحقيق وتصنيفيا الإ
فروض نظرية المحاسبة الإيجابية. حيث ان الإستثمارات الإجتماعية تمثل أحد الأصول التي 
ينتج عنيا قيمة مكتسبة لممنظمة. ولذا في عممية قياسيا والإفصاح عنيا عوضاً لما كانت يمكن 

 رير المتكاممة لو صورت متضمنة بيانات غير مالية.  أن تقدمو التقا
ـ يعتمد القياس المحاسبي لمقيمة الإجتماعية المضافة من وجية نظر الباحثة عمى خطوتين 5

أساسيتين، ىما: قياس صافي الدخل الإجتماعي لممجالات ذات الصمة بيذا القياس بوحدات 
اركة المجتمعية، والشبكات الإجتماعية، النقد، وىي: المعمومات المتاحة، والإتصال، والمش

والتضامن، والثقة، والمعايير. والخطوة الثانية: تتمثل في الوصول إلى القيمة الإجتماعية 
المضافة بوحدات النقد، من خلال مؤشر يحاكي مؤشر قياس القيمة الإقتصادية المضافة. ثم 

، وفي كإستثمارات إجتماعيةصول الإفصاح بشكل متقابل في الميزانية العمومية، في جانب الأ
 لممنظمة. كرأس مال إجتماعيجانب الخصوم 

ـ أكدت نتائج الدراسة الميدانية الإختبارية لمباحثة، عمى صحة ما توصمت لو في دراستيا النظرية 2
التحميمية، من كون ىذا القياس ومن ثم الإفصاح عنو بالقيم النقدية، يعمل عمى جودة التقارير 

مالية المنشورة، ومن ثم تفعيل قرارات أصحاب المصالح المختمفة، كالمستثمرين والقوائم ال
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والمقرضين أو مانحي الإئتمان. وبذلك فيو أفضل من التقارير المتكاممة التي ترتكز عمى بعض 
 المعمومات غير المالية أو السردية، غير الموضوعية إلى حد كبير.

ا الباحثة، توصي بضرورة الإىتمام من قبل وبناء عمى ىذه النتائج التي توصمت لي   
منظمات الأعمال بقياس القيمة الإجتماعية المضافة، لما ليا من أثر إيجابي في تدعيم قرارات 
المستثمرين والمقرضين أو مانحي الإئتمان، فضلًا عن غيرىم من أصحاب المصالح. وفي نفس 

ة بصورة مؤثرة أكثر من التقارير المتكاممة ذات الوقت تحقق جودة المحاسبة والتقارير والقوائم المالي
البيانات غير الرقمية أو السردية. مع دعوة الباحثين لمزيد من البحث في ىذا المجال، وصولًا لما 

 ىو قد يعالج نواقص ىذه الدراسة بقدر الإمكان. 
 مراجع البحث

 أولًا: المراجع العربية: 
 كتب: ( أ
، توزيع مكتبة الأنجمو المصرية، القاىرة،       عام الاجتماعي، رأس المال طمعت مصطفى السروجي -0

 م.5112
، مكتبة الجلاء الحديثة،  الاتجاىات الحديثة في المحاسبة )القومية والمالية(نبيل فيمي سلامة،  -5

 م.5105بورسعيد، عام
 دوريات: ( ب

ة المستدامة في ترشيد أحمد حامد محمود، نبيل ياسين احمد، "دور الإفصاح المحاسبي عن ممارسات التنمي -0
، قسم مجمة الفكر المحاسبيقرارات المستثمرين: دراسة تطبيقية عمى الشركات المسجمة في البورصة السعودية"، 

 م.5107، عام 5، العدد 50المحاسبة والمراجعة، كمية التجارة جامعة عين شمس، المجمد 
، كمية ، المجمة العممية للاقتصاد والتجارةالأداء"إسراء أحمد عواد، "القيمة الاقتصادية المضافة مدخل لتقييم  -5

 .م5105، عام3التجارة، جامعة عين شمس، العدد 
إيمان محمد السعيد، "أثر تقرير الإفصاح عن أداء الاستدامة والقرارات التمويمية عمى تعديل القوائم المالية والتنمية  -3

، قسم المحاسبة والمراجعة، كمية التجارة، جامعة المحاسبيالفكر  مجمة المالية المستدامة لمشركة: دراسة تطبيقية"،
 م.5102، عام 0، العدد 53عين شمس، المجمد 

بولا رمزي نان، "قياس أثر المسئولية الاجتماعية لمشركات عمى التحفظ المحاسبي وانعكاس ذلك عمى ىيكل  -5
كمية التجارة، جامعة عين شمس، ة، والمراجع ، قسم المحاسبةالفكر المحاسبي ، مجمةالتمويل: دراسة تطبيقية"

 م.5102، عام 0، العدد 53المجمد 
سموى عبد الرحمن عبد الدايم، وآخرون، "تقييم العلاقة بين محتوى الإفصاح في التقارير المتكاممة وقيمة الشركة:  -2

 م.5102، عام5، كمية التجارة، جامعة طنطا، العدد ، مجمة البحوث المحاسبيةدراسة تطبيقية"



 

                                                                         م                             0202يوليو                                            المجلة العلنية للبحوث التحارية                                          العدد الثالث  ) جزء اول (       

 

 

 
555 

مجمة الفكر شكري فوزي، "دور المحاسبة المستدامة في تحسين المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية"،  مجدي -5
 م.5107، عام 5، العدد 50، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد المحاسبي

، مؤسسة اطيةمجمة الديمقر مجدي عبد اليادي، "الثقة كرأسمال اجتماعي: آثار التوقعات التراكمية عمى الرفاىية"،  -7
 م.5107، عام 70، العدد 07الأىرام، المجمد 

مجدي مميجي عبد الحكيم، "أثر الإفصاح المحاسبي عن ممارسات التنمية المستدامة عمى جودة الأرباح  -7
، قسم المحاسبة والمراجعة، كمية الفكر المحاسبي مجمة المحاسبية لمشركات المسجمة في البورصة السعودية"،

 م.5102، عام5، العدد 02عين شمس، المجمد  التجارة، جامعة
ناىد محمد يسري، "محددات الإفصاح المحاسبي لإعداد تقارير متكاممة وانعكاساتيا عمى قرارات أصحاب  -2

، قسم المحاسبة والمراجعة، كمية مجمة الفكر المحاسبيالمصالح في البيئة المصرية دراسة نظرية وميدانية"، 
 م.5102، عام5، العدد 02لمجمد التجارة، جامعة عين شمس، ا

نيفين عبد القادر حمزة، "استخدام مدخل القيمة الاقتصادية المضافة في تقييم الأداء المحاسبي لمشركات: دراسة  -01
 م.5105، عام5، كمية التجارة، جامعة بورسعيد، العدد مجمة البحوث المالية والتجاريةنظرية تطبيقية"، 

مجمة المال يحيى محمد أبو طالب، "تأثير الاتجاه الاخلاقي والاجتماعي والاقتصادي في بناء نظرية المحاسبة،  -00
 م.5102، عام 225، العدد والتجارة

 المراجع الأجنبية: -ثانياً 
1- Amerasian, et al, “The Bond Market Benefits of Corporate Social Capital ", Finance Working 

Paper (ECGI), NO. 535, 2018. 

2- Azzam. M, et al, "On the Complex Relationship Between Different Aspects of Social Capital 

and Group Loan Repayment”, Economic Modeling, VOL.90, 2020. 

3- Banerjee.S, Daish. B, And Engelbart. J, “Disclosure Processing Costs, Investors’ Information 

Choice, And Equity Market Outcomes: A Review", Journal of Accounting and Economics, 

VOL.70, Iss.2,3, 2020. 

4- Belkaoui. A, “Fairness in Business", Available At SSRN,  

          http://ssrn.com/abstract=3250410, 2018. 

5- Belkaoui. A, “The Problematics of Truth in Business and Accounting", Available At SSRN, 

http://ssrn.com/abstract=3206970, 2018. 

6- Chatzichristos. G, Parameniscal, “Evaluating the Social Added Value Of LEADER: Evidence 

from A Marginalized Rural Region”, Journal of Rural Studies, Vol.94, 2022. 

7- Chen. Q, Schipper. K, And Zhang. N, “A Balance – Sheet – Based Measure of Accounting 

Quality", Available At SSRN, http://ssrn.com/abstract=3315505, 2019. 

8- Chong. H, “Is Income Smoothing Ethical?”, Journal of Corporate Accounting & Finance, 

VOL.18, 2006. 

9- Dong. Z, And Zhang. Y, “Accumulated Social Capital, Institutional Quality, And Economic 

Performance: Evidence from China", Economic Systems, VOL.40, ISS.2, 2016. 

10- Du. X, Yin. J, Han. J, And Lin. Q, “The Price of Sinful Behavior Window Dressing: Cultural 

Embeddedness on Cigarette Packages and Financial Reporting Quality", Journal of 

Accounting and Public Policy, VOL.39, Iss.6, 2020.  

http://ssrn.com/abstract=3250410
http://ssrn.com/abstract=3206970
http://ssrn.com/abstract=3315505


 

 
555 

 د/ أميهة محند عبد الله بشيوني

 

 لنهظنات  ل لكياس الكينة الاجتناعية المضافة محاسبيمدخل 

 تفعيل قرارات المشتثنريو والمكرضينبهدف 
 

11- Ferries. S, Liu. Y, Javakhadze. D, "The Price of Boardroom Social Capital: The Effects of 

Corporate Demand for External Connectivity", Journal of Banking & Finance, VOL.111, 

2020. 

 

12- Gupta. K, And Krishna murti. C, “Does Corporate Social Responsibility Engagement Benefit 

Distressed Firm? The Role of Moral and Exchange Capital", Pacific-Basin Finance Journal, 

Vol.50, 2018. 

13- Habib. M, Juppe. C, “NGO, Social Capital and Microfinance: A Conceptual Model", 

International Journal of Sustainable Development, 2013. 

14- Hasan. S, And Fathia. Z, “Relationship the Economic Value Added (EVA) With Stock Market 

Value (MV) And Profitability Ratios, Interdisciplinary", Journal of Contemporary Research 

in Business Institute, Vol.4, No.3, 2012. 

15- Hasan. I, et.al, “The Impact of Social Capital on Economic Attitudes and Outcomes", Journal 

of International Money And Finance, 2020. 

16- Hekmati, Fazel, Saedodin. S,” Social Value Added: A New Model for Developing 

Sustainability Accounting”, Iranian Journal Of Finance, Vol.3, No.2, 2019. 

17- Hobson. B, et al, “Social Capital an Emerging Concept, Concepts in Gender and European 

Social Politics", Eduard Elgar Press, 2006. 

18- Javakhadze. D, et al, “Social Capital, Investment and External Financing", Journal of 

Corporate Finance, VOL.37, 2016. 

19- Kohlbeck. M, And Luo. X, “Are CFO Debt – Like Compensation Incentives Associated with 

Financial Reporting Quality?", Advances in Accounting Journal, VOL.45, 2019. 

20- Lindsey. A Gallo. S, And Kothari. P, “Discussion of Accounting Quality and the Transmission 

of Monetary Policy", Journal of Accounting Economics, VOL.68, Iss.2,3, 2019. 

21- Matalan. H, “Monetary Circuit, Capitalist Reproduction and Financial 

Accounting",2019,Available At SSRN, http://ssrn.com/abstract=3492048. 

22- Nam. J, Sesay. J, et.al, “Financial Efficiency and Accounting Quality: The Impact of 

Institutional Micro-Factors On FDI”, Journal of Policy Modeling, VOL.42, 2020. 

23- Pavlopoulos. A, Magness. C, And Ilariids. G, “Integrated Reporting: An Accounting Disclosure 

Tool for High Quality", Research in International Business and Finance, VOL.49, 2019. 

24- Pounder. B, “Measuring Accounting Quality", Financial reporting, 2013. 

25- Talc, Aprille's Minarine,” A Psychosocial Measure of Social Added Value in Non-Profit and 

Voluntary Organization: Findings from A Study in The South of Italy”, International Society 

Fir Third Sector Research, 2018. 

26- WI ratama. R, And Asri. M, “A Literature Review: Positive Accounting Theory (PAT)", 2020, 

Available At SSRN: https://ssrn.com/abstract=3523571. 

27- Zadeh. A, “Social Responsibility in Capital Markets: A Review and Framework of Theory and 

Empirical Evidence", Available At SSRN, http://ssrn.com, 2018. 

 

http://ssrn.com/

