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  :المستخمص
يعد تقييم مدى قدرة جودة عممية المراجعة في التأثير السمبي المعنوي، عمى العلاقة بين العبء الزائد 

، وتحقيقاً ليذا اليدف؛ قام الباحث بفحص لممعمومات وفعالية التقارير المالية، اليدف الرئيس من ىذه الدراسة
م حتى 7107، خلال الفترة من عام EGX100ية عمى مؤشر عينة من المنشآت المدرجة في البورصة المصر 

م، واعتمد في قياس العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية، عمى طريقتين، الأولى ترتكز عمى 7171عام 
الموغاريتم الطبيعي لإجمالي عدد الصفحات، الواردة في كل من التقارير المالية لممنشأة والايضاحات المتممة 

إيجابي أو -( يعبّر عن تأثير العبء الزائد OFRitمجمس الإدارة، أما الطريقة الثانية فيي متغيّر وىمي ) وتقرير
( عند زيادة عدد الصفحات عن متوسط اجمالي عدد 0عمى قرارات أصحاب المصمحة، ويأخذ القيمة ) -سمبي

(، EFRitس فعالية التقارير المالية )(، كما تم قيا1صفحات عينة الدراسة، وبخلاف ذلك يأخذ المتغيّر القيمة )
(، وسجّمت نتائج الدراسة تأثير إيجابي معنوي لمعبء الزائد MFVit∆بالتغيّر في القيمة السوقية لممنشأة )

لممعمومات عمى فعالية التقارير المالية، أي عمى قدرة تمك التقارير في التأثير الإيجابي المعنوي عمى قرارات 
ة معدل نمو القيمة السوقية لممنشأة، كما استطاعت الدراسة تقديم دليلًا آخر من واقع أصحاب المصمحة، لزياد

العلاقة عمى التأثير السمبي المعنوي، في عممية المراجعة المرتفعة لجودة البيئة الأعمال المصرية، عمى قدرة 
 أن ىذه الجودة غير قادرة عمى الإيجابية المعنوية بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية، إلاّ 

حماية أصحاب المصمحة بشكل قاطع، من التأثير السمبي لتلاعب الإدارة بالمعمومات عبر زيادة عبء ىذه 
جيات لكل من المساىمين والمستثمرين و  المعمومات في التقارير المالية، ويرى الباحث بأن ىذه النتائج مفيدة

مينة في جميورية مصر الالجيات التنظيمية والبحثية الميتمة بتطوير أداء التمويل الخارجي، كما تفيد كل من 
 العربية.

 جودة عممية المراجعة، العبء الزائد لممعمومات، ضبابية المعمومات، فعالية التقارير المالية.: الكممات المفتاحية
Abstract: 

Assessment of the extent of the audit process's ability to passively, the relationship between 

the excess of information and the effectiveness of financial reporting, is a major investigation of this 

presentation; The researcher examined it during the financial period in the Egyptian Stock Exchange, 

the period from 2017 to 2020, and relied on measuring the excess burden in the financial reports. The 

second method is a dummy variable (OFRit) that expresses the effect of the overburden - positive or 

negative - on stakeholder decisions, and takes the value (1) when the number of pages is increased to 

the average of the total pages of the study sample, and otherwise the value (0), as was done 

Measuring the effectiveness of financial reporting (EFRit), with the change in the market value of the 

information of the facility (∆MFVit), and the results of the study recorded a significant impact of the 

overburden on the effectiveness of financial reports, that is, the ability of those reports to have a 

positive moral impact on the decisions of stakeholders, to increase the growth rate of the market value 
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of the facility The study was also able to provide another evidence from the reality of the Egyptian 

environment, a high capacity and a positive moral relationship between the overburden and the 

effectiveness of financial reports, but this quality is not able to protect the interest definitively for the 

high Matt, from the negative impact of management with information by increasing the burden of this 

information in the financial reports, and the researcher believes that these results are useful for both 

clans, documents and agencies that the external bids were very good. 

keywords: 
Audit Quality, Information Overload, Information Ambiguity, Effective financial reporting.  

 الإطار العام لمدراسة: -1
 مقدمة:  1-1

ت أحد سمات ىذا العصر، لذا؛ نال اىتمام العديد من الييئات، حيث يعد العبء الزائد لممعموما
م بدراسة جميع لوائح الإفصاح 7108في عام  (0)(SECقامت ىيئة الأوراق المالية والبورصات الأمريكية )

لمتعرّف عمى أسباب ىذا العبء، ثم قدّمت قواعد جديدة لتبسيط عمميات الإفصاح، كما قام مجمس معايير 
في نفس العام، بتطوير إرشادات تساعد إدارة المنشأة عمى مواجية ىذا العبء،  (7)(IASBالدولية ) المحاسبة

، ونيوزيمندا (3)(ICASلرفع مستوى جودة التقارير المالية، وقام معيد المحاسبين القانونيين في كل من اسكتمندا )
(NZICA)(4)عايير الدولية لإعداد التقارير المالية ، بدراسة تفصيمية لمتطمبات الإفصاح وفقاً لكل من، الم
(IFRS)(5)  والاحتياجات التفصيمية لأصحاب المصمحة، وتضمنت نتيجة الدراسة تقريراً يحتوي عمى آلية تطبيق

لمحد الأدنى من متطمبات الإفصاح وفقاً لتمك المعايير، مما أدى إلى تخفيض عبء المعمومات في التقارير 
بأن ىذا العبء يستمر في الزيادة خلال الفترات المالية المتتالية، فيما يسمى بكرة  %، عمماً 31المالية بنسبة 

 .(Impink 2021; Saha et al. 2019; Saha and Bose 2017)الثمج 
م، بالموافقة عمى توفير إرشادات 7170في عام  Deloitte ىذا؛ وقام أعضاء مجمس إدارة منشأة

(، بيدف رفع مستوى IFRSق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )تطبيقية وأمثمة توضيحية لتسييل تطبي
جودة التقارير المالية لممنشأة، إلّا أنيم أعربوا عن تخوفيم من زيادة عبء المعمومات في تمك التقارير عمى أداء 

ية الحد من العبء ، إلى إمكانKPMG Australia، كما يشير مجمس إدارة منشأة Deloitte (2021)المراجع الخارجي 
الزائد لممعمومات في التقارير المالية، عبر مشاركة كل من أصحاب المصمحة من متخذي القرار، منظمي 

                                                                 
(1) SEC = Securities and Exchange Commission.  

(2) IASB = International Accounting Standards Board. 

(3) ICAS = Institute of Chartered Accountants of Scotland.  

(4) NZICA = New Zealand Institute of Chartered Accountants. 
(5) IFRS = International Financial Reporting Standards. 
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، وما ليذا (Impink 2021; Hung and Chen 2018) المينة من واضعي المعايير، في تحديد متطمبات الإفصاح
 .Wu et al. (2022)وتقييم أدلة الإثبات العبء من تأثير سمبي عمى قدرة المراجع الخارجي في جمع 

وعمى الرغم من قدرة الإفصاح الالكتروني عمى رفع مستوى جودة التقارير المالية لممنشأة، إلّا أن 
تعقد ىيكل موقع المنشأة، نتيجة لمزيادة المستمرة في عدد الصفحات والروابط، أدى إلى زيادة عبء المعمومات 

لإعادة تنظيم  (0)لاقتراح نظام مستعمرة النمل Lin and Tsengي دفع كل من عمى موقع المنشأة، الأمر الذ
الييكل الالكتروني لموقع المنشأة، إلّا أنو يتطمب اجراء تعديلات جذرية لمموقع الحالي، الأمر الذي يصعب 

المحاكاة، وقام تحقيقو في المواقع ذات اليياكل المعقدة، مما يتطمب معو مزيد من التطوير باستخدام خوارزميات 
باقتراح تخفيض عدد روابط الموقع مع زيادة عدد الصفحات، وذلك لتسييل الوصول  Chen and Rynكل من 

لممعمومات، إلّا أن الزيادة المستمرة في تمك الروابط خلال الفترات المالية المتتالية، سيؤدي إلى زيادة مشكمة 
 .(Chen 2018; Kumar and Jenamani 2017) لزائد لممعموماتالتعقيد المرئي، مما يزيد من حدة مشكمة العبء ا

ومن ىنا؛ عمى المراجع الخارجي مواجية التأثير السمبي ليذا العبء عمى قرارات أصحاب 
المصمحة، من مساىمين ومستثمرين وجيات تمويل خارجي، في ظل ىيمنة الإدارة عمى عممية اعداد التقارير 

قدرتيا عمى إدارة المعمومات لتحقيق أىداف المنشأة عمى حساب أصحاب  المالية، مع رغبتيا في استغلال
 .(Amahalu and Chinyere 2020; Al-Attar 2017) المصمحة

 طبيعة المشكمة:  1-2
يعد العبء الزائد لممعمومات أحد المخاطر التي تواجو المراجع الخارجي أثناء تنفيذ عممية المراجعة، 

فة المستيدفة، مما يؤثر سمباً عمى موضوعية حكمو الشخصي أثناء جمع وتقييم في ظل محدودية الوقت والتكم
 Fajaria and)أدلة الإثبات، ومن ثمَّ يؤثر سمباً عمى مستوى دقة رأيو الفني المحايد في تقرير عممية المراجعة 

Isnalita 2018; Liburd et al. 2015)لمستفيدين، من مساىمين ، الأمر الذي ينعكس سمباً عمى مستوى جودة قرارات ا
ومحممين ماليين ومستثمرين وجيات تمويل خارجي، ومما يزيد من التأثير السمبي عمى مستوى جودة قراراتيم، 

ليذا العبء، بيدف التلاعب في نتائج تقييم أداء المنشأة، ومن ثمَّ توجيو  -من قِبل الإدارة-الاعداد المسبق 
دف لممنشأة، حيث يختمف حجم ونوعية وتعقد العبء الزائد لممعمومات قراراتيم لتحقيق معدلات النمو المستي

وطريقة عرضيا باختلاف الفئات المستيدف من متخذي القرارات، وعميو؛ يعد ىذا العبء من أساليب 

                                                                 
 .Chen (2018)رات من الفيرمونات الكيميائية نظام مستعمرة النمل مستوحى من الاتصال غير المباشر بين النمل، لتوفير مسارات قصيرة بين مصادر الطعام ومستعمرة النمل، باستخدام مسا (0)
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الاحتيال، إلّا أنو قد يُبرر عمى أنو خطأ غير متعمد من إدارة المنشأة، مما يعفييا من تحمل تكمفة الأضرار 
 (Hurwitz 2021; Amiram et al. 2018; Karpoff et al. 2017) حقت بأصحاب المصمحة من متخذي القرارالتي ل

، نتيجة لمتوسع في -ككرة الثمج-ىذا؛ وتساىم الزيادة السنوية المستمرة في حجم ونوعية المعمومات 
ومات تعبر عن التأثير حجم ونوعية أنشطة المنشأة، مع تصاعد الحاجة لزيادة الإفصاح الاختياري، عن معم

 .Impink 2021; Prodanova et al)الاجتماعي والبيئي لأنشطة المنشأة، في زيادة عبء المعمومات بالتقارير المالية 

، كما يساىم عدم رغبة الإدارة في الالتزام بمتطمبات الإفصاح وفقاً لممعايير، نتيجة لانخفاض مستوى (2020
منافع شخصية أو مرتبطة بأىداف المنشأة، في زيادة ميميا لإدارة ىذا العبء  أداء المنشأة، مع رغبة في تحقيق

 .Saha et al. (2019) بما يحقق منافع عمى حساب أصحاب المصمحة من متخذي القرار
إلى تعّرض مينة المراجعة لفقدان الثقة، نتيجة  ،Hung and Chen (2018) كل من ىذا؛ وتشير دراسة

مات في التقارير المالية، مما يُحمِّل سمعة المينة مسئولية تعرّض العديد من المنشآت زيادة عبء وتعقد المعمو 
، والعشرات من Rebar، ومنشآت أخرى تايوانية كمجموعة WorldComو Enronلفضائح مالية، عمى غرار 

 المنشآت المصنعة لممواد الكيروضوئية.
من واقع بيئة الأعمال المصرية، يجيب في الحصول عمى دليل  ،رغبة الباحثيزيد من  الأمر الذي

 : التساؤلات البحثية التاليةعمى 
ما مدى قدرة العبء الزائد لممعمومات، عمى التأثير المعنوي في فعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال  -

 المصرية؟
رية مصر ما مدى قدرة ارتفاع مستوى جودة عممية المراجعة لمنشآت المحاسبة والمراجعة في جميو  -

 العربية، عمى التأثير المعنوي في العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية؟
ىل لارتفاع مستوى جودة عممية المراجعة قدرة عمى حماية أصحاب المصمحة من تلاعب الإدارة  -

 بالمعمومات، عبر زيادة العبء في التقارير المالية لممنشأة؟ 
 ن الدراسة: اليدف م  1-3

مدى قدرة جودة عممية المراجعة في التأثير السمبي المعنوي، ، اختبار من الدراسة يعد اليدف الرئيس
، وينبثق منو ىدفين لمنشآت الأعمال المصريةعمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية 

ائد لممعمومات في التأثير المعنوي عمى فعالية التقارير المالية فرعيين، الأول يتمثل في تقييم مدى قدرة العبء الز 
جميورية مصر ي-مدى قدرة جودة عممية المراجعة اختبار ، أما الثاني فيتمثل في آت الأعمال المصريةلممنش

 لممنشأة. في التأثير السمبي المعنوي، عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية -العربية
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 أىمية الدراسة:  1-4
 تستمد ىذه الدراسة أىميتيا من عدة نواحي، أىميا:

في المعمومات جودة عمى  ،عممية المراجعةجودة اختبار تأثير  استيدفتالتي تعد امتداد لمدراسات  0-4-0
 Chen et al. 2021; Ayoor and Anande 2019; Ogbodo and Akbuogu 2018; Hung)التقارير المالية لممنشأة 

and Chen 2018) 
التأثير في قدرة العبء الزائد لممعمومات عمى ، من واقع بيئة الأعمال المصريةتساىم في تقديم دليل  0-4-7

 أداء المراجع الخارجي.جودة مستوى عمى السمبي 
بالإضافة لممراجعين الخارجيين في جميورية مصر العربية، ، إضافة عممية نتائج ىذه الدراسةتعد  0-4-3

 .بتطوير المينةالمعنية مجيات المينية والأكاديمية ل
والعبء  ،تأثير جودة عممية المراجعةتربط بين تعد ىذه الدراسة في حدود عمم الباحث، أول دراسة  0-4-4

م حتى 7107، خلال الفترة من عام الزائد لممعمومات في التقارير المالية لمنشآت الأعمال المصرية
 م.7171عام 

 منيج الدراسة:  1-5
حيث سيعتمد في استنباط ، اعتمد الباحث في تحقيق أىداف الدراسة عمى المنيج الاستنباطي

الفروض، عمى الدراسة التحميمية الانتقادية لمدراسات السابقة، ثم سيقوم باختبار ىذه الفروض في الجزء العممي 
في البورصة المصرية،  EGX100مى مؤشر من الدراسة، وذلك من خلال فحص عينة من المنشآت المدرجة ع

 تمكن من قبول أو رفض ىذه الفروض.م، وصولًا لنتائج 7171م حتى عام 7107من عام خلال الفترة 
 : مراجعة الدراسات السابقة والجانب النظرى  المنيج الاستباطى
 : اختبار الفروض واستخلاص النتائج  المنيج الاستقرائى

 خطة الدراسة: 1-6
 ار مشكمة وأىداف وفروض الدراسة، سيتم تنظيم خطة الدراسة لتشمل النقاط التالية:في إط  
تأثير جودة المراجعة عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية؛ خمفية  -

 .نظرية
 وصياغة الفروض. ،الدراسات السابقة -
 التطبيقيةالدراسة  -
 مناقشة النتائج. -
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 صة والنتائج والتوصيات.الخلا -
 مقترحات لأبحاث مستقبمية. -

تأثير جودة المراجعة عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية؛  -2
  :خمفية نظرية

 مفيوم ودوافع العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية: 2-1
مالية لممنشأة، أو ما يطمق عميو بضبابية المعمومات، بأنو عرف العبء الزائد لممعمومات في التقارير اليُ 

زيادة مقدار أو تكرار أو تعقيد المعمومات في التقارير المالية، عن الحد الذي يكون لممعمومات المالية تأثير 
 وفقاً لما ورد في مقال بعنوانعرف أيضاً، ، ويُ (Hartmann 2020; Roetzel 2019)إيجابي عمى جودة القرارات 

"فائض المعمومات: الأسباب والأعراض والحمول" لمختبر الابتكارات التعميمية في كمية الدراسات العميا بجامعة 
ىارفارد بأنو زيادة عبء المعمومات عن قدرة متخذي القرار عمى معالجتيا والاستفادة منيا في اتخاذ قرارات 

 . Kashada et al. (2020) دقيقة
، المعمومات في التقارير المالية عن قدرة متخذي القرار عمى الاستفادة منيا بأنو زيادة حجم عرفكما يُ 

فقد تتضمن التقارير المالية معمومات جوىرية، ولكنيا تفوق قدرة متخذي القرار عمى الاستفادة منيا، أو قد تكون 
ي التقارير المالية عمى مكن التعامل مع المعمومات فيُ  ؛، وعميو(7107)عيسى،  غير مرتبطة بعممية اتخاذ القرار

وفقاً -أنيا عبء زائد، عندما تقوم الإدارة بالإفصاح المستمر والمتراكم، لحجم كبير من المعمومات المالية 
، مع الازدواجية والتعقيد في -( IFRSلتفسير الإدارة لمتطمبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )

الأىمية النسبية، الأمر الذي ينعكس سمباً عمى قدرة أصحاب المصمحة في الإفصاح، وعدم فعالية تطبيق مبدأ 
 .Saha et al. (2019)اتخاذ قرارات عالية الجودة 

ىذا؛ ويعد الإفصاح الاختياري لممعمومات الاجتماعية والبيئية غير المرتبطة بالأداء المالي لممنشأة، من 
تمد عميو كأسموب غير مباشر في إخفاء المعمومات المؤثرة أساليب الإدارة لزيادة عبء المعمومات، حيث قد تع

، أو في تضميل المراجع (Krzus 2020; Cao et al. 2019) عمى فيم وتقييم أصحاب المصمحة للأداء المالي ،سمباً 
 Hoitash لتأثير السمبي عمى فعالية حكمو الشخصي، عند عجزىا عمى التأثير في استقلالو المينيواالخارجي 

and Hoitash (2018). 
التعامل مع المعمومات في التقارير المالية عمى أنيا عبء زائد، عند ربطيا  ومن ناحية أخرى، يمكن

كالخبرة المينية، والقدرة عمى معالجة الضغوط النفسية الناتجة عن العبء بالصفات الشخصية لمتخذي القرار، 
، أو ربطيا بالوقت اللازم لاستخلاص المنفعة من (Harmann 2020; Liburd et al. 2015)الزائد لممعمومات المالية 
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يذا لنتيجة  ات، أو ربطيا بتأخر اصدار القرار راتالقرا لمتخذيالمعمومات، في ظل محدودية الوقت المتاح 
 .Roetzel (2019)العبء، وما يترتب عمى ذلك من انخفاض مستوى جودة العائد من تمك القرارات 

 ( التالي:0وم العبء الزائد لممعمومات، من خلال الشكل رقم )وعميو؛ يمكن توضيح مفي
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 في التقارير المالية، وجودة القراراتالعلاقة بين عبء المعمومات (: 1الشكل رقم )
أن العلاقة بين حجم المعمومات في التقارير المالية، وجودة قرارات (، يمكن ملاحظة 0من الشكل رقم )
-بعد نقطة محددة ، ثم تأخذ اتجاه عكسي طرديةحيث تبدأ بعلاقة  (،Uكل حرف )شأصحاب المصمحة تأخذ 

العبء فييا لتصبح العلاقة عكسية، يعيق  -والوقت المتاحوالخبرة المينية نتيجة عوامل كالصفات الشخصية 
 اء المستقبميممنشأة، والتنبؤ بالأدالحالي لداء لأالزائد لممعمومات قدرة متخذي القرار عمى الحكم الموضوعي ل

(Hartmann 2020; Kashada et al. 2020). 
إذ قد تتعمد زيادة  ،العواملوترتبط دوافع الإدارة لزيادة عبء المعمومات في التقارير المالية بالعديد من 

ففي  ،Elewa and El-Haddad (2019) لممنشأة عبء المعمومات بيدف التلاعب في نتائج الأداء التشغيمي والمالي
خفاض حجم المبيعات والقيمة السوقية للأسيم، وارتفاع تكمفة التمويل الخارجي، تميل الإدارة لزيادة عبء ظل ان

المعمومات لتكوين بيئة ضبابية من المعمومات في التقارير المالية، بيدف التأثير عمى نتائج المحممين الماليين 
لا يكبد المنشأة تكمفة التقاضي، كأساليب إدارة  والمستثمرين، خاصة وأن ىذا التلاعب لا يعد احتيال، ومن ثم

 .(Carroll and Olegario 2020; Amiram et al. 2018)الأرباح 
تعرض ت مالاستغلال قدرتيا عمى التلاعب في التقارير المالية، عند ،دارةالإوتدفع الرغبة الانتيازية 

رباح من خلال تخفيض تكمفة رأس المال، ألتحقيق المعمومات  ءالمنشأة لأزمات مالية، وذلك عبر زيادة عب
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عند  ،لتحقيق أرباح شخصيةكما قد تدفع الرغبة الانتيازية الإدارة والاقتراض الخارجي بشروط تعاقدية ملائمة، 
أسيم المنشأة، وذلك باستيداف لعدد من السنوية بصافي الأرباح، أو في حالة امتلاك الإدارة  يامكافآتارتباط 

إلى قدرة ، Arrif et al. (2018)كما تشير دراسة ، Amiram et al. (2018)ة السوقية لتمك الأسيم التأثير عمى القيم
المعمومات في التقارير المالية،  -أو شفافية-في التأثير عمى مستوى ضبابية  -حكومية أو أسرة-ىيكل الممكية 

 لتحقيق أرباح عمى حساب أصحاب المصمحة من خارج المنشأة.
داف التأثير عمى مستوى ثقة جيات التمويل، رغبة الإدارة في زيادة عبء الإفصاح عن وقد يدفع استي

، والمخاطر -المخاطر المالية-معمومات تفصيمية، مرتبطة بقدرتيا عمى إدارة مخاطر السيولة والائتمان 
غبتيا في تخفيض ، كما قد يدفع الإدارة لزيادة ىذا العبء ر -المخاطر غير المالية-التشغيمية والاستراتيجية 

تكمفة الوكالة، عبر تعزيز ثقة المساىمين في أداء الإدارة، من خلال الإفصاح التفصيمي عن معمومات تعبر 
زيادة عبء -عن المخاطر وآلية إدارتيا، كما قد تستيدف الإدارة تكوين بيئة ضبابية من المعمومات 

شأة، لمخاطر يمكن السيطرة عمييا، والتعتيم لتوجيو نظر أصحاب المصمحة من داخل وخارج المن -المعمومات
عمى تكمفة كل من الوكالة والتمويل الخارجي التأثير عمى مخاطر ليا تأثير جوىري في نتائج التقييم، ومن ثم 

 .(Blankespoor and Dehaan 2020 ;7107، مميجي)
المعمومات المالية وغير ولضغوط المستثمرين والمحممين الماليين القدرة عمى دفع الإدارة لزيادة عبء 

 Teguh and Kristanto)المالية، رغبةً منيا في حل مشكمة عدم وضوح أو كفاية المعمومات المرتبطة بقراراتيم 

2020; Prodanova et al. 2020) أو خوفاً من استبعاد معمومات جوىرية تؤثر سمباً عمى سمعة المنشأة ،Krzus 

(2020). 
( IFRSلإدارة تعقد متطمبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )ومن ناحية أخرى، قد تواجو ا

، مما (Teguh and Kristanto 2020; Prodanova et al. 2020) -كالقياس بالتكمفة التاريخية والقيمة العادلة-وتفسيراتيا 
المبادئ المحاسبية  يدفعيا لزيادة عبء المعمومات في التقارير المالية بشكل غير متعمد، عنو عند تطبيق

في كل دولة عمى حدة، والتي تكون أكثر تحديداً لمتطمبات الإفصاح، وىو  (0)(GAAPالمقبولة قبولًا عاماً )
لمناقشة مشاكل زيادة ىذا العبء، بيدف  -IASB, (7)FASB-الأمر الذي دفع العديد من المنظمات المينية 

 .Impink (2016)ة التركيز عمى فعالية المعمومات لدى أصحاب المصمح

                                                                 
(1) GAAP = Generally Accepted Accounting Principles. 

(2) FASB = Financial Accounting Standards Board. 
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كما تعد الموائح التنظيمية لممنشأة، من العوامل التي قد تدفع معدي التقارير المالية لزيادة عبء 
 ,SEC, FASB- ، وىو الأمر الذي عبّرت عنو العديد من المنظمات المينيةبشكل غير متعمد المعمومات

(0)KPMG-  معمومات خارج نطاقمن قدرة عمى زيادة عبء اللما لو ( المعايير الدوليةIFRS ،) من مما يزيد
حجم وتعقد المعمومات في التقارير المالية، وما لذلك من انعكاس سمبي عمى جيد ووقت وتكمفة اعداد ىذه 

في ظل انخفاض مستوى أو وذلك ، (Prodanova et al. 2020; Impink 2016)عمى تأخر إصدارىا ومن ثمَّ التقارير، 
التدريب والخبرة و العممي التأىيل معدي التقارير المالية من ذوي حيث يمتمك رير المالية، فعالية خبرة معدي التقا

، أوجو الارتباط بين المعمومات والأداء المالي والتشغيمي لممنشأة، ومن ثم القدرة عمى تحديد الملائمالميني 
المصمحة للأداء الحالي، والتنبؤ فعالية تقييم أصحاب مستوى طبيعة ونوعية وحجم المعمومات، القادرة عمى رفع 

 .Hartmann 2020; Richins et al)بالأداء المستقبمي لممنشأة، وما لذلك من انعكاس ايجابي عمى جودة قراراتيم 

2017). 
في الإفصاح، إلى زيادة عبء المعمومات بشكل غير  (7)(XBRLويدفع اعتماد الإدارة عمى لغة )

ستمرة في حجم وتعقد الأنشطة التشغيمية والاستثمارية والتمويمية لممنشأة، متعمد، حيث يترتب عمى الزيادة الم
مستمرة في عدد صفحات الموقع الزيادة الزيادة مستمرة في عبء المعمومات المنشورة عمى الموقع، ومن ثم 

أصحاب قدرة عمى وروابطيا، مما يتسبب في تعقد ىيكل الموقع الإلكتروني لممنشأة، ومن ثم التأثير السمبي 
، وعمى الرغم من (Chen 2018; Kumar and Jenamani 2017)الوصول والاستفادة من المعمومات  فيالمصمحة، 

عمى تصنيف المعمومات الإلكترونية في مجموعات، والتحكم في  -من ذوي الخبرة-قدرة معدي التقارير المالية 
كن من وتجييزىا بشكل يُمَ ، Hurwitz (2021)وطريقة عرض المعمومات  -حجم ونوع ولون الخط-نمط الخط 

تخفيض أثر مشكمة العبء الزائد لممعمومات، عبر تمكين أصحاب المصمحة من مساىمين ومستثمرين حاليين 
ومرتقبين، وعملاء وموردين ومقرضين ودائنين، من جمع ومعالجة المعمومات الكترونياً بتكمفة ملائمة، 

، إلّا أن إدارة المنشأة تواجو مشكمة انتشار الخطر (3)ب في البياناتباستخدام تقنيات حديثة كأساليب التنقي
 .Hadi et al) ، لما لو تأثير سمبي عمى ثقة ومصداقية المعمومات في التقارير المالية(4)(Cyber Riskالسيبراني )

2018; Arrif et al. 2018; Windarti 2020) . 

                                                                 
(1) KPMG = Klynveld Peat Marwick Goerdeler.  

(2) XBRL = Extensible Business Reporting Language. 

ة لمعلاقات بين أحجام كبيرة من البيانات، وتعتمد في ذلك عمى النماذج الإحصائية، والخوارزميات والذكاء : عممية استكشاف للأنماط المفيدة وغير العاديالتنقيب في البيانات (3)
 .Richins et al. (2017)الصناعي 

 . Lee (2020): ىو خطر القدرة عمى اختراق سمسمة الإجراءات الأمنية لموقع المنشأة الخطر السيبراني (4)
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لتقارير المالية لزيادة عبء المعمومات، حيث ومن ناحية أخرى، قد تدفع خصائص المنشأة معدي ا
يترتب عمى زيادة حجم المنشأة، زيادة حجم ونوعية وتعقد العمميات التشغيمية والاستثمارية والتمويمية، مما يؤدي 
إلى زيادة حجم ونوعية وتعقد المعمومات المرتبطة بالتكاليف والإيرادات، والتعاقدات مع الموردين والعملاء 

 .(Impink 2016 ; 7107)مميجي، تمويل ومصادر ال
ويساىم ارتفاع خطر الرافعة المالية، في تحفيز الإدارة عمى التأثير السمبي في نتائج تقييم أصحاب 

في حين  ،(Hartmann 2020; Amiram et al. 2018)المصمحة، عبر زيادة عبء المعمومات في التقارير المالية 
يد من البورصات، تحفيز رغبة الإدارة عمى تعزيز ثقة المستثمرين، عبر يساىم تداول أسيم المنشأة في العد

توفير معمومات مرتبطة بمتخذي القرار، وتجنب مشاكل العبء الزائد لممعمومات، كما أن لمقطاع الصناعي 
غوط الذي تنتمي إليو المنشأة، تأثير عمى زيادة عبء المعمومات في التقارير المالية، وذلك وفقاً لتأثير الض

المرتبطة بالبيئة التنافسية والاجتماعية والقانونية والسياسية، ومدى رغبة الإدارة عمى إضفاء الثقة، لاكتساب 
 .(Ong et al. 2020 ; 7107)مميجي، اللازمة للاستقرار والاستمرار  -وفقاً لنظرية الشرعية-الشرعية 

الية، يعد من أساليب الإدارة في توجيو نتائج ويرى الباحث، بأن العبء الزائد لممعمومات في التقارير الم
 -مادية أو وظيفية-شخصية مرتبطة بأىداف المنشأة، أو منافع وقرارات أصحاب المصمحة، لتحقيق منافع 

د تمك التقارير محاسبين عمى درجة عالية من التأىيل العممي والخبرة المينية، كما تخضع عِ للإدارة، حيث يُ 
رجّح عمى درجة عالية من التأىيل والخبرة، الأمر الذي يُ  -من داخل المنشأة وخارجيا- لجيات رقابية لمراجعتيا

 قدرة الإدارة عمى التحكم في ىذا العبء وفقاً لأىداف مسبقة.
فعالية التقارير المالية في توجيو أصحاب المصمحة لتحقيق أىداف المنشأة، في ظل العبء  2-2

 الزائد لممعمومات: 
ومتماثمة وىر التقارير المالية، وتيدف تمك التقارير لتوصيل معمومات صادقة ودقيقة تعد المعمومات ج

( لرفع IFRSوفي الوقت الملائم لجميع أصحاب المصمحة، وتسعى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )
 ;Kang et al. 2022; Roetzel 2019)مستوى جودة تمك التقارير، بيدف تعظيم المنفعة لدى أصحاب المصمحة 

Castro and Santana 2018) ،وقرارات أصحاب المصمحة من  اتولتوفير معمومات كمية ونوعية مرتبطة بتقييم
ويتعاظم اىتمام أصحاب المصمحة بمستوى جودة ، Albawwat et al. (2015)مساىمين ومستثمرين ودائنين 

المعمومات المحاسبي، وفعالية نظام الرقابة  التقارير المالية، لما تتضمنو من مؤشرات لمستوى جودة نظام
عبر عن مدى قدرة الإدارة عمى تحقيق معدلات الداخمية المرتبط بو، ومؤشرات مرتبطة بمستوى أداء المنشأة، تُ 
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 Anuruddha 2021; Ayoor and) تساىم في ترشيد قراراتيمكما الأرباح والقيمة السوقية، من النمو المستيدف 

Anande 2019). 
ميو، تكمن فعالية التقارير المالية لممنشأة، في قدرتيا عمى إضفاء الثقة لدى أصحاب المصمحة في وع

أداء المنشأة، من مساىمين ومستثمرين وجيات التمويل الخارجي، وعملاء وموردين، الأمر الذي يعزز قدرة 
سيم المنشأة، وتخفيض تكمفة الإدارة عمى تخفيض تكمفة الوكالة، والتأثير الإيجابي عمى القيمة السوقية لأ

 Blankespoor and Dehaan)التمويل الخارجي، وتعزيز قدرتيا التنافسية في القطاع الصناعي الذي تنتمي إليو 

2020; Amiram et al. 2018; Saha and Bose 2017) فعالية التقارير المالية، ىو من ، لذا؛ يرى الباحث بأن المقصود
ائد من قرارات أصحاب المصمحة، أي قدرتيا عمى توجيو نتائج تقييم وقرارات مدى قدرتيا عمى تعظيم الع

 أصحاب المصمحة، بما يحقق الأىداف المرتبطة بمعدلات النمو المستيدف من ربحية وقيمة السوقية لممنشأة.
مبي عمى لتأثير السبيدف ا؛ قد تعتمد الإدارة عمى العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية، ومن ثمَّ 

(، عبر التأثير عمى مستوى شفافية الإفصاح عن IFRSفعالية تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )
تحقيق في وتشير نظرية الوكالة لرغبة الإدارة ، Zakari and Amarif (2019) المعمومات المرتبطة بأداء المنشأة

المنشأة، مما يدفعيا لزيادة عبء المعمومات بيدف عمى حساب أىداف -مادية أو وظيفية-منافع شخصية 
، إذ يعد ىذا العبء (Windarti 2020; Arrif et al. 2018)التأثير عمى نتائج تقييم الجيات الرقابية الممثمة لممساىمين 
 .(Han and Yan 2022; Impink 2016)من أسباب عدم تماثل المعمومات بين الإدارة والمساىمين 

في ظل انخفاض مستوى أداء المنشأة، خاصة ، زيادة عبء المعموماتأسموب ارة عمى كما تعتمد الإد
من مستثمرين  ،إرباك أصحاب المصمحةعمى  -فعالية التقارير المالية- مستوى قدرة التقارير الماليةرفع بيدف 

لمفترة  ،لممنشأةسوقية القيمة التقييم القدرة الربحية و عند رغبتيم في ، ومحممين ماليين وجيات التمويل الخارجي
لتجاىل العديد  دفع أصحاب المصمحةكما تيدف ل، (Ong et al. 2020; Hartmann 2020)الحالية والمستقبمية المالية 

 .Liburd et al. (2015)من المعمومات الجوىرية ذات الصمة بعممية اتخاذ القرار 
نسبية، لمجمس معايير المحاسبة الدولية مع ما ورد في إرشادات تطبيق مبدأ الأىمية الوىو ما يتوافق 

(IASB عام )عمى قدرة أصحاب في التقارير المالية م، من تأثير سمبي لمعبء الزائد لممعمومات 7109
، -في ظل محدودية الوقت والتكمفة-لوصول لممعمومات الجوىرية المرتبطة بعممية اتخاذ القرار في ا ،المصمحة

ن المعمومات لتحقيق أعمى درجات الاستفادة منيا، عمماً بأن الوقت والجيد مع صعوبة قراءة وفيم ىذا الكم م
المبذول يختمف وفقاً لأسموب كتابة وعرض تمك المعمومات، وعميو؛ تستخدم إدارة المنشأة التقارير المالية، لتقديم 

، عبر اقناع ليالسوقية صورة غير حقيقية عن واقع الأداء السنوي لممنشأة، بيدف التأثير الإيجابي عمى القيمة ا
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 ، Chung et al. 2016دراسة وىو ما أكّدتو ، (Shakespeare 2020; Pandit 2021; ASB 2019)المستثمرين بشراء الأسيم 
شراء أسيم لصغار وكبار المستثمرين قرارات وتوجيو عدم تماثل المعمومات، زيادة العبء عمى ىذا من قدرة 
 .الربحية والقيمة السوقية لممنشأةعمى  مّ ومن ثَ  ،التداولحجم سيولة و الى عمأي التأثير الإيجابي المنشأة، 

-مستوى الرشد العقمي لممستثمرين في  ،عمى التأثير السمبيعدم تماثل المعمومات لقدرة وذلك نتيجة 
العبء  أي يعد ،(7107)عيسى، سمباً، مما ينعكس سمباً عمى مستوى جودة قراراتيم  -وفقاً لنظرية الرشد المحدود

الزائد لممعمومات أحد أساليب الإدارة لتوجيو قرارات المستثمرين والعملاء، بيدف التأثير الإيجابي عمى معدل 
 Ayoor and Anandeأىداف المنشأة أي التأثير الإيجابي عمى نمو المبيعات والأرباح والاستثمارات ورأس المال، 

(2019). 
 لارتباطيامات محط اىتمام المستثمرين والمحممين الماليين، تعد الزيادة في المعمو ومن ناحية أخرى، 

تقييم والتنبؤ بمعدل العمى  ،قدرة المحممين الماليين والمستثمرينتؤثر في بجودة قراراتيم، حيث تتضمن معمومات 
العائد عمى الاستثمار وأصول ومصادر معدل ، كما في معمومات عن نمو الإيرادات والقيمة السوقية لممنشأة

 هىذزيادة إلّا أن ، (Murdayanti and Khan 2021; Hartmann 2020)في الفترة المالية الحالية والسابقة  تمويل المنشأة
عن  في التقارير الماليةعبء المعمومات أي تزيد من خلال الفترات المالية المتتالية تعد ككرة الثمج، المعمومات 

 . (Impink 2021; Hadi et al. 2018) حد تعظيم الاستفادة منيا
، الإدارة قدرة عمى توفير مؤشرات عن مستوى أداءفممعبء الزائد لممعمومات ال ؛وعمى الرغم من ذلك

وذلك بيدف توفير معمومات تفصيمية تبرر حيث تميل الإدارة لزيادة عبء المعمومات عند زيادة مشكمة الوكالة، 
التأكيد عمى  امصعب معي ،ة ضبابية من المعموماتلتكوين بيئأو انخفاض مستوى أدائيا أمام المساىمين، 

تلاعب الإدارة كما يرسل العبء الزائد لممعمومات مؤشرات عن ، Ong et al. (2020) تقصير الإدارة في مياميا
حيث تميل الإدارة التي تستخدم الاستحقاقات الاختيارية في بالمعمومات باستخدام أساليب إدارة الأرباح، 

التأثير عمى زيادة عبء المعمومات بيدف ل، -نتيجة لانخفاض معدل نمو المبيعات-مات التلاعب بالمعمو 
قدرة العبء الزائد لممعمومات عمى ، Hartmann (2020) وورد في دراسة، Amiram et al. (2018) تقييم الأداءعممية 

 بشروط تعاقدية ملائمة. ارتفاع خطر الرافعة المالية، مع رغبة الإدارة لمتمويل الخارجيتوفير مؤشرات عن 
عمى -قد يتسبب في عدم رغبة المحممين الماليين إلّا أن ىذا العبء وعمى الرغم من تمك المؤشرات؛ 

، عمى تتبع أداء المنشآت التي ترتبط تقاريرىا المالية بعبء زائد من المعمومات، -المستوى الفردي والمؤسسي
وتصنيف وتحميل ومراجعة نتائج التقييم والتحميل، مع  لما يترتب عمى ىذا العبء من ارتفاع تكمفة جمع

انخفاض مستوى دقة النتائج وارتفاع درجة تشتتيا، الأمر الذي يؤثر سمباً عمى موضوعية الحكم الميني 
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 Hartmann 2020; Hoitash and)لممحممين الماليين، ومن ثم ينعكس سمباً عمى مستوى الطمب عمى خدماتيم 

Hoitash 2018; Impink 2016). 
في الاستثمار  تيمكما يؤثر سالباً عمى مستوى ثقة المستثمرين في تمك المعمومات، حيث تقل رغب

 Giannetti and Wangبشكل مستمر  بالتقارير المالية لممنشأةبأوراق مالية لمنشآت، تتحكم إدارتيا في المعمومات 

فإن انخفاض ، Liburd et al. (2015) ج والتبادل، ونظراً لأىمية الثقة كأساس في معظم معاملات الإنتا(2016)
مستوى ثقة المستثمرين نتيجة زيادة عبء المعمومات، يؤثر سمباً عمى سمعة المنشأة، ومن ثم عمى قدرتيا 
التنافسية والتمويمية، مما ينعكس سمباً عمى قدرتيا الربحية وقيمتيا السوقية، ىذا بخلاف العقوبات التي قد 

ئة سوق الأوراق المالية، بالإضافة لمعقوبات التأديبية التي قد يفرضيا المساىمين عمى تفرض عمييا من ىي
من انخفاض القيمة السوقية لمنشأة  Wu et al. (2022)دراسة وىو ما أكّدتو دراسة ، Amiram et al. (2018)الإدارة 

Lukin Coffee  المالية. التقاريربانخفاض مستوى الثقة في معموماتيا  بسبب ،%81بنسبة  
المستثمرين والمحممين الماليين والمقرضين من أصحاب المساىمين و وفي ضوء ما سبق؛ يحتاج 

وىو المصمحة، الحماية من قرارات الإدارة المرتبطة بالعبء الزائد لممعمومات عند إعداد التقارير المالية لممنشأة، 
وفي ىذا الصدد، ورد في دراسة لمعايير المحاسبية، ما يزيد من أىمية دور المنظمات المينية، المعنية بتطوير ا

Saha and Bose (2017)  اىتمام( مجمس معايير المحاسبة الدوليةIASB بتقييم ،) في ممعمومات لالعبء الزائد
في التقارير ىذه قدرة انخفاض عمى وجاءت النتائج لتؤكّد القوائم المالية من وجية نظر أصحاب المصمحة، 

وىو ، مع صعوبة فيم واستخلاص متخذي القرار لممعمومات المرتبطة بعممية اتخاذ القرار، توصيل المعمومات
، ارتباط العبء الزائد لممعمومات المالية، حيث يؤكّد عمى (IFACالاتحاد الدولي لممحاسبين )الأمر الذي أيّده 

 . Hoitash and Hoitash (2018)لأداء المالي لممنشأة لفيم الو الدقيق تقييم البقدرة المستثمرين عمى 
م، بمناقشة ومراجعة الأىمية النسبية 7107( في عام IASBىذا؛ وقام مجمس معايير المحاسبة الدولية )

ومتطمبات الإفصاح في المعايير، بيدف زيادة فعالية الإفصاح في التقارير المالية، وتضمنت النتائج إجراء 
رغم من ذلك؛ يعد عدم وضوح آليات تطبيق مبدأ الأىمية بعض التعديلات في المعايير المحاسبية، وعمى ال

 .Saha et al)النسبية، من أسباب زيادة عبء التقارير المالية بمعمومات لا ترتبط بقرارات أصحاب المصمحة 

2019; Hellman et al. 2018) ، م بتعديل مفيوم الأىمية النسبية، عبر التركيز 7108لذا؛ قام ىذا المجمس في عام
عالية محتوى التقارير من معمومات، وتخفيض العبء الزائد منيا، إلّا أن تطبيق ىذا المبدأ يعتمد عمى عمى ف

، ومن ثم فإن استخدام معدي التقارير المالية لمقاييس (7171)عبد التواب، الحكم الشخصي لمعدي التقارير المالية 
ير قادر عمى حل مشكمة العبء الزائد بشكل عند تطبيق ىذا المبدأ، يجعمو غ -كالربحية المحاسبية-مختمفة 
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(، فقامت بإصدار العديد من IASBقاطع، وىو الأمر الذي زاد من اىتمام مجمس معايير المحاسبة الدولية )
  .(Acito et al. 2019; Saha and Bose 2017) الأىمية النسبيةالإرشادات لإضفاء الثقة في موضوعية تطبيق مبدأ 

 ة المراجعة عمى فعالية التقارير المالية:تأثير جودة عممي 2-3
عمى إضفاء الثقة في معمومات ليس بيا تحريفات  قدرتيايقصد بجودة عممية المراجعة، أي مدى 

 Ogbodo)جوىرية، مع شفافية الإفصاح عن أي تحريفات يمكن اكتشافيا، في ضوء الالتزام بالمعايير المينية 

and Akbougu 2018; Egbunike and Abiahu 2017) ويشير مجمس المعايير الدولية لممراجعة وخدمة تأكيد الثقة ،
(IAASB)(0) إلى أن اليدف من جودة عممية المراجعة ىو إضفاء الثقة في المعمومات بالتقارير المالية ، Ayoor 

and Anande (2019)، داء الإدارة وتتعاظم أىمية جودة عممية المراجعة، مع تعاظم أىمية المعمومات المرتبطة بأ
ومعدلات نمو الربحية والقيمة السوقية لممنشأة، لما ليا من ارتباط بقرارات أصحاب المصمحة من مساىمين 
ومستثمرين وجيات التمويل الخارجي، والعملاء والموردين، في ظل رغبة الإدارة عمى توجيو معدي التقارير 

 .Chen et alرأس المال، والتيرب الضريبي تخفيض تكمفة تحقيق منافع كلمتلاعب في المعمومات، بيدف 

، وعميو؛ يترتب عمى انخفاض مستوى جودة عممية المراجعة، ارتفاع مخاطر القرارات المرتبطة بتمك (2021)
 .Egbunike and Abiahu (2017)المعمومات 

دارة، وتشير نظرية الوكالة إلى أىمية جودة عممية المراجعة، في إضفاء الثقة عمى مستوى أداء الإ
وتخفيض عدم تماثل المعمومات بين طرفي الوكالة، الأمر الذي يساىم في تخفيض مشكمة الوكالة بين الإدارة 
والمساىمين، كما تشير نظرية الثقة المميمة إلى ارتكاز أىمية جودة عممية المراجعة، عمى مستوى ثقة 

يد من أىمية تطوير أساليب عممية المستفيدين من أصحاب المصمحة في مخرجات عممية المراجعة، مما يز 
 Huh et al. 2021; Elewa)المراجعة، عبر استخدام أساليب الكترونية في ظل نظم المعمومات الإلكترونية لممنشأة 

and El-Haddad 2019). 
، لتطوير برنامج الكتروني Kira Systemsمع منشأة علان عن تعاقدىا الإب Deloitteمنشأة لذا؛ قامت 

تعزيز قدرة المراجع الخارجي عمى تخطيط بيدف اج المعمومات من المستندات غير المييكمة، قادر استخر 
 ،Watsonلاستخدام تقنية  IBMمع منشأة بالتعاقد  KPMG LLPوتنفيذ اختبارات عممية المراجعة، وقامت منشأة 

 Richins etراجعة رفع مستوى موضوعية الحكم الشخصي لممراجع الخارجي، في جميع مراحل عممية المبيدف 

al. (2017)  ، التقارير المالية لمنشأة محتوى بنتائج تقييم مستوى الثقة في التأثير لما ليذا الحكم من قدرة عمى

                                                                 
(1) IAASB = International Auditing and Assurance Standards Board.  
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جمعية مكتشفي نتائج دراسة قامت بيا وىو الأمر الذي أكدّتو ، العميل، ومن ثم عمى ربحيتيا وقيمتيا السوقية
 .Wu et al. (2022) م7171عام  (0)(ACFEمدين )تالاحتيال المع

التأثير عمى من قدرة  ا، لما ليقدرة عمى التأثير في تكمفة عممية المراجعةالكما لموضوعية ىذا الحكم 
الحكم الشخصي ويعد العبء الزائد لممعمومات من العوامل المؤثرة في مستوى جودة عممية المراجعة، في 

 ;Salehi et al. 2020) رأيو الفني المحايد المراجعة المرتبطة بتكوين جمع وتقييم أدلةأثناء عممية  ،لممراجع الخارجي

Liburd et al. 2015). 
إذا ارتبطت تقاريرىا المالية بعبء ونتيجة لما سبق؛ قد يرفض المراجع الخارجي قبول الارتباط بمنشآت 

لمراجعة بنسبة تتراوح ما بين ، أو قد يطمب زيادة في الأتعاب، نتيجة لارتفاع تكمفة عممية االمعموماتمن زائد 
%، مع رغبتو في المحافظة عمى القدرة 07% إلى 8%، وتنخفض الإيرادات بنسبة تتراوح بين 61% إلى 41

 .(Kang et al. 2022; Richins et al. 2017; Liburd et al. 2015)التنافسية في سوق المينة 
لمراجع الخارجي تخطيط عممية مراجعة قادرة وفي حالة قبول الارتباط بمنشأة العميل، يقع عمى عاتق ا

عمى رفع مستوى المصداقية والثقة، في حجم ودقة ونوعية وطريقة عرض المعمومات في التقارير المالية، وقادرة 
 Kazemiolum et al. 2021; Elewa)عمى تقميل الأثر السمبي لمعبء الزائد في المعمومات عمى أصحاب المصمحة 

and El-Haddad 2019) . 
إلّا أن لمعبء الزائد في المعمومات قدرة عمى زيادة الضغط النفسي لدى المراجع الخارجي، في مرحمة 

، وتجاىل -باستخدام أسموب العينة-تنفيذ عممية المراجعة، مما يجعمو أكثر ميلًا لاختيار عينة من المعمومات 
تحميمية، بدلًا من التوسع في الاختبار معمومات ليا تأثير جوىري عمى حكمو الشخصي، ويميل للإجراءات ال

الفعمي لممعمومات، كما يميل لاستعجال تكوين رأيو الفني، مما يؤثر سمباً عمى درجة اليقين في نتائج مرحمة 
أىمية  Richins et al. (2017)ويرى ، (Alhababsah and Yekini 2021; Liburd et al. 2015)تنفيذ عممية المراجعة 

الخارجي، أدوات تمكنو من اجراء تحميلات إضافية عمى محتوى العبء الزائد من معمومات، امتلاك المراجع 
 تجعمو أكثر قدرة عمى توليد قيمة مضافة، لممستفيدين من خدمة المراجعة.

 ، فيمستوى جودة الرأي الفني لممراجعفي  سمبيالتأثير القدرة عمى الكما لمعبء الزائد في المعمومات 
محدودية الوقت والموارد البشرية المتاحة لممراجع، وعميو؛ يرتفع خطر اصدار لراجعة، نتيجة تقرير عممية الم

رأي غير متحفظ في تقارير مالية تحتوي عمى تحريفات جوىرية، ومما يزيد ىذا الخطر؛ الزيادة المستمرة في 
وما يترتب عمييا من ية المتتالية، حجم العمميات التشغيمية والتمويمية والاستثمارية لممنشأة، خلال الفترات المال

                                                                 
(1) ACFE = Association of Certified Fraud Examiners. 
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كما قد يترتب ، Hung and Chen (2018) بشكل مستمر -ككرة الثمج-التقارير المالية بعبء المعمومات زيادة في 
 Egbunike and Abiahuتقرير عممية المراجعة لعمى العبء الزائد لممعمومات تأخر اصدار المراجع الخارجي 

الإيجابي المستثمرين، ومن ثم تأثير قرارات نتائج لتقرير في ليذا االسمبي التأثير ، الأمر الذي يزيد من (2017)
 .(Amahalu and Chinyere 2020; Al-Attar 2017) الربحية والقيمة السوقية لمنشأة العميلعمى معدل نمو 

-لإدارة ومن ناحية أخرى، لا تمتمك عممية المراجعة ذات الجودة المرتفعة، القدرة عمى منع تلاعب ا
حمّل بشكل قاطع، ولكنيا قادرة عمى الحد بشكل عام من ىذا التلاعب، مما قد يُ  -عبر زيادة عبء المعمومات

المراجع الخارجي عواقب اضفائو الثقة في تمك المعمومات، ويزيد التأثير السمبي ليذا العبء عمى قرارات 
العلاقة بين المراجع الخارجي نتيجة طول فترة  المستثمرين، مع انخفاض الاستقلال الميني لممراجع الخارجي،

 .(Kamarudin et al. 2022; Arrif et al. 2018; Ghosh and Siriviriyakul 2018)والمدير المالي لممنشأة 
لذا؛ ويرى الباحث قدرة العبء الزائد لممعمومات عمى التأثير السمبي في موضوعية الحكم الشخصي 

حل عممية المراجعة، مما ينعكس سمباً عمى رأيو الفني في تقرير عممية لممراجع الخارجي في جميع مرا
المراجعة، الأمر الذي يزيد من أىمية تطوير أساليب الكترونية لممراجعة، قادرة عمى جمع وتقييم تمك المعمومات 

لال العبء الكترونياً، بشكل يتيح لممراجع الخارجي القدرة عمى رفع مستوى جودة عممية المراجعة، عبر استغ
الزائد من المعمومات، في تقديم قيمة مضافة لممستفيدين من أصحاب المصمحة، واضفاء الثقة في مخرجات 

 عممية المراجعة.
 الدراسات السابقة، وصياغة الفروض: -3

ففي في التقارير المالية،  العبء الزائد لممعموماتبالتعرّف عمى أسباب ، اىتمت العديد من الدراسات
( منشأة أسترالية، مدرجة عمى مؤشر 096عمى عينة من مكونة من ) Saha et al. (2019)م بيا كل من دراسة قا
ASX200 ، عينة الدراسة بمتطمبات المعايير الدولية لإعداد التقارير التزام اختبار العلاقة بين عدم استيدفت
% من العينة 7998النتائج عدم التزام  (، والعبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية، وسجمتIFRSالمالية )

% 0897% بحذف عناصر معمومات أوجبت المعايير حذفيا، وقامت 5095بمتطمبات تمك المعايير، ولم تمتزم 
بالإفصاح عن معمومات غير متوافقة مع متطمبات المعايير، كما سجمت النتائج ارتفاع مستوى الإفصاح 

عامة، ارتبط العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية، بدافع  المتكرر لبعض عناصر المعمومات، وكنتيجة
الإدارة في تضميل المستثمرين، عبر إضافة وتكرار معمومات وعدم حذف أخرى، بيدف تعظيم الربحية والقيمة 

 السوقية المنخفضة لممنشأة.
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(، وفقاً IFRSارير المالية )ويرجع السبب في عدم التزام المنشآت بمتطمبات المعايير الدولية لإعداد التق
، إلى الزيادة المستمرة في حجم متطمبات الإفصاح الواردة Saha and Bose (2017) لنتائج دراسة قام بيا كل من

في تمك المعايير، مما يزيد من عبء الإفصاح عن المعمومات بالتقارير المالية، الأمر الذي يساىم في تحفيز 
متطمبات، خاصة في ظل انخفاض مستوى أداء المنشأة، مع رغبة الإدارة عمى الإدارة لعدم الالتزام بتمك ال

التلاعب في المعمومات لإضفاء صورة إيجابية عمى الأداء المالي لممنشأة، وىو ما تؤيّده نتائج دراسة قام بيا 
، من -نيةبالمممكة الأرد-، عمى عينة من المنشآت المسجمة في بورصة عمان Albawwat et al. (2015)كل من 

امتلاك الإدارة القدرة عمى استغلال الإفصاح الاختياري لمعمومات اجتماعية وبيئة، بيدف زيادة عبء 
المعمومات في التقارير المالية، عمى الرغم من قدرة ىذا الإفصاح عمى زيادة مستوى شفافية الإفصاح، إلّا أن 

ادة عبء المعمومات، ومن ثم التأثير السمبي عمى الزيادة المستمرة في حجم الإفصاح الاختياري، يؤدي إلى زي
 قدرة أصحاب المصمحة في التنبؤ بأداء المنشأة.

، باختبار Impink (2021)وفي سياق التعرّف عمى أسباب العبء الزائد لممعمومات المالية، قامت دراسة 
حظ وجود تأثير إيجابي لتمك الموائح تأثير الموائح التنظيمية لممنشأة عمى العبء الزائد لممعمومات المالية، حيث لو 

عمى الزيادة المستمرة في الإفصاح عن المعمومات، خلال الفترات المالية المتتالية، مما يؤدي بطريقة غير 
مباشرة لزيادة عبء المعمومات، وتشتت نتائج المحممين الماليين، وانخفاض مستوى جودة قراراتيم، الأمر الذي 

تيم، ومن ثم تقل رغبتيم في تتبع أداء تمك المنشآت، ىذا، وسجمت نتائج دراسة ينخفض معو الطمب عمى خدما
، قدرة التعديلات المستمرة في الموائح التنظيمية لممنشأة، عمى التأثير في النواحي Impink (2016)كل من 

خاطر، مما يؤثر المحاسبية المرتبطة بالإفصاح عن الشيرة والمشتقات المالية وخيارات الأسيم والتعويضات والم
ايجاباً عمى العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية، الأمر الذي ينعكس سمباً عمى دقة نتائج ومستوى جودة 

 قرارات المحممين والمستثمرين.
كما يعد انخفاض مستوى الخبرة المحاسبية أحد أسباب العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية، 

قدرة الخبرة المحاسبية لدى أعضاء مجمس إلى  ،Chychyla et al. (2019)كل من دراسة قام حيث تشير نتائج 
لممعمومات في التقارير المالية، ورفع مستوى جودة تمك الإدارة ولجنة المراجعة، في تخفيض العبء الزائد 
مية استقطاب المحاسبين من ، من أىRichins et al. (2017)التقارير، وىو ما يتوافق مع ما جاءت بو نتائج دراسة 

ذوي الخبرة لإعداد التقارير المالية، وتطوير مياراتيم عمى استخدام الأساليب الكترونية، لتعزيز قدرتيم عمى 
تحديد المعمومات التي تمثل قيمة مضافة لأصحاب المصمحة من متخذي القرار، بيدف تركيز المعمومات في 

 ب المصمحة، ومن ثم تخفيض التأثير السمبي لمعبء الزائد لممعمومات.التقارير المالية، وفقاً لتوقعات أصحا
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تناولت العديد من الدراسات الآثار المترتبة عمى العبء الزائد لممعمومات في التقارير ومن ناحية أخرى، 
من  ( منشأة تعمل في بيئة الأعمال الماليزية، خلال الفترة85وجاءت نتائج اختبار عينة مكونة من )المالية، 

رغبة الإدارة في زيادة عبء إلى لتشير  ،Ong et al. (2020)من م قام بيا كل 7107م حتى عام 7105عام 
تضميل أصحاب المصمحة، عندما تعاني المنشأة من انخفاض مستوى أدائيا بيدف المالية المعمومات بالتقارير 

في حين قراءة تمك التقارير، من صعوبة نظراً لما يترتب عمى ىذا العبء انخفاض قدرتيا الربحية، المالي، و 
عمى التقارير المالية بلمعمومات في امعبء الزائد إلى التأثير السمبي ل، (7107عيسى، )نتائج دراسة قام بيا تشير 

تكمفة رأس المال تخفيض ؤدي إلى ي ،الإيضاحات المتممةفي ىذا العبء إلّا أن ، تكمفة رأس المال الممموك
 .الممموك

، قدرة العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية عمى تكوين بيئة Roetzel (2019) ظ كل منىذا؛ ولاح
ضبابية من المعمومات، ذات تأثير سمبي عمى القدرة الإبداعية لدى متخذي القرار من أصحاب المصمحة، لما 

لمعمومات، الأمر اة وتقييم يترتب عمى ىذا العبء من زيادة الجيد والوقت المبذول في عممية البحث والمعالج
الذي يؤثر ايجاباً عمى قدرة الإدارة في توجيو قرارات أصحاب المصمحة، لزيادة القيمة السوقية والقدرة الربحية 

 .لممنشأة
، من قدرة العبء الزائد Ledzinska and Slawomir (2017)وىو ما يتواكب مع ما تشير إليو نتائج دراسة 

ضغط نفسي، تزيد من اجياد متخذي القرار، مما يؤثر سمباً عمى جودة قراراتيم، مما  لممعمومات عمى انتاج قوة
يساىم في تعزيز قدرة الإدارة عمى تحقيق أىداف المنشأة عمى حساب أصحاب المصمحة، وعمى الرغم من 

بط ذلك؛ فيناك فروق فردية مرتبطة بشخصية متخذي القرار، حيث قد يتمتع البعض بأنماط تفكير وسموك ض
النفس، لذا؛ توصي الدراسة بأىمية التدريب المستمر عمى كيفية التعامل مع الضغوط الناتجة عن العبء الزائد 

، إلى قدرة العبء الزائد لممعمومات عمى إضفاء الشعور Hartmann (2020)لممعمومات المالية، وتشير نتائج دراسة 
صحاب المصمحة، إلّا أن لمخبرة التي يمتمكيا أصحاب بضيق الوقت، الأمر الذي يؤثر سمباً عمى دقة قرارات أ

المصمحة في التعامل مع ىذا العبء، دوراً جوىرياً في التأثير الإيجابي عمى دقة قراراتيم، ىذا؛ وتوصي 
الدراسة بأىمية استخدام التقنيات الحديثة كالخوارزميات في دعم خبرة أصحاب المصمحة، وتعزيز قدرتيم عمى 

 قراراتيم. رفع مستوى جودة
وفي ضوء ما سبق، جاءت أىمية تناول العديد من الدراسات، تأثير الإفصاح الالكتروني عمى العبء 

، إلى زيادة عبء المعمومات المالية في الموقع Chen (2018)الزائد لممعمومات المالية، حيث تشير نتائج دراسة 
يزيد عدد الصفحات والروابط الإلكترونية لمموقع، الأمر الإلكتروني لممنشأة خلال الفترات المالية المتتالية، مما 
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الذي يتسبب في التعقيد بصري، ومن ثم التأثير النفسي السمبي عمى أصحاب المصمحة من متخذي القرار، لذا 
توصي الدراسة بضرورة إزالة الصفحات والروابط القديمة لتقميص ىيكل الموقع الإلكتروني لممنشأة، وىو ما 

، من ضرورة إزالة العبء الزائد في الييكل الإلكتروني Waromi et al. (2019) ا جاءت بو نتائج دراسةيتوافق مع م
أصحاب توقعات احتياجات وروابط، في ضوء  -وما بيا من معمومات-لموقع المنشأة، من صفحات 

سي، ومن ثم النف يمالمصمحة، لما يترتب عمى تعقد ىيكل الموقع الإلكتروني من تأثير سمبي عمى إدراك
تخفيض مستوى جودة قراراتيم، إلّا أن التطور التقني في لغات البرمجة، ساىم في تمكين المستثمرين من 
التحكم في تصنيف وعرض المعمومات المالية عمى الموقع الإلكتروني لممنشأة، وتشير نتائج دراسة كل من 

Kelton and Murthy (2016)مستثمرين من التفاعل مع المعمومات المالية، ومن ، إلى قدرة ىذا التطور في تمكين ال
تخفيض تأثير العبء الزائد لممعمومات، إلّا أن زيادة عبء المعمومات بشكل مستمر، قد يحد من قدرة 
المستثمرين عمى الاستفادة من تمك الميزة، كما قد يحد انخفاض مستوى الخبرة التقنية لدى المستثمرين، من 

 ثير العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية الالكترونية لممنشأة.قدرتيم عمى الحد من تأ
المعمومات في و ومن ناحية أخرى، تناولت العديد من الدراسات العلاقة بين جودة عممية المراجعة 

في دراستيم، الحصول عمى دليل من  Hung and Chen (2018)التقارير المالية لممنشأة، حيث استيدف كل من 
عممية التأثير السمبي في مستوى جودة تعقد المعمومات عمى زيادة و حول مدى قدرة  ةالأعمال التايوانيبيئة 

قدرة الزيادة في حجم الاستثمارات وتنوعييا، والزيادة والتنوع في مصادر المراجعة، وجاءت النتائج لتؤكّد عمى 
جابي عمى زيادة عدم تماثل المعمومات بين إيالتمويل، عمى زيادة حجم وتعقد المعمومات، وما لذلك من تأثير 

الأمر الذي يؤثر سمباً عمى جودة ، الإدارة والمراجع الخارجي، مما ينعكس عمى حجم مخاطر عممية المراجعة
 .عممية المراجعة

المراجعة، ، إلى التأثير السمبي لإنخفاض مستوى جودة عممية Chan et al. (2021)وتشير نتائج دراسة 
ة المستثمرين في المعمومات بالتقارير المالية لمنشأة العميل، نتيجة لتوقّع إخفاء المراجع ثقعمى مستوى 

مع توقّع ميل معمومات جوىرية عن ضعف نظام المعمومات المحاسبي، ونظام الرقابة الداخمية المرتبط بو، 
ن عن تتبع معمومات مما يؤدي إلى عزوف المستثمريزيادة حجم ونوعية التلاعب في المعمومات، لالإدارة 

تعد درجة اىتمام المستثمرين بالمعمومات المالية لممنشأة، مؤشراً وكنتيجة عامة، منشأة العميل، بمرتبطة 
، Wu et al. (2022)وفي ىذا السياق، استيدفت كل من ، لمصداقية المعمومات المالية بالتقارير المالية لممنشأة

م 7103في سوق مشاريع النمو الصيني، خلال الفترة من عام  ( منشأة مدرجة376اختبار عينة مكونة من )
جودة المعمومات في في تقريره، عمى لمتعرّف عمى العلاقة بين جودة رأي المراجع الخارجي م، 7109إلى عام 
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 ما يقدمو المراجع الخارجي من معموماتالعلاقة الطردية بين التقارير المالية لمنشأة العميل، وتشير النتائج إلى 
 .بالمعمومات المالية لممنشأةاكتشاف تلاعب الإدارة و لأصحاب المصمحة، 

عمى عينة من المنشآت الماليزية في قطاع البناء،  Hua et al. (2016)وتشير نتائج دراسة كل من ىذا؛ 
ايير إلى الارتباط الإيجابي بين جودة عممية المراجعة والتزام المنشآت بتطبيق متطمبات الإفصاح، وفقاً لممع

(، وما لذلك من قدرة عمى رفع مستوى جودة التقارير المالية، مما ينعكس FRSالماليزية لإعداد التقارير المالية )
، لتؤيّد Ogbodo and Akbuogu (2018)ايجاباً عمى مستوى الأداء المالي لممنشأة، وجاءت نتائج دراسة كل من 

بنك مدرج في سوق الأوراق المالية النيجيرية، خلال الفترة  (06نتائج السابقة، حيث تم اختبار عينة مكونة من )
م، وتشير النتائج إلى وجود علاقة إيجابية بين مستوى جودة عممية المراجعة، 7107م حتى 7118من عام 

والعائد عمى الأصول كمقياس للأداء المالي، كما سجمت نتائج فحص عينة من المنشآت المدرجة في بورصة 
، قدرة المستويات المرتفعة من جودة عممية المراجعة، عمى التأثير Al-Attar (2017)ل من عمان، قام بيا ك

الإيجابي في الأداء المالي لممنشأة، مما يحفّز الإدارة عمى رفع مستوى جودة التقارير المالية، بيدف ارسال 
 مؤشرات إيجابية لأصحاب المصمحة من متخذي القرار.

في حدود عمم -في جميورية مصر العربية ث ندرة الدراسات السابقة لاحظ الباح وفي ضوء ما سبق؛
التي استيدفت قياس أثر العبء  (7107عيسى، )باستثناء دراسة  ،الباحث، التي تناولت موضوع ىذه الدراسة

ت الزائد لممعمومات في التقارير المالية عمى تكمفة رأس المال الممموك، ونظراً لأىمية العبء الزائد لممعموما
كوسيمة قد تستخدميا الإدارة لمتلاعب في المعمومات، رغبةً منيا في توجيو نتائج أصحاب المصمحة وقراراتيم، 

العلاقة تأثير جودة عممية المراجعة، عمى سيقوم الباحث بدراسة أو أىدافيا الشخصية،  تحقيقاً لأىداف المنشأة
، ىذا؛ ويتوقع الباحث ، في بيئة الأعمال المصريةلممنشأةبين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية 

في المعمومات لمعبء الزائد حماية أصحاب المصمحة من التأثير السمبي عممية المراجعة عمى جودة قدرة 
 :وعميو؛ سيقوم الباحث بصياغة الفروض التالية، بالتقارير المالية

جاباً بشكل معنوي، عمى فعالية التقارير المالية يؤثر العبء الزائد لممعمومات اي :(1فالفرض الأول )
 لممنشآت في بيئة الأعمال المصرية.

تؤثر جودة عممية المراجعة سمباً بشكل معنوي، عمى العلاقة بين العبء الزائد  :(2فالفرض الثاني )
 لممعمومات وفعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال المصرية.

 
 



 

 
 

222 

 شريفد. محنود مصطفى منصور ال
 

 العلاقة تأثير جودة المراجعة الخارجية على 

 وفعالية التقارير المالية للننشأة بين العبء الزائد للنعلومات

 تطبيقية دراسة 
 

 لتطبيقية:الدراسة ا -4
 عينة الدراسة، ومصادر البيانات: 4-1

في  EGX100مدرجة عمى مؤشر ال المنشآتاعتمدت الدراسة في اختبار الفروض، عمى عينة من 
المنشآت في م، وتم استبعاد 7171م حتى عام 7107خلال الفترة من عام بورصة الأوراق المالية المصرية، 
، كما اعتمد الباحث عمى موقع البورصة المصرية، -انظراً لطبيعة نشاطيم-قطاعي البنوك والخدمات المالية 

وموقع مباشر مصر، وشركة مصر لنشر المعمومات كمصادر لجمع البيانات، وبمغت عدد المشاىدات 
 :لعينة الدراسة اً قطاعي اً تبويب ( التالي0)ويستعرض الجدول رقم مشاىدة، ( 036)

 (: تبويب قطاعي لعينة الدراسة1جدول رقم )
 النسبة دد المشاىداتع القطاع م
 %79.6 64 الإسكان والعقارات 0
 %06.7 36 التشييد ومواد البناء 7
 %77.7 61 الأغذية والمشروبات 3
 %00.0 74 منتجات مننزلية وشخصية 4
 %5.6 07 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 5
 %9.3 71 سياحة وترفيو 6

 %111 216 الإجمالي
 ة:قياس متغيّرات الدراس 4-2
 قياس فعالية التقارير المالية: 4-2-1

، أي قياس مدى قدرة التقارير -كمتغيّر تابع- (0)(EFRitاعتمد الباحث في قياس فعالية التقارير المالية )
المالية عمى توجيو قرارات المستثمرين من أصحاب المصمحة، لتحقيق الأىداف المرتبطة بالقيمة السوقية 

، وذلك لتجنب مشاكل قد تحدث نتيجة لمعلاقة (7)(MFVit∆لقيمة السوقية لممنشأة )لممنشأة، عمى التغيير في ا
السببية العكسية المحتممة بين العبء الزائد لممعمومات المالية والقيمة السوقية لممنشأة، أو نتيجة لمتحيّز في 

قيمة السوقية لممنشأة اختيار بعض المتغيّرات عند صياغة نموذج الانحدار، ىذا؛ واعتمد الباحث في قياس ال
(، لإضفاء الموضوعية عمى القياس، والتي تحسب بقسمة القيمة السوقية لإجمالي Tobin’s Qعمى طريقة )
 .(Nguyen et al. 2017; Vorst 2016)عمى قيمتيا الدفترية  (3)أصول المنشأة

 
                                                                 

(1) EFR = Effective Financial Reporting.  

(2) MFV = Market Firm Value. 
 .(Nguyen et al. 2017; Vorst 2016)ة الدفترية للأسيم الممتازة، مضاف إلييا القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات = القيمة السوقية للأسيم العادية في نياية الفترة المالية والقيم القيمة السوقية لأصول المنشأة( 3)
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 قياس العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية: 4-2-2
ياس العبء الزائد لممعمومات عمى طريقتين، الأولى ترتكز عمى بناء مؤشر يعتمد اعتمد الباحث في ق

 ;7107Ong et al. 2020; Chung et al. 2016 ،عيسى)عمى ثلاث متغيّرات تم استخداميا في العديد من الدراسات 

Chen 2018;  ) ،تتمثل في عدد الصفحات الواردة في كل من التقارير المالية لممنشأة، والإيضاحات المتممة ليا ،
بالموغاريتم الطبيعي  (0)(NFRitوتقرير مجمس الإدارة، وعميو يقاس العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية )

-رتكزاً عمى الموغاريتم الطبيعي لعدد الكممات لإجمالي قيمة المتغيّرات الثلاث، ولم يتمكن الباحث من القياس م
الواردة في كل من التقارير المالية، والايضاحات المتممة، وتقرير مجمس الإدارة، كما ورد في دراسة  -أو الجُمل
، نظراً لطبيعة صيغة النشر الإلكتروني ليذه (Impink 2021; Ong et al. 2020; Boubkri and Mishra 2018)كل من 

قادرة عمى إحصاء عدد  -لمباحث-، مع عدم توافر برامج الكترونية -صور وليست رموز وكممات-ومات المعم
 تمك الكممات والجمل.

، يعبّر عن تأثير العبء الزائد (7)(OFRitأما الطريقة الثانية لمقياس، فيي تعتمد عمى متغيّر وىمي )
( عند زيادة عدد 0يث يأخذ المتغيّر القيمة )، حقرارات أصحاب المصمحةعمى  -إيجابي أو سمبي-لممعمومات 

، وبخلاف -إيجابي أو سمبي-الصفحات عن متوسط اجمالي عدد صفحات عينة الدراسة، أي أن ىناك تأثير 
 7107Hartmann 2020; Boubakri)عيسى، (، عمى غرار ما ورد في دراسة كل من 1ذلك يأخذ المتغيّر القيمة )

and Mishra 2018; ) 

 س جودة عممية المراجعة:قيا 4-2-3
تشير منشآت حجم منشأة المراجعة، حيث  اعتمد الباحث في قياس جودة عممية المراجعة عمى

تمكن من توفير ذات خبرة مينية متميزة، وموارد مادية (، إلى امتلاك موارد بشرية Big4itالمراجعة الكبرى )
عالية الجودة، ىذا؛ بالإضافة إلى التزام جعة راة المالتدريب المستمر لممراجعين، وتستخدم في تسييل تنفيذ عممي

لممراجعة، حرصاً منيا عمى قدرتيا التنافسية، وتجنباً لتحمل تكمفة تمك المنشآت بمتطمبات المعايير الدولية 
التكمفة المرتبطة أو وقدرتيا التنافسية، المرتبطة بسمعتيا التكمفة انخفاض مستوى جودة عممية المراجعة، سواء 

وعميو يمكن قياس ، قضايا ضد منشأة المراجعة أصحاب المصمحةرفع و التواطؤ  وأوجيو تيم الإىمال تب
(، إذا كانت منشأة العميل يتم مراجعتيا من 0مستوى جودة عممية المراجعة، عبر متغيّر وىمي يأخذ القيمة )

 ;Kamarudin et al. 2022) (1)قِبل احدى فروض منشآت المراجعة الكبرى، وبخلاف ذلك يأخذ المتغيّر القيمة 

                                                                 
(1) NFR = Number of Pages in Financial Reports.  

(2) OFR = Overload Information in Financial Reports.  
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 العلاقة تأثير جودة المراجعة الخارجية على 

 وفعالية التقارير المالية للننشأة بين العبء الزائد للنعلومات

 تطبيقية دراسة 
 

Chen et al. 2021; Elewa and El-Haddad 2019; Hung and Chen 2018; Ghosh and Siriviriyakul 2018; Hoitash and 

Hoitash 2018) 

 صياغة نماذج الدراسة لاختبار الفروض: 4-3
ايجاباً بشكل معنوي،  يؤثر العبء الزائد لممعمومات( "0اعتمد الباحث في اختبار الفرض الأول )ف

 :( التالي1عمى صياغة النموذج رقم )"، عمى فعالية التقارير المالية لممنشآت في بيئة الأعمال المصرية
EFRit = α + β1(NFRit) + β2(OFRit) + β3(OPit) + β4(OFCit)+ β5(ROAit) + β6(Cashit) + β7(FLevit) + β8(FSizeit) + 

β9(Big4it) + β10(Big4it) + β11(FSizeit) + β12(Secit) + εit        Model (1) 

( إلى فعالية التقارير المالية لممنشأة، التي يمكن قياسيا باستخدام التغيير في EFRitحيث يشير المتغيّر )
(، إلى العبء OFRit( و)NFRit، في حين يشير كل من )-كما سبق الشرح-( FirmQit∆القيمة السوقية لممنشأة )

ومات في التقارير المالية لممنشأة، ىذا؛ وقد قام الباحث بإدراج متغيّرات رقابية قد يكون ليا تأثير عمى الزائد لممعم
 Chen et al. 2021; Chen et al. 2021; Saha et)(، كما ورد في العديد من الدراسات FirmQitالقيمة السوقية لممنشأة )

al. 2019; Fajaria and Isnalita 2018; Boubakri and Mishra 2018; Hung and Chen 2018; Ogbodo and Akbuogu 

2018; Egbunike and Abiahu 2017; Impink 2016)( من أىميا ،OPit(لقياس كفاءة الأداء التشغيمي، و )OFCit )
( لقياس Cashit( لقياس كفاءة الأداء المالي، و)ROAitلقياس معدل التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية، و)

( لقياس جودة عممية Big4it( لقياس حجم المنشأة، و)FSizeit( لقياس الخطر المالي، و)FLevitخطر السيولة، و)
 ( لقياس تأثير نوع القطاع الذي تنتمي إليو المنشأة.Secitالمراجعة، و)

( "تؤثر جودة عممية المراجعة سمباً بشكل معنوي، عمى العلاقة بين 7ولاختبار الفرض الثاني )ف
بصياغة نموذج عبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال المصرية"، قام الباحث ال

 :(Chen et al. 2021; Fajaria and Isnalita 2018; Arrif et al. 2018) ( التالي2رقم ) (0)(MMRالانحدار التفاعمي )
EFRit = α + β1(NFRit) + β2(OFRit) + β3(NFRit×Big4it) + β4(OFRit×Big4it) + β5(OPit) + β6(OFCit)+ β7(ROAit) + 

β8(Cashit) + β9(FLevit) + β10(Big4it) + β11(FSizeit) + β12(Secit) + εit    Model (2) 

(، عن تفاعل جودة عممية المراجعة مع Big4it×OFRit( و)Big4it×NFRitحيث يشير المتغيّر كل من )
 قياس تأثير ذلك عمى فعالية التقارير المالية لممنشأة. العبء الزائد لممعمومات، بيدف

( 0( التالي، توضيح لطريقة قياس المتغيّرات الواردة في النموذجين رقم )7ىذا؛ ويتضمن الجدول رقم )
 (:7)رقم و 

 
 
 
 

                                                                 
(1) MMR = Moderated Multiple Regression. 
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 (: قياس متغيّرات الدراسة 2الجدول رقم )
 طريقة القياس المتغيّر

EFRit 
لتقارير المالية، أي مدى قدرة التقارير المالية في متغيّر تابع يعبر عن فعالية ا

التأثير عمى قرارات أصحاب المصمحة لتحقيق الأىداف المرتبطة بالقيمة 
(، كما MFVit∆السوقية لممنشأة، وتقاس بالتغيير في القيمة السوقية لممنشأة )

 سبق الشرح.
NFRit ريتم الطبيعي لإجمالي متغيّر يعبر عن العبء الزائد لممعمومات، ويقاس بالموغا

 عدد صفحات التقارير المالية والإيضاحات المتممة وتقرير مجمس الإدارة.

OFRit 

( عند زيادة عدد 0متغيّر وىمي يعبر عن العبء الزائد لممعمومات، يأخذ القيمة )
الصفحات عن متوسط اجمالي عدد صفحات عينة الدراسة، أي أن ىناك تأثير 

 (.1العدد، وبخلاف ذلك يأخذ القيمة )ليذا  -إيجابي أو سمبي-

OPit 
(، ويقاس بالربح التشغيمي قبل iمتغيّر يعبر عن الأداء التشغيمي لممنشأة )

الضرائب عمى اجمالي القيمة الدفترية للالتزامات طويمة الأجل وحقوق الممكية 
 (.tفي الفترة المالية )

OCFit 
(، iنشطة التشغيمية لممنشأة )متغيّر يعبر عن معدل التدفقات النقدية من الأ

(، عمى اجمالي tويقاس بقسمة التدفقات النقدية التشغيمية لمفترة المالية )
 الأصول في بداية نفس الفترة المالية.

ROAit  متغيّر يعبّر عن الأداء المالي لممنشأة، ويقاس بقسمة صافي الربح قبل الضرائب
 (.tلفترة المالية )(، في بداية اiعمى اجمالي الأصول لممنشأة )

Cashit 
(، ويقاس بقسمة معدل التدفقات iمتغيّر يعبر عن مستوى السيولة في المنشأة )

 (، عمى اجمالي الأصول في نياية نفس الفترة.t( في الفترة )OCFitالنقدية )
FLevit  متغيّر يعبّر عن الخطر المالي الذي قد تتعرض لو المنشأة، ويقاس بقسمة

 (.t(، في الفترة المالية )iامات عمى اجمالي الأصول لممنشأة )اجمالي الالتز 
FSizeit  متغيّر يعبّر عن حجم المنشأة، ويقاس بالموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول

 (.t(، في الفترة المالية )iالمنشأة )

Big4it 

" إذا كانت 0متغيّر وىمي يعبّر عن جودة عممية المراجعة، حيث يأخذ القيمة "
منشآت  -فروع في جميورية مصر العربية-( تُراجع من قِبل احدى iأة )المنش

 ".1المراجعة الأربع الكبرى، وبخلاف ذلك يأخذ القيمة "
Secit " إذا كانت القطاع صناعي، 0متغيّر وىمي يعّبر عن نوع الصناعة، يأخذ القيمة "

 " إذا كان خدمي.1ويأخذ القيمة "
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 العلاقة تأثير جودة المراجعة الخارجية على 

 وفعالية التقارير المالية للننشأة بين العبء الزائد للنعلومات

 تطبيقية دراسة 
 

 الدراسة: الإحصاء الوصفي لمتغيّرات 4-4
 نماذج الدراسة:( التالي، الإحصاء الوصفي لممتغيّرات الواردة في 3يعرض الجدول رقم )

 (: الإحصاء الوصفي لمتغيّرات نماذج الدراسة3الجدول رقم )

الخطأ المعياري  المتوسط المتغيّر
 لممتوسط

الانحراف  الوسيط
 المعياري

 أعمى قيمة أقل قيمة
EFRit 1.778 1.171 1.043 1.153 1.110 1.970 
NFRit 3.678 1.176 3.704 1.188 7.718 4.473 
OFRit 1511 1.143 1.511 1.757 1.111 0.111 
OPit 1.018 1.170 1.151 1.160 1.111 7.473 

OFCit 1.190 1.100 1.149 1.105 1.118 0.100 
ROAit 1.147 1.113 1.130 1.110 1.110 1.743 
Cashit 1.735 1.137 1.151 1.089 1.101 7.796 
FLevit 1.178 1.117 1.148 1.117 1.111 1.517 
FSizeit 74.635 1.097 74.350 5.139 71.534 30.671 
Big4it 1.716 1.139 0.111 1.719 1.111 0.111 
Secit 1.588 1.147 0.111 1.744 1.111 0.111 

 

(، بانحراف معياري قدره 1.778بمغ )لاحظ الباحث، بأن متوسط التغيّر في القيمة السوقية لممنشأة 
( عمى التوالي، مما يشير إلى انخفاض متوسط تأثير فعالية 1.970( و)1.110(، وأقل وأعمى قيمة بمغتا )1.153)

التقارير المالية عمى قرارات أصحاب المصمحة، وما لذلك من انعكاس عمى التغيّر الإيجابي في القيمة السوقية، 
 %(.97.0%( في مقابل أعمى قيمة بمغت )77.8أثير )حيث بمغ متوسط ىذا الت

مقاساً بالموغاريتم الطبيعي لإجمالي -( NFRitوبمغ متوسط العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية )
( 4.473( و)7.718(، أما أقل وأعمى قيمة بمغتا )1.181(، بانحراف معياري قدره )3.678) -عدد الصفحات

كمتغيّر وىمي يعبّر عن -( OFRitبمغ متوسط العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية ) عمى التوالي، في حين
  -الزيادة في عدد الصفحات عن متوسط العدد في العينة

( 1.511) -كمتغيّر وىمي يعبّر عن تأثير العبء الزائد لممعمومات عمى قرارات أصحاب المصمحة-
( عمى التوالي، مما يشير إلى التباين في متوسط 0( و)1أعمى قيمة بمغتا )(، وأقل و 1.757بانحراف معياري قدرة )

 (.OFRit(، عن متوسط قيمة العبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ)NFRitقيمة العبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ)
(، 1.160(، بانحراف معياري قدره )1.018(، فقد بمغ )OPitأما متوسط معدل الأداء التشغيمي لممنشأة )

( عمى التوالي، في حين بمغ متوسط معدل التدفقات النقدية من الأنشطة 7.437( و)1وأقل وأعمى قيمة بمغتا )
( وأعمى قيمة بمغت 1.118(، وأقل قيمة بمغت )1.105(، بانحراف معياري قدره )OFCit( )1.190التشغيمية )

ية في عينة الدراسة، كما سجمت النتائج (، مما يشير لانخفاض متوسط العائد من الأنشطة التشغيم0.100)
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(، وأقل 1.110( بانحراف معياري قدره)1.147(، حيث بمغ )ROAitانخفاض متوسط معدل العائد عمى الأصول )
( عمى التوالي، ومن ناحية أخرى سجمت النتائج انخفاض في متوسط السيولة 1.743( و)1.110وأعمى قيمة بمغتا )

( 1.101(، وأقل وأعمى قيمة )1.089(، بانحراف معياري )1.735ث بمغت )(، حيCashitلعينة الدراسة )
 ( عمى التوالي.7.796و)

(، 1.178(، حيث بمغ متوسط معدل الرافعة المالية )FLevitكما سجمت النتائج انخفاض الخطر المالي )
إلى انخفاض متوسط  ( عمى التوالي، مما يشير1.517( و)1(، وأعمى وأقل قيمة )1.117بانحراف معياري قدره )

%( من عينة الدراسة يتم 71.6التمويل عبر الاقتراض الخارجي إلى اجمالي الأصول، وأخيراً سجمت النتائج )
 مراجعتيا من قِبل منشآت مراجعة تنتمي لممنشآت الأربع الكبرى.

مقاسة بالتغيّر -لمالية ( التالي، مصفوفة الارتباط بين المتغيّر التابع فعالية التقارير ا4ويوضح الجدول رقم )
 (:1النموذج رقم )والمتغيّرات المستقمة، الواردة في  -في القيمة السوقية لممنشأة

 ( مصفوفة الارتباط بين متغيّرات الدراسة4الجدول رقم )
 9 8 7 6 5 4 3 2 1 المتغيرّ

1.EFRit 1         

2.NFRit 080.0** 1        

3.OFRit 08000** 080.1*** 1       

4.OPit 08000 -08056 -08116* 1      

5.OFCit 08050* -08122* -08042 -080.2 1     

6.ROAit 080.0*** 08050 0803. 0803. 080.. 1    

7.Cashit 08000 08025 08051 0833.*** 08111 08060 1   

8.FLevit -0801. -08101** -08100** -08220*** -0812.* 08003 08020 1  

9.Big4it 08166** 08131* 08226*** 08002* 08032 081.1** 080.1* -08044* 1 

 
%، و*** دالة عند مستوى 5%، و** دالة عند مستوى معنوية >01عمماً بأن: * دالة عند مستوى معنوية >

 (.Sing. 2-Tailed%. )0معنوية >
العبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ  (، العلاقة الإيجابية المعنوية بين4يلاحظ الباحث في الجدول رقم )    

(NFRit( ومقاساً بـ ،)OFRit( والمتغيّر التابع فعالية التقارير المالية ،)EFRit مقاسة بالتغيّر القيمة السوقية لممنشاة )
(∆MFVit( حيث بمغ معاممي الارتباط ،)عمى التوالي، عند مستوى معنوي أقل من 1.117( و)1.181 )5 %

( OFRit(، يكون أكبر من استخدام )NFRitتأثير العبء الزائد لممعمومات عند القياس باستخدام ) لكمييما، إلّا أن
%(، أي عمى الطريقة الأولى لقياس العبء الزائد لممعمومات ذات تأثير 7.3عمى فعالية التقارير المالية بنسبة )

ل معنوي عمى القيمة السوقية إيجابي معنوي أكبر عمى قرارات أصحاب المصمحة، مما ينعكس ايجاباً بشك
 لممنشأة.
، وبين -المتغيّر التابع-( EFRitوتشير النتائج لوجود علاقة إيجابية معنوية بين فعالية التقارير المالية )       

(، وجودة ROAit(، ومعدل العائد عمى الأصول )OCFitكل من معدل التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية )
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( عمى التوالي، عند 1.066( و)1.797( و)1.151(، حيث بمغ معامل الإرتباط ليم )Big4it)عممية المراجعة 
% عمى التوالي، ولم تسجل النتائج تأثير معنوي لكل من الخطر 5%، و0%، و01مستوى معنوية أقل من 

 (.EFRitلمالية )( عمى فعالية التقارير اCashit(، ومستوى السيولة )OPit(، والأداء التشغيمي )FLevitالمالي )
 اختبارات فروض الدراسة: 4-5
 اختبار تأثير جودة عممية المراجعة، عمى علاقة العبء الزائد وفعالية التقارير: 4-5-1

يؤثر العبء الزائد لممعمومات ايجاباً بشكل معنوي، ( "0سيعتمد الباحث في اختبار الفرض الأول )ف
(، وفقاً 0"، عمى تشغيل نموذج الانحدار رقم )ة الأعمال المصريةعمى فعالية التقارير المالية لممنشآت في بيئ

تؤثر جودة عممية المراجعة ( "7، كما سيعتمد في اختبار الفرض الثاني )ف(0)(OLSلطريقة المربعات الصغرى )
سمباً بشكل معنوي، عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال 

توضيح لنتائج تشغيل (، وفيما يمي 7( رقم )MMR"، عمى تشغيل نموذج الانحدار التفاعمي )لمصريةا
 (:5النموذجين في الجدول رقم )

 ( اختبار تأثير جودة المراجعة عمى العلاقة بين العبء الزائد وفعالية التقارير5جدول رقم )

 
 العبء الزائد وفعالية التقارير المالية

 (1النموذج رقم )
 تأثير جودة المراجعة عمى تمك العلاقة

 (2نموذج رقم )
 Coefficients t-value Coefficients t-value 

Constant 1.673 7.569** 1.758 7.854** 
NFRit 1.006 0.874** 1.080 7.038** 
OFRit 1.185 7.768** 1.065 7.653** 
OPit 1.107 1.006 1.103 1.078 

OFCit 1.070 4.554*** 1.077 4.611** 
ROAit 5.1836 06.607*** 5.809 06.640*** 
Cashit 1.177 1.459 1.171 1.475 
FLevit -1.055 -0.018 -1.057 -0.195 
FSizeit 1.100 7.070** 1.101 0.970** 
Big4it 1.174 1.909**   

NFRit×Big4it   1.136 1.818** 
OFRit×Big4it   1.170 0.636** 

Secit 1.137 0.344 1.130 0.318 
R2 1.707 1.708 

Adjusted R2 1.688 1.697 
F-Test 31.836*** 78.634*** 

VIF  9أقل من  3أقل من 
%، و*** 5%، و** دالة عند مستوى معنوية >01عمماً بأن: * دالة عند مستوى معنوية >

 (.Sing. 2-Tailed%. )0دالة عند مستوى معنوية >

                                                                 
(1) OLS = Ordinary Least Square. 
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بمغ ( 0لمنموذج رقم ) Adjusted R2الباحث بأن معامل التحديد المعدل  (، يلاحظ5من الجدول رقم )
(، مما يشير إلى قدرة المتغيّرات المستقمة في النموذج الأول عمى 1.697( بمغ )7(، ولمنموذج رقم )1.688)

ىذا؛  %( في النموذج الثاني،69.7، وتفسير )-فعالية التقارير المالية-%( من المتغيّر التابع 68.8تفسير )
%، مع عدم وجود ازدواج خطي في كلا 0وسجمت النتائج معنوية كلا النموذجين عند مستوى أقل من 

 .Variance Inflation Factor (VIF )Sekaran and Bougie (2016)النموذجين، وفقاً لما ورد في نتائج اختبار 
الإيجابي المعنوي عمى فعالية  ( في التأثيرNFRitكما يلاحظ الباحث، قدرة العبء الزائد لممعمومات )

( أعمى منو في النموذج 7( في كلا النموذجين، إلّا أن ىذا التأثير جاء في النموذج رقم )EFRitالتقارير المالية )
%(، ويلاحظ 5%( إلى )أقل من 01%(، مع تحسن في مستوى المعنوية من )أقل من 6.5(، بنسبة )0رقم )

(، عن التأثير في 7( في النموذج رقم )OFRitمعنوي لمعبء الزائد لممعمومات )أيضاً، زيادة التأثير الإيجابي ال
 %(.8( بنسبة )0النموذج رقم )

(، 7( في النموذج رقم )Big4it×NFRitإلّا أن تفاعل جودة عممية المراجعة مع العبء الزائد لممعمومات )
( EFRitعمى فعالية التقارير المالية ) -(NFRit)مقاساً بـ -أدى إلى انخفاض التأثير الإيجابي المعنوي ليذا العبء 

(، لانخفاض Big4it×OFRit%(، كما أدى تفاعل جودة عممية المراجعة مع العبء الزائد لممعمومات )8بنسبة )
%(، مما يشير إلى قدرة جودة عممية 04بنسبة ) -(OFRitمقاساً بـ )-التأثير الإيجابي المعنوي ليذا العبء 

 تأثير العبء الزائد لممعمومات عمى فعالية التقارير المالية. المراجعة في تخفيض
أما عن المتغيّرات الرقابية، يمكن ملاحظة التأثير الإيجابي المعنوي لمعدل التدفقات النقدية من 

( في كلا النموذجين عند مستوى معنوية أقل من EFRit(، عمى فعالية التقارير المالية )OCFitالأنشطة التشغيمية )
(، والتأثير الإيجابي المعنوي لمعدل العائد عمى 7% في النموذج رقم )5(، وأقل من 0في النموذج رقم ) 0%

(، والتأثير الإيجابي المعنوي 7( و)0% في النموذجين رقم )0(، عند مستوى معنوية أقل من ROAitالأصول )
مما يشير إلى قدرة الزيادة في ين، % في كلا النموذج5( عندي مستوى معنوية أقل من FSizeitلحجم المنشأة )

حجم ونوعية وتعقد العمميات التشغيمية والاستثمارية والتمويمية، من زيادة حجم ونوعية وتعقد المعمومات، ومن ثم 
 .التأثير الإيجابي عمى عبء المعمومات

عمى فعالية ( Big4itيمكن ملاحظة التأثير الإيجابي المعنوي لمنشآت المراجعة الأربع الكبرى )و  ىذا؛
( سجمت Cashit%، إلّا أن كل من مستوى السيولة )5(، عند مستوى معنوية أقل من EFRitالتقارير المالية )

(، كما سجمت النتائج تأثير سمبي غير معنوي EFRitتأثير إيجابي غير معنوي عمى فعالية التقارير المالية )
 (، في كلا النموذجين.EFRitة )( عمى فعالية التقارير الماليFLevitلمرافعة المالية )
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(، حيث بمغ معامل الإرتباط ليم Big4it(، وجودة عممية المراجعة )ROAitومعدل العائد عمى الأصول )
% عمى 5%، و0%، و01( عمى التوالي، عند مستوى معنوية أقل من 1.066( و)1.797( و)1.151)

(، ومستوى OPit(، والأداء التشغيمي )FLevitلي )التوالي، ولم تسجل النتائج تأثير معنوي لكل من الخطر الما
 (.EFRit( عمى فعالية التقارير المالية )Cashitالسيولة )

 الإضافي: الاختبار 4-5-2
(، وذلك 7( و)0سيقوم الباحث باختبار إضافي، بيدف رفع مستوى الثقة في نتائج النموذجين رقم )

( لمفترة المالية السابقة ضمن المتغيّرات المستقمة في MFVit-1∆عبر ادراج التغيّر في القيمة السوقية لممنشأة )
ىذين النموذجين، حيث تشير نتائج تحميل جرانجر لفحص العلاقة السببية، إلى ارتباط تأثير المتغيّر التابع 

(∆MFVit( لمفترة المالية الحالية، بتأثير نفس المتغيّر )∆MFVit-1 في الفترة المالية السابقة )(Belz et al. 2019; 

Chang and Zhang 2015; Dezsö and Ross 2012) يؤثر العبء الزائد " (1)ف، وعميو؛ يمكن اختبار الفرض الأول
"، عبر صياغة لممعمومات ايجاباً بشكل معنوي، عمى فعالية التقارير المالية لممنشآت في بيئة الأعمال المصرية

 ( التالي:3نموذج الانحدار رقم )
EFRit = α + β1(EFRit-1) + β2(NFRit) + β3(OFRit) + β4(OPit) + β5(OFCit)+ β6(ROAit) + β7(Cashit) + β8(FLevit) + 

β9(FSizeit) + β10(Big4it) + β11(Big4it) + β12(FSizeit) + β13(Secit) + εit    Model (3) 

( MFVit∆قيمة السوقية لممنشأة )( لفعالية التقارير المالية، مقاسة بالتغيّر في الEFRitحيث يشير المتغيّر )
( لفعالية التقارير المالية في الفترة المالية السابقة، مقاسة EFRit-1(، في حين يشير المتغيّر )tفي الفترة المالية )

 (.t-1( في الفترة المالية )MFVit-1∆بالتغيّر في السوقية لممنشأة )
المراجعة سمباً بشكل معنوي، عمى العلاقة  "تؤثر جودة عممية (2)فكما يمكن اختبار الفرض الثاني 

بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال المصرية"، عبر صياغة نموذج الانحدار 
 ( التالي:4( رقم )MMRالتفاعمي )

EFRit = α + β1(EFRit-1) + β2(NFRit) + β3(OFRit) + β4(NFRit×Big4it) + β5(OFRit×Big4it) + β6(OPit) + β7(OFCit)+ 

β8(ROAit) + β9(Cashit) + β10(FLevit) + β11(FSizeit) + β12(Big4it) + β13(Secit) + εit   Model (4) 

 (:4( و)3(، يتضمن توضيح لنتائج تشغيل النموذجين رقم )6وفيما يمي الجدول رقم )
 ة بين العبء الزائد وفعالية التقارير( اختبار إضافي لتأثير جودة المراجعة عمى العلاق6جدول رقم )

 
 العبء الزائد وفعالية التقارير المالية

 (3النموذج رقم )
 تأثير جودة المراجعة عمى تمك العلاقة

 (4نموذج رقم )
 Coefficients t-value Coefficients t-value 

Constant 1.578 7.506** 1.606 7.971*** 
EFRit-1it 1.633 7.083*** 1.746 7.377*** 
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NFRit 1.174 0.487** 1.063 7.406** 
OFRit 1.169 0.0670** 1.079 7.678** 
OPit 1.107 1.717 1.107 1.708 

OFCit 1.180 3.697*** 1.180 3.746*** 
ROAit 1.454 09.189*** 1.537 09.067*** 
Cashit 1.119 1.774 1.117 1.083 
FLevit -1.186 1.691 1.179 1.644 
FSizeit 1.101 7.407** 1.119 7.045** 
Big4it 1.114 1.700**   

NFRit×Big4it   1.179 0.670* 
OFRit×Big4it   1.149 7.177* 

Secit 1.116 1.370 1.117 1.354 
R2 1.875 1.831 

Adjusted R2 1.819 1.803 
F-Test 50.697*** 48.905*** 

VIF  9أقل من  3أقل من 
%، و*** 5%، و** دالة عند مستوى معنوية >01عند مستوى معنوية >عمماً بأن: * دالة 

 (.Sing. 2-Tailed%. )0دالة عند مستوى معنوية >
في النموذجين  Adjusted R2الباحث ارتفاع معامل التحديد المعدل (، يلاحظ 6تعميقاً عمى الجدول رقم )

قدرة المتغيّرات المستقمة في النموذجين  ( عمى التوالي، أي1.803( و)1.819(، حيث بمغ )4( ورقم )3رقم )
(، عند مستوى معنوية أقل من EFRitمن المتغيّر التابع ) -عمى التوالي-%( 80.3%( و)81.9عمى تفسير )

Factor (VIF )اختبار %، كما سجمت النتائج عدم وجود ازدواج خطي في كلا النموذجين، وفقاً لنتائج 0
Sekaran and Bougie (2016). 

-EFRitظ الباحث، العلاقة الإيجابية المعنوية بين فعالية التقارير المالية في الفترة المالية السابقة )ويلاح

( 1.633(، حيث سجمت النتائج معامل ارتباط قدره )EFRit(، وفعالية التقارير المالية في الفترة المالية الحالية )1
% لكمييما، 0، عند مستوى معنوية أقل من -واليعمى الت-( 4( ورقم )3( في كلا النموذجين رقم )1.746و)

( NFRit(، ارتباط إيجابي معنوي بين العبء الزائد لممعمومات )3ويلاحظ أيضاً، في نتائج تشغيل النموذج رقم )
%، 5(، عند مستوى معنوية أقل من 1.174(، حيث بمغ معامل الارتباط )EFRitوفعالية التقارير المالية )

(، حيث بمغ معامل EFRit( وفعالية التقارير المالية )OFRitوي بين العبء الزائد لممعمومات )وارتباط إيجابي معن
 %.5(، عند مستوى معنوية أقل من 1.149الارتباط )
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، عمى Big4)(، يلاحظ الباحث قدرة كبرى منشآت المراجعة )4أما في نتائج تشغيل النموذج رقم )
(، بنسبة EFRit( وفعالية التقارير المالية )NFRitبء الزائد لممعمومات )تخفيض التأثير الإيجابي لمعلاقة بين الع

(، NFRit%(، وكذلك تخفيض مستوى المعنوية، حيث يلاحظ عند تتبع تأثير العبء الزائد لممعمومات )4.5)
مستوى (، عند 1.174(، بأن الارتباط الإيجابي بمغ )3( في النموذج رقم )EFRitعمى فعالية التقارير المالية )

في ظل جودة عممية المراجعة  -(4في النموذج رقم )-%، في حين بمغ ىذا الارتباط 5معنوية أقل من 
(Big4it×NFRit( )1.179 عند مستوى معنوية أقل من ،)كما يمكن ملاحظة قدرة كبرى منشآت 01 ،%

( وفعالية التقارير OFRitات )(، عمى تخفيض التأثير الإيجابي لمعلاقة بين العبء الزائد لممعمومBig4المراجعة )
(، عمى فعالية OFRit%(، حيث يلاحظ عند تتبع تأثير العبء الزائد لممعمومات )7(، بنسبة )EFRitالمالية )

(، في حين بمغ ىذا الارتباط 1.169(، بأن الارتباط الإيجابي بمغ )3( في النموذج رقم )EFRitالتقارير المالية )
(، مع تخفيض مستوى Big4it×OFRit( )1.149جودة عممية المراجعة )في ظل  -(4في النموذج رقم )-

 %(. 01%( إلى )أقل من 5المعنوية من )أقل من 
(، عمى فعالية ROAitىذا؛ وتشير النتائج إلى تحسن في التأثير الإيجابي لمعدل العائد عمى الأصول )

%(، 1.0( بنسبة )FSizeلحجم المنشأة )%(، في حين انخفض التأثير الإيجابي 7.8التقارير المالية، بنسبة )
 (.4( ورقم )3أما باقي المتغيرات لم تسجل النتائج تغييرات معنوية بين النموذجين رقم )

 مناقشة النتائج: -5
مدى قدرة العبء الزائد لممعمومات في التأثير  باختبارتحقيقاً لميدف الأول من الدراسة، والمرتبط 

، قام الباحث بتشغيل نموذج الانحدار المتعدد آت الأعمال المصريةالمالية لمنشالمعنوي عمى فعالية التقارير 
( عمى التأثير OFRit( أو بـ)NFRit(، وسجّمت النتائج قدرة العبء الزائد لممعمومات سواء مقاساً بـ )0رقم )

 % لكمييما.5ن (، عند مستوى معنوية أقل مEFRitالإيجابي المعنوي في فعالية التقارير المالية لممنشأة )
في النموذج رقم  Adjusted R2ارتفاع معامل التحديد المعدل وقام الباحث بإجراء اختبار إضافي، ولاحظ 

( 7( عن النموذج رقم )4%(، وارتفاع نفس المعامل في النموذج رقم )07.0( بنسبة )0( عن النموذج رقم )3)
(، ساىم في تعزيز قدرة المتغيّرات المستقمة عمى تفسير EFRit-1بنفس النسبة، مما يشير إلى أن ادراج المتغيّر )

(، 4( و)3% لكلا النموذجين رقم )0%( عند مستوى معنوية أقل من 07.0( بنسبة )EFRitالمتغيّر التابع )
 (.VIF(، وفقاً لما ورد في نتائج )4( و)3ىذا؛ وتسجل النتائج عدم وجود ازدواج خطي في النموذجين رقم )

( عمى فعالية التقارير NFRitاض في التأثير الإيجابي لمعبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ )كما لاحظ، انخف
%(، مع ثبات 4.7( بنسبة )0(، عن النتيجة الواردة في النموذج رقم )3( في النموذج رقم )EFRitالمالية )

( عمى فعالية OFRit) %، وانخفاض تأثير العبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ5مستوى المعنوية عند أقل من 
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%(، مع ثبات 0.6( بنسبة )0(، عن النتيجة في النموذج رقم )3( في النموذج رقم )EFRitالتقارير المالية )
 ;Ong et al. 2020)الدراسات %، وىو ما يتوافق مع ما جاءت بو نتائج العديد من 5مستوى المعنوية عند أقل من 

Hartmann 2020; Ledzinska and Slawomir 2017) يؤثر العبء " (1)فالفرض الأول ، وعميو؛ سيقبل الباحث
 ".الزائد لممعمومات ايجاباً بشكل معنوي، عمى فعالية التقارير المالية لممنشآت في بيئة الأعمال المصرية

بجميورية مصر -مدى قدرة جودة عممية المراجعة باختبار أما عن اليدف الثاني لمدراسة، والمرتبط 
التأثير السمبي المعنوي، عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية لممنشأة، في  -العربية

(، وسجّمت النتائج قدرة منشآت المراجعة الكبرى 7( رقم )MMRقام الباحث بتشغيل نموذج الانحدار التفاعمي )
(Big4( عمى تخفيض التأثير الإيجابي لمعبء الزائد لممعمومات ،)NFRit( بنسبة )حيث بمغت قيمة 8 ،)%
(Big4it×NFRit( في النموذج رقم )(، في حين بمغت قيمة )1.136( )7NFRit( في النموذج رقم )0 )
(، عمى تخفيض التأثير الإيجابي لمعبء Big4(، كما سجّمت النتائج قدرة منشآت المراجعة الكبرى )1.006)

(، 1.170( )7( في النموذج رقم )Big4it×OFRitبمغت قيمة )%(، حيث 04( بنسبة )OFRitالزائد لممعمومات )
(، مع عدم وجود تأثير لجودة عممية المراجعة عمى 1.185( )0( في النموذج رقم )OFRitفي حين بمغت قيمة )

 %.5مستوى معنوية النتائج، حيث سجّمت ثبات في مستوى المعنوية عند مستوى أقل من 
(، ولاحظ قدرة 4( رقم )MMRتشغيل نموذج الانحدار التفاعمي )فقام الباحث باختبار إضافي، عبر 

( بشكل معنوي NFRit(، عمى تخفيض تأثير العبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ )Big4منشآت المراجعة الكبرى )
( عند مستوى معنوية أقل من Big4it×NFRit( )1.136(، حيث بمغت قيمة )EFRitعمى فعالية التقارير المالية )

%، في النموذج 01( عند مستوى معنوية أقل من 1.79(، في حين بمغت القيمة )7في النموذج رقم )%، 5
( OFRit(، ىذا؛ ولاحظ أيضاً قدرة تمك المنشآت، عمى تخفيض تأثير العبء الزائد لممعمومات مقاساً بـ )4رقم )

( عند مستوى Big4it×OFRit( )1.170(، حيث بمغت قيمة )EFRitبشكل معنوي عمى فعالية التقارير المالية )
( عند مستوى معنوية أقل من 1.149(، في حين بمغت القيمة )7%، في النموذج رقم )5معنوية أقل من 

تؤثر جودة عممية المراجعة سمباً " (2)ف(، وعميو؛ سيقبل الباحث الفرض الثاني 4%، في النموذج رقم )01
 ".ومات وفعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال المصريةبشكل معنوي، عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعم

ما سبق؛ يرى الباحث بأنو عمى الرغم من قدرة جودة عممية المراجعة في تخفيض التأثير لووفقاً 
الإيجابي لمعبء الزائد لممعمومات عمى فعالية التقارير المالية بشكل معنوي، إلّا أنيا غير قادرة عمى حماية 

إذ عبر زيادة عبئيا في التقارير المالية لممنشأة،  ،ح بشكل قاطع من تلاعب الإدارة بالمعموماتأصحاب المصال
(، تحول العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير 4( و)7لم تسجيل نتائج تشغيل النماذج رقم )

خفيض في التأثير الإيجابي لتمك سجّمت فقط ت ياالمالية، من تأثير إيجابي لتأثير سمبي بشكل معنوي، ولكن
 .بشكل معنوي العلاقة
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 الخلاصة والنتائج والتوصيات: -6
في تحقيق مكنيا من رفع مستوى فعالية التقارير المالية من أساليب الإدارة التي تُ  يعد العبء الزائد لممعمومات

محممين ماليين المصمحة من  أصحابقرارات و  نتائج تقييم توجيوأي رفع مستوى قدرتيا عمى أىداف المنشأة، 
عمى انتاج قوة قدرة وذلك لما ليذا العبء من القيمة السوقية لممنشأة، بالربحية و لتحقيق أىداف مرتبطة ، ومستثمرين

معمومات عن التعتيم مع قدرة عمى الشعور بضغط المعمومات وضيق الوقت، لتعاظم نتيجة  ،ضغط واجياد نفسي
لمتركيز عمى معمومات تستيدفيا الإدارة، واىمال توجيو متخذي القرار عمى وقدرة جوىرية لعممية اتخاذ القرار، 

يتوافق مع كما ، قراراتيمعمى دقة سمباً يؤثر الأمر الذي ىو و  نتيجة لمحدودية الوقت المتاح،أخرى جوىرية معمومات 
 ;Ong et al. 2020; Hartmann 2020; Saha et al. 2019) الدراساتما جاءت بو العديد من 

Ledzinska and Slawomir 2017; Albawwat et al. 2015) 
التأثير المعنوي عمى  ،تقييم مدى قدرة العبء الزائد لممعموماتالمتمثل في  ،لدراسةمن اوتحقيقاً لميدف الأول 

عمى قدرة لمصرية، دليلًا من واقع بيئة الأعمال االاختبار الأساسي والإضافي  مقدّ ، فعالية التقارير المالية لممنشأةفي 
توجيو قرارات عمى ، أي فعالية قدرتيا التأثير الإيجابي المعنوي عمى فعالية التقارير الماليةفي لممعمومات العبء الزائد 

يؤثر العبء الزائد " (1)فأصحاب المصمحة لزيادة القيمة السوقية لممنشأة، لذا؛ قام الباحث بقبول الفرض الأول 
 ".معنوي، عمى فعالية التقارير المالية لممنشآت في بيئة الأعمال المصرية لممعمومات ايجاباً بشكل

مدى قدرة جودة عممية المراجعة في التأثير تقييم " ىذه الدراسةمن اليدف الرئيس أىمية ومن ىنا؛ جاءت 
ما لجودة عممية المراجعة ل ،"عمى العلاقة بين العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية لممنشأةالسمبي المعنوي، 

نظام المعمومات مستوى جودة  في ،تمويلالمستثمرين وجيات الالمحممين الماليين و جوىري عمى مستوى ثقة من تأثير 
الثقة في التزام الإدارة بتطبيق متطمبات المعايير الدولية لاعداد التقارير المالية مستوى ، و المرتبط بوالرقابة ونظام 

(IFRS ،) من تلاعب الإدارة بعبء المعمومات في  ،حماية أصحاب المصمحةعمى جودة عممية المراجعة أي قدرة
 Chan et al. 2021; Ogbodo and) وىو الأمر الذي أيّدتو العديد من الدراساتالتقارير المالية لممنشأة، 

Akbuogu 2018; Hua et al. 2016; Al-Attar 2017) 
تؤثر جودة عممية المراجعة سمباً بشكل معنوي، عمى العلاقة بين " (2)ف إلّا أن نتائج اختبار الفرض الثاني

جاءت لتقدم دليلًا من واقع بيئة الأعمال "، العبء الزائد لممعمومات وفعالية التقارير المالية لمنشآت الأعمال المصرية
التأثير من  ،قاطعل ( عمى حماية أصحاب المصمحة بشكBig4المصرية، عمى عدم قدرة منشآت المراجعة الكبرى )

عمى  ،قدرة جودة عممية المراجعةعمى السمبي لمعبء الزايد لممعمومات، عمى الرغم من أن النتائج جاءت لتؤكّد 
مما يشير إلى  ،بشكل معنوي فعالية التقارير الماليةو لعبء الزائد لممعمومات لمعلاقة بين اتخفيض التأثير الإيجابي 

عمى التأثير السمبي في الحكم الشخصي لممراجع أثناء تنفيذ عممية المراجعة، الأمر قدرة العبء الزائد لممعمومات 
حمّل المراجع الخارجي عواقب إضفاء الثقة في تمك المعمومات، ويزيد من التأثير السمبي ليذا العبء عمى قد يُ الذي 

والتأثير  النفسية الضغوطل مع التعامأىمية تدريب المراجعين عمى يزيد من الأمر الذي قرارات أصحاب المصمحة، 
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والموارد  الوقتكل من في ظل محدودية  ،زيادة عبء المعموماتنتيجة الشخصي،  يمالسمبي عمى موضوعية حكم
بصيغة -ممعمومات لالتعامل مع العبء الزائد  قادرة عمى ،أساليب تقنيةالتدريب عمى استخدام وعمى أىمية ، المتاحة

Pdf-  عزز القدرة التنافسية لمينة المراجعة في جميورية مصر العربية.، تتقديم قيمة مضافةفي   
العبء الزائد في ب المرتبطةوالآثار دوافع البدراسة وفي ضوء ما سبق؛ يوصي الباحث بمزيد من الاىتمام 

 وذلك عبر:لرفع مستوى جودة أداء مينة المراجعة في جميورية مصر العربية، المعمومات بالتقارير المالية، 
في ظل وذلك تدريب المراجعين عمى أساليب التعامل مع العبء الزائد في المعمومات، باىتمام الجيات المينية   -

عدم اصدار رأي غير متحفظ في ظل وجود تقارير مالية بيا مع التوجيو بأىمية محدودية الوقت والتكمفة، 
مينة المراجعة بجميورية مصر في عمى مستوى الثقة عبء زائد من المعمومات، لما لذلك من تأثير جوىري 

 العربية.

ضوء المستجدات الحديثة والمؤثرة عمى حجم ونوعية في  ،بتطوير المقررات الدراسيةاىتمام الجيات الأكاديمية   -
 .لمتطمبات المعايير الدوليةوفقاً عممية المراجعة وأساليب رفع مستوى جودة ، وتعقد المعمومات

مغة اعداد التقارير المالية بفي (، والالتزام Pdfبصيغة )نشر التقارير المالية دم عتشديد البورصة المصرية عمى   -
 (، مع توفير الحماية اللازمة لممعمومات.XBRLتقارير الأعمال التجارية الموسعة )

توحيد حجم ونوعية لمتطمبات المعايير، مع تشديد البورصة المصرية عمى التزام المنشآت بالافصاح وفقاً   -
عند الإفصاح الاختياري عن خاصة وفقاً لاحتياجات وتوقعات المحممين الماليين والمستثمرين،  ماتالمعمو 

 .معمومات اجتماعية وبيئية

وجيات التمويل الخارجي، بدراسة أصحاب المصمحة من محممين ماليين ومستثمرين كما يوصي الباحث، 
المالي التشغيمي أو ر المالية، من انخفاض مستوى الأداء المؤشرات التي يرسميا العبء الزائد لممعمومات في التقاري

زيادة ىذا العبء لتحقيق أىداف مرتبطة بربحية المنشأة وقيمتيا السوقية، مع لممنشأة، مع رغبة في أو الاستثماري 
 رغبة في التعاقد مع جيات تمويل بشروط ملائمة.

 مستقبمية: لدراساتمقترحات  -7
 :ستقبمية، كإمتداد ليذه الدراسة، من أىميايقترح الباحث عدة دراسات م

الزائد لممعمومات في التقارير المالية لمنشأة العميل، والعبء العلاقة بين أتعاب عممية المراجعة دراسة   -
 بيئة الأعمال المصرية.في ، نظم الالكترونيةالتطبيق في ظل تطبيق وعدم 

ظيمية لممنشأة والعبء الزائد لممعمومات في التقارير تأثير لجنة المراجعة عمى العلاقة بين الموائح التن  -
 المالية، وانعكاسو عمى ربحية المنشأة، بالتطبيق عمى بيئة الأعمال المصرية.

الدول في  ،العبء الزائد لممعمومات في التقارير المالية عمى قرارات المستثمرينتأثير دراسة مقارنة ل  -
 المتقدمة.النامية و 

 ئد لممعمومات في التقارير المالية، عمى حركة تداول الأسيم في البورصة المصرية.العبء الزاقياس أثر  -
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 المراجع:
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جمة العممية الم. عمى تحسين قرارات الإدارة بشأن تطبيق مفيوم الأىمية النسبية في التقارير المالية
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