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Abstract:

The research aimed to study and test the effect of each of the auditee
client characteristics (size, profitability, risk, complexity) and auditor’s
characteristics (size, industrial specialization) on the audit fees for the
financial statements. Using a sample of 250 annual observations of 50 non-
financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the period
from 2015 to 2019, and based on multiple regression analysis models, the
study’s hypotheses were tested.

The research concluded that there is a positive and significant impact
of the size of the auditee client firm, its business risks, and the size of the audit
firm on the financial statements audit fees, and the research concluded that
there is a significant negative impact on the profitability of the auditee client’s
firm, the complexity of its operations, and the industrial specialization of the
audit firm on the value of audit fees for financial statements.
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The study also concluded that the size of the audit firm is the most
important factor among the factors that have been tested in determining the
value of audit fees, with its high explanatory power.Regarding the influence of
the control variables on the dependent variable, in the context of the
relationships under study, the research concluded that both the delay in
issuing the audit report and the independence of the board of directors of the
auditee client firm have a positive, significant effect on the audit fees for
financial statements, while the date of the end of the fiscal year has a positive,
(non-significant) effect on the value of these fees.

Key Words: auditee client Firm Characteristics, audit Firm Characteristics,
Audit Fees.
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Jadl) alasild¥) of Owusu & Bekoe (2019) 4ul ciaagl Gglaead) (i 9
LS ¢ golaall BaLadl o0 &) Jaal) o LalSy . Jpua) dile gl L) s AAN 3lsal
Loyl b ( Jully .z LY Gany BliaY)y aglles] clids dgalspad Jubl pay b oS
JSdy Auball cilaagly - ylsall By panadd b e iSy 3IN) 61V punl) (ubie
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gl Al GlGal o Iyt il dagy daalall Gladl gn wS BL) aagl sl
Ga el (edih clleall e ¥ ol dnabe qladl gy ) Juad el gl oo
Baga daahal) Sl Jeall clelu

(Joshi et al., 2014; Kikhia,2015; <luball (ary coldl (@Al Lal ga
qlasl ads ) Ul Joad g8 AL Jaad (3 @iyl of A Uyl Kanakriyah,2020)
Bliie 4oyl 580 agag ase ol alu S0 asag) cilubal) sda clagiy . of daale
Joshi et al.,(2014) A i) Eua Al allgdl) daale cladl o daalall Juas
il o Anahall liia yailady A4 Gallady dadyall Jalpd) o degara il
Al agay A il el (e Aahal) Claagi jlaady) Jalad zigad aladiuly ¢ Aaall
A i) Axalye oladly Aaaball Aaldl) 4,80 Ly (o (e

daslyall dadaldl) dgall day) of O a8l 4y Kikhia (2015) dabs célal
b gillady 500 o1 o daga Adle iy Amalial) quladl waad B Laga B il
Bl daalall Gl e il by dagial) @l oy dalial) ylsel) Gasads
Y paail 38 Aaahe JLEA) ki 8 dadipal) LY o) AR ppa G ghlua
329 pe ) clagh Aupall ¢ ¥) ¢ daaball cly (e Iie ikl Sl cildy uaally
Saaial) dSlaal) (3 daafpal) culasly Lagl) ¢y Jalii))

Blide ailad il Lol Kanakriyah (2020) 4 cald glad) (il g
A8 yigal Judl) 2RI & L) of caagly daalal) qladl o daaball e
ey Aof dnale Gl Lagl Ldle @lsydll adai b dalsg (Jaad) o adine silsy
sie A lud) cluhal) 5)LEI e afylly JAxalall AN aaad e ALY agally gl
ol Akl gl A Aahall ¢ ¥) Anahall Gladly Aapl) o Anlay) ABe agas) Lgans
Axalal) Gl 2,80 L) G e 1 gt Juass

{(ROE) 4slall (jgia Ao ailall N (e dmaliall Jpes Bliida gy (uld (Sag
(ROCE) asiiual) Jlal) uly Ao ailally ¢(ROI) laiiu¥) aile ¢(ROA) Jgual) Ao ailal)
s bl Jua Ao olald) sddeuug .(Kimeli,2016; Shakhatreh & Alsmadi ,2021)
Alle aa Gliald) iy Afudil) Auhal) A dralal) Juee Bldda dayy (bl J gua)
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Aaalal) Gladl Ao daalal) SLdde Jras Ayl gsina o) U asasr AL cilufall
tol LaS AN Al G LA oSay il
pilstl) daale Qladl o Liginag Llay) Aaalall Jrae Slide dpayy Jigi 1(H2) (AB Q)dl
Ay paall Lay sl Badial) Al e clspal At
@lELaly daalal) Gladly daalall Juee Bliia Jlei hlda o A8l Julas ¢
Gaanll Gl a8l

iy W sgh ) Wgegiiy Aaabal) Juae Blide; Aluaall jhlaal ggica £l o) A
Algi g daalal) Llee sla) die qlbily Ul daalal) Juee Blide Jlel jhlda
cilagiliayly saclually Lalad) cllaally (Jeaad) balds dagdy clilual) Cdlpe ddpa
Lagldl ddly gy Jary AN dolially dhguall sl¥) 1 Cldiag slL Laldl)
(Y010 ¢ Bpams) duabyually dsny piilly

I g cuaiad AN ARkl gy Adlida phlial 4l Jlel) ai
oan gy lghirahe A cbleal) Gl ey AL Al ggaad) o jhliall o Jial
g pSatll gl lgiaa (e Ciuddilly Lgilaly Jlaliall wasil Ay ) AEN LT claliial)
dpsall cliyaill L dallal) allgdl) e85 B gy Jpanall L) 038 (1 a8 oy
Clebal oo il iy aaall Ulal g o Jilly Gasaall hlaadl o Al
e 5lade Jleel Al jhlial) sty cllual) e asiow ¢ il Aealal)
Ljall dAasag Agllall ailgil) A Apase iyt ) s o OSay AN Lgtalily LgiDlalaay
4bla) Glas) cadacias A1) 5yldd) claal) dli ) c)Ladl) ¢

(Kimeli,2016; Naser & Hassan,2016.; Musah,2017; &S cilafy i)y
Jblie ¢} e Hossain & Sobhan,2019; Owusu, & Bekoe,2019; Kanakriyah,2020)
iyt Sarg Aaahall Qladl paad B AT Gandy huale et daalial) Juae BlLAa Jlasi
pie £13) 20 Jal) clilual) sl Agh o dsh Gua Bludl) dajd gl o i)
Jardl B Uil 1agay Gy cally 1309 . adaida Abiianal) Aulalll ggloal) quind Jal ¢
Axahal) lazh 8445 Ay Aaalall Ales alaiy

Ao
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(Xu ,2011; Calderon et al.,2012; cluhall any clgla canall 1 gég
JLia) Kikhia,2015; EIGammal & Gharzeddine,2020; Shakhatreh & Alsmadi ,2021)
O o cluhall sda caanly Aaalall Glatl o daalial) Bliia Jues Jlas) jhalia il
i Gladl ¢ g Aaahall Jrae Bliie Jlaef Jhlia anllhy (gagh clilual) 8l
P A deaad) jhlia i ) Calderon et al.(2012) Al clag dua hliall sda aa
AGEl AL allgl) daslp dlee b clluadl sl lggals B AN hlaal) (ulud)
Aadiye Jhlaal Wb of Gap A @l e ol Llash cbluadl gl Gajls il
(Kikhia,2015) Gl$a oda Jia ciblua daale s)a) B LLa) 13ga o olly Aty

@lsyidl of ElGammal & Gharzeddine(2020) duly cdlal gladl (il b9
ey Wi A3ty liland) GBha (o JS Ao Arigilh gglea dalsi 8 laldally d8giaal)
Clall allual) e Ao oy AGAl) M daaa s B Al Q8 gl
b sl e ade AUy cagr Aaldd) daalall Jleel B CLEAY) (e e s)a) Byhal)
ol Aralye el (b sl 13 Aoty o

alsyal o uﬁ Aalud clayal &« Shakhatreh & Alsmadi (2021) Ay i)y
(0] Bymeal Ll Lygudt B culd 13 DY) hil (aen s Al eli<l) ddle
O 135e daalall Slade i La Bale ¢ QUM L g Al Jo das)iall wiledl) e Aplil)
b pddda Jaiaa palli ol cuadl Selisl) Adle @A cllua daalal sgally cdgl)
e Qi ) daaball Ales JlaSY B jgally cdgll 3 LalSy . Jiial)
alide jhlie ol J8& alluall e qladl bis L sale by cllual)
S

(Stanley ,2011; Tahir and Paino 4);\ alahs calag AY) il s Ll
il S50 a5 ) ,2013; Mohammed & Saeed ,2018; Santhosh & Ganesh ,2020)
@ L Y A alOal Y daabal) Gladl e daahall e Sldde Jleef halil
s pusally ol daaha el Wit o3 Laddie Jee jhalia Lgaaly (i cilles

Uyl Cfay cAaalall Jrae Blaia Jleel el (uplBaS (gl caud ardiody
tdoal) (Alaa) ) Sa¥) Aigh @gaall ¢ Joual) Mlan) ) Aglaiall Jgual) dpaady Lguald

Y AR



AYYY sl Ayl S goedd Acadtad! Aot PP [ F—

Jusl Jhlial Gulia Juadl sy . (Kimeli 2016) Jsa¥) Alaa) ) cuilpiall S8 Jaa)
30 gz sgd (Joadd) Alaa) [ oY) Sash Cual) Gl Ll g Amalal) Jues BlLA
AU Jlaia) ) dadipall ¢ gpal) A padd G (Jal) Aljgh Lgdg daw o A5, 58
B laa (gl i B Clisra 44N Aalsi B Gua AL JaY) Jagh Jlad) o) JS
Ld o lald) sdiapug . (Musah,2017) AA0 Alaiy) cidall) Gadd ) g3
Al Al o) die Jeend) 3laia Jlesi jhlia Galdl J oY) Alaal ) ¢ sl
Jees Bliia Jlas jhldal gsita (bl 8l asas clubal) A0l ae Glialdl i
tob LS BN Aual) (ajd gliE) e AUy Aaabal) qladl o daasal)
Glasl o Lginag Llay) daalall Juee Sldde Jlasf hlia 5 :(H3) CJBY Ladl
g o) dua) gally Baddal) Adlal) el clSpall Adlal) ad)g8l) dag)ye
@)y dmahall Gladly dzahall Juee ldde cilbles el G Al Julai-o
Cadl ) (a8l

oty gl Al clSyal) axe Baly ASAN ged amd ) complexity adail)
AT Ml @l (uSeyg (Kikhia ,2015) 4540 lghagiad ) (slaad) aamdy <lgslaiia
Sliall Uil £5is (@AY GG aa gilaleay AHE Al il (8 aalaal)
L Aatial) 43600 300 dailiuy ABLaYL (Kimeli ,2016) 4$4al 4) il o)
e Aaalil) AN sas Bali « LAY MAT) S dad qui gilles diad 5al o il
daalial) Adaad cililuadl Gy o)) el Aaabal) Juas A$d B llaad) Shad ) Lalsh
(Naser & Hassan ,2016,; Musah , 2017) c8glly 3gadl (e 35al) callaly Laa < cual

A Al afes gad ailAl) dsall o Owusu & Bekoe (2019) dufp il
Qlbt dra Asalall Jue dldal Al clsydlly posdll s @ daslall dealill
Aald danlpe Baine cilles \gdy Aaglil) AN (e dyand) Lggal AN gl Sapad el i)
alilual) e JE e Al daale Qi Gl sl Ml ccblaall Glha 3
lly EIGammal & Gharzeddine(2020) 4uld JY4& (pa dlld asli aly .oMaall e¥sa o
o Oond G daahall clled ol qlad] ads Suieall cililend) @) @l of caag
by o Y plaly) cldlaing ¢ilsdl) (e sl ) Ldal) daglil) cilg

YAV
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Auldl) clagiy . agirale slaY clbluall o8 08 Ga ciglly Alalall g8 (e 2y3al)
siila WLALS 3 deapal) Gilaly Analall dedaldl) AN aded G Anlag) ABe agas)
cabibaall
clasaal) lbdly 4wy Naser & Hassan, (2016) 4wl cuald AY) cilal) s
LIl e Aghley) clsdl) lgadss AN clilual) cllpe cladl o s 8 A Ll
oailad (e dsgana il Gald) jlaad¥) Jdad aladialy Al 8 G b Badal
AU e ) il Gada o Aubll) clag Ala) ailslll Anale Gl e Al
pline aaa ol Al il oSayy ccbiluall Gile el Lo Jlee¥) aiail gginag
Al e ) ALY Aaugie o Sphia Lo} Al 20 Gom o Aapaal) Aghley) culs,il
liag Al Aadile dpalas clagite alii o Lalaisly LAl calage cpilisal clSydl)
ARl AUl Aa)lad) daalall (e A aal) Gl a8 Banall Adlal) allghl) Baga Cpanas
L8 daale Qladl ¢ gaby

(Kikhia ,2015;Waqas & Middleton,2018; Samsuri & (gal clulal g,
A e i AT Sule 44N s g Arifin,2018; Hossain & Sobhan,2019)
QAN o ) oy ASE AN L Aagal) yad Aoy daalal) clllie il dua gl
Glahal) o2 ciaddy . Anahall el e o] ggima Jaati adeil) @) daa)yall dadalil)
hghi aygiiy Jaddl) Glang aBsag dy Lulie galal) 8ail) clgia Adeil) (unlia (ra )
AL aae g (gt Aalil) il pddly ASHal dalil) clSpdd) damy Lalla AgSlAN Ldatl) oz LiTY)
Al A Aladial) daahal) i and Ghy sl ce iy AN Lgd Jars
gl cilSpddly lSHdl oo Adaiial) iy Adlal) allsdl) gad Jhe Al G g
Aadl) ) Adgud) daghl) dpady cluahdl) Glang (B daliall Jrae SLddal wbeil) (uld ol
wslia BTM _uSal) MTB(Market To Book value of Equity) 4xSlall (3gdal 4, i)
daafyall Gl s Wl Lol 1l el ciyglly <(Book To Market value) 4wl
(Kanakriyah ,2020; Shakhatreh & (4 P 1333 ¢Sy ¢(Santhosh & Ganesh, 2020)
E (e Alaa) ) Gadally sdleal) daady cililaal) sBad (uld Xe Alsmadi ,2021)
Qladl Al e %N e S el o Aaaall Gladl o S eyl LG e

YAA
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Gl il aall o added Al Baaf) ST e Lgissd (Al adlgdl das)ye
Aaalal) B A gra sy Lgiad saadl cililual)

ladal daylil) clpdd) o) po il amd agdall ableelll o lald) adieug
Blide Jlael wiai (ulll (p3lanlly (giaall (Alaa¥ bl aiylegll) of Zaahall Juee
ADe g cluhall Ll e olald) Gihy Al Auhal el sis daalal) Jues
OSay (Al ¢ Analiall Jrae Bl cililasg Aadif bty g9t Anayal) Gilad) Cp Anlay)
tob LS bl Addal) (g glad)
daale Qi o Lginag Llayl Analal) Juee SLida Jleef a3 :(H4) ) Gasdl)
g paal) Ly sl Baiall Adlal) @ culsydll Adlal) algal)
o2l )y deapell Gladly cllead) il BLale ana Gm ABad) Julai-n

séanll ualil)

lpal gand Al dyigally Appdially dgalal) cililayly 4BUal) daalpal) Sliia paay Maly
Gobia edanll e uSi duad (Bagadl @l duigal) cleddl (e dmaly ALSES ol cliluall
(Urhoghide cilu)yall aliea ciddlly .(Urhoghide & Izedonmi ,2015) 3 gud) (1 8ymS daa
& lzedonmi ,2015; Kikhia ,2015; Naser & Hassan, 2016; Kimeli,2016; Musah,
atracd Bhy agaladl aand a5 clbilual) Bl of Ao 2017; Samsuri & Arifin ,2018)
clidall gaa) ae AShd B Aaalial) Blide culs 13 (o gBY) Analial) cldial agilaiily
Glagl 8 (lgda cuils (Young & Ernst ;Deloitte ; KPMG ; PWC) (gl da
.(Non-BIG4) azall § s daslyal) ciliiag 4d)lha o] da)yall
Lalg) clasaall (e clibual) CB)ya Lids aaa of () Kanakriyah (2020) 4uls clagis
Asig Aaahall Baga (n ol ggiua @uS) daalall cilide el dua daalall Qlady
clathiiag o lslly (Allad dassa s aly sl sisill Libally cubpdlly ody ) il S ¢ g
b Wi o Gand Gua Lasall Byiia daaball cldie Ajlhe Gassd Lhe e
Al Uplwwall L ST ¢ 985 L3y Liigall) (3 gl

(Barua el al.,2020; Nekhili et al.,2020; Li et lulps cluagh (glud) (udi A
clida of dua dashall iladl yaad 3 laga Duais daalyall 5Lk aaa o () al.,2020)
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Gldiey Aijlha p3lenll el ailsill ST ABiga9 Analia Baga pall LgiSay 5ynsl) daa)al
Sl daahal) cliie lpuayds lof Aaahe Glasf ) Al g paall Spiua daa)al
Aaalsall SLaia aaag daahall Qladl g dulay) ABle 3gay ) Al clagiy

A Om Amlay) ABdla) ol ElGammal & Gharzeddine(2020) 4wl cblalg
AisilBl Agpenal) ARISH Baly) (AU cpadil) ) aag dmalall Giladly dralall Slida
RS Aoy ) daalpall ciliial Al 68 Mlllg ¢ LS day ) daayall ciliial Aldial)
A e (sl Jal o daabal) Gladl Baly) ) sam Lae Ul i sagga saL3
gl Cplll ally ABiSa NSy JSLda e Ggilay ) eSlaad) o Sy LByl degad)
O A Bl gle Ldlal qladl Juand a5 8 A0 b lual) llas pa (e gllaa
) (e NSl JSLEa (pa cildy Cig LY dag ) daafyall cildie LA o) ) guaiall
- Crpally
gé agn Jale daalyal) 5lida ada o s Sangchan et al.(2020) A clag Lad
o Ao @nsl) Aay ) Aaaliall cilida Gangs un Aaahall Gladl Gladl fla Ao il
e Bdle L Gaud) Joaal B cldie aY) daalyall cildde 4algl Al Aaafiall Lead
Ll A Glady) e Aol o)) daaliall clide WLAGD ) Qlady) oesi 2B (el
A Lhag Arand) LAl I 5l e cldial)
(Hsieh et al.,2020; Jha et al.,2021; Oradi,2021; Alkebsee et al.,2021) Glaya cuddilg
Basad Aagal) clpdipall (e 4l Liadie s daaliall SLdde ana o & Adludl cilual) o
Baga i daalall Bliia ol cilie¥) Al lasic o daahall Glasl (685 Eua cdaalyall
Jaalal) 5Lade aaal goine o) 3G dgasl Al clagly (@AY ke ¢ o
Ldlall Blsall Lgoal 5,ms daalal) Lida O qupeny clldg Adlall allglll daalpe qulasl o
OF aail B A Ll jhlia cquiag gl (Julial Bagadl Adle ciladd andil 5K 3Blsallg
Al abad) Jabidal) uind daalall delil) 5l @A Jglad sy L Aaalal) S
By Alga dmalie ldda cidigy W)l Baga Cpead JNA (e Aal) S 55

dxalall Bliia aaa G gsina BLDI 2gag @l ol AN clahal) Gang 2 oSl
(Gandia & Huguet,2021; Miah et al.2020; Salehi,2020; Jia Aaalall ilasly
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cllual) bl Lids aza of ) @lahall dli clagi Eua  Shakhatreh et al.,2020)
aaad B Hlan) 5l Al Gud (5l 8" Aaalial) Blaie Jilia 'Sl Analall 5LEL)
Aaahal) cilasl il
) Joal) paa Jia gupliall e aad) P& e llual) Gl 3Ldda aaa (uld Sy
bl gaay ¢ Ll Galalal) aasg ¢ Gemd) B Lghaang ¢ daaliall Slide Lgy Jadtias
(Mohammed & Saeed,2018; ElGammal & Bigd (n<ll daafuall  cliid
daaall clide aa 4B ol slai¥) saa Ao Glaldl Aditsw .Gharzeddine,2020)
Ble ag cluhall 4ulle aa liald) 38l Axalyal) 3lide ana (uldl Bigd gps!)
GUEE) ey (Aly ¢ pan b hleal) Glla Blide aaag drahall qladl g dulay)
forb LS Cualdd) Aupal) (b
daahe el o Lginag Llay) cilbleall e 5Lide paa g :(H5) Qualdd) (il
Ay padd) L) gl adal) Al e clSyall Al adlgl)
daalall Gladly cblual)l clpe 3Lad cliall gawddll Gu ABall Jdas-v
rCaall Gualad) a8l glatdly

U clluall clla 3529 ) cblaal) Gy slidad elall pawidll i
dsa Abma 4paly (Jaanlly Lald) Ao lially JlasY) (B Aigh il Agaly (G0 agdy gy
Bagall Adle dnale slaY dpgsd Bataa Aaahay Lpulae cliliyly Agal dagk
Shall pawddll ¢ Bae et al.(2019) 4l cuidl Ly .(Samsuri & Arifin ,2018)
Lpalaal) CllE Gaae aghy digdas Aygh cfpis daafpal) Slide s daaluall Sl
sda cilayyy Abaddll claaill lgd fadabiy cadsall Jeaadl dslical daldlly dalad)
e lia Lamiial) daglpall 5liie pa Jaladi Al cl$yal) ol (3 L) ALayl e lial)
Ol Gun cpanadil) iy A Atlad ST JSdy daaall Clela) LA e 508 ¢ gSin
clelia g daalal) clehal B 580 algall (e lgde Jomaadl Al Budlly 5o lisl)
alay ilbilaal) )y sLiial o liall awddl) ¢f Nisrina (2021) 4a)s cdlily .5a1aa
Alalad) lasy) ans B Adlia) Al gl 558 cAadayge gl Gaadl) daglid
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(De Fuentes & Sierra,2015; Bae et al.,2019; <lupall (e sl dliag
Kharuddin et al.,2019; Miah,2019; ElIGammal & Gharzeddine,2020; Nisrina,2021;

e slidal eliall pawddll il jLas) clgla ) Shakhatreh & Alsmadi ,2021)
daahall clide of ) cluball ody cilagiy cAdlall aflsdl) daale bl o cllual)
2 daabal cliia ge deaball Lol Gladl o Juaad (olia paadi gl A
Clehab asil Slia pawdl lgal ) daabal) clide of da delina daniid)
Slall pandil) o ) ABlayy A ddladlly Jle¥) Glacal Ysad ST dnale
Singy cdaalall Lllad (e g dpalaal) claghall ddlaan Jjry clluall Gy sl
s allall e dgalse B ddlfics Ldl Ba A1 chagd Gpla Al
ey daaa aslilly g2 clbiloal) cdl slidal eliall pawidll Gl il | Guaniial)
Ayl ¥ o s 80 Alg daafiall et
(Fleming et al.,2014; Nagy,2014; Cahan & Lg)a\ aladpy ol s Q,A
Sun,2015; Cairney & Stewart,2015; Kamath et al.,2018; Xiong & Zhang,2018)

pllgdl) dzaha Gladly daalall Bliial eliall gawddl) Gn dulu Al a4 clags
dolia A Jaal) LS5 il daalyall Blidal eliall pawddl o G dua dyllal)
@b daalall Al cighdy clpha) LD PRI (Aaahal)l s QALY 25 L ddaa
o) ALY sl A Aolial) (udl (B Jaend) 5Laie Undd] agliy dolial) Gl cilida
Blidal o) Cilaglaal) allai agdl J8) cidgl zLial) b daadial) das)yal) cilida 5,48
i) Aaahyal) Glad) (ALY o35 Lae Apagad) cliyadl) GLESS) g (e Db ¢ Jaaal)
caibluall gb)ye W Lol

Ldgad) danl) Jade PIA o Ll draliall 5Liial o liall Gawddl) guld ¢Says
Cuald 1Y) e plad B daadia daafyall BLade S Eua Market Share Approach
Aniaal) Jase A e g gl Al il ) clal o AT o %Y Anabay
s slial gl 3 Lawiic dag)all 3LaL el Eua Portfolio Share Approach
P e slall pawdill (b e DAly gt o Wgiliiae e LY L) Jiay
J8 A Ll adie sl st ulad o aghy o)y deliall B Cradial Jis
A G Aaualy Ggsh dUa cals 1))y Aaadd) adia ysf Gl G ) DLV delia
14y
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Al B cllual) 8la gawdd ) by 13 Laadd) adia Bl GIBY G ) Gl
.(EIGammal & Gharzeddine,2020) is lal)

¢ alluall Gl slLidd eliall pawddl) (uld Jilae GGl 3T G Las Badyg
Jase o albluall G slidd slall pawddl) gubd b oliald) adiey Cigwy
Ot gllab B cilluad) Gl pdas clagaa Slaly) A slag) Gk o8 Afgad) duaal
12 Qlald) aiiagy . pUalll Gudi A drahall gl JS Glage claly) Alea) )
Gl oSay (Allg Aaafiall Blidal Leliall gawdilly daalall Gl g Al A
el WS ualedd) Aapal)

e Lisinay Ll cilluall il sliial eliall gawddll jis 1(H6) oadludl Ll
A paal) Lua sl Saial) Adlal) 56 )l el AllgRY Aanie culas]

Ve
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(0.000 —0.217) (ssia uSe by c(AuFees) daalall qilatly (FSize) dnalall e
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Pearson Correlation dujall ciyiia (s Jaliyy) 48 giiaa :(Y) dsa

Correlations AuFees | FSize | Profit| Lev | comp | Ausize | IndSpec| LNARL | BDIND | FISYR
AuFees | Jalaal) 1
Size Jalaal) | 548"
Profit dalead) | - 217
Lev Jalzadl | 304"
Comp [ dalaadl | -.078
AuSize | Jalzad) | 6277
IndSpec | Jaaadt | -103
LNARL | Jesad | 063 | .ovA | 213 | 3o | 1657 | -Yio | 316
BDIND | Jasad | -192 | A« | 156" | -.053 | -.095 | .o | -023 | -.084
FISYR | Jalall .034 .097 | .024 | -.YYe | 100 .071 -.129"
N 250 250 250 250 250 250 250 250 250

ke

g

-350" | .243 1
250

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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VIF 0.969 0.858 0.941 0.815
R2 = 0.312
F- 27.74 | Sig. F = 0.000
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Sobhan,2019; Kanakriyah,2020; Shakhatreh & Alsmadi ,2021)

ad ) cOlalaa B LS aaall 5s AN o ) Aaiil oda Glialdl aag @
cilida gl LS Ll ylse Ul pgatly Bpiall GSEN Gn i) Aaiia
Byl AN Jaad cal Gag @Sl Aag ) daqliall cildie gaaY 4l Aaalye
S8la gliag by Adlal) ey Adlal claghall o 23al) o zlady) )



AYYY sl Ayl S goedd Acadtad! Aot PP [ F—

gy ¢ Byl GOAY chlea daahal cdglly gl (o 2ja ) alilwal)
Aaalal) cilas 5l B QD el
) 5l dsag Model (1) laad¥) Julas gz dgad il guidagi « g A Lali g
Lgina ggima dic (LNARL) daafpal) &8 jlaal Al (sig.=0.045) ssixa (2-0.149)
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(Zhang & Yu,2016; Bozec & Dia, 2017; Jizi & il aa U3 iy . o] daalpe calas]
oudlae POl o) () @lagi Al Nehme,2018; Salehi & Rashidi Soorestani,2019)
Al A1 e O laad)l mllas lead Gallaall sda Adled GuSay cl$ual cllyl
Baga ) dalall o gemady cpliiaal) Gapaal)l Gl NS gl Y ae Ll
AL daaal) qladl e 33 Laa Cpatball gllas dlaad o das)pe
Ll el (5ig.=0.114) gsina s (B4=0.258) (alasl Sl asay cad il
(Urhoghide & Izedonmi ,2015; <luly aa @i L g4y (FISYR) 4l 4ol
A\ &b o Agina e Aglay) A y5a4 clags ) Mohammed & Saeed,2018)
daa)pall Glagly Al )
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HE s e A4 el Al ol 2
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:(Hy) ‘f’l'ﬂ\ oAl L) il —e

Blide Ay sl gsina o) Sl AU GlS 1Y) L JLES) Gl 138 Ciagiad
Ll e l$al Al 2l daale qladl o (il piiaS (Profit) dsalall Jue
Dipa ) Abiead a3 (sl 13 JLGAYs &l yiaS (AuFees) dyypaall dua)silly Badal)
A aad)
el adlgll) Aaale Giladl o Lisinag Lilag) Axalial) Jrae 3Lada dayy Ji55Y 2 Hy
A paal) gy gl Badall Adlall 8 cilgyal
:AIU) Aldalaall (g (Y) a8 daaial) Jaddl asi¥) zigal o AlalieWl olad) alg

AuFees= B0+ B1 Profit + B2 ARL +B3 BDIND +p4 FISYR + ¢ @

H(Y) 2 Y g agad qilii (0) o) Jya) gy
MODLE (2) AUl 7 dgaill adatiall jlasi¥) Julad milii (o) Jgaa

MODLE (2) Profit LNARL BDIND FISYR
8 -0.0131 0.291 0.913 0.152
T — 247 0.854 1.651 1151
Sig 0..35 0..34 0.014 0.251
VIF 1.027 1.142 1.089 1.203
R? = 0.115
F-8.93 | Sig. F = 0.002

teh LS Model (2) (AGN Jlasiy) Jalas o dgad il galead) (0) Jgan (pe pulalg

Chaiall G dmidl il bLYL Adgaal) Alaal) Uil asag s e

cliiall (VIF) oubill adiad Jalea o Qlaady) Jalad ela) die i)

il Om b Bl 3 e ) pd L (V) e BB Al

LAdEiea)

Oy (8-93) F _LadY) dsilaa) caly amiall il jlaaiy) gigel Guki dicg e

O ) sy L sag 0.05 Lsira sgiwa Ais (Sig.—0.002) Lsira zigall
il e Bl ) il s Lgine 4dSay 3l
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T asaill Alglall 4y padil) 5)08Y ) udy sh9 (R*=0.115) fdy yaadl) Jalaa &y @
adlgill daala ciladl B Gaad ) chadl Jdlea) e % 11.5 hid of dua
oatall) dnaall Jaee Blide Ay A (e Wppeadli (S () piiall) ddlal)
¢ BN Galaa UL danhal)l S ol JAL) Al cfpiialy (S
o Algdall Wil ) aasi % 88.5 Wysdy caill Al (Adladl Aol Al
zisalll el Lgal) (Saall e O @A) Al clpdie g aaad i ¢ paEd
LU patal) e 55 Lt ¢ sy

Loyl (5i9.=0.035) gsira b il agag Cd (T LEAY) dglaa) aladiuly o
Lapal) Ll AL Alledl dmale qlasl o (Profit) daalall Jue liia
Jod aly axleg (B1= - 0.131) Jilwwall paiall jlasd) Jalaa ids Eua (AuFees)
dues Ayl ggine ol 80 agag S Gl Gadll Gabyy amdl Ga
B Gl Gad ol ey Al Adlal) allsll) daahe ladl o daalall SLaia
.(H2) &all

(Alanezi & Alfraih,2016; Abdullah et Ciluball Gamy ae dail) oda (3hlgily @
(Joshi et al.,2014; Glu))d aa AlAS Lay al.,2017; Owusu & Bekoe ,2019)
-Kikhia,2015; Kanakriyah ,2020)

Quil o daahall Juee Blile Al olad) 80N pedi Glald) gagpy e
Shlda Ga Ol Lea oJlad 40800 46) (<o Lol Aag)l clgdll o ) dxahal
Al @lal 3ia0 laaie daalall qiladl (@ddl A LAsalall Jlef gl
daaha shab clbleal) gdha ashyy Wblia a5 sled giad Al GlA) iy
g jiall danlpal) ciladl a3 Al agally gl (e sal) qullaly Las (Al

S Gl L) gl Aaahe il o B0 clatal) AU Gl ol e
gisalll b ade ols le SB) gigadl & dpadl dayslly Sadal) A
AL (Sig.=0.034) gsia (B2-0.291) o U sy Oa Gua (I
(B3=-0.913) la) 8l 25255 %S5 Ligine gsiua o Aaaluall 0 laal
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) Ul agas o Badly BN Galae JMELLY (Sig.=0.014) (gsire
Al Al Al et (sig.=0.251) ssia € (B4-0.152)
:(H3) &) padl Lo il -
Juesf Jhlia jiial gsina (alagl 8l dlia Gl 1)) Le SLSs) )il 1aa ciagiad
s alall L) allgdl) daale Glal o JEaa y8ieS (LEV) daaball Juas $Ldde
o) Alisad 4l (ajdl) 13 LAY 4l kieS (AuFees) dypaal) ) sl Sadall 4l
:AUNS 2l (il dda
Al ailgl) Aaahe ) o Liginag Lilag) Aaahal) 5Lata Juee jhalia i35 Y :H,
A yaal) da) gl Badal) Adlal) e cilsyal
A Adaleall Wy (W) A8 aaaiall il jlasiV) zisad o alais¥l o)ladl g

AuFees= 30+ g1 FLev + 32 ARL +@33 BDIND +34 FISYR +¢g ®

H(Y) f Jaady) g isad @ilii (V) pd Josad) gy
MODLE (3) Gl gz gaill attiall jlaaiy) Julas ailis (1) Joa

MODLE (3) Lev LNARL BDIND FISYR
6 1.229 0.208 ~0.715 0.098
T 4.857 0.639 -1.366 0.771
sig 0.000 0.523 0.043 0.441
VIF 1.011 1.143 1.068 1.212
R? - 0.151
F- 6.90 | Sig. F = 0.000

! b LS Model (3) Gl jlasiV) Julad g dgal guilid GGabad) (1) Jsds (e gy
Chaiall G amidl il bLYL Adgaal) Alaal) Uil ysag s e
IO (Amalal) L laal AL Aaalal)l duas Sldde Jleef jhlie) Akl
adudai Jalea ¢« landy) Judad g el aie (Alall ) g s (BN Galaa
hd Bl ag ate ) el Lea oV ) e J81 Aliiual) @ piiall (VIF) (bl
Sl cyial)
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Oy (6.901) F LY Lilaa) caly asial) hdl) jlaady) zigad gkl dicg o
O Al Losag 0.05 Agina ggiwa A (Sig=0.000) Lisisa g isall
i) e ) Cail) s Lsina 4dSay 7 3gadl

Zasaill Agiall 4y paadil) 3,080 ) iy 945 (R2=0.151) Ady sl Jalaa 3Ly o
Ll algil) daafpe bl B iaad AN clpaal) dlaa) (e %15.1 Jb o dua
sidall) daahall Jue Blide Jlesf jhlie N8 e Wjpadl oSy (aulil) iiiall)
¢ BN Galaa O cAaalall sl jAL) AuByl clpaially (Jiiual)
Algdall Uadl) ) aasi 05 84.9 Wby il Bl (Al A Algs s
Gad Waby) cfeadl ga oS @Al Al cpiia @) and gl il B
) sial) e A0 L 0 sSg g dsadl

(5ig.=0.000) (ssira (lad) Ll agay o (TLEY) dglas) sladiulyy e
Ll L) ailhl) danlpe lasl o (LEV) daalall Juee 3lide Jlesi jhlaal
aad) Jalae & Gua (AuFees) 4o paal) dua) galls saddall Adlal) e ClSdl (ha
Gl (Rl Jody asll Gad Gaby b Adey . (B1=1.229) Jilwal) el
lasl o daahall Juae Sldde Jleel jhlial ggina alagl 5l aga WY
(H3) Gl GAY Gl Jod al (pag lSpdll dallall alshl) Azalsa

(Kikhia,2015; ElGammal &  Gluball (a ae Apglll ol (38giiy o
Gluld e Clids lady Gharzeddine,2020; Shakhatreh & Alsmadi ,2021)

(Stanley ,2011; Tahir and Paino ,2013; Mohammed & Saeed ,2018;
. Santhosh & Ganesh ,2020)

o Aaahall Jue Sliia Jlef jhlial gginall ala) 80N Glaldl aagg e

o dadipe Jlael Jhlia gl % o Qs A @l o ) Aralall Gl

JaY) Byl Lgilaliil) Aypudt B Jdl o clilual) Gl o s ggles Aalg

o e by daalall hladly clebal e B @ of Ade cpals AWl
(ol Aaale el Gad e i Lea Jaal) b gl
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Ll e cl$pill Al allgl) daalpe qladl o B0 claid) 5l Galis) o
Lad (oY) zigadll B ade olS Lo G zigalll A 4 paall g sl 5aal)
2 (B2=0.208) (2laa) Ll agay o o Aaalall i jlaa) Al by
b Sl AL Y (udaa MLy 95 Aigina i X (Sig=0.523) g sira
AU A Algs el il (alisy ol Lay .(Sigi=0.043) s5iza (B3=-0.715)
(B4=0.098) (las) il dsass Jo¥) zisadll B e (S e BN zigall) B
. (5ig.=0.441) gsira S
:(H4) gl adll jLod) milis —a
cliles el pidal ggine lag) S0 dUA 1Y) L JLad) il 13 Chagid
2 AN A allgdl Anale qladl o (e piieS (COmp) daalall Jras Ldda
o) Adisad a3 Gl 138 LAY 4l yaiaS (AUFees) 4 paall ) saly Saial) 4Ll
IS anad) (8 diua
daala el o Lginag Llay) dealal) Jues 5Lide cliles aai i ¥ @ Hy
g paal) L) 5ally Baial) Lllal) e il yll Agial) s
P Al) Adaleall Wy (£) a8 adaiall il jlasd¥) zisad o alaic¥l o)lddl g

AuFees= B0+ 1 Comp + B2 ARL +B3 BDIND +B4 FISYR +& ®

() o aad¥) gasal il (V) o) dssad) sy
MODLE (4) sl 7z dgaill asatiall jlaaiy) Julat milis (V) Jgaa

MODLE (4) | Comp | LNARL | BDIND | FISYR
B -0.260 | 0.226 0.835 | 0.130
T -0.818 | 0.648 1517 | 0.964
Sig 0.000 | 0.:17 0..31 | 0.336
VIF 1196 | 1.196 1.080 | 1.250
R2 = 0.117
F=5.08 | Sig. F=0.041

: b LS Model (4) aall) Jlasi¥) Jalas o dgad il galad) (V) Jgta (e gy

Yy
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Cliiall G amidl bal) BLEYL Adg el Adlaal) Aidl a9 s e
i) daahall i jlaal AL Aaalall Jras Slide cilles afet) Al
adudai Jalea ¢ landy) Judad plha) aie (Alall Adad) g )l (B Galaa
hd Bl agag ase ) s Les o(V0) o JB Akl cpiiall (VIF) cplil)
ALEal) @ priall

Oy (5-084) F LGAY) dvlaa) caly amiall il jlaaiy) zigel Guki dicg o
O N s L sag 0.05 Ligina gsiwa S (Sig.=0.041) Lsira zigall
A i) e Bl ) i) s Ugina 4dSay 7z 3gall

Zasaill Algiiall 4 ppcdill 3080 L) jady sag (RP=0.117) iy Haadll Jalaa 3Ly @
ALl algil) daalpe cladl B Ciaad 1) cpsil) dlaa) e % 11.7 Jdd o Eua
(Jiiesall piall) dnalall BLiia Jrae aS MR (o Wppeadl (S (@) piiall)
Qg el ¢ BN Galaa UL cAzaliall &5 ol AL) 4Byl cpsially
Sl B gl Wadd) L) aayi % 88.3 Wby il Al (Ldlad) Al
W OsSy gisad) el gaby ofeal) (e oS (AT Alkiie cpitia gily) sl
) sl e ik

abail (5ig.=0.000) iz (ol il agay Cus T LAAY) Ldlas) aladialyy e
Aap) Al 4lal) adlsdl) daape Qladf o (Comp) daalsall Jee 3liida cililes
Je Al 4oy (B1= -0.260) Jiiwall paiall jlaad) Jalas il Cus (AuFees)
Blide Jpee 48l ggina alad) 50 Sgagn I ol (ajdl) adyg anal) (2
Gl ) Qadll Gaby i ey Sl Alal) allgdl) deale iladl o daa)al
.(H4)

Gluyd aa a)laiiy ¢ Naser & Hassan, (2016) 4u))y ao 4l oda (30, o
(Kikhia ,2015; Waqas & Middleton,2018; Samsuri & Arifin,2018; Hossain &
. Sobhan,2019; Kanakriyah ,2020; Shakhatreh & Alsmadi ,2021)

Aalial) daalial) Jras sliia clles adadl goinall olad) il Glaldl aapy o
Gl Al daaal) el o Jpadl) laa) ) Gaidally ciliaioa) L

AR



) e i 3G by 0 Qb oy il paibiad il cs-lg Aty
s e > 2 Sl pleld AL gl Al o ] S Al g
T o R A S LYWRE DRI AV-TE R

b ciilighy agl Baiaall AN O ) Aupaed) gl Sadall AW 2
Chlig Glal dli gl A cBlaleall sy daph Gl Eua i Jae
cpdile dpulaa ol culy \gald ) ABLAYL Bpd ol CalAie Calaa
e ablaal) clhe alie) Jp ada ol alaa dl e slaie¥lg
(8 Arale et agle Qi Lea uaglAl daalal Jlee (e JI8y Ny
Gl L) gl Aaaha il o L)) cldtall 86 Glidy Wl e

(J¥) gisadll B ade oS Lo gl zigadll B 4 paall da) gl Baial) ALal)
HAT aa) Al (Sig.=0.017) gsiza (B2-0.226) bl Uil dsag Cmd G
ssira (B3--0.835) (lad) LBl asags %5 Lsina gl e daafall
(B4=0.130) o) 150 asag cud iy 31 (udaa JSEILY (Sig.=0.031)
Adlal) D 45 el (sig.=0.336) gsina &

:(Hs) oualdd) (a,8l) Lol milis -2
Blide aaa adal ggina (bl S0 dla OlS 13 L LS (adl 13 Cisgiad

s alal Ll Al daale qladl o JEiaa jaieS (AuSize) clibual) cd)y

o) Aligad a3 Gl 13a JLEANg .al yiieS (AuFees) dypaall dua)gdly Sadall 4l

:AUIS Al (2 il dia

Ll ailssl) dralie qiladl o Lginag Llag) clilual) o)y sLdda aaa Jiin ¥ :H,

A paall da) gl saiall Adlal) e sl

Al Alaleall Wy (0) A8 aamiall il jlasi¥) zigad o alais¥l o)ladl Ay

AuFees= B0+ B1 AuSize + B2 LNARL +B3 BDIND +B4 FISYR + ¢ ®

YVY
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(2) p Saad¥) gasal il (A) o) dgsad) sy

MODLE (5) (ualdl) 7z dgaill adatial) jlasiy) Julat ailis (A) Jgaa

MODLE (5) AuSize LNARL BDIND FISYR
8 1.084 0.460 0.746 0.081
T 12.75 1.743 1.760 0.791
sig 0.000 0.083 0.080 0.430
VIF 1.008 1.143 1.063 1.206
R2 - 0.408
F - 42.16 | Sig. F = 0.000

i o LaS Model (5) Gualdd) jlaad¥) Julas C..:}u T Gald) (/\) Jdsda (e el

Chiiall G dmiadl bl bLiYL Adgaal) Lilasll Uil ysag 4
BN Galaa NI Aanlall 5 jlaal AL cdanlal) Blide ana) Aliiual)
(VIF) oubidl) adiad Jalaa oY ¢ plaady) Jlad pla) die (Adlad) oud) 4lgs 4ol
Clpiiall (ol Bl asag ats ) s Laa (V) oo B Aliiaal) cpiiiall
AdEL)

Oy (42.165) F JLEAY) dilaa) caly amiall adll jlaad¥) zigad (gaadai dieg
O N s L osag 0.05 Ligina gsiwa S (Sig.=0.000) Lsira zigall
A i) e Dl ) cpail) s bgina 4dSay 7z 3gall

zasaill Aghal) A peudl) 5)880 1) judy sag (R?-0.408) fly wasil) Jalaa L
L) adlgal) Analye culadl B Giaad A clpidl) Maa) e %40.8 Lid of dua
(Jiial) psiall) daplall Blide aaa A G Wppadl (Say (pldl diall)
Alg el ¢ I Galaa DI cAraliall & ol AL) Ayl cpiially
Sl B ladal) Uadd) ) aasi % 59.2 Wby sl Sl (Adlad) Al
W QsS gisadl Gada gaby) ofeal) (e OIS (AT Akl cpitia gily) and

U tal) o

aaal (sig.=0.000) gsiza o) 5l agay Gad (T LAY Lyilaaa) aladiulyy
Al Al AW Allsll daale qladl o (AuSize) cllual) i 3liia

Yyvy
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Uad) Al adleg (B1-1.084) Jiiwall paiall Jlaad) Jalae il Cus (AuFees)
Blide anal ggina alagl 80 S JIBN Qo) (ajdl) Jgdy amll Gajd
Gl Gadll Jod o ey AL Ala) Al daale qladl e daa)al
(Hs) &all
(Kanakriyah,2020; Barua et al.,2020 Gluhall (azy e dagll oda (30, @

Nekhili et al.,2020; Li et al.,2020; ElGammal & Gharzeddine,2020;
Sangchan et al.,2020; Hsieh et al.,2020; Jha et al.,2021; Oradi,2021;

(Gandia & Huguet,2021; = 4aiill oda (ya)lafiy ¢ Alkebsee et al.,2021)
- Miah et al.,2020; Salehi,2020; Shakhatreh et al.,2020)
o) daaal) qladl o daaiall SLide anad gginall alad) S Gl aany o
@rSY day¥) Aaalyall Ciliia gaaY il ol AShd Lol ) Aaalall clida ¢
A lgilaad Alal) ailgall yS) AfBgisag Analiall Basa (Ao (g sienay Sl
sliglly (Alled daSsa cilshaly cAuaglsisall Libally culpdlly oAy pdal) cule S g
Alad) ¢ Mlls Auliadl) goloal) cuindl dlligy ¢ Sagad) Adha julae cilillaia
dal (n Amahall Gladl BaL5 ) gam L ol aggn A Aaahall cildia
Bafiiall dggad) A e laygadl)
L) e s all Al 2l daale qladl o Al el a0 Gitial o
Lad (Jg¥) Zagadll B dule (S Lee ualdd) z3gall) B A paall dua 5lly 5aidal)
(B2=0-460) () Ll 3529 (ol G Amalall Blie S jlaa) Al (3l
Ay BN Galaa PUEiuly %5 Lsire ggiva dic (Sig.=0.083) gsira £
ol il CAlisy Al Lady .(Sig.=0.080) sina (B3=-0.746) (alasl il ,ebal
Al dsas J¥) zisalll B ade S L Gualdd) g igadl) B AU Aiud) Al
- (5i9.=0.430) ssira & (B4=0.081) (ol
:(Hg) oudled) (Al Ll il — g
oaadlll jidal ggina el LED AU Gls 1Y) L LES) Gadl 1 disgiad
Ll adlgal) daalpe ilasl o Jiia i (IndSpec) cblual) cilpe slidal o lial)

YVe
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Al Gl 13 LaAYy .l jiiaS (AuFees) 4y paal) dua) sully Badall Llal) e cilgyall

: IS asal) (2l Ay ) Alygas

Laalpe Gl o Liginag Lilag) cibilaal) cublp slida eliall gawaddl) ¥ : Hy

A paall duay sl Baial) Alall e cil$Hdlt AdLal il
A0 Alslaall Gy (1) ady asmiall LBAY aai¥) zigal o AlaieVl o)Ll a1

AuFees= B0+ B1 IndSpec + B2 LNARL +B3 BDIND +B4 FISYR ®

H(V) & Y il @illi (3) o) Jed) g

MODLE (6) (ualed) 7z 3gaill aaaiial) jlasiy) Julas zilii (4) Jgaa

MODLE (6) IndSpec LNARL BDIND FISYR
8 - 0.223 0.482 0.883 0.146
T - 1.891 1.365 1.627 1111
Sig 0.060 0. ¢4 0..05 0.268
VIF 1111 1.245 1.063 1.203
R? = 0.129
F-7.821 | Sig. F = 0.025

: ol LaS Model (6) (udbual) J1asi¥) Jalat 7 igal il abad) (9) Jsia o gy

Chaiall G dmiadl bl bLYL Adgaal) Lilaall Uil ysag 4
L) Analall i jlaal AU dasall Ll eliall pawidll) Akl
adudal Jalaa (Y ¢ Jlasdy) Jlas el aie (Alal) L) dilgs )l (B Gulaa
hd Bl agag ae A uds Laa (V) e J8 Alfiad) cfpiiall (VIF) o)
ALEal) fprtiall

Oy (7.821) F JLAAY) dxiliaa) caly amiall Jodl) lasi¥) gigai (gakad dieg
O N s L osag 0.05 sira gsiue de (Sig.=0.025) Lsira zigall
i) e ) il s Lgina 4dSay 3l

Zasaill Agiall 4y padil) 5,080 ) pdy sag (R2=0.129) ity aadll Jalaa &l
ALl gl daalpe ciladl B Ciaad 1) cpsil) Jdlaa) e % 12.9 hdb of Eua
Gliluall Gy L elall awddl) JIA e Byl oSay () idall)
oalae U cdsalall il Jlua) AL) duBil) clpsdally (Jliwal) i)

Yyve
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Wl A aas % 87.1 Wyady cpall Bl (Adladl ASud) Al )l ¢ 3y
bl oSaall (e S AT At clyiia ) asad o ¢ paiil) B dlgdal)
U el o 80 Ll ¢ sy g isalll e

(5i9.=0.060) s5ia & (olu 50 g3y o (TLEAY) dplaa) aladiulyy e
adlgill daala qladl e (IndSpec) clbluadl cdlp 5Lidd sliall Lawidll
(B1=- JEiwall jgiall jlaad) Jalae ads Cua (AuFees) dujll 4wl 4l
ol Ll agags AN Jaad) (ajdl) (abyg anal) yad Jed ol Addey .0.223)
L) adlgll) Amalie cilad) o cililaad) Gy sLidal olall Gamiill g gize
-(Hg) Call Gualead) G fl) () a3 (g il paill

(Bae et al.,2019; Kharuddin et luhll Gary aa dailll oda ajlatiiy o
al.,2019; Miah,2019; ElGammal & Gharzeddine,2020; Nisrina, 2021;
Clulal) Gany aa Aailll s34 (343 Laly ¢ Shakhatreh & Alsmadi ,2021)
(Cahan et al.,2015 Cairney & Stewart,2015; Kamath et al.,2018; Xiong &
Zhang,2018)

e Al Lidd eliall pawdill goinal) & alad) LELY Glal) aapg e
LSS andas Aaaial) SLidal eliall pawdil) o qiih A5 ) daaball Gl
Gleba) LLa i daalall aga GRUAY say e Aee dola d Jand
@ Jrandl Bliia Aais] agdiy dolial) (il ciliia b daalal) Ll Cighiyg
@ Aaaiid) daalal) clide 58 ) ABLEYL sl Ay Aol (udl
Cilias) clga o Sudad BLadall paulaal) Cilaglaall AUl agdl JB) cdgl o LiaY)
sihe BLAEL ) daahall Glad) Al s e Agpsadl cliyadl
caabileal)

S Gl L) gl Aaahe il o B0 il 86 Gl Wl e
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