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 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

  :ممخص الدراسة
دورة حياة الشركة عمى العلاقة بين يتمثل اليدف الأساسي لمدراسة في تحديد مدى تأثير 

بغرض تحسين ملائمة القيمة  ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية
بيقية عمي عينة وارتفاع جودة المعمومات المحاسبية في التقارير المالية، وقد أجريت الدراسة التط

من الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري %( 26.09بنسبة )شركة  )29(مكونة من 
 م.  6079 -م6072 الفترةخلال 

ملائمة  عمى تأثيراً سمبياً لممارسات التجنب الضريبي وجود إلى الدراسة نتائج وقد خمصت
 مرحمتى النمو أن إلى الدراسة نتائج فقد أشارت ذلك، عمى علاوة. المحاسبية المعمومات قيمة

 قيمةملائمة  لممارسات التجنب الضريبى عمى السمبي التأثير ضعف إلى تؤديان والنضج
 التأثير تعزيز إلى التدىور تؤدي مرحمة أن إلى الدراسة نتائج أشارت بينما. المحاسبية المعمومات
فضلًا عن وجود . المحاسبية ماتالمعمو  قيمةملائمة  لممارسات التجنب الضريبى عمى السمبي

ملائمة قيمة المعمومات فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول 
وقد اقترحت الدراسة مجموعة من التوصيات لمحد من  .وممارسات التجنب الضريبى المحاسبية

ى إلى ارتفاع المحاسبية مما يؤد المعمومات قيمةملائمة  ممارسات التجنب الضريبى وارتفاع
 جودة المعمومات المحاسبية.  

 دورة حياة الشركة / التجنب الضريبى / ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية. :الكممات الدالة
Abstract: 

The main objective of this study is to determine the extent of the impact of firms’ life cycle 

on the relationship between tax avoidance practices and the value relevance of accounting 

information in order to improve the value relevance of accounting information and raise the 

quality of accounting information in financial reports. The study was conducted on a sample of 

(69) companies representing (32.09%) of the total number of companies listed in the Egyptian 

Stock Exchange during the period from 2015 to 2019. 

The results of the study concluded that there was a negative impact of tax avoidance 

practices on the value relevance of accounting information. Moreover, the results of the study 

indicated that growth and maturity stages weakness the negative impact of tax avoidance 

practices on the value relevance of accounting information. On the contrary, the results 

indicated that the decline stage strengthens the negative impact of tax avoidance practices on 

the value relevance of accounting information. In addition, there were significant differences 

between the Egyptian Stock Exchange sectors regarding the value relevance of accounting 

information and tax avoidance practices. Therefore, the study suggested some 

recommendations to reduce tax avoidance practices and increase the value relevance of 

accounting information which leads to raising the quality of accounting information. 

Key Words: Firms’ life cycle / Tax avoidance / Value relevance of accounting information. 
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 أولًا: مقدمة 
تعتبر المعمومات المحاسبية ذات فائدة لأصحاب المصالح المختمفة عند اتخاذ القرارات 
الاقتصادية حيث تمعب دوراً ىاماً فى عمميات التقييم من خلال استخداميا فى تقييم حقوق الممكية 

(، كما Wang et al., 2009والديون، تقييم المشروعات وقطاعات الأعمال، وتقييم قيمة الشركة )
تمعب دوراً ىاماً فى أسواق الأوراق المالية عن طريق استخداميا فى تقدير أسعار الأسيم من 
خلال التنبؤ وتحقيق التوازن بين العائد المتوقع والمخاطر المرتبطة بتحقيق ىذا العائد )الحناوى، 

تمفة يجب أن (، ولكى تكون المعمومات المحاسبية ذات فائدة لأصحاب المصالح المخ6079
تتصف بالملائمة التى تعتبر أحد الخصائص النوعية الأساسية لممعمومات المحاسبية )كيسو، 

(، وتشير ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية إلى مدى قدرتيا فى التأثير عمى 6009وويجانت، 
ة، أو قرار مستخدمييا من خلال مساعدتيم عمى تقييم الأحداث الماضية، الحاضرة، والمستقبمي

إحداث تأثير عمى قراراتيم من خلال مالدييا من قيمة تنبؤية أو قيمة تأكيدية أو كمييما، أو إذا 
كانت ذات علاقة معنوية بالقيمة السوقية والتى يتم قياسيا من خلال الارتباط الاحصائى بين 

 .IASB, 2001; SFAC, Noالمعمومات المحاسبية ومقاييس السوق مثل أسعار أو عوائد الأسيم )
8, 2010; Sutopo et al., 2018 ونظراً لأىمية ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فقد نالت ،)

اىتمام العديد من المعايير المحاسبية الدولية والمصرية حيث تطمب معيارى المحاسبة الدولى 
سموب والمصرى الأول الخاص بعرض القوائم المالية بضرورة قيام الشركة بعرض المعمومات بأ

يوفر معمومات ملائمة، كما تطمب معيار المحاسبة الدولى الثامن الخاص بالسياسات المحاسبية 
والتغييرات فى التقديرات المحاسبية والأخطاء بضرورة قيام الإدارة بوضع وتطبيق السياسات 

قرارات المحاسبية التى تؤدى إلى معمومات ملائمة لاحتياجات مستخدمى القوائم المالية لاتخاذ ال
 الاقتصادية.  

وتمثل الضرائب أحد أىم الموارد الأساسية لتمويل الموازنة العامة لمدولة والتى تستخدم فى 
تنفيذ خطط التنمية الاقتصادية وتحسين الواقع الاجتماعى وتوفير احتياجات المجتمع من الخدمات 

د تنظر إلى (، إلا أن بعض الشركات ق6079؛ محمد، وبغدادى، 6079العامة )يوسف، 
المدفوعات الضريبية عمى أنيا عبئاً يتم اقتطاعو من ايراداتيا ومن ثم فقد تمجأ إلى تخفيض 
المدفوعات الضريبية باستخدام العديد من الممارسات القانونية والاخلاقية وىو ما يعرف 
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ا يعرف بممارسات التجنب الضريبى أو استخدام الممارسات غير القانونية وغير الاخلاقية وىو م
 (.  Lanis & Richardson, 2015; Widuri et al., 2019بممارسات التيرب الضريبى )

ويشير التجنب الضريبى إلى ترتيب شئون دافعى الضرائب بغرض تخفيض التزاميم الضريبى، 
وعمى الرغم من أن ىذا الترتيب يمكن أن يكون قانونياً تماماً إلا أنو يتعارض عادة مع روح 

لقصد من التشريع الضريبى من خلال استغلال الثغرات القانونية والتفسيرات غير القانون وا
(، ويتضمن التجنب Edwards et al., 2016; OECD, 2021الواضحة فى القانون الضريبى )

الضريبى العديد من الممارسات القانونية والتى يتمثل أىميا فى الملاذات الضريبية، التسعير 
يل، وترحيل الدخل بغرض تحقيق العديد من الدوافع المختمفة والتى تتمثل التحويمى، ىيكل التمو 

فى تحقيق وفورات نقدية ناتجة عن انخفاض المدفوعات الضريبية المستحقة، زيادة الأرباح بعد 
الضرائب وانخفاض الالتزام الضريبى، تعظيم المنافع الشخصية لإدارة الشركة، بالإضافة إلى تأجيل 

 Rego & Wilson, 2012; Khanة من خلال تعجيل خصم التكاليف المستحقة )استحقاق الضريب
et al., 2014; McClure et al., 2018; Dhawan et al., 2020 إلا أنو قد يترتب عمى تمك ،)

الممارسات العديد من العواقب السمبية والتى تتمثل فى زيادة التكاليف من خلال فرض عقوبات 
خاطر اىتزاز سمعة الشركة، ارتفاع أتعاب الخبراء والاستشارات القانونية وغرامات مالية وارتفاع م

لاستغلال الثغرات القانونية، ارتفاع مخاطر انييار أسعار الأسيم، ارتفاع العوائد السمبية غير 
 ,.Annuar et al., 2014; Guenther et alالطبيعية المستقبمية، فضلًا عن ارتفاع تكمفة الديون )

2017; McClure et al., 2018; Saavedra, 2019; Hutchens et al., 2020 وبالتالى تعتبر ،)
ممارسات التجنب الضريبى من القرارات اليامة نظراً لآثارىا المتعددة عمى أصحاب المصالح 
المختمفة والتى قد تنعكس عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية معبراً عنيا بأسعار وعوائد 

ممارسات التجنب تأثير  لى تسعى الدراسة الحالية إلى تقديم دليل تطبيقى حول مدىالأسيم، وبالتا
 الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى البيئة المصرية.  

وتعبر دورة حياة الشركة عن سمسمة من المراحل المتميزة والقابمة لمتحديد التى تنتقل خلاليا 
ا والتى تنتج عن التغيرات فى العوامل الداخمية مثل اختيار الشركة منذ نشأتيا وحتى نيايتي

الاستراتيجيات، الموارد المالية، والقدرة الإدارية، بالإضافة إلى العوامل الخارجية مثل البيئة 
التنافسية، وعوامل الاقتصاد الكمى والتى ينشأ الكثير منيا عن القرارات الاستراتيجية التى تتخذىا 

، وتظير أىمية تحميل مراحل دورة الحياة من (Dickinson, 2011; Hamers, 2017)الشركة 
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خلال تأثيرىا عمى العديد من قرارات الشركة التى تتمثل فى مستوى الاحتفاظ بالنقدية، الانفاق 
الاستثمارى، قرارات التمويل المرتبطة بالديون أو حقوق الممكية، عمميات الاستحواذ وتنويع 

ير الأصول الراسمالية، سياسة توزيعات الأرباح، ممارسات التجنب محافظ الاستثمار، تسع
(، ومن ثم تعتبر مراحل دورة Habib & Hasan, 2019الضريبى، وجودة الأرباح المحاسبية )

الحياة أحد العوامل التى تساعد عمى تفسير أسباب ممارسات التجنب الضريبى لبعض الشركات 
ك الإدارة لتمك الممارسات خلال مراحل دورة حياة الشركة اختلاف سمو  أكثر من غيرىا، فضلًا عن

(، كما تعتبر أحد الخصائص اليامة التى قد تؤثر عمى ملائمة قيمة Drake, 2012الواحدة )
 ,Habib)لاختلاف جودة الأرباح خلال مراحل دورة حياة الشركات  المعمومات المحاسبية نظراً 

2010; Hasan & Cheung, 2018) تسعى الدراسة الحالية إلى تقديم دليل تطبيقى ، وبالتالى
ممارسات التجنب الضريبى  تفسير العلاقة بين عمى مراحل دورة حياة الشركةتأثير حول مدى 

 وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى البيئة المصرية.   
 ثانياً: مشكمة الدراسة 

مات حول المركز المالى وأداء يتمثل اليدف الأساسى لممعمومات المحاسبية فى توفير معمو 
الشركات والتى تكون ذات فائدة لأصحاب المصالح المختمفة فى اتخاذ قراراتيم الاقتصادية 

(Musthafa & Jahfer, 2013 وتعتبر الملائمة أحد الخصائص النوعية الأساسية التى يجب أن ،)
لمصالح المختمفة من خلال تتصف بيا المعمومات المحاسبية نظراً لتأثيرىا عمى قرارات أصحاب ا

مساعدتيم عمى تقييم الأحداث الماضية، الحاضرة، والمستقبمية، أو إحداث تأثير عمى قراراتيم من 
 ,IASB, 2001; SFAC, No. 8خلال مالدييا من قيمة تنبؤية أو قيمة تأكيدية أو كمييما )

2010.) 
دة مستخدمييا عمى تقدير وتعتبر المعمومات ملائمة لأغراض تقييم الأسيم فى حالة مساع

أسعار أو عوائد الأسيم من خلال العلاقة الاحصائية بين المعمومات المحاسبية والمقاييس 
Beisland (2009) and Sutopo et al. (2018) (2002 ) ,السوقية، حيث أشارت دراسة كل من

Beaver  ئمة فى حالة ارتباطيا إلى أن المعمومات المحاسبية الواردة فى التقارير المالية تعتبر ملا
احصائياً مع أسعار أو عوائد الأسيم حيث تستخدم فى تقدير القيمة السوقية لأسيم الشركات، 

 Beisland (2008), Alfaraih (2009), Nayeri etالسابقةونتيجة لذلك فقد تناولت العديد من الدراسات 

al. (2012), Musthafa & Jahfer (2013), Ta (2014), Lin (2016) and Sutopo et al. (2018)  ملائمة
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قيمة المعمومات المحاسبية من خلال تحديد طبيعة العلاقة بين تمك المعمومات وأسعار أو عوائد 
الأسيم إلا أنو لوحظ وجود اختلاف بين نتائج ىذه الدراسات حيث أشار البعض إلى وجود تأثيراً 

لتغير فى ربحية السيم عمى أسعار وعوائد ايجابياً لربحية السيم، القيمة الدفترية لمسيم، وا
الأسيم، وبالتالى تعتبر تمك المعمومات ملائمة لأغراض تقدير أسعار أو عوائد الأسيم، فى حين 
أشار البعض الآخر إلى وجود تأثيراً سمبياً لربحية السيم، القيمة الدفترية لمسيم، والتغير فى 

شير إلى انخفاض ملائمة تمك المعمومات لأغراض ربحية السيم عمى أسعار وعوائد الأسيم، مما ي
 تقدير أسعار أو عوائد الأسيم.

كما تعتبر ممارسات التجنب الضريبى أحد القرارات اليامة المؤثرة عمى أصحاب المصالح 
( والتى قد تنعكس عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية Guenther et al., 2017المختمفة )

عوائد الأسيم، إلا أنو لوحظ وجود اختلاف حول طبيعة العلاقة بين  معبراً عنيا بأسعار أو
 ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية حيث خمصت نتائج دراسة كل من

Guo et al. (2019), Khuong et al. (2020) and Hutchens et al. (2020) ( 6079، يوسف )
ات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، بينما إلى وجود تأثيراً سمبياً لممارس
إلى وجود  Guenther et al. (2017) and Oktaviani et al. (2019) توصمت نتائج دراسة كل من

تأثيراً ايجابياً لممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، فى حين 
( عن عدم وجود تأثيراً 6060ونتائج دراسة عمى ) Blaufus et al. (2019)كشفت نتائج دراسة 

 معنوياً لممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية. 
تختمف خصائص الشركات خلال مراحل دورة حياتيا نظراً لاختلاف البيئة، الفرص والتحديات، 

ستوى المخاطر، أساليب اتخاذ القرارات، استراتيجيات التسويق والإنتاج، ىيكل رأس المال، م
، وبالتالى قد تساعد ((Mangoting & Onggara, 2018; Irawan & Afif, 2020والتدفقات النقدية 

مراحل دورة حياة الشركة فى تفسير أسباب ممارسات التجنب الضريبى ومدى اختلاف سموك 
(، إلا أنو لوحظ Drake, 2012اة )الإدارة حول ممارسات التجنب الضريبى خلال مراحل دورة الحي

وجود اختلاف بين نتائج الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين مراحل دورة حياة الشركة 
 Hasan et al. (2017) and كل من نتائج دراسة وممارسات التجنب الضريبى حيث خمصت

Mangoting & Onggara (2018)  ًعمى  يم والتدىورلمرحمتى التقد إلى وجود تأثيراً ايجابيا
ممارسات التجنب الضريبى، ووجود تأثيراً سمبياً لمرحمتى النمو والنضج عمى ممارسات التجنب 
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إلى زيادة ميل الشركات بباكستان  Abbas et al. (2018)الضريبى، بينما أشارت نتائج دراسة 
حمتى النمو لممارسات التجنب الضريبى فى مرحمتى التقديم والتدىور، وانخفاض ميميا فى مر 

وجود تأثيراً  فقد أظيرت عدم Irawan & Afif (2020)والنضج، أما نتائج الدراسة التى قام بيا 
 ممارسات التجنب الضريبى. عمىلمراحل دورة حياة الشركات باندونيسيا  معنوياً 
كما تعتبر مراحل دورة الحياة أحد الخصائص اليامة التى تمر بيا الشركات والتى قد تؤثر  
ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية نظراً لاختلاف جودة الأرباح خلال مراحل دورة حياة  عمى

، وبالتالى قد تختمف ملائمة قيمة (Habib, 2010; Hasan & Cheung, 2018)الشركات 
المعمومات المحاسبية خلال مراحل دورة حياة الشركة عمى الرغم من التزام الشركات بمتطمبات 

، إلا أنو لوحظ وجود (Habib & Hasan, 2019)بية فى كل مراحل دورة حياتياالمعايير المحاس
اختلاف بين نتائج الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين مراحل دورة حياة الشركة وملائمة 

إلى وجود تأثيراً سمبياً  Jaafar (2011)قيمة المعمومات المحاسبية حيث توصمت نتائج دراسة 
مى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية لمشركات الاسترالية، وعدم وجود تأثيراً لمرحمة التدىور ع

معنوياً لمرحمة النمو عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، وخمصت نتائج دراسة 
Mashayekhi et al. (2013) أن العلاقة بين ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية وكل من  إلى

رباح لا تختمف بشكل كبير خلال مراحل دورة حياة الشركات الإيرانية، كما الأرباح والتغيرات فى الأ 
عن وجود تأثيراً معنوياً لمراحل دورة حياة الشركة  Dickinson et al. (2018)نتائج دراسة  كشفت

 عمى عوائد وأسعار الأسيم لمشركات الأمريكية.
بمراحل دورة حياة الشركة، يتضح مما سبق أن ممارسات التجنب الضريبى تتأثر بشكل مباشر 

كما أنيا تؤثر عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، فضلًا عن تأثر ملائمة قيمة المعمومات 
المحاسبية بشكل مباشر بالخصائص التى تتميز بيا كل مرحمة من مراحل دورة حياة الشركة، 

تمر بيا حياة الشركة  وبالتالى تختمف درجة ممارسات التجنب الضريبى باختلاف المرحمة التى
مما ينعكس عمى اختلاف ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، ومن ثم تتمثل مشكمة الدراسة في 
وجود اختلاف حول طبيعة العلاقة بين المعمومات المحاسبية والمقاييس السوقية التى تتمثل فى 

التجنب الضريبى أسعار أو عوائد الأسيم، وجود اختلاف حول طبيعة العلاقة بين ممارسات 
وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، ووجود اختلاف حول طبيعة العلاقة بين مراحل دورة حياة 
الشركة وممارسات التجنب الضريبى، فضلًا عن وجود اختلاف حول طبيعة العلاقة بين مراحل 
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راسة العديد من دورة حياة الشركة وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، وبالتالى تثُير مشكمة الد
 التساؤلات التي تعكس جوىر المشكمة البحثية والتي تتمثل في التساؤلات التالية:

 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية؟عمى  المعمومات المحاسبيةتأثير  ما مدى .7
 ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية؟تأثير  ما ىو .6
ممارسات التجنب الضريبى  العلاقة بين عمى حياة الشركةمراحل دورة تأثير  ما مدى .2

 وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية؟
ملائمة قيمة المعمومات قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول إلى أى مدى تختمف  .4

 المحاسبية؟
درجة ممارسات التجنب بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول ما مدى الإختلاف  .2

 بى؟ الضري
   ثالثاً: أىداف الدراسة

 العلاقة بين عمى يتمثل اليدف الأساسي لمدراسة في تحديد مدى تأثير دورة حياة الشركة
ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية بغرض تحسين ملائمة القيمة 

ىذا اليدف من خلال وارتفاع جودة المعمومات المحاسبية في التقارير المالية، ويمكن تحقيق 
 الأىداف الفرعية التالية:

 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.عمى  المعمومات المحاسبيةتأثير  اختبار مدى .7
 ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.تأثير  فحص مدى .6
تجنب الضريبى ممارسات ال العلاقة بين عمى مراحل دورة حياة الشركةتأثير  تقييم مدى .2

 وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.
ملائمة قيمة قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول دراسة وتحميل مدي الإختلاف بين  .4

 المعمومات المحاسبية.
درجة ممارسات بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول تحديد مدي الإختلاف  .2

 التجنب الضريبى. 
 راسة رابعاً: أىمية الد

 تستمد الدراسة أىميتيا من مجموعة المساىمات التالية:
توجيو اىتمام أصحاب المصالح المختمفة إلى فائدة ملائمة القيمة كأحد الخصائص النوعية  .1

الأساسية لممعمومات المحاسبية المؤثرة عمى قرارات مستخدمييا، فضلًا عن دراسة وتحميل 
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ؤثر عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية مما ممارسات التجنب الضريبى التى يمكن أن ت
 يؤدى إلى ارتفاع جودة المعمومات المحاسبية وترشيد قرارات أصحاب المصالح المختمفة.      

مساعدة الإدارة الضريبية عمى تحديد أىم العوامل التى تؤدى إلى زيادة ممارسة الشركات  .2
ة صياغة النظام الضريبى وتحسين لأنشطة التجنب الضريبى مما يؤدى إلى زيادة فعالي

مستوى الالتزام الضريبى لمشركات، والحد من العواقب السمبية لممارسات التجنب الضريبى، 
وما يستتبعو من زيادة الحصيمة الضريبية التى تمثل أحد الموارد الأساسية لمموازنة العامة 

 لمدولة.
قب السمبية لممارسات التجنب زيادة وعى أصحاب المصالح المختمفة إلى المنافع والعوا .3

الضريبى من خلال تقديم دليل تطبيقى حول مدى تأثير ممارسة الشركات لأنشطة التجنب 
 الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى بيئة الأعمال المصرية. 

تقدير ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى بيئة الأعمال المصرية من خلال صياغة  .4
وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية،  مقترح لمعلاقة بين المعمومات المحاسبيةنموذج 

ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، فضلًا عن أثر مراحل دورة 
ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات  تفسير العلاقة بين عمى حياة الشركة

زيادة فيم رد فعل سوق الأوراق المالية المصرى لممارسات  المحاسبية، مما يؤدى إلى
التجنب الضريبى وانعكاساتو عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية ومدى تأثرىا بمراحل 

 دورة حياة الشركة.  
إجراء الدراسة التطبيقية عمي بعض القطاعات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري الذي  .5

 الأساسية لتحقيق التنمية الإقتصادية.  يعتبر أحد المقومات 
 الدراسة  نطاقخامساً: 

اقتصرت الدراسة الحالية فى تقييم مدى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية عمى استخدام 
نموذجى السعر والعائد حيث أنيما أكثر دقة واستخداماً فى الدراسات المحاسبية المرتبطة بملائمة 

 ,Dahmash & Qabajeh, 2012; Bilgic & Ibis, 2013; Khannaقيمة المعمومات المحاسبية )
(، بينما يخرج عن نطاق الدراسة النماذج الأخرى مثل نموذج خصم توزيعات الأرباح، 2014

ونموذج الميزانية حيث أنيما لا يعكسان القيم الحقيقية للأصول والالتزامات وتوزيعات أرباح 
 (.     Barth & Landsman, 1995; Kothari, 2001الأسيم المستقبمية )



 

 

 
01 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

معدل  فى حين اقتصرت الدراسة فى قياس درجة ممارسات التجنب الضريبى عمى استخدام
الضريبة الفعمى الذى يعتبر من أكثر النماذج استخداماً فى الدراسات المحاسبية، كما أنو يعكس 

ة لممسموحات والاعفاءات استراتيجية تأجيل دفع الضرائب، بالإضافة إلى الحد من الآثار المحتمم
 (Chan et al., 2016; Wen et al., 2020).الضريبية 

كما اقتصرت الدراسة فى قياس مراحل دورة حياة الشركة عمى استخدام بيانات التدفقات 
حيث أنو أكثر دقة من المقاييس  Dickinson (2011)النقدية من الأنشطة المختمفة وفقاً لمقياس 

 Habib & Hasan, 2017; Dickinsonمراحل المختمفة لدورة حياة الشركة )التقميدية فى قياس ال
et al., 2018; Yoo et al., 2019 كما أنو يعكس كافة المعمومات المالية لمشركة التى تتضمن ،)

التدفقات النقدية من الأنشطة المختمفة بدلًا من الاعتماد عمى مقياس واحد لتصنيف مراحل دورة 
ضافة إلى أنو يمثل بشكل عادل ربحية الشركة، نموىا، ومخاطرىا، ويعكس حياة الشركة، بالإ

(، بينما يخرج عن نطاق Shahzad et al., 2019الحالة الحقيقية لدورة حياة الشركة بشكل دورى )
الدراسة العديد من المقاييس الأخرى لتصنيف مراحل دورة حياة الشركة والتى يتمثل أىميا فى 

مو المبيعات، النفقات الرأسمالية، معدل توزيعات الأرباح، والأرباح حجم وعمر الشركة، ن
المحتجزة، حيث أنيا لا تأخذ فى الاعتبار انتقال الشركة إلى مراحميا المبكرة عندىا وصوليا إلى 

 Drobetz etمرحمة النضج وبالتالى فإنيا لا تستطيع تغطية عمميات إعادة تجديد وىيكمة الشركة )
al., 2015   .)   

أسيميا فى سوق الأوراق  المستمر قيد وتداول الشركات بينما اقتصرت الدراسة التطبيقية عمى
م، فى حين يخرج عن نطاق 6079م إلى عام 6072خلال الفترة من عام  المالية المصرى

خلال فترة  أسيميا فى سوق الأوراق المالية المصرى التى لم يستمر قيد وتداول الشركات الدراسة
تعد  لا الشركات التىالتى يصعب توافر تقاريرىا المالية خلال فترة الدراسة،  الشركات ة،الدراس

، فضلًا تعرض تقاريرىا المالية بالجنية المصرى لا الشركات التى، 27/76تقاريرىا المالية بتاريخ 
 طبيعة نشاطيما وخضوعيما لإشرافختلاف البنوك نظراً لاو الخدمات المالية عن شركات قطاعى 

 ورقابة البنك المركزى المصرى.
 سادساً: خطة الدراسة 

ة يأقسام رئيس سبعةمن أجل تحقيق أىداف الدراسة فقد تم تقسيم ما تبقي من الدراسة إلي 
الدراسة، منيجية الدراسة، تحميل نتائج الدراسة، نتائج  ياتوىي الإطار النظري لمدراسة، فرض

 المستقبمية. ت الدراسةفضلًا عن مجالاالدراسة، توصيات الدراسة، 
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 النظري لمدراسة ــارسابعاً: الإط
 مفيوم ونماذج تقييم ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية   -7

الملائمة أحد الخصائص النوعية الأساسية لممعمومات المحاسبية والتى تجعميا ذات  تعتبر
ومات تساعد فائدة لأصحاب المصالح المختمفة حيث يجب أن توفر التقارير المالية معم

مستخدمييا من المستثمرين، والدائنين الحاليين والمرتقبين عمى التنبؤ بمقدار وتوقيت ودرجة 
 (. 6009التأكد من المتحصلات النقدية المتوقعة من بيع الأوراق المالية )كيسو، وويجانت، 

سبية عمى وقد ركزت العديد من الدراسات السابقة فى تعريفيا لملائمة قيمة المعمومات المحا
مدى وجود علاقة احصائية بين المعمومات الواردة فى التقارير المالية )المعمومات المحاسبية( 

إلى أن  Kothari (2001)والمقاييس السوقية )أسعار أو عوائد الأسيم(، حيث أشارت دراسة 
حصائياً مع المعمومات المحاسبية الواردة فى التقارير المالية تعتبر ملائمة فى حالة ارتباطيا ا

أسعار أو عوائد الأسيم حيث تساىم فى تفسير التغيرات فى أسعار الأسيم عن طريق تغيير 
إلى تحقق ملائمة قيمة Beaver (2002) توقعات مستخدمى تمك المعمومات، كما أشارت دراسة 

عوائد المحاسبية فى حالة وجود ارتباطاً معنوياً بين المعمومات المحاسبية وأسعار أو المعمومات 
بأنيا قدرة المعمومات المحاسبية عمى تجميع أو تمخيص  Beisland (2009)الأسيم، بينما عرفيا 

المعمومات التى تساعد عمى تقدير القيمة السوقية لمشركة من خلال درجة الارتباط الاحصائى بين 
إلى أن .Sutopo et al (2018تمك المعمومات وأسعار أو عوائد الأسيم، فى حين أشارت دراسة )

المعمومات المحاسبية الواردة فى التقارير المالية تعتبر ملائمة فى حالة وجود ارتباطاً معنوياً بينيا 
 وأسعار أو عوائد الأسيم حيث تستخدم فى تقدير القيمة السوقية لأسيم الشركة.  

 International Accounting Standardsكما عرفيا مجمس معايير المحاسبة الدولية 
Board (IASB)  بأنيا أحد الخصائص النوعية الأساسية التى يجب أن تتصف بيا المعمومات

الواردة بالتقارير المالية حتى تكون ذات فائدة فى صنع القرارات، وبالتالى تعتبر المعمومات 
المحاسبية ملائمة عندما يكون لدييا القدرة فى التأثير عمى قرار مستخدمييا من خلال مساعدتيم 

(، بينما تناول مجمس IASB, 2001قييم الأحداث الماضية، الحاضرة، والمستقبمية )عمى ت
 Financial Accounting Standards Boardمعايير المحاسبة المالية الأمريكى

(FASB) ( ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية والتي 8)رقم  الماليةمفاىيم المحاسبة  قائمة فى
الأساسية لممعمومات حيث تعتبر المعمومات ملائمة عندما تكون  اعتبرىا أحد الخصائص النوعية

لدييا القدرة فى إحداث تأثير عمى قرارات مستخدمييا من خلال مالدييا من قيمة تنبؤية أو قيمة 
 (. SFAC, No. 8, 2010تأكيدية أو كمييما )



 

 

 
11 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

عية يتضح مما سبق أن ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية تعتبر أحد الخصائص النو 
الأساسية لممعمومات، وتعتبر المعمومات ملائمة عندما يكون لدييا القدرة فى التأثير عمى قرار 
مستخدمييا من خلال مساعدتيم عمى تقييم الأحداث الماضية، الحاضرة، والمستقبمية، أو إحداث 

إذا كانت  تأثير عمى قراراتيم من خلال مالدييا من قيمة تنبؤية أو قيمة تأكيدية أو كمييما، أو
ذات علاقة معنوية بالقيمة السوقية، ويتم قياس ذلك من خلال الارتباط الاحصائى بين المعمومات 

 المحاسبية ومقاييس السوق مثل أسعار أو عوائد الأسيم.
وقد تناولت الدراسات السابقة العديد من نماذج تقييم مدى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية 

الاحصائى بين المقاييس السوقية وكل من توزيعات أرباح الأسيم  اعتماداً عمى الارتباط
المستقبمية المتوقعة، ربحية السيم، التغير فى ربحية السيم، القيمة الدفترية لمسيم، والقيمة 
السوقية للأصول والالتزامات، ويمكن توضيح نماذج تقييم ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية كما 

 يمى: 
 ات الأرباحنموذج خصم توزيع

يعتبر ىذا النموذج الأساس الذى تم من خلالو تطوير نماذج التقييم البديمة ويمكن استخدامو 
فى اختبار علاقة التقييم مثل تقدير تكمفة رأس المال أو تحديد خصائص القيم المحاسبية مثل 

نموذج يمكن (، وباستخدام ىذا الJaafar, 2011اختبار مدى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية )
تعريف سعر السيم بأنو القيمة الحالية لتوزيعات أرباح الأسيم المستقبمية المتوقعة مخصومة 
بمعدل الخصم المعدل حسب المخاطر الذى يعكس المخاطر المنتظمة لتوزيعات الأرباح، ويمكن 

 (:Jaafar, 2011توضيح نموذج خصم توزيعات الأرباح من خلال المعادلة التالية )
 

Pt = [ ∑ Et (Dt+k) ] / [ (1+ rt+j) ] 
 حيث أن:

Pt( سعر السيم فى الفترة :t) 
Et (Dt+k) توقعات السوق لقيمة توزيعات أرباح الأسيم المستقبمية فى الفترة :(t+k) 

rt+j معدل الخصم المعدل حسب المخاطر فى الفترة :(t+j) 
 
 

K=1 

∞ 

j=1 

k 
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 نموذج العائد
 لعلاقة بين عائد السيم وكل من ربحية السيم والتغير يعتمد ىذا النموذج عمى اختبار طبيعة ا

فى ربحية السيم من خلال تحديد انحدار عائد السيم عمى ربحية السيم والتغير فى ربحية السيم 
(Barth et al., 2008; Sutopo et al., 2018 ويمكن توضيح نموذج العائد من خلال المعادلة ،)

 (:Dickinson et al., 2018التالية )
Rit = β0 +β1 Eit + β2  Eit + εit 

 

 حيث أن:
Rit( عائد السيم لمشركة :i( فى الفترة )t) 
β0:  ثابت نموذج الإنحدار  
β2: β1:  معاممى ميل نموذج الإنحدار  
Eit :( ربحية السيم لمشركةi( فى الفترة )t) 

:  Eit ( التغير فى ربحية السيم لمشركةi( فى الفترة )t) 
εitالخطأ المقد :( ر لمشركةi( فى الفترة )t) 

ويمكن تقييم ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية من خلال القوة التفسيرية لنموذج الإنحدار 
(R2) لربحية السيم  ميل الإنحدار، ومعامل استجابة ربحية السيم الذى يعبر عنو بإجمالى معاممى

إلى مدى قدرة أرقام ربحية  (R2)حيث تشير القوة التفسيرية (، β1،β2)والتغير فى ربحية السيم 
السيم فى تفسير عوائد الأسيم، بينما يشير معامل استجابة ربحية السيم إلى متوسط التغير فى 

 (. Lev & Zarowin, 1999العوائد المرتبطة بتغيير جنيو واحد فى ربحية السيم )
 نموذج السعر

م وكل من ربحية السيم والقيمة يعتمد ىذا النموذج عمى اختبار طبيعة العلاقة بين سعر السي
الدفترية لمسيم من خلال تحديد انحدار سعر السيم عمى ربحية السيم والقيمة الدفترية لمسيم 

(Barth et al., 2008; Dahmash & Qabajeh, 2012 ويمكن توضيح نموذج السعر من خلال ،)
 (:Nayeri et al., 2012المعادلة التالية )

Pit = β0 +β1 Eit + β2 BVit + εit 
 حيث أن:

Pit( سعر السيم لمشركة :i( فى الفترة )t) 



 

 

 
11 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

β0:  ثابت نموذج الإنحدار  
β2: β1:  معاممى ميل نموذج الإنحدار  
Eit :( ربحية السيم لمشركةi( فى الفترة )t) 

: BVit ( القيمة الدفترية لمسيم لمشركةi( فى الفترة )t) 
εit( الخطأ المقدر لمشركة :i( فى الفترة )t) 

ويعتبر نموذج السعر أحد أىم التطورات البحثية فى الدراسات القائمة عمى أسواق رأس المال، 
(، Kothari, 2001; Beaver, 2002كما يعتبر أحد المحاولات القميمة لتطوير نظرية المحاسبة )

إليو حيث يعبر بشكل عادل عن قيمة الشركة من خلال توفير اطاراً موحداً متسقاً منطقياً تفتقر 
 (1999(، وقد أشارت دراسة )Bernard, 1995الدراسات السابقة فى تقييم القيم المحاسبية )

Dechow et al. إلى أن ىذا النموذج يقدم بديلًا مفيداً لوجية النظر التقميدية من خلال ربط قيمة
لى فقد أصبح الشركة بشكل مباشر ببيانات القوائم المالية دون الاىتمام فقط بربحية السيم، وبالتا

 & Ginerأحد المراجع الأساسية فى الدراسات المحاسبية القائمة عمى أسواق رأس المال )
Iñiguez, 2006; Barth & Clinch, 2009.) 

ويتميز ىذا النموذج بأنو أكثر قدرة عمى التنبؤ بأسعار الأسيم مقارنة بالنماذج الأخرى التى 
يعات الأرباح والتدفقات النقدية، وبالتالى يمثل تعتمد عمى خصم التوقعات قصيرة الأجل لتوز 

 Bernard, 1995; Dechow etمنيجية تقييم ذات آثار نظرية وتطبيقية قوية لتقييم قيمة الشركة )
al., 1999; Beaver, 2002  .) 

 نموذج الميزانية  
زامات يعبر ىذا النموذج عن القيمة السوقية لحقوق الممكية كدالة انحدار لقيمة أصول والت

الشركة حيث تشير قيمة الأصول والالتزامات إلى القيمة الحالية لتوزيعات أرباح الأسيم المتوقعة 
 & Barth, 2000; Holthausenأو التدفقات النقدية المرتبطة بالأصول والالتزامات الأساسية )

Watts, 2001( ويمكن توضيح نموذج الميزانية من خلال المعادلة التالية ،)Jaafar, 2011:) 
MVEit = β0 +β1 MVAit + β2 MVLit + εit 

 حيث أن:
MVEit( القيمة السوقية لحقوق الممكية لمشركة :i( فى الفترة )t) 

β0:  ثابت نموذج الإنحدار  
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β2: β1:  معاممى ميل نموذج الإنحدار  
MVAit :( القيمة السوقية لأصول الشركةi( فى الفترة )t) 

: MVLit القيمة السوقية لال( تزامات الشركةi( فى الفترة )t) 
εit( الخطأ المقدر لمشركة :i( فى الفترة )t) 

وتعتمد الدراسات السابقة المرتبطة بملائمة قيمة المعمومات المحاسبية عمى استخدام القيم 
الدفترية للأصول والالتزامات كبديل لمقيم السوقية للأصول والالتزامات، إلا أن تمك الأصول 

 & Barthالمحاسبية لا تعكس بشكل كامل القيم الحقيقية لجميع الأصول والالتزامات ) والالتزامات
Landsman, 1995; Kothari, 2001 مما يتطمب ضرورة وجود دراسة متأنية لمكونات الأصول ،)

والالتزامات التى قد يتم استبعادىا من النموذج والمتغيرات الإضافية التى يجب إضافتيا لضمان 
 Kothari(، وقد أشارت دراسة Barth, 2000ئج التى يتم الحصول عمييا من النموذج )دقة النتا
إلى أن نموذج الميزانية عادة ما يتم اضافة الأرباح كمتغير اضافى مما يجعمو مطابقاً  (2001)

 لنموذج خصم توزيعات الأرباح. 
ومات المحاسبية، يتضح مما سبق وجود أربعة نماذج أساسية لتقييم مدى ملائمة قيمة المعم

إلى نموذج السعر يؤدى إلى زيادة نطاق الدراسات حول .Chen et al (2001وقد أشارت دراسة )
ملائمة المعمومات المحاسبية حيث يأخذ فى اعتباره القيمة السوقية لمسيم وارتباطيا بربحية 

قط، كما خمصت السيم والقيمة الدفترية لمسيم، فى حين يركز نموذج العائد عمى ربحية السيم ف
 ,Dahmash & Qabajeh, 2012; Bilgic & Ibis, 2013; Khannaالعديد من الدراسات السابقة )

( إلى أن نموذج السعر ونموذج العائد أكثر دقة وتم استخداميما عمى نطاق واسع فى 2014
وبالتالى  الدراسات السابقة حيث حققا نجاحاً كبيراً فى تقييم ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية،

سوف تعتمد الدراسة الحالية عمى كل من نموذج السعر ونموذج العائد فى تقييم مدى ملائمة 
قيمة المعمومات المحاسبية حيث أنيما أكثر دقة وأكثر استخداماً فى الدراسات المحاسبية 

 المرتبطة بملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.  
 الضريبى مفيوم، أنواع، ودوافع ممارسات التجنب   -6

 ,Hanlon & Heitzman, 2010; Kovermann & Velteبإستقراء العديد من الدراسات السابقة )
2019; Wang et al., 2020 حول مفيوم التجنب الضريبى يتضح عدم وجود اتفاق فيما بينيا )

حول مفيوم التجنب الضريبى والمفاىيم الأخرى ذات الصمة والتى تتمثل فى التخطيط الضريبى 
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 Organisation for (OECDلتيرب الضريبى، حيث وصفت منظمة التعاون الاقتصادى والتنمية )وا
Economic Co-operation and Development  التجنب الضريبى بأنو مصطمح يصعب تعريفو

ولكنو يستخدم عموماً لوصف ترتيب شئون دافعى الضرائب بغرض تخفيض التزاميم الضريبى، 
الترتيب يمكن أن يكون قانونياً تماماً إلا أنو يتعارض عادة مع القصد من  وعمى الرغم من أن ىذا

 (. OECD, 2021القانون الذى ييدف إلى اتباعو )
 ,Knuutinenوقد تناولت العديد من الدراسات السابقة مفيوم التجنب الضريبى حيث عرفو )

الضريبة بغرض تخفيض ( بأنو استخدام قانونى ومشروع لمنظام الضريبى من جانب دافعى 2013
مقدار الضريبة بشكل قانونى لتحقيق مزايا ضريبية، وعمى الرغم من أن ىذا السموك قانونى 

( بأنو Chen et al., 2014ومشروع إلا أنو يتعارض مع اليدف من القانون الضريبى، كما عرفو )
 Edwardsرفو )جزء من استراتيجية عمل الشركة بغرض تخفيض مبمغ الضريبة المدفوعة، بينما ع

et al., 2016 بأنو كافة الإجراءات التى يتخذىا دافعى الضرائب لتخفيض الالتزامات الضريبية من )
خلال اتباع الاستراتيجيات الضريبية التى تتفق مع القانون الضريبى إلا أنيا قد تتعارض مع روح 

فى القانون الضريبى القانون والقصد من التشريع الضريبى، وذلك من خلال استغلال الثغرات 
( بأنو استخدام كافة Ha & Quyen, 2017بغرض تحقيق وفورات ضريبية، فى حين عرفو )

( إلى أنو 6071الإجراءات القانونية لتخفيض مبمغ ضريبة الدخل المستحقة، وأشار )محمود، 
ما تخفيض الدخل الضريبى بطرق قانونية من خلال استغلال عدم التأكد فى القانون الضريبى م

يؤدى إلى ميل الشركة لاتباع الإجراءات التى يترتب عمييا تخفيض المدفوعات الضريبية، كما 
( بأنو مجموعة من الإجراءات المستخدمة من جانب إدارة الشركة 6079عرفو )محمد، وبغدادى، 

لتخفيض العبء الضريبى المستحق مع عدم مخالفة نصوص القانون الشكمية، ولكنيا قد 
وح القانون والقصد من التشريع الضريبى من أجل تحقيق وفورات نقدية تستخدم تتعارض مع ر 

 فى أنشطة المنشأة المتنوعة. 
( 6079محمد، وبغدادى،  ;6072عيسى،  Lietz, 2013;وقد فرقت العديد من الدراسات )

بين التخطيط الضريبى والتجنب الضريبى حيث يعتبر التخطيط الضريبى المرحمة التى تسبق 
جنب أو التيرب الضريبى ويمثل البداية الطبيعية التى ينشأ منيا المواقف الضريبية المختمفة، الت

حيث يعتمد التخطيط الضريبى عمى اجراءات تمثل استراتيجيات طويمة الأجل بغرض التحكم فى 
المدفوعات الضريبية وتوزيعيا عمى فترات زمنية بشكل متوازن، وتكون نتيجة تمك الإجراءات 
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ضريبى مقبول أو تجنب ضريبى تعسفى أو تيرب ضريبى، وبالتالى يعتبر التجنب الضريبى  تجنب
أحد استراتيجيات التخطيط الضريبى المستخدمة فى الأجل القصير بغرض تخفيض المدفوعات 

 الضريبية المستحقة. 
 ,Knuutinen, 2013; Lietz, 2013; Payne & Raibornكما فرقت العديد من الدراسات )

( بين التجنب الضريبى والتيرب الضريبى حيث يتشابيان فى اليدف والذى يتمثل فى 2018
تخفيض المدفوعات الضريبية المستحقة ولكنيما يختمفان فى الوسيمة، حيث يعتمد التجنب 
الضريبى المقبول عمى ممارسات قانونية واخلاقية لتخفيض المدفوعات الضريبية من خلال 

ضريبية مثل الاستثمار فى مجالات معفاة أو منخفضة الضريبة والاىلاك الاستفادة من المزايا ال
المعجل مع الإفصاح عن كافة المعاملات التى يترتب عمييا التزامات ضريبية، بينما يعتمد التجنب 
الضريبى التعسفى عمى ممارسات قانونية وغير اخلاقية لتخفيض المدفوعات الضريبية من خلال 

نونية والتفسيرات غير الواضحة فى القانون الضريبى مثل ممارسات إدارة استغلال الثغرات القا
الأرباح لتخفيض الدخل واستخدام التسعير التحويمى لتحويل الدخول بين الفروع فى الدول 
المختمفة، فى حين يعتمد التيرب الضريبى عمى ممارسات غير قانونية وغير اخلاقية لتخفيض 

أو عدم الدفع نيائياً من خلال ارتكاب افعالًا احتيالية تخالف  المدفوعات الضريبية المستحقة
القانون الضريبى مثل التزوير وتعمد اخفاء الحقائق أو تقديم بيانات غير صحيحة لا تعكس 

 حقيقة المعاملات مع عدم الإفصاح عن المعاملات التى يترتب عمييا التزامات ضريبية.
بين العديد من الممارسات التى تؤدى إلى تخفيض  ويتضمن التجنب الضريبى اختيار الشركات

المدفوعات الضريبية المستحقة دون مخالفة القانون الضريبى، وتتمثل أىم تمك الممارسات فى 
الملاذات الضريبية، التسعير التحويمى، ىيكل التمويل، وترحيل الدخل، حيث تشير الملاذات 

ز بانخفاض معدلات الضريبة أو تخضع لمعاممة الضريبية إلى نقل الأرباح إلى الدول التى تتمي
ضريبية خاصة أو غير خاضعة لمضريبة أو يوجد بيا قصور فى عممية تبادل المعمومات ويطمق 

(، وتتم تمك 6079محمد، وبغدادى،  Waluyo, 2017;عمييا الأنظمة الضريبية التفضيمية )
تغلال الثغرات فى القانون الممارسة من خلال قيام الشركات وخاصة متعددة الجنسيات باس

الضريبى واختلاف القواعد بين الأنظمة الضريبية لمدول فى نقل الأرباح إلى الدول ذات معدلات 
الضريبة منخفضة أو تتمتع بإعفاءات ضريبية أو غير خاضعة لمضريبة مما يؤدى إلى انخفاض 

عدم معالجة تحركات رأس اجمالى المدفوعات الضريبية، وتعتبر تمك الممارسات قانونية نظراً ل
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، موسى، 6071المال فى القانون الضريبى إلا أنيا تعتبر ممارسات غير اخلاقية )محمود، 
6060       .) 

فى حين يشير التسعير التحويمى إلى قيام الشركات بتسعير المعاملات التى يتم تحويميا بين 
ار السوقية لتسعير المعاملات فروعيا باستخدام أسعار تحويل غير صحيحة لا تتوافق مع الأسع

التى يتم تحويميا إلى فروعيا المختمفة أو بين فروعيا المختمفة فى دول أخرى تختمف فى 
الأنظمة الضريبية، وبالتالى يتم تحويل الأرباح من الدول ذات معدلات الضريبة المرتفعة إلى 

(، ويتم استخدام تمك 6060موسى، Klassen et al., 2017; الدول منخفضة المعدلات الضريبية )
الممارسة فى حقوق الممكية الفكرية، والأصول غير الممموسة نظراً لصعوبة تحديد السعر الحقيقى 

 (.6079ليا )محمد، وبغدادى، 
بينما يشير ىيكل التمويل إلى قيام الشركات بممارسات التجنب الضريبى من خلال زيادة 

ة فى الدول ذات معدلات الضريبة المرتفعة مما يؤدى إلى التمويل بالديون مقارنة بالتمويل بالممكي
زيادة قدرتيا عمى تخفيض الدخل الخاضع لمضريبة نظراً لارتفاع مصروفات التمويل وما يستتبعو 
من انخفاض مبمغ ضريبة الدخل المستحقة، وبالتالى يتم تحويل الأرباح من الدول ذات معدلات 

يوسف، Abdulraheem, 2018 ; المعدلات الضريبية )الضريبة المرتفعة إلى الدول منخفضة 
6079.) 

كما قد تقوم الشركات بممارسات التجنب الضريبى من خلال ترحيل الدخل من الفترات المالية 
ذات معدلات الضريبة المرتفعة إلى الفترات المالية ذات معدلات الضريبة المنخفضة، فإذا كان 

ولى والاعتراف بمزيد من الدخل سيترتب عميو دخول دخل الشركة يخضع لمشريحة الضريبية الأ 
الشركة فى شرائح ضريبية أعمى، فإنيا قد تمجأ إلى تأجيل الاعتراف بيذا الدخل لفترة أو فترات 
 مالية تالية ليخضع لشرائح ضريبية أقل مما يؤدى إلى انخفاض اجمالى المدفوعات الضريبية عن 

 (.  Jansky & Prats, 2015الدخل )
دف الشركات من ممارسة أنشطة التجنب الضريبى إلى تحقيق العديد من الدوافع المختمفة وتي

والتى يتمثل أىميا فى تحقيق وفورات نقدية ناتجة عن انخفاض المدفوعات الضريبية المستحقة 
مما يؤدى إلى زيادة صافى التدفقات النقدية وتوفير المزيد من الموارد المالية اللازمة لممشروعات 

لاستثمارية وما يستتبعو من زيادة الأرباح وتدعيم ثروة الملاك فى صورة تعظيم قيمة الشركة أو ا
 ,.Armstrong et al., 2012; Annuar et al., 2014; Dhawan et alإجراء توزيعات نقدية )

ة (، زيادة الأرباح بعد الضرائب وانخفاض الالتزام الضريبى مما يؤدى إلى توفير سيولة نقدي2020
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لمزاولة أعمال الشركة فى الأجل القصير، زيادة القدرة عمى سداد الالتزامات الطارئة وانخفاض 
مخاطر عدم القدرة عمى السداد، وتحسين المركز المالى أمام مصادر التمويل المتعددة وما 

 ,.Annuar et al., 2014; McClure et alيستتبعو من انخفاض تكمفة الديون ومخاطر الإفلاس )
(، تعظيم المنافع الشخصية لإدارة الشركة فى صورة زيادة المكافآت والحصول عمى الأمان 2018

الوظيفى وزيادة ثقة المساىمين من خلال الإدارة الفعالة لتخفيض مبمغ ضريبة الدخل المستحقة 
(Rego & Wilson, 2012; Annuar et al., 2014 فضلًا عن تأجيل استحقاق الضريبة من ،)

يل خصم التكاليف المستحقة، وسداد الضريبة عمى الدخل التى تم الإفصاح عنيا فى خلال تعج
 (.Armstrong et al., 2012; Khan et al., 2014الدولة بدلًا من الدخل المحقق فى دول أخرى )

إلا أنو قد يترتب عمى ممارسات التجنب الضريبى العديد من العواقب السمبية والتى يتمثل 
التكاليف الناتجة عن اكتشاف ممارسات التجنب الضريبى من خلال فرض  أىميا فى زيادة

عقوبات وغرامات مالية عمى الشركة وارتفاع مخاطر اىتزاز سمعة الشركة أمام المجتمع واحتمال 
استغلال المنافسين لذلك فى الحصول عمى نسبة من الحصة السوقية لمشركة مما يؤدى إلى 

 Kim et al., 2011; Rego & Wilson, 2012; Annuarساىمين )التأثير السمبى عمى مصالح الم
et al., 2014 ارتفاع أتعاب الخبراء والاستشارات القانونية التى تدفعيا الشركة لاستغلال الثغرات ،)

 & Annuar et al., 2014; Payneالقانونية وممارسات التجنب الضريبى بشكل قانونى ومشروع )
Raiborn, 2018; Hutchens et al., 2020 ارتفاع مخاطر انييار أسعار الأسيم والتأثير ،)

(، ارتفاع تكمفة الديون Kim et al., 2011; Guenther et al., 2017السمبى عمى عوائيا )
(، Saavedra, 2019; Dhawan et al., 2020وتخفيض الائتمان وارتفاع مخاطر افلاس الشركات )

الطبيعية فى المستقبل نظراً لزيادة فرص الانتيازية الإدارية فضلًا عن ارتفاع العوائد السمبية غير 
وعمميات التربح الإدارى وتعظيم المنافع الشخصية لإدارة الشركة ونقل الثروة من المساىمين 

 (.Rego & Wilson, 2012; McClure et al., 2018; Dhawan et al., 2020لصالحيم )
مى ممارسات قانونية ومشروعة إلا أنو يتعارض وعمى الرغم من أن التجنب الضريبى يعتمد ع

مع الأىداف الأساسية لمقانون الضريبى، فضلًا عن العواقب السمبية الناتجة عن ممارسات 
التجنب الضريبى، وبالتالى فقد اىتم التشريع الضريبى المصرى بمكافحة ممارسات التجنب 

لمحد من ممارسات التجنب الضريبى من خلال وضع عدد من المواد فى القانون الضريبى 
( 22( مكرر بالقانون رقم )96الضريبى، حيث استحدث القانون الضريبى المصرى المادة رقم )

م والتى 6002( لسنة 97م تعديلًا لبعض أحكام قانون الضريبة عمى الدخل رقم )6074لسنة 
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اميا أو أحد تضمنت بأنو لا يعتد بالأثر الضريبى لأية معاممة يكون الغرض الرئيسى من اتم
الأغراض الرئيسية ىو التجنب الضريبى سواء بالتخمص منيا أو تأجيميا عند تحديد الربط 

( من 20الضريبى، وتكون العبرة بالجوىر الاقتصادى الحقيقى لممعاممة، كما تضمنت المادة رقم )
ديد م نصاً يعطى الحق لمصمحة الضرائب بتح6002( لسنة 97قانون الضريبة عمى الدخل رقم )

الربح الخاضع لمضريبة عمى أساس السعر المحايد لممعاملات مع الشركات المرتبطة فى حالة 
وضع شروط لممعاملات التجارية أو المالية تختمف عن الشروط التى تتم بين الشركات المرتبطة 

 بغرض تخفيض وعاء الضريبة أو نقل عبئيا إلى شخص معفى أو غير خاضع ليا.
 ( 97( من اللائحة التنفيذية لقانون الضريبة عمى الدخل رقم )29قم )وقد تضمنت المادة ر 

م بتحديد السعر المحايد وفقاً لطريقة السعر الحر المقارن، طريقة التكمفة الإجمالية 6002لسنة 
( من اللائحة 40مضافاً إلييا ىامش الربح، وطريقة سعر إعادة البيع، كما أضافت المادة رقم )

بأولوية طريقة السعر الحر المقارن فى تحديد السعر المحايد، وفى حالة عدم  التنفيذية لمقانون
توافر البيانات اللازمة لتطبيقيا يمكن تطبيق إحدى الطريقتين الأخريين، أما فى حالة عدم امكانية 
تطبيق الطرق الثلاث السابقة يجوز تطبيق أى طريقة واردة بنموذج منظمة التعاون الاقتصادى 

أو أى طريقة ملائمة لمممول، وفى جميع الأحوال يجوز الاتفاق بين مصمحة الضرائب والتنمية 
والممول عمى طريقة تحديد السعر المحايد لممعاملات مع الشركات المرتبطة، فضلًا عن إصدار 

م والذى تم تحديثو فى عام 6070التعميمات الإرشادية المصرية لتسعير المعاملات فى عام 
( من 20الدليل التطبيقى لقواعد تسعير المعاملات وفقاً لأحكام المادة رقم ) م والذى تضمن6078

( المعدلة من 40، 29، 28م، والمواد )6002( لسنة 97قانون الضريبة عمى الدخل رقم )
 لائحتو التنفيذية.   

 مفيوم وقياس مراحل دورة حياة الشركة   -2
حياة المنتج فعمى غرار المنتج الفردى  تعتبر نظرية دورة حياة الشركة امتداداً لمفيوم دورة

الذى ينتقل عبر سمسمة من المراحل المتميزة فى دورة حياتو يمكن وصف الشركة من حيث 
مراحل دورة الحياة التى تعتمد عمى الاستراتيجيات، اليياكل، المشاكل، والعمميات التى تواجييا 

ف دورة حياة الشركة بأنيا سمسمة من ، ويمكن تعري,Jaafar) 2011) خلال فترة معينة من حياتيا
المراحل المتميزة والقابمة لمتحديد التى تنتقل خلاليا الشركة منذ نشأتيا وحتى نيايتيا والتى تنتج 
عن التغيرات فى العوامل الداخمية مثل اختيار الاستراتيجيات، الموارد المالية، والقدرة الإدارية، 



 

                م                                                                 0202 اكتوبر                             المجلة العلمية للبحوث التحارية                                                                         العــــــدد الرابع

 

 

 
11 

لبيئة التنافسية، وعوامل الاقتصاد الكمى والتى ينشأ الكثير بالإضافة إلى العوامل الخارجية مثل ا
    (Dickinson, 2011; Hamers, 2017)  الاستراتيجية التى تتخذىا الشركة منيا عن القرارات

تتميز كل مرحمة من مراحل دورة حياة الشركة بعدد من الخصائص التى تميزىا عن غيرىا من 
راتيجيات التسويق والإنتاج، ىيكل رأس المال، مستوى المراحل الأخرى من حيث البيئة، است

 Mangoting & Onggara, 2018; Irawan ) المخاطر، أساليب اتخاذ القرارات، والتدفقات النقدية
& Afif, 2020) إلا أنو لا يوجد اتفاق حول عدد مراحل دورة الحياة نظراً لاختلاف اجراءات ،

اختلاف النماذج المقترحة من حيث عدد مراحل دورة  ومتغيرات التصنيف بشكل كبير، فضلًا عن
الحياة، إلا أن معظم النماذج اتفقت عمى وجود ثلاث مراحل رئيسية ىى النمو، النضج، 
والإنحدار، فضلًا عن مرحمتين فاصمتين ىما التقديم، والتدىور التى تم استخداميما بشكل 

 ,Drobetz et al., 2015; Güleç & Karacaer أساسى فى العديد من الدراسات المحاسبية
بتصنيف مراحل دورة حياة الشركة من حيث الاختلاف فى  Dickinson (2011)، وقد قام ((2018

الأنشطة التشغيمية، الاستثمارية، والتمويمية بغرض تحديد الاختلافات فى أداء الشركة، توافر 
تخصيص الموارد، ويمكن توضيح الموارد، التدفقات النقدية، معدلات النمو، المخاطر، ومنيجية 

أىم الخصائص التى تتميز بيا مراحل دورة حياة الشركة من خلال تصنيف دورة الحياة إلى 
 خمس مراحل كمايمى:

 مرحمة التقديم 
تعبر ىذه المرحمة عن دخول الشركة إلى السوق لأول مرة حيث تواجو ارتفاع حالة عدم التأكد 

لعديد من الخصائص التى تميزىا عن غيرىا من المراحل والتى والمخاطرة، وتتميز ىذه المرحمة با
تتمثل فى انخفاض الطمب عمى المنتجات، انخفاض ىامش ربح المنتجات، عدم القدرة عمى 
استغلال وفورات الحجم، ارتفاع  حالة عدم التأكد بالتكاليف والإيرادات المتوقعة مما يؤدى إلى 

التشغيمية وبالتالى انخفاض توزيعات الأرباح حيث عادة  تحقيق تدفقات نقدية سالبة من الأنشطة
%، فضلًا عن قيام الشركة بزيادة 70ماتكون نسبة توزيعات الأرباح صفراً أو بحد أقصى 

مستويات الإنفاق الاستثمارى والنفقات الرأسمالية لاستغلال فرص النمو المتاحة ممايؤدى إلى 
ستثمارية، كما أن الشركة تعانى من عدم كفاية تحقيق تدفقات نقدية سالبة من الأنشطة الا

الموارد الرأسمالية اللازمة لتمويل أنشطتيا التشغيمية والاستثمارية وبالتالى زيادة الاعتماد عمى 
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 Mashayekhi et) التمويل الخارجى مما ينتج عنو تدفقات نقدية موجبة من الأنشطة التمويمية
al., 2013; Dickinson et al., 2018; 6060سين، ح   .) 

 كما أن ارتفاع مستويات الإنفاق الاستثمارى، النفقات الرأسمالية، نمو المبيعات، ونفقات 
البحث والتطوير يمكن أن يؤدى إلى ارتفاع مستوى الضرائب المؤجمة حيث أن زيادة الأرباح 

افة إلى أن والتدفقات النقدية بعد الضرائب يساعد الشركة عمى منافسة الشركات الأخرى، بالإض
عدم التأكد حول التدفقات النقدية المستقبمية، ىامش الربح، وانخفاض جودة المعمومات  ارتفاع

يؤدى إلى زيادة ميل الشركة إلى ممارسات التجنب الضريبى وانخفاض الضرائب  المحاسبية
 .(Hasan et al., 2017)المستحقة 

   مرحمة النمو 
مع وجود منافسين فى السوق وبالتالى تسعى الشركة إلى تتميز ىذه المرحمة بالنمو التدريجى 

زيادة نمو المبيعات ومن ثم ارتفاع ىامش ربح المنتجات بغرض الحفاظ عمى مستوى التكاليف أو 
زيادة حصتيا السوقية من خلال ارتفاع كفاءة التشغيل وتحسين الأنشطة الاستثمارية مما يؤدى 

شطة التشغيمية، وما يستتبعو من قيام الشركة باجراء إلى تحقيق تدفقات نقدية موجبة من الأن
%، فضلًا عن استمرار قيام الشركة 20% إلى 70توزيعات الأرباح والتى عادة ما تتراوح بين 

بزيادة مستويات الإنفاق الاستثمارى لاستغلال فرص النمو المتاحة ممايؤدى إلى تحقيق تدفقات 
ا أن الشركة ما زالت فى حاجة إلى مزيد من التمويل نقدية سالبة من الأنشطة الاستثمارية، كم

المرتفع من أنشطتيا الاستثمارية مما ينتج عنو تدفقات نقدية موجبة  الخارجى لتمويل المستوى
 ;6060Dickinson, 2011; Mashayekhi et al., 2013)حسين،  من الأنشطة التمويمية

Dickinson et al., 2018;   .) 
مة بارتفاع قدرة الشركة عمى فيم أفضل لمبيئة المتغيرة التى تعمل فييا، كما تتميز ىذه المرح

زيادة الوصول إلى الأسواق الدولية، قبول مستويات مرتفعة من المخاطر نظراً لمتنوع فى المنتجات 
الجديدة والقطاعات الجغرافية، فضلًا عن ارتفاع نسبة رأس المال العامل والأصول غير الممموسة 

تيا عمى استخدام الأصول غير الممموسة لتحويل الدخل والمصروفات مما يؤدى إلى وزيادة قدر 
زيادة فرص ممارسات التجنب الضريبى، إلا أنو قد يتوافر لدى الشركة التأكد حول التدفقات 
النقدية وفرص الاستثمار مما يزيد من ثقة الشركة عمى زيادة الأرباح دون ممارسات التجنب 

تكمفة السمعة التى يجب أخذىا فى الاعتبار عند التوسع فى أسواق وخطوط  الضريبى، فضلًا عن
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انتاج جديدة نظراً لتعرض الشركة للأطراف الخارجية بما فى ذلك السمطات الضريبية مما يؤدى 
 . (Hasan et al., 2017; Irawan & Afif, 2020)إلى انخفاض فرص ممارسات التجنب الضريبى 

 مرحمة النضج  
ه المرحمة بزيادة حدة المنافسة، استقرار المبيعات واستدامة الأرباح وبالتالى تسعى تتميز ىذ

الشركة إلى استمرار ارتفاع كفاءة التشغيل وتحسين الأنشطة الاستثمارية نظراً لوجود قاعدة كبيرة 
من العملاء وزيادة الطمب عمى منتجاتيا مما يؤدى إلى ارتفاع التدفقات النقدية الموجبة من 

لأنشطة التشغيمية، وما يستتبعو من قيام الشركة بزيادة توزيعات الأرباح والتى عادة ما تتراوح ا
%، فضلًا عن انخفاض الفرص الاستثمارية المتوقعة نظراً لزيادة مستويات 700% إلى 20بين 

شطة الإنفاق الاستثمارى فى مرحمة النمو ممايؤدى إلى انخفاض التدفقات النقدية السالبة من الأن
الاستثمارية، كما يكون لدى الشركة القدرة عمى الوفاء بالتزاماتيا المالية وتمويل استثماراتيا من 

 نظراً لتوافر فائض نقدى مما يؤدى إلى تدفقات نقدية سالبة من الأنشطة  مصادرىا الداخمية
 (.   ;6079Dickinson et al., 2018إبراىيم، ;6060التمويمية )حسين، 
ذه المرحمة بحالة التأكد وانخفاض مخاطر الأرباح والتدفقات النقدية الحالية كما تتميز ى

والمستقبمية نظراً لانخفاض نمو المبيعات، استدامة الأرباح، انخفاض تقمبات التدفقات النقدية، 
وزيادة اعتماد الشركة عمى مصادرىا الداخمية، بالإضافة إلى تكاليف السمعة وزيادة رقابة ىياكل 

 ;Hasan et al., 2017)ة مما يؤدى إلى انخفاض ميل الشركة لممارسات التجنب الضريبى الحوكم
Irawan & Afif, 2020) . 
 مرحمة التذبذب  

تواجو الشركة فى ىذه المرحمة انخفاض فى كل من نمو مبيعاتيا، حجم الطمب عمى منتجاتيا، 
وما يستتبعو من تذبذب فى  وحصتيا السوقية مما يؤدى إلى انخفاض مستويات أسعار منتجاتيا

التدفقات النقدية الموجبة من الأنشطة التشغيمية، فضلًا عن قيام الشركة بالتخمص من بعض 
أصوليا الرأسمالية لموفاء بالتزاماتيا المالية الحالية ودعم عممياتيا مما يؤدى إلى عدم وضوح 

قيام الشركة باجراء توزيعات  اتجاه تدفقاتيا النقدية من الأنشطة الاستثمارية، بالإضافة إلى
الأرباح واعتمادىا عمى مصادر التمويل الخارجى لسداد أى عجز فى مواردىا مما يؤدى إلى عدم 

 ;6079Dickinson, 2011إبراىيم، ;6060)حسين،  وضوح اتجاه تدفقاتيا النقدية من الأنشطة التمويمية

Dickinson et al.,  2018;)    . 
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ذه المرحمة من زيادة حالة عدم التأكد وارتفاع مخاطر الأرباح كما تعانى الشركة فى ى
والتدفقات النقدية الحالية والمستقبمية مما يؤدى إلى زيادة ميل الشركة إلى ممارسات التجنب 
عادة  الضريبى وتخفيض الضرائب المستحقة من خلال زيادة الضرائب المؤجمة، بيع الأصول، وا 

لرقابة واتباع استراتيجيات أكثر مخاطرة لزيادة التدفقات النقدية الييكمة، كما قد يؤدى انخفاض ا
 ,.Richardson et al)بعد خصم الضرائب إلى زيادة فرصة الشركة لممارسات التجنب الضريبى 

2015; Hasan et al., 2017)   . 
 مرحمة التدىور  

وحصتيا  تواجو الشركة فى ىذه المرحمة انخفاض كبير فى حجم الطمب عمى منتجاتيا،
السوقية، فضلًا عن زيادة التكاليف الثابتة والتوقف عن انتاج بعض المنتجات مما يؤدى إلى 
انخفاض شديد فى مستوى أسعار منتجاتيا وما يستتبعو من تحقيق تدفقات نقدية سالبة من 
الأنشطة التشغيمية، فضلًا عن عدم وجود أى فرص استثمارية ملائمة وقيام الشركة بزيادة 

ات التخمص من بعض أصوليا الرأسمالية لموفاء بالتزاماتيا المالية الحالية ودعم عممياتيا عممي
مما ينتج عنو تدفقات نقدية موجبة من الأنشطة الاستثمارية، وما يستتبعو من عدم وضوح اتجاه 

 6079Dickinson, 2011; Oskoueiإبراىيم،  ;6060)حسين، تدفقاتيا النقدية من الأنشطة التمويمية 

& Zadeh, 2015; Dickinson et al., 2018;) ، كما تعانى الشركة فى ىذه المرحمة من صعوبات
تمويمية نظراً لزيادة حالة عدم التأكد، ارتفاع تقمبات الأرباح والتدفقات النقدية الحالية والمستقبمية، 

الضريبى وانخفاض مستوى السيولة مما يؤدى إلى زيادة ميل الشركة إلى ممارسات التجنب 
 ,.Richardson et al., 2015; Hasan et al)واتخاذ اجراءات لزيادة مصادر التمويل الداخمية 

2017; Mangoting & Onggara, 2018)   . 
ويعتبر قياس مراحل دورة حياة الشركة عممية صعبة ومعقدة نظراً  لتداخل المنتجات، العمل 

ج، وبالتالى يمر كل منتج أو قطاع صناعى فى صناعات متنوعة، فضلًا عن تعدد خطوط الإنتا
بمرحمة مختمفة من دورة الحياة داخل نفس الشركة مما يؤدى إلى صعوبة قياس مراحل دورة 

(، ونتيجة ;6079Hasan et al., 2015الحياة عمى المستوى الكمى لمشركة بكل دقة )إبراىيم، 
لمختمفة لتصنيف مراحل دورة حياة لذلك فقد اقترحت الدراسات المحاسبية العديد من المقاييس ا

(، Khan & Watts, 2009; Faff et al., 2016الشركة والتى يتمثل أىميا فى حجم وعمر الشركة )
 Anthony & Ramesh, 1992; Hribarنمو المبيعات، النفقات الرأسمالية، معدل توزيعات الأرباح )
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& Yehuda, 2015( الأرباح المحتجزة ،)DeAngelo et al., 2010; Drobetz et al., 2015 إلا ،)
أن تمك المقاييس لا تأخذ فى الاعتبار انتقال الشركة إلى مراحميا المبكرة عند وصوليا إلى مرحمة 

 ,.Drobetz et alالنضج وبالتالى فإنيا لا تستطيع تغطية عمميات إعادة تجديد وىيكمة الشركة )
اً مختمفاً عن المقاييس التقميدية يعالج مقياس Dickinson (2011)(، كما اقترحت دراسة 2015

أوجو القصور والانتقادات الموجيو لتمك المقاييس ويأخذ فى الحسبان امكانية انتقال الشركة لأى 
مرحمة من مراحل دورة حياتيا من خلال استخدام بيانات صافى التدفقات النقدية السنوية من 

يث أشارت الدراسة إلى أن اشارة التدفقات النقدية الأنشطة التشغيمية، الاستثمارية، والتمويمية، ح
من الأنشطة المختمفة تمثل اختلافاً جوىرياً بين المراحل المتعددة لدورة الحياة التى قد تمر بيا 

 الشركة، كما أنيا تمثل بشكل عادل ربحية الشركة، نموىا، ومخاطرىا.
شركة التى تتضمن التدفقات النقدية ويتميز ىذا المقياس بأنو يعكس كافة المعمومات المالية لم

من الأنشطة المختمفة بدلًا من الاعتماد عمى مقياس واحد لتصنيف مراحل دورة حياة الشركة، كما 
(، كما Shahzad et al., 2019أنو يعكس الحالة الحقيقية لدورة حياة الشركة بشكل دورى )

 ,.Habib & Hasan, 2017; Dickinson et alخمصت نتائج العديد من الدراسات المحاسبية )
2018; Yoo et al., 2019 إلى أنو أكثر دقة من المقاييس التقميدية فى قياس المراحل المختمفة )

لدورة حياة الشركة، إلا أنو قد يؤدى إلى نتائج غير دقيقة نظراً لاستخدام اشارة التدفقات النقدية 
ق بين قيم التدفقات النقدية من سنة من الأنشطة المختمفة دون قيمتيا ومن ثم اىمال الفرو

لأخرى ومن شركة لأخرى، زيادة التقمبات التى قد تتعرض ليا التدفقات النقدية خلال السنة 
الواحدة نتيجة لمظروف المختمفة التى تتعرض ليا الشركة كحالة الاقتصاد الكمى أو زيادة 

اصر قائمة التدفقات النقدية، فضلًا ممارسات إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية أو إعادة تبويب عن
 Lee, 2012; Habib etعن عدم قدرتيا عمى تقييم أداء الشركة بسبب مشاكل التوقيت والمطابقة )

al., 2019.) 
طبيعة العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات   -4

    المحاسبية
ارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة تناولت العديد من الدراسات طبيعة العلاقة بين مم

المعمومات المحاسبية إلا أنو لوحظ وجود اختلاف حول طبيعة تمك العلاقة، حيث قد تؤدى 
ممارسات التجنب الضريبى إلى تحقيق العديد من المنافع والتى تتمثل فى تعظيم ثروة الملاك من 
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لمزيد من الاستثمارات مما يؤدى خلال تحقيق وفورات نقدية والتى تستغميا الشركة فى تحقيق ا
 ;Annuar et al., 2014 ) إلى ارتفاع قيمة الشركة أو إجراء المزيد من التوزيعات النقدية

Dhawan et al., 2020)زيادة الأرباح بعد الضرائب وانخفاض الالتزام الضريبى ، (Annuar et al., 
2014; McClure et al., 2018)لممستثمرين وبالتالى انخفاض تكمفة  ، كما قد تكون إشارة ايجابية

 Goh)رأس المال نظراً لزيادة التدفقات النقدية المستقبمية أو انخفاض التباين فى التدفقات النقدية 
et al., 2016) فضلًا عن التأثير عمى أسعار الأسيم من خلال الأخبار الجيدة الناتجة عن قوة ،

 & Martinez)ة من ممارسات التجنب الضريبى المركز المالى لمشركة وتحقيقيا وفورات نقدي
Ramalho, 2014)    . 

 عن وجود تأثيراً  Guenther et al. (2017)وفى ىذا السياق فقد كشفت نتائج دراسة 
مى عينة مكونة من سمبياً لممارسات التجنب الضريبى عمى تقمبات عوائد الأسيم بالتطبيق ع

نتائج دراسة  م، وتوصمت6077 -م7981الفترة خلال  لمشركات الأمريكية ( مشاىدة26062)
Oktaviani et al. (2019)  ًلممارسات التجنب الضريبى عمى قيمة الشركة إلى وجود تأثيراً ايجابيا

شركة من الشركات المقيدة فى سوق الأوراق المالية ( 672) عمى عينة مكونة من اعتماداً 
 م.6078 -م 6072باندونيسيا خلال الفترة 

انب الأخر فقد تؤدى ممارسات التجنب الضريبى إلى العديد من العواقب السمبية وعمى الج
والتى يتمثل أىميا فى ارتفاع أتعاب الخبراء والاستشارات القانونية لممارسات التجنب الضريبى 

، اىتزاز سمعة (Payne & Raiborn, 2018; Hutchens et al., 2020)بصورة قانونية ومشروعة 
اب المصالح المختمفة نتيجة لتعرضيا لمدعاوى القضائية، انخفاض الطمب عمى الشركة بين أصح

أسيميا واقتطاع جزء من حصتيا السوقية مما يؤدى إلى انخفاض التدفقات النقدية، انخفاض 
أسعار الأسيم وقيمة الشركة، انخفاض استمرارية الأرباح، زيادة تقمبات عوائد الأسيم، وزيادة 

 Kim et al., 2011; McClure et al., 2018; Dhawan)لمخاطر الإفلاس احتمال تعرض الشركة 
et al., 2020) ارتفاع العوائد السمبية غير الطبيعية فى المستقبل، بالإضافة إلى ارتفاع تكمفة ،

 ,.McClure et al., 2018; Saavedra, 2019; Hutchens et al)الديون وتخفيض الائتمان 
2020). 

إلى وجود تأثيراً سمبياً  Santa & Rezende (2016)د توصمت نتائج دراسة وفى ىذا السياق فق
شركة ( 262) عمى عينة مكونة منلممارسات التجنب الضريبى عمى قيمة الشركة بالتطبيق 
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م، فى حين 6076 –م 6002( مشاىدة خلال الفترة 7104برازيمية بإجمالي مشاىدات بمغت )
لممارسات التجنب الضريبى عمى تأثيراً ايجابياً إلى وجود  Guo et al. (2019)خمصت نتائج دراسة 

لمشركات  ( مشاىدة42112مى عينة مكونة من )مخاطر إنييار أسعار الأسيم بالتطبيق ع
( إلى وجود 6079م، كما توصمت نتائج دراسة يوسف )6072 -م6000خلال الفترة  الأمريكية

( 22) عمى عينة مكونة منائد الأسيم بالتطبيق تأثيراً سمبياً لممارسات التجنب الضريبى عمى عو 
( مشاىدة خلال 220شركة مقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرى بإجمالي مشاىدات بمغت )

وجود تأثيراً سمبياً  Khuong et al. (2020)م، كما أظيرت نتائج دراسة 6078 –م 6072الفترة 
شركة ( 762) عمى عينة مكونة من لممارسات التجنب الضريبى عمى قيمة الشركة بالتطبيق

م، بينما كشفت 6072 –م 6070( مشاىدة خلال الفترة 812بفيتنام بإجمالي مشاىدات بمغت )
( مشاىدة 41721التى أجريت عمى عينة مكونة من ) Hutchens et al. (2020)نتائج دراسة 

لممارسات التجنب  م عن وجود تأثيراً ايجابياً 6072 -م7981الفترة  لمشركات الأمريكية خلال
 الضريبى عمى تقمبات عوائد الأسيم.

( 712) من عينة مكونة التى أجريت عمى Blaufus et al. (2019)كما أشارت نتائج دراسة 
لممارسات التجنب  معنوياً وجود تأثيراً عدم  م إلى6072 -م6002خلال الفترة  شركة المانية

( إلى عدم وجود تأثيراً 6060راسة عمى )أسعار الأسيم، بينما كشفت نتائج دعمى  الضريبى
عمى عينة معنوياً لممارسات التجنب الضريبى عمى القيمة السوقية لحقوق الممكية بالتطبيق 

مشاىدة لمشركات المدرجة فى المؤشر المصرى لمسئولية الشركات خلال الفترة ( 780) مكونة من
 م.6078 –م 6072

حول طبيعة العلاقة بين ممارسات  دراسات السابقةختلاف بين نتائج الايتضح مما سبق وجود 
التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية نظراً لعدم وضوح المنافع والعواقب السمبية 

وقد يرجع ذلك إلى اختلاف البيئة التطبيقية، طبيعة  المرتبطة بممارسات التجنب الضريبى،
وراق المالية لتمك الدراسات، مما يتطمب ضرورة الصناعة، الفترة الزمنية، ومؤشرات سوق الأ 

بيئة فى  مدى تأثير ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية تحديد
  المصرية والتى قد تختمف عن البيئة الأجنبية. الأعمال
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طبيعة العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات  -2
    فى ضوء مراحل دورة حياة الشركة المحاسبية

تمثل مراحل دورة الحياة أحد الخصائص اليامة التى تمر بيا الشركات والتى قد تؤثر عمى 
، وقد يرجع ذلك (Habib, 2010; Hasan & Cheung, 2018)ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية 

ف البيئة، الفرص إلى اختلاف خصائص الشركات خلال مراحل دورة حياتيا نتيجة لاختلا
والتحديات، استراتيجيات التسويق والإنتاج، مستوى المخاطر، فضلًا عن التدفقات النقدية التى 

 ,Jaafar, 2011; Mangoting & Onggara)تتميز بيا كل مرحمة من مراحل دورة حياة الشركة 
ياة الشركة عمى ، وبالتالى تختمف ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية خلال مراحل دورة ح(2018

 الرغم من التزام الشركات بالامتثال لمتطمبات المعايير المحاسبية فى كل مراحل دورة حياتيا
(Habib & Hasan, 2019). 

وقد تناولت العديد من الدراسات السابقة طبيعة العلاقة بين مراحل دورة حياة الشركة وملائمة 
بينيا حول طبيعة ىذه العلاقة، حيث خمصت  قيمة المعمومات المحاسبية إلا أنيا اختمفت فيما

لمشركات  ( مشاىدة8220عينة مكونة من ) التى أجريت عمىHabib  (2010)نتائج دراسة 
م إلى ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية 6002 -م7996خلال الفترة  الأسترالية

ملائمة قيمة المعمومات المرتبطة بنمو الإيرادات فى مرحمة النمو فقط، بينما لوحظ ارتفاع 
المحاسبية المرتبطة بنمو الأرباح فى مراحل التقديم، النمو، والنضج، كما توصمت نتائج دراسة 

(2011) Jaafar  إلى اختلاف ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المرتبطة بالأصول غير
مرحمة النمو عمى الممموسة فى مرحمتى النمو والتدىور حيث لوحظ عدم وجود تأثيراً معنوياً ل

ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، فى حين لوحظ وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى 
شركة ( 279) عمى عينة مكونة منملائمة قيمة المعمومات المحاسبية من خلال دراسة تطبيقية 

خلال الفترة  ( مشاىدة6762مقيدة فى سوق الأوراق المالية الاسترالى بإجمالي مشاىدات بمغت )
ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات  Saleh et al. (2013)م، وأظيرت نتائج دراسة 6008 –م 6002

المحاسبية المرتبطة بالتدفقات النقدية التشغيمية مقارنة بالاستحقاقات فى مرحمة النمو، بينما 
التشغيمية لوحظ انخفاض ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المرتبطة بالتدفقات النقدية 

شركة مقيدة فى ( 40) عمى عينة مكونة منوالاستحقاقات فى مرحمتى النضج والتدىور بالتطبيق 
م، بينما أشارت نتائج دراسة 6077 –م 6002سوق الأوراق المالية بطيران خلال الفترة 
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Mashayekhi et al. (2013) شركة مقيدة فى سوق ( 707) من عينة مكونة التى أجريت عمى
م إلى عدم وجود اختلاف خلال مراحل دورة 6077 –م 6002ق المالية بطيران خلال الفترة الأورا

ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية وكل من ربحية السيم والتغير  حياة الشركة حول العلاقة بين
 فى ربحية السيم.

يجابياً فقد كشفت عن وجود تأثيراً ا Oskouei & Zadeh (2015)أما الدراسة التى قام بيا 
لأدنى نسبة من القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية عمى عوائد الأسيم المستقبمية فى مرحمة 
النضج، فضلًا عن وجود تأثيراً سمبياً لأعمى نسبة من القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية عمى 

( 774) نة منمكو  عمى عينةعوائد الأسيم المستقبمية فى تمك المرحمة من خلال دراسة تطبيقية 
( مشاىدة خلال 7762شركة مقيدة فى سوق الأوراق المالية بطيران بإجمالي مشاىدات بمغت )

إلى ارتباط ملائمة قيمة  Lin (2016)كما أشارت نتائج دراسة  م،6077 –م 6006الفترة 
بطة المعمومات المحاسبية بدورة حياة الشركة حيث ترتفع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المرت

بالأرباح فى مرحمة النضج، بالإضافة إلى زيادة الحصول عمى عوائد مستقبمية خلال مراحل النمو، 
مشاىدة لمشركات المقيدة فى سوق ( 76102) عمى عينة مكونة من النضج، والتدىور بالتطبيق

نتائج دراسة  م، فى حين خمصت6076 –م 7997الأوراق المالية بتايوان خلال الفترة 
Anderson et al. (2017)  اختلاف ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية خلال مراحل دورة حياة إلى

الشركة حيث لوحظ ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المرتبطة بالالتزامات الاستثمارية 
فى مرحمة التقديم، بينما لوحظ ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المرتبطة بالأداء 

مشاىدة لمشركات ( 87272) عمى عينة مكونة من غيمى فى مرحمة النضج، اعتماداً التش
 Dickinson et al. (2018)نتائج دراسة  م، وتوصمت6074 -م 7989الأمريكية خلال الفترة 

 –م 7981مشاىدة لمشركات الأمريكية خلال الفترة ( 27702) من عينة مكونة التى أجريت عمى
معنوياً لمراحل دورة حياة الشركة عمى عوائد وأسعار الأسيم، حيث يعتمد إلى وجود تأثيراً  م6072

المستثمرون بشكل أكبر عمى توقعات المحممين الماليين حول عوائد وأسعار الأسيم فى مرحمتى 
النمو والنضج، فى حين لوحظ ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى مرحمتى التقديم 

 والتدىور.  
مراحل دورة حياة الشركة فى تفسير أسباب ممارسات التجنب الضريبى واختلاف كما تساعد 

سموك الإدارة لتمك الممارسات نظراً لاختلاف خصائص الشركات خلال مراحل دورة حياة الشركة 
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(Drake, 2012; Irawan & Afif, 2020) ونتيجة لذلك فقد تناولت العديد من الدراسات السابقة ،
مراحل دورة حياة الشركة وممارسات التجنب الضريبى إلا أنو لوحظ وجود  طبيعة العلاقة بين

 Kubickاختلاف بين نتائج تمك الدراسات حول طبيعة ىذه العلاقة حيث كشفت نتائج دراسة 
الفروق الضريبية الدفترية، عمى  لمراحل دورة حياة الشركةوجود تأثيراً ايجابياً  عن (2011)

معدل  عمى ، فضلًا عن وجود تأثيراً سمبياً لمراحل دورة حياة الشركةوالفروق الضريبية الدائمة
( مشاىدة 22726من )الضريبة الفعمى، ومعدل الضريبة النقدى بالتطبيق عمى عينة مكونة 

 .Hasan et alنتائج دراسة  م، بينما خمصت6008 -م7992خلال الفترة  الأمريكية لمشركات
لمرحمتى التقديم والتدىور عمى ممارسات التجنب الضريبى، فى  إلى وجود تأثيراً ايجابياً  (2017)

 بالتطبيق حين لوحظ وجود تأثيراً سمبياً لمرحمتى النمو والنضج عمى ممارسات التجنب الضريبى
 ،م6072 -م7981خلال الفترة  الأمريكية ( مشاىدة لمشركات699222عمى عينة مكونة من )

 التى أجريت عمى عينة مكونة من Mangoting & Onggara (2018)نتائج دراسة  كما توصمت
( 448بإجمالي مشاىدات بمغت ) ( شركة صناعية مقيدة فى سوق الأوراق المالية باندونيسيا22)

لمرحمتى التقديم والتدىور عمى  إلى وجود تأثيراً ايجابياً م 6072 -م 6009مشاىدة خلال الفترة 
ثيراً سمبياً لمرحمتى النمو والنضج عمى ممارسات ممارسات التجنب الضريبى، بينما لوحظ وجود تأ

 التجنب الضريبى. 
فقد أشارت إلى زيادة ميل الشركات لممارسات  Abbas et al. (2018)أما الدراسة التى قام بيا 

التجنب الضريبى فى مرحمتى التقديم والتدىور، فضلًا عن انخفاض ميل الشركات لممارسات 
مى عينة مكونة من نمو والنضج من خلال دراسة تطبيقية أجريت عالتجنب الضريبى فى مرحمتى ال

خلال القطاع غير المالى المقيدة فى سوق الأوراق المالية بباكستان  شركاتمن  شركة( 700)
وجود  عن عدم Irawan & Afif (2020)نتائج دراسة  م، فى حين أظيرت6072 -م6008الفترة 
 عينة مكونة عمى ممارسات التجنب الضريبى اعتماداً  عمىكة لمراحل دورة حياة الشر  معنوياً تأثيراً 
( 222بإجمالي مشاىدات بمغت ) ( شركة مقيدة فى سوق الأوراق المالية باندونيسيا777) من

 م. 6072 -م 6076مشاىدة خلال الفترة 
طبيعة العلاقة بين مراحل  ختلاف بين نتائج الدراسات السابقة حولإيتضح مما سبق وجود 

طبيعة ختلاف حول إفضلًا عن وجود ياة الشركة وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، دورة ح
دراسة  مما يتطمب ضرورةالعلاقة بين مراحل دورة حياة الشركة وممارسات التجنب الضريبى، 
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وتحميل مدى تأثير مراحل دورة حياة الشركة عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة 
   فى البيئة المصرية والتى قد تختمف عن البيئة الأجنبية. مات المحاسبيةقيمة المعمو 

العوامل المحددة لطبيعة العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة  -2
    المعمومات المحاسبية

والتى يجب أخذىا فى  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةىناك العديد من العوامل المؤثرة عمى 
ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات عند التحقق من طبيعة العلاقة بين  بانالحس

المحاسبية، وفحص مدى تأثير مراحل دورة حياة الشركة كمتغير مُعدِّل عمى العلاقة بين ممارسات 
 ، وتتمثل تمك العوامل فى التالى:التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

 الشركة   حجم 2/7
إلا أنو لوحظ   لملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةيمثل حجم الشركة أحد العوامل المحددة 

وملائمة قيمة وجود اختلاف بين الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين حجم الشركة 
ة ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبي أشارت بعض الدراسات إلى حيث المعمومات المحاسبية

فى الشركات كبيرة الحجم نظراً لأنيا أقل احتمالًا لتحقيق خسائر نتيجة لتنوع أنشطتيا واستثماراتيا 
 ,Hayn)مما يجعميا قادرة عمى تجنب الخسائر وارتفاع استمرارية الأرباح وانخفاض درجة المخاطر 

1995; Wang & Xu, 2004)لمعمومات ، ارتفاع مستوى الإفصاح المحاسبى وتوافر المزيد من ا
، فضلًا (;6079Brimble & Hodgson, 2004 ;Habib, 2010، الحناوى)قبل الإعلان عن الأرباح 

 (.6071عن ارتفاع مستوى التزاميا بالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )طمخان، 
حجم بين  علاقة طردية وجود إلى Ta (2014)وفى ىذا السياق فقد خمصت نتائج دراسة   
( مشاىدة 7642عتماداً عمى عينة مكونة من )إ وملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةة الشرك

(  التى 6078نتائج دراسة إبراىيم )، وأشارت م6072 -م6002خلال الفترة  الأمريكيةلمشركات 
شركة من الشركات المساىمة المسجمة بمؤشر البورصة ( 82) عينة مكونة من أجريت عمى
حجم الشركة بين  علاقة طرديةوجود  م إلى6071 -م6008الفترة  خلال EGX-100المصرية 

التى أجريت عمى  (6078رجب ) نتائج دراسة كما توصمت وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية،
المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرى خلال الفترة  ( مشاىدة لمشركات241) عينة مكونة من

ملائمة قيمة المعمومات يجابياً لحجم الشركة عمى إلى وجود تأثيراً ام 6072 –م 6074
  المحاسبية.
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انخفاض ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى  بينما أشارت بعض الدراسات الأخرى إلى
الشركات كبيرة الحجم نظراً لأنيا أكثر احتمالًا للاستثمار فى أصول أقل تداولًا مما يؤدى إلى عدم 

(، فضلًا عن انخفاض عوائد Petroni & Wahlen, 1995مك الأصول )دقة تقدير القيمة العادلة لت
أسيميا نتيجة لانخفاض التقمبات فى أسعار الأسيم، بينما تتميز الشركات صغيرة الحجم بارتفاع 

 ,.Ball et al., 2016; Lee et al)عوائد أسيميا والذى يمثل أحد أساليب جذب استثماراتيا 
2017).  

التى أجريت عمى عينة  Nayeri et al. (2012)مصت نتائج دراسة وفى ىذا السياق فقد خ
 م6001 -م6007خلال الفترة  مقيدة فى سوق الأوراق المالية بطيران( شركة 702مكونة من )

، وأظيرت نتائج ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةإلى وجود تأثيراً سمبياً لحجم الشركة عمى 
ملائمة قيمة المعمومات د تأثيراً سمبياً لحجم الشركة عمى عن وجو  Ball et al. (2016)  دراسة

 NYSE, Amex and Nasdaqالشركات الأمريكية المتداولة ببورصة عمى  بالتطبيق المحاسبية
 فقد كشفت عن Lee et al. (2017) التى قام بيا دراسةال أما م،6074 -م7922خلال الفترة 

 من خلال دراسة تطبيقية مة قيمة المعمومات المحاسبيةملائوجود تأثيراً سمبياً لحجم الشركة عمى 
 -م6004خلال الفترة  الأمريكية( مشاىدة لمشركات 8217أجريت عمى عينة مكونة من )

 .م6076
 الرافعة المالية   2/6

 عن نسبة الديون المستخدمة لتمويل الاستثمارات وتستخدم كمؤشر لتقييم الرافعة المالية تعبر
تحديد الموارد المالية و لتزاماتيا المالية فى تاريخ الاستحقاق، اعمى سداد مدى قدرة الشركة 

 & Alkhatib) بغرض زيادة الأرباح وتعظيم ثروة المساىمين اللازمة لتكوين ىيكل رأس المال
Marji, 2012;Veronica, 2015 ،) إلا أنو لوحظ وجود اختلاف بين الدراسات السابقة حول طبيعة

حيث أشارت بعض الدراسات إلى  وملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعة المالية العلاقة بين الراف
نظراً لأن  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةيؤدى إلى ارتفاع قد الرافعة المالية  نسبة أن ارتفاع

زيادة رقابة الدائنين لتحسين مستوى الإفصاح المحاسبى وزيادة  ارتفاع نسبة الديون يؤدى إلى
نسبة  ، كما أن ارتفاع(Ali et al., 2004 Alsaeed, 2006)تطبيق المعايير المحاسبية فعالية 
زيادة ميل الشركات إلى اختيار السياسات المحاسبية التى تساعد عمى زيادة  يؤدى إلىقد الديون 
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الأرباح فى الفترات الحالية عمى حساب الفترات المستقبمية وما يستتبعو من ارتفاع قيمة الشركة 
(Watts & Zimmerman, 1990.) 

تأثيراً  عن وجود Chebaane & Othman (2014)وفى ىذا السياق فقد كشفت نتائج دراسة 
عتماداً عمى عينة مكونة من إ عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةمرافعة المالية ل ايجابياً 

ردن، الكويت، قطر، مشاىدة لمشركات المدرجة فى سبع دول ىى الإمارات، البحرين، الأ ( 9222)
، كما خمصت نتائج دراسة الحناوى م6076 -م7998خلال الفترة  تركيا، وجنوب إفريقيا

المقيدة فى سوق الأوراق  لشركاتا شركة من( 20) التى أجريت عمى عينة مكونة من( 6079)
عمى ة إلى وجود تأثيراً ايجابياً لمرافعة الماليم 6071 –م 6076المالية المصرى خلال الفترة 

  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.
نخفاض ايؤدى إلى قد الرافعة المالية  نسبة بينما أشارت بعض الدراسات الأخرى إلى أن ارتفاع

 عدم قدرة الشركة  ارتفاع نسبة الديون يؤدى إلى أن ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية حيث
 تثمارية ذات صافى قيمة حالية موجبة عمى توفير الأموال اللازمة لمدخول فى مشروعات اس

(Miller, 1991 فضلًا عن زيادة ميل الشركات لممارسات إدارة الأرباح لموفاء بشروط المديونية ،)
 واتفاقيات الديون وما يستتبعو من التأثير السمبى لدور المعمومات المحاسبية فى تحديد قيمة 

 (.  6079الشركة )الحناوى، 
وجود تأثيراً سمبياً لمرافعة  Martinez et al. (2014)أظيرت نتائج دراسة وفى ىذا السياق فقد 

( شركة 16عمى عينة مكونة من ) اعتماداً  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المالية عمى
( التى أجريت 6078كما كشفت نتائج دراسة إبراىيم ) م،6002 -م6004خلال الفترة  اسبانية
 EGX-100كة من الشركات المساىمة بمؤشر البورصة المصرية شر ( 82) عينة مكونة من عمى

وملائمة قيمة  بين الرافعة المالية علاقة عكسيةوجود  م عن6071 -م6008خلال الفترة 
  المعمومات المحاسبية.

 معدل العائد عمى الأصول  2/2
 ,Alkhatib & Marji) يشير معدل العائد عمى الأصول إلى مدى قدرة الشركة عمى تحقيق أرباح

معدل العائد ، إلا أنو لوحظ وجود اختلاف بين الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين (2012
زيادة دور حيث أشارت بعض الدراسات إلى  عمى الأصول وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

 ,Hayn) الأرباح فى تفسير عوائد الأسيم بالشركات المحققة لأرباح مقارنة بالشركات الخاسرة
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1995; Collins et al., 1997; Gong & Wang, 2016) ميل الشركات لتعظيم القيمة فى ،
، ارتفاع استمرارية الأرباح (Naceur & Goaied, 2002)المستقبل يتأثر ايجابياً بعوائد الأسيم 

تؤدى إلى زيادة القدرة التنبؤية لممساىمين وما يستتبعو من ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات 
ميل الشركات ، كما أن تحقق الأرباح قد يؤدى إلى انخفاض (Bayat et al., 2018)لمحاسبية ا

والاختيار بين السياسات المحاسبية مما ينعكس بالإيجاب عمى ملائمة قيمة لمتصرفات الانتيازية 
 (.Narktabtee & Patpanichchot, 2011المعمومات المحاسبية )

عن وجود علاقة طردية بين  Beisland (2008)دراسة وفى ىذا السياق فقد كشفت نتائج 
بالتطبيق عمى عينة مكونة من  معدل العائد عمى الأصول وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

 -م7996خلال الفترة  المقيدة فى سوق الأوراق المالية بأوسمو( مشاىدة لمشركات 7281)
ى أجريت عمى عينة مكونة من الت Alfaraih (2009)نتائج دراسة  توصمت، كما م6004

 -م7992خلال الفترة  مشاىدة لمشركات المقيدة فى سوق الأوراق المالية الكويتى( 7021)
ملائمة قيمة المعمومات  عمىايجابياً لمعدل العائد عمى الأصول وجود تأثيراً  إلىم 6002

ايجابياً ى وجود تأثيراً فقد خمصت إل Nayeri et al. (2012) المحاسبية، أما الدراسة التى قام بيا
عمى عينة مكونة من  اعتماداً  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعمى لمعدل العائد عمى الأصول 

  م.6001 -م6007خلال الفترة  مقيدة فى سوق الأوراق المالية بطيران( شركة 702)
تأثيراً إلى عدم وجود  AL Barrak (2011)دراسة أشارت نتائج  وعمى الجانب الآخر فقد 

بالتطبيق عمى عينة  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعمى معنوياً لمعدل العائد عمى الأصول 
فى حين كشفت  م،6009 -م7992خلال الفترة  مشاىدة لمشركات السعودية( 991مكونة من )
شركة من ( 242التى أجريت عمى عينة مكونة من ) Okafar et al. (2016) نتائج دراسة
عن عدم  م6072 -م6008خلال الفترة  لمقيدة فى سوق الأوراق المالية بتورونتوالشركات ا

وجود اختلاف بين الشركات المحققة لأرباح والشركات المحققة لخسائر حول ملائمة قيمة 
 المعمومات المحاسبية.

    عمر الشركة 2/4
ية ومقياساً أساسياً لملائمة قيمة المعمومات المحاسبيعتبر عمر الشركة أحد العوامل المحددة 

، إلا أنو لوحظ وجود اختلاف بين الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين عمر لسمعة الشركة
 الشركات ميلحيث أشارت بعض الدراسات إلى  وملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةالشركة 
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لممارسات المحاسبية، الأحدث عمراً إلى تطوير منتجاتيا فى بداية أعماليا بدلًا من التركيز عمى ا
فضلًا عن عدم كفاية الأنظمة المحاسبية مما يؤدى إلى انخفاض مستوى الإفصاح المحاسبى، 

إلى امتلاك الأنظمة المحاسبية الراسخة ومديرين ذوى خبرة عالية  عمراً  بينما تميل الشركات الأقدم
 كما أن الشركات الأقدم، (Glaum & Street, 2003)مما يؤدى ارتفاع مستوى الإفصاح المحاسبى 

-Owusu)تتميز بارتفاع مستوى الالتزام بمتطمبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية عمراً 
Ansah, 1998) استقرار تدفقاتيا النقدية، تنوع أنشطتيا، وقدرتيا عمى تمبية متطمبات التوسع ،

عن انخفاض عدم تماثل  ، فضلاً (Ramalho & Silva, 2013)والنمو من مواردىا الذاتية 
تحسين جودة الأرباح لممحافظة عمى سمعتيا الجيدة وقيمتيا السوقية المعمومات وميميا إلى 

(Khanh & Khuong, 2018)   .وما يستتبعو من ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية 
  لعمر الشركة ايجابياً عن وجود تأثيراً Shan (2015)  وفى ىذا السياق فقد كشفت نتائج دراسة

 بالتطبيق عمى عينة مكونة  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية معبراً عنيا بأسعار الأسيم عمى
م، كما أظيرت نتائج 6002 -م6007خلال الفترة  الصينية( مشاىدة لمشركات 7076من )
الي أمريكية بإجم( شركة 296التى أجريت عمى عينة مكونة من ) Cooper et al. (2018)دراسة 

ايجابياً لعمر وجود تأثيراً  عنم 6074 -م6070خلال الفترة  ( مشاىدة7222مشاىدات بمغت )
   . ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية عمى الشركة
لعمر وجود تأثيراً سمبياً  إلى Fan et al. (2019)نتائج دراسة  أشارتوعمى الجانب الآخر فقد  

( شركة 7292عينة مكونة من )بالتطبيق عمى  محاسبيةملائمة قيمة المعمومات العمى  الشركة
م ، كما 6074 -م6000خلال الفترة  ( مشاىدة74422بإجمالي مشاىدات بمغت ) أمريكية
ملائمة قيمة وجود تأثيراً سمبياً لمعمر عمى  إلى Sam & Zhang (2020)دراسة  نتائج خمصت

( مشاىدة 6020عمى عينة مكونة من ) اً اعتماد المعمومات المحاسبية معبراً عنيا بعوائد الأسيم
نتائج دراسة توصمت  فى حين، م6071 -م6072خلال الفترة  الصينية غير المالية لمشركات

Vafeas & Vlittis (2019) ( مشاىدة لمشركات 42882) التى أجريت عمى عينة مكونة من
ملائمة  عمىعمر الشركة ل معنوياً وجود تأثيراً عدم إلى م 6074 -م 7992الأمريكية خلال الفترة 

 المحاسبية.  قيمة المعمومات
ختلاف بين نتائج الدراسات السابقة حول عدد العوامل المحددة إيتضح مما سبق وجود 

ختلاف حول طبيعة العلاقة بين تمك إ، فضلًا عن وجود لملائمة قيمة المعمومات المحاسبية
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وجود اختلاف حول أىم العوامل المحددة  ، حيث لوحظوملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةالعوامل 
من دولة إلى أخرى، فضلًا عن اختلاف تأثير تمك العوامل من لملائمة قيمة المعمومات المحاسبية 

شركة إلى أخرى داخل الدولة الواحدة، وقد يرجع ذلك إلى اختلاف البيئة التطبيقية، طبيعة 
الية لتمك الدراسات، مما يتطمب ضرورة الصناعة، الفترة الزمنية، ومؤشرات سوق الأوراق الم

لطبيعة العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة تحديد أىم العوامل المحددة 
المعمومات المحاسبية، ومدى تأثير مراحل دورة حياة الشركة  عمى العلاقة بين ممارسات التجنب 

لمصرية والتى قد تختمف عن البيئة فى البيئة ا الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية
   الأجنبية.

 ثامناً: فرضيات الدراسة  
ممارسات التجنب الضريبى وملائمة  تناولت العديد من الدراسات السابقة طبيعة العلاقة بين

حول طبيعة  لوحظ وجود اختلاف بين نتائج الدراسات السابقة قيمة المعمومات المحاسبية، إلا أنو
لعدم وضوح المنافع والعواقب السمبية المرتبطة بممارسات التجنب الضريبى،  ىذه العلاقة نظراً 

لممارسات التجنب وجود تأثيراً ايجابياً  عن Oktaviani et al. (2019)نتائج دراسة حيث كشفت 
 Santa & Rezendeالضريبى عمى قيمة الشركات باندونيسيا، بينما خمصت نتائج دراسة كل من 

(2016) and Khuong et al. (2020)  إلى وجود تأثيراً سمبياً لممارسات التجنب الضريبى عمى
( إلى وجود تأثيراً سمبياً لممارسات التجنب 6079قيمة الشركة، كما توصمت نتائج دراسة يوسف )
 الضريبى عمى عوائد الأسيم لمشركات المصرية.

علاقة بين مراحل دورة حول طبيعة ال لوحظ وجود اختلاف بين نتائج الدراسات السابقة كما
إلى  Jaafar (2011)حياة الشركة وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية حيث توصمت نتائج دراسة 

اختلاف ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية خلال مراحل دورة حياة الشركة حيث لوحظ عدم وجود 
ووجود تأثيراً سمبياً لمرحمة  تأثيراً معنوياً لمرحمة النمو عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية،

التدىور عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية لمشركات الاسترالية، كما أشارت نتائج دراسة 
(2016) Lin  إلى ارتباط ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية بدورة حياة الشركة حيث ترتفع ملائمة

النضج، بالإضافة إلى زيادة الحصول قيمة المعمومات المحاسبية المرتبطة بالأرباح فى مرحمة 
نتائج  عمى عوائد مستقبمية خلال مراحل النمو، النضج، والتدىور لمشركات بتايوان، وخمصت

اختلاف ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية خلال مراحل إلى  Anderson et al. (2017)دراسة 
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حاسبية المرتبطة بالالتزامات دورة حياة الشركة حيث لوحظ ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات الم
الاستثمارية فى مرحمة التقديم، بينما لوحظ ارتفاع ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية المرتبطة 

 Dickinson etنتائج دراسة  بالأداء التشغيمى فى مرحمة النضج لمشركات الأمريكية، كما كشفت
al. (2018) شركة عمى عوائد وأسعار الأسيم لمشركات عن وجود تأثيراً معنوياً لمراحل دورة حياة ال

عدم وجود  إلىفقد أشارت  Mashayekhi et al. (2013)الأمريكية، أما نتائج الدراسة التى قام بيا 
اختلاف خلال مراحل دورة الحياة حول العلاقة بين ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية وكل من 

 ربحية السيم والتغير فى ربحية السيم. 
حول طبيعة العلاقة بين مراحل دورة  الدراسات السابقة نتائجوحظ وجود اختلاف بين بينما ل

 Hasan et al. (2017)كل من نتائج دراسة حياة الشركة وممارسات التجنب الضريبى حيث خمصت
and Mangoting & Onggara (2018)  ًعمى  لمرحمتى التقديم والتدىور إلى وجود تأثيراً ايجابيا

نب الضريبى، ووجود تأثيراً سمبياً لمرحمتى النمو والنضج عمى ممارسات التجنب ممارسات التج
إلى زيادة ميل الشركات بباكستان  Abbas et al. (2018)الضريبى، وأشارت نتائج دراسة 

لممارسات التجنب الضريبى فى مرحمتى التقديم والتدىور، وانخفاض ميميا لممارسات التجنب 
وجود تأثيراً  عن Kubick (2011) و والنضج، كما كشفت نتائج دراسةالضريبى فى مرحمتى النم

الفروق الضريبية الدفترية، والفروق الضريبية عمى  لمراحل دورة حياة الشركات الأمريكيةايجابياً 
معدل الضريبة الفعمى، ومعدل  عمى الدائمة، ووجود تأثيراً سمبياً لمراحل دورة حياة الشركة

 فقد أظيرت عن عدم Irawan & Afif (2020)نتائج الدراسة التى قام بيا  الضريبة النقدى، أما
  ممارسات التجنب الضريبى. عمىلمراحل دورة حياة الشركات باندونيسيا  معنوياً وجود تأثيراً 

يتبين من العرض السابق اختلاف خصائص الشركات خلال مراحل دورة حياتيا بسبب 
ديات، استراتيجيات التسويق والإنتاج، مستوى المخاطر، فضلًا الاختلافات فى البيئة، الفرص والتح

عن التدفقات النقدية التى تتميز بيا كل مرحمة من مراحل دورة حياة الشركة، ومن ثم فإن 
ممارسات التجنب الضريبى تتأثر بشكل مباشر بمراحل دورة حياة الشركة، كما أنيا تؤثر عمى 

ضلًا عن تأثر ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية بشكل ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، ف
مباشر بخصائص مراحل دورة حياة الشركة، وبالتالى تختمف درجة ممارسات التجنب الضريبى 
باختلاف المرحمة التى تمر بيا حياة الشركة مما ينعكس عمى اختلاف ملائمة قيمة المعمومات 

ى لمدراسة عمى أنو "تؤثر مراحل دورة حياة المحاسبية، وبالتالى يمكن صياغة الفرض العمم
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ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية"، وينبثق  العلاقة بين عمى الشركة
  : يةالتال الاحصائيةفرضيات ال الفرض العممى لمدراسة من
 ات المحاسبية.ملائمة قيمة المعمومعمى  لممعمومات المحاسبيةلا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  .7
لممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  .6

 المحاسبية.
ممارسات التجنب  العلاقة بين عمى لمراحل دورة حياة الشركةلا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  .2

 الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.
ملائمة قيمة إحصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول  لا توجد فروق ذات دلالة .4

 المعمومات المحاسبية.
درجة ممارسات لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول  .2

 التجنب الضريبى. 
 اً: منيجيـة الدراسـةتاسع

 وطرقينة الدراسة، متغيرات الدراسة تعرض منيجية الدراسة التطبيقية كل من مجتمع وع
قياسيا، مصادر جمع البيانات، فضلًا عن الأساليب الإحصائية المستخدمة فى تحميل بيانات 

 الدراسة.
 مجتمع وعينة الدراسة -7

يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة والمتداول أسيميا فى سوق الأوراق المالية 
( شركة موزعة عمى ثمانية عشر 672والبالغ عددىا ) م6079 -م6072 الفترةالمصرى خلال 

)البورصة  م6060 نوفمبرقطاعاً وفقاً لمبيانات المعمنة من جانب البورصة المصرية فى 
 لمشروط التالية: (، وقد تم اختيار عينة الدراسة وفقاً 6060المصرية، 

م 6072لال الفترة من عام استمرار قيد وتداول أسيم الشركات فى سوق الأوراق المالية المصرى خ .7
 م لامكانية الحصول عمى البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة. 6079إلى عام 

 م.6079م إلى عام 6072توافر التقارير المالية لمشركات خلال الفترة من عام  .6
 لامكانية مقارنة نتائج الدراسة.  27/76الشركات التى تعد تقاريرىا المالية بتاريخ  .2
 تعرض تقاريرىا المالية بالجنية المصرى.الشركات التى  .4
استبعاد قطاع الخدمات المالية وقطاع البنوك نظراً لطبيعة نشاطيما وخضوعيما لإشراف ورقابة  .2

 البنك المركزى المصرى.
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%( من إجمالى عدد 26.09( شركة بنسبة )29وبتطبيق الشروط السابقة بمغ عدد شركات العينة )
قطاعات، ويمكن  تسعةموزعة عمى  ( مشاىدة242مشاىدات بمغت ) بإجمالى شركات مجتمع الدراسة

 ( التالى:7توضيح عدد شركات العينة داخل كل قطاع ونسبة مساىمتيا فى العينة من خلال الجدول رقم )
 عدد شركات عينة الدراسة :(7جدول رقم )

نسبة المساىمة* 
)%( 

 عدد شركات العينة 
 داخل كل قطاع

الشركات 
 المستبعدة

ركات الش
 م اسم القطاع المقيدة

 7 علام وتكنولوجيا المعموماتالاتصالات و الا  4 4 ــــــــ صفر
 6 غتبالمشروبات و الغذية و الأ 68 72 76 71.29
 2 البنوك 76 76 ــــــــ صفر
 4 موزعونالتجارة و ال 4 4 ــــــــ صفر
 2 خدمات النقل والشحن 4 4 ــــــــ صفر
 2 تعميميةالخدمات ال 2 2 ــــــــ صفر
 1 مصرفيةالمالية غير الخدمات ال 20 20 ــــــــ صفر
 8 سياراتالصناعية و المنتجات الخدمات و ال 2 ــــــــ 2 8.10
 9 دويةالأصحية و الرعاية ال 71 70 1 70.74
 70 ةترفيالسياحة و ال 72 77 2 1.62
 77 مساندةالخدمات الطاقة و ال 2 2 ــــــــ صفر
 76 عقاراتال 26 72 71 64.24
 72 مرافقال 7 7 ــــــــ صفر
 74 يندسيةالنشاءات الإ مقاولات و ال 70 1 2 4.22
 72 معمرةالسمع المنسوجات و ال 9 2 2 4.22
 72 مواد البناء 72 2 9 72.04
 71 ساسيةالأموارد ال 72 9 1 70.74
 78 تغميفالتعبئة و الورق ومواد ال 2 2 ــــــــ صفر
 الإجمالى 672 742 29 700

 ( 6060المصدر: )البورصة المصرية،        
 إجمالى عدد شركات العينة÷ *نسبة المساىمة= عدد شركات العينة داخل كل قطاع         

 قياسيا وطرقمتغيرات الدراسة  -6
تتضمن متغيرات الدراسة أربعة أنواع من المتغيرات حيث يتمثل المتغير التابع فى ملائمة قيمة 
المعمومات المحاسبية، بينما تتمثل المتغيرات المستقمة فى ربحية السيم، القيمة الدفترية لمسيم، التغير فى 
ربحية السيم، ودرجة ممارسات التجنب الضريبى، فى حين يتمثل المتغير المُعدِّل فى مراحل دورة حياة 

لرافعة المالية، معدل العائد عمى الشركة، فضلًا عن المتغيرات الحاكمة التى تتمثل فى حجم الشركة، ا
 ( التالى:7الأصول، وعمر الشركة، ويمكن توضيح العلاقة بين متغيرات الدراسة من خلال الشكل رقم )
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 النموذج المقترح لمعلاقات بين متغيرات الدراسة: (7شكل رقم )
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 المتغير المُعدِّل

 مراحل دورة حياة الشركة

مرحمة 
 التقديم

مرحمة 
 النمو

مرحمة 
 النضج

مرحمة 
 التذبذب

مرحمة 
 التدهور

 درجة ممارسات التجنب الضريبى

 التغير فى ربحية السهم
 

 القيمة الدفترية لمسهم

 ربحية السهم

 المتغيرات المستقمة

 اتملائمة قيمة المعموم
 المحاسبية
 

 السعر السوقى لمسهم
 العائد السوقى لمسهم

 المتغير التابع

 المتغيرات الحاكمة

عمر 
 الشركة

العائد عمى 
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حجم 
 الشركة
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وقد تم تحديد وتوصيف تمك المتغيرات فى ضوء الدراسات السابقة ذات الصمة بممارسات 
ويمكن توضيح ، التجنب الضريبى، مراحل دورة حياة الشركة، وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

 متغيرات الدراسة وطرق قياسيا كما يمى:
 المتغير التابع 6/7

يمة المعمومات المحاسبية وقد اعتمدت الدراسة الحالية فى يتمثل المتغير التابع فى ملائمة ق
( والذى تم التعبير عنو من خلال سعر الإغلاق Y1قياس ىذا المتغير عمى السعر السوقى لمسيم )

(، بالإضافة إلى العائد السوقى Dickinson et al., 2018; Sutopo et al., 2018السنوى لمسيم )
خلال التغير فى سعر الإغلاق السنوى لمسيم لمسنة الحالية ( والذى تم قياسو من Y2لمسيم )

 ,.Guenther et alوالسابقة مقسوماً عمى سعر الإغلاق السنوى لمسيم فى السنة السابقة )
2017; Firmansyah & Muliana, 2018   .) 

 المتغيرات المستقمة 6/6
من مدى تأثيرىا عمى اعتمدت الدراسة الحالية عمى أربعة متغيرات مستقمة بغرض التحقق 

( والتى تم قياسيا X1وتتمثل تمك المتغيرات فى ربحية السيم ) ،ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية
 ;Musthafa & Jahfer, 2013اعتماداً عمى نسبة صافى الدخل بعد الضرائب إلى عدد الأسيم )

Dickinson et al., 2018( القيمة الدفترية لمسيم ،)X2يا من خلال نسبة القيمة ( والتى تم قياس
(، Musthafa & Jahfer, 2013; Sutopo et al., 2018الدفترية لحقوق الممكية إلى عدد الأسيم )

( والذى تم قياسو من خلال التغير فى ربحية السيم لمسنة الحالية X3التغير فى ربحية السيم )
 Dickinson et al., 2018; Sutopo etوالسابقة مقسوماً عمى ربحية السيم فى السنة السابقة )

al., 2018( بالإضافة إلى درجة ممارسات التجنب الضريبى ،)X4 والتى تم قياسيا من خلال )
 (:     Amidu & Yorke, 2017; Wang et al., 2018الخطوات التالية )

تحديد معدل الضريبة القانونى عمى أرباح الأشخاص الاعتبارية وفقاً لقانون الضريبة عمى  .7
 م وتعديلاتو خلال سنوات الدراسة.6002( لسنة 97رقم ) الدخل

 تحديد معدل الضريبة الفعمى الحالى من خلال المعادلة التالية: .6
صافى الدخل  ÷إجمالى مصروف الضرائب المؤجمة(  -)إجمالى مصروف الضرائب الحالية 

 قبل الضرائب
 



 

 

 
41 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

 :تحديد درجة ممارسات التجنب الضريبى من خلال المعادلة التالية .2
 معدل الضريبة الفعمى الحالى   ÷معدل الضريبة الفعمى الحالى(  -)معدل الضريبة القانونى 

ويشير انخفاض ىذا المعدل إلى ارتفاع ممارسات أنشطة التجنب الضريبى حيث ينتج عن 
ممارسات التجنب الضريبى انخفاض مصروف الضرائب الحالية وارتفاع مصروف الضرائب 

 & Hanlon)ىذا المقياس من جانب العديد من الدراسات السابقةالمؤجمة، وقد استخدم 

Heitzman, 2010; Chan et al., 2016; Wen et al., 2020)  والتى خمصت إلى زيادة قدرتو
عمى قياس درجة ممارسات التجنب الضريبى حيث يعكس استراتيجية تأجيل دفع الضرائب، 

 ات والاعفاءات الضريبية.  بالإضافة إلى الحد من الآثار المحتممة لممسموح
 المتغير المُعدِّل: مراحل دورة حياة الشركة  6/2

يتمثل المتغير المُعدِّل فى مراحل دورة حياة الشركة وقد اعتمدت الدراسة الحالية فى قياس ىذا 
من خلال بيانات صافى التدفقات النقدية الناتجة عن  Dickinson (2011)المتغير عمى مقياس 

(، ويعد ىذا المقياس أكثر دقة CFF(، والتمويمية )CFI(، الاستثمارية )CFOشغيمية )الأنشطة الت
 ,Irawan & Afif ;)واستخداماً فى الدراسات المحاسبية لقياس خصائص مراحل دورة حياة الشركة 

2020; Ahmed et al., 2021  ،حيث تعبر إشارة التدفقات (6079؛ إبراىيم، 6060مميجى ،
المختمفة عن الفروق الجوىرية بين خصائص مراحل دورة الحياة عمى مستوى  النقدية للأنشطة

 ,.Ahmed et al)الشركة، كما أنيا تعبر بشكل عادل عن ربحية الشركة، نموىا، ومخاطرىا 
، ووفقاً ليذا المقياس فإنو يمكن تصنيف مراحل دورة حياة الشركة إلى خمس مراحل من (2021

(، CFI(، الاستثمارية )CFOالنقدية من الأنشطة التشغيمية ) خلال مزيج من صافى التدفقات
 ( التالى:6(، ويمكن توضيح ذلك من خلال الجدول رقم )CFFوالتمويمية )

 تصنيف مراحل دورة حياة الشركة: (6جدول رقم )
 التدىور التذبذب النضج النمو التقديم بيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 - - + + - + + - (CFOإشارة صافى التدفقات النقدية التشغيمية )
 + + + + - - - - (CFIإشارة صافى التدفقات النقدية الاستثمارية )
 - + - + - - + + (CFFإشارة صافى التدفقات النقدية التمويمية )

 (Dickinson, 2011)المصدر: 
مراحل دورة حياة الشركة بمتغيرات وىمية كما  ( فإنو يمكن التعبير عن6من خلال الجدول رقم )

 يمى:



 

                م                                                                 0202 اكتوبر                             المجلة العلمية للبحوث التحارية                                                                         العــــــدد الرابع

 

 

 
40 

 (CFO<0, and CFI<0, and CFF>0)(: متغير وىمى يعادل واحد إذا كان M1مرحمة التقديم ) .7
 أو صفر خلاف ذلك.

 (CFO>0, and CFI<0, and CFF>0)(: متغير وىمى يعادل واحد إذا كان M2مرحمة النمو ) .6
 أو صفر خلاف ذلك.

 (CFO>0, and CFI<0, and CFF<0): متغير وىمى يعادل واحد إذا كان (M3مرحمة النضج ) .2
 أو صفر خلاف ذلك.

(: متغير وىمى يعادل واحد إذا لم تكن الشركة فى أى مرحمة من المراحل M4مرحمة التذبذب ) .4
 الأخرى لدورة حياة الشركة أو صفر خلاف ذلك.

 CFO<0, and CFI>0, and)(: متغير وىمى يعادل واحد إذا كان M5مرحمة التدىور ) .2
CFF<or>0) .أو صفر خلاف ذلك 

كما اعتمدت الدراسة عمى المتغير التفاعمى الذى يعبر عن التفاعل بين درجة ممارسات 
التجنب الضريبى ومراحل دورة حياة الشركة بغرض فحص مدى تأثير مراحل دورة حياة الشركة 

مة قيمة المعمومات المحاسبية، وقد تم عمى العلاقة بين درجة ممارسات التجنب الضريبى وملائ
قياسو من خلال حاصل ضرب درجة ممارسات التجنب الضريبى فى مراحل دورة حياة الشركة، 

 ويمكن توضيح ذلك كما يمى:  
(: عبارة عن حاصل ضرب درجة ممارسات التجنب الضريبى فى X4*M1المتغير التفاعمى ) .7

 مرحمة التقديم.
عبارة عن حاصل ضرب درجة ممارسات التجنب الضريبى فى  (:X4*M2المتغير التفاعمى ) .6

 مرحمة النمو.
(: عبارة عن حاصل ضرب درجة ممارسات التجنب الضريبى فى X4*M3المتغير التفاعمى ) .2

 مرحمة النضج.
(: عبارة عن حاصل ضرب درجة ممارسات التجنب الضريبى فى X4*M4المتغير التفاعمى ) .4

 مرحمة التذبذب.
(: عبارة عن حاصل ضرب درجة ممارسات التجنب الضريبى فى X4*M5ى )المتغير التفاعم .2

 مرحمة التدىور.
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 المتغيرات الحاكمة 6/4
درجة ممارسات بغرض ضبط العلاقة بين  اعتمدت الدراسة الحالية عمى أربعة متغيرات حاكمة

التى يمكن  السيطرة عمى العوامل التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، فضلًا عن
( Z1وتتمثل تمك المتغيرات فى حجم الشركة ) ،ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةأن تؤثر عمى 

 Leung et al., 2019; Khuong) الموغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول الذى تم قياسو من خلال
et al., 2020) ،( الرافعة الماليةZ2التى تم قياسيا اعتماداً عمى نسبة )  إلىالالتزامات إجمالى 

معدل العائد عمى الأصول  (،McClure et al., 2018; Ouyang et al., 2020) الأصول إجمالى
(Z3الذى تم قياسو من نسبة صافى الدخل قبل الضرائب إلى ) الأصول إجمالى (Beladi et al., 

2018; Taylor et al., 2019)، ( فضلًا عن عمر الشركةZ4الذى تم قياسو من خلال )  الموغاريتم
 Leung et al., 2019; Kovermann) منذ تاريخ التأسيس فى السوق عدد سنوات العمللالطبيعى 

& Wendt, 2019). 
            مصادر جمع البيانات -2

التقارير المالية اعتمدت الدراسة فى الحصول عمى البيانات اللازمة لاختبار فرضياتيا عمى 
تتمثل فى قائمة التى م 6079 -م6074الفترة المالية  خلالة الصادرة من الشركات محل الدراس

، قائمة المركز المالى، قائمة التدفقات النقدية، الإيضاحات المتممة لمقوائم المالية ،الدخل
 بالإضافة إلى البورصة المصرية.

 الأساليب الإحصائية المستخدمة فى تحميل بيانات الدراسة -4
 راسة التطبيقية اعتماداً عمى الأساليب الإحصائية التالية: تم اختبار مدى صحة فرضيات الد

لفحص مدى تبعية متغيرات الدراسة  Shapiro-Wilk، واختبار Kolmogorov-Smirnovاختبار  .7
لمتوزيع الطبيعى وتحديد الأساليب الاحصائية المعممية أو اللامعممية المستخدمة فى تحميل 

 بيانات الدراسة. 
لفحص مدى وجود مشكمة التداخل الخطى وتحديد  Multicollinearity ى اختبار التداخل الخط .6

، وقد ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةمدى قدرة نموذج الدراسة فى تفسير الأثر عمى 
من خلال تحديد قيمة  Collinearity Diagnosticsاعتمدت الدراسة عمى استخدام مقياس 
  تضخم التباين وقيمة التباين المسموح بو.



 

                م                                                                 0202 اكتوبر                             المجلة العلمية للبحوث التحارية                                                                         العــــــدد الرابع

 

 

 
42 

لفحص مدى وجود مشكمة الارتباط الذاتى فى  Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتى  .2
لدرجة ممارسات التجنب الضريبى ومراحل دورة حياة النموذج وتحديد مدى وجود أثر حقيقى 

 ، وقد اعتمدت الدراسة عمى استخدام قيمةملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعمى  الشركة
Durbin Watson (D-W). 

بغرض وصف بيانات عينة الدراسة حيث اعتمدت  Descriptive Analysisالتحميل الوصفى  .4
الدراسة عمى استخدام المتوسطات الحسابية، الحد الأدنى، الحد الأعمى، والانحرافات 

 المعيارية.
ملائمة لتقدير  نماذجلبناء  Multiple Linear Regression الخطى المتعددتحميل الانحدار  .2

عمى  المعمومات المحاسبية، فضلًا عن تحديد مدى تأثير مراحل دورة حياة الشركة قيمة
  . تفسير العلاقة بين درجة ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

لفحص الفروق المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية محل  Kruskal-wallisاختبار  .2
  .ة المعمومات المحاسبية ودرجة ممارسات التجنب الضريبىملائمة قيمالدراسة حول 

  : تحميل نتائج الدراسة عاشراً 
مدى تأثير مراحل دورة قامت الدراسة بتوظيف البيانات التى تم الحصول عمييا بيدف تحديد 

عمى تفسير العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات  حياة الشركة
وقد اعتمدت الدراسة عمى استخدام الأساليب الإحصائية المتمثمة فى اختبار ، المحاسبية

Kolmogorov-Smirnov،  واختبارShapiro-Wilk ، اختبار التداخل الخطى، اختبار الارتباط
بغرض تحميل  Kruskal-wallisاختبار و ، الخطى المتعددتحميل الانحدار  الذاتى، التحميل الوصفى،

  ى صحة فرضيات الدراسة واستخلاص نتائجيا، ويمكن توضيح ذلك كما يمى:البيانات واختبار مد
 اختبار صلاحية بيانات الدراسة  -7

يمكن فحص مدى صلاحية بيانات الدراسة لمتحميل الاحصائى من خلال اختبار مدى تبعية 
ة، متغيرات الدراسة لمتوزيع الطبيعى، اختبار مدى وجود مشكمة التداخل الخطى فى نموذج الدراس

فضلًا عن اختبار مدى وجود مشكمة الارتباط الذاتى التى تؤثر عمى دقة نتائج نموذج الدراسة، 
 ويمكن توضيح ذلك كما يمى:
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 اختبار التوزيع الطبيعى 7/7
ـــد اعتمـــدت الدراســـة عمـــى كـــل  ـــة متغيـــرات الدراســـة لمتوزيـــع الطبيعـــى فق لفحـــص مـــدى تبعي

ــــــــار ــــــــار ، Kolmogorov-Smirnovمــــــــن اختب ــــــــرات ، Shapiro-Wilkواختب ــــــــع المتغي ــــــــث تتب حي
)بالانــــــت،  0.02أكبــــــر مــــــن  (.Sig)التوزيــــــع الطبيعــــــى إذا كانــــــت قيمــــــة معنويــــــة الاختبــــــار 

ـــع الطبيعـــى مـــن خـــلال 6072 ـــرات الدراســـة لمتوزي ـــة متغي ـــار مـــدى تبعي (، ويمكـــن توضـــيح اختب
 ( التالى:2الجدول رقم )

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعى: (2جدول رقم )
Shapiro-Wilk Kolmogorov-Smirnov 

رمز  المتغير
 الاحصائية المعنوية الاحصائية المعنوية المتغير

 X1 ربحية السيم 0.627 0.000 0.278 0.000

 X2 القيمة الدفترية لمسيم 0.689 0.000 0.426 0.000

 X3 التغير فى ربحية السيم 0.286 0.000 0.620 0.000

 X4 ارسات التجنب الضريبىدرجة مم 0.481 0.000 0.040 0.000

 X4*M1 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التقديم 0.488 0.000 0.791 0.000

 X4*M2 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النمو 0.422 0.000 0.602 0.000

 X4*M3 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النضج 0.491 0.000 0.022 0.000

 X4*M4 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التذبذب 0.292 0.000 0.227 0.000

 X4*M5 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التدىور 0.489 0.000 0.718 0.000

 Z1  حجم الشركة 0.017 0.000 0.919 0.000

 Z2 الرافعة المالية 0.277 0.000 0.201 0.000

 Z3 صولمعدل العائد عمى الأ 0.661 0.000 0.282 0.000

 Z4 عمر الشركة 0.097 0.000 0.980 0.000

 Y1 السعر السوقى لمسيم 0.649 0.000 0.222 0.000

 Y2 العائد السوقى لمسيم 0.782 0.000 0.124 0.000

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى   
ـــــــــم )    ـــــــــائج الجـــــــــدول رق ـــــــــن 2بفحـــــــــص نت ـــــــــل م ـــــــــة لك ـــــــــيم المعنوي ـــــــــوحظ أن ق  ( ل

ـــــار  ـــــار ، Kolmogorov-Smirnovاختب ـــــن ) Shapiro-Wilkواختب ـــــل م ( ممـــــا يشـــــير 0.02أق
إلـــــى عـــــدم اقتـــــراب متغيـــــرات الدراســـــة مـــــن التوزيـــــع الطبيعـــــى، إلا أن حجـــــم العينـــــة محـــــل 

ــــر مــــن ) ــــغ عــــدد المشــــاىدات )20الدراســــة أكب ــــث بم ــــردة حي ــــالى 242( مف ( مشــــاىدة، وبالت
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ــــع الطبيعــــى ــــرات الدراســــة مــــن التوزي ــــراب متغي ــــأثير لعــــدم اقت ــــة  فــــلا يوجــــد ت ــــى مــــدى دق عم
بــــالمتغيرات المعدلــــة التــــى تتمثــــل فــــى أمــــا فيمــــا يتعمــــق  ،(Gujarati, 2004)نمــــوذج الدراســــة 

فإنيــــا  مرحمــــة التقــــديم، مرحمــــة النمــــو، مرحمــــة النضــــج، مرحمــــة التذبــــذب، ومرحمــــة التــــدىور
 متغيرات وىمية ذات قيم ثنائية التوزيع لا تخضع لشروط التوزيع الطبيعى. 

  ل الخطىاختبار التداخ 7/6
لفحص مدى وجود مشكمة التداخل الخطى فى  Multicollinearity يتم اجراء اختبار التداخل الخطى 

النموذج حيث تؤدى ىذه المشكمة إلى ضعف قدرة نموذج الدراسة فى تفسير الأثر عمى المتغير التابع، 
حيث يتم تحديد قيمة تضخم التباين  Collinearity Diagnosticsويتم اجراء ىذا الاختبار باستخدام مقياس 

Variance Inflation Factor (VIF)  وقيمة التباين المسموح بوTolerance  فإذا كانت قيمة تضخم التباين ،
( فيذا يشير إلى عدم وجود مشكمة التداخل 0.02( وقيمة التباين المسموح بو أكبر من )70أقل من )

، ويمكن توضيح مدى وجود مشكمة التداخل الخطى فى (O'Brien, 2007)الخطى فى نموذج الدراسة 
 ( التالى:4نموذج الدراسة من خلال الجدول رقم )

 نتائج اختبار التداخل الخطى: (4جدول رقم )
 السعر السوقى لمسيم العائد السوقى لمسيم

 المتغير
رمز 
التباين  المتغير

 المسموح بو
 تضخم

 التباين 
التباين 
 المسموح بو

 تضخم
 ينالتبا 

 X1 ربحية السيم 7.748 0.817 7.726 0.828

 X2 القيمة الدفترية لمسيم 7.022 0.922 ـــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 X3 التغير فى ربحية السيم ـــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ 7.027 0.927

 X4 مارسات التجنب الضريبىدرجة م 7.422 0.224 7.422 0.229

 M1 مرحمة التقديم 7.246 0.142 7.224 0.128

 M2 مرحمة النمو 7.727 0.827 7.720 0.826

 M3 مرحمة النضج 7.007 0.884 7.008 0.810

 M4 مرحمة التذبذب 7.641 0.806 7.621 0.192

 M5 مرحمة التدىور 7.222 0.227 7.222 0.227

 X4*M1 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التقديم 7.626 0.876 7.624 0.877

 X4*M2 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النمو 7.001 0.992 7.070 0.997

 X4*M3 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النضج 7.077 0.989 7.070 0.990

 X4*M4 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التذبذب 7.044 0.928 7.042 0.929
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 السعر السوقى لمسيم العائد السوقى لمسيم
رمز  المتغير

التباين  المتغير
 المسموح بو

 تضخم
 التباين 

التباين 
 المسموح بو

 تضخم
 ينالتبا 

 X4*M5 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التدىور 7.429 0.282 7.428 0.282

 Z1  حجم الشركة 7.026 0.946 7.020 0.942

 Z2 الرافعة المالية 7.071 0.982 7.074 0.982

 Z3 معدل العائد عمى الأصول 7.771 0.892 7.709 0.907

 Z4 عمر الشركة 7.097 0.972 7.096 0.972

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى    
المتغيرات ) لكافة المتغيرات ( لوحظ أن قيم تضخم التباين4نتائج الجدول رقم ) بفحص
(، كما أن قيم التباين المسموح بو 70أقل من ) (المتغيرات الحاكمةالمُعدِّلة، و المتغيرات  المستقمة،
ل الخطى وقوة نموذج الدراسة فى ( مما يشير إلى عدم وجود مشكمة التداخ0.02أكبر من )

 . ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةتفسير الأثر عمى 
 اختبار الارتباط الذاتى 7/2

لفحص مدى وجود مشكمة الارتباط الذاتى  Autocorrelationيتم اجراء اختبار الارتباط الذاتى 
تقمة عمى المتغير فى النموذج حيث تؤدى ىذه المشكمة إلى أثر غير حقيقى لممتغيرات المس

فإذا كانت ىذه القيمة  Durbin Watson (D-W)التابع، ويتم اجراء ىذا الاختبار باستخدام قيمة 
( فيذا يشير إلى عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتى التى تؤثر عمى دقة 6.2: 7.2تتراوح بين )

 (D-W)لوحظ أن قيمة  وباجراء اختبار الارتباط الذاتى، (Basheer, 2003)نتائج نموذج الدراسة 
وىى تقع  عمى الترتيب (6.088، 7.269تعادل ) لمسعر السوقى لمسيم والعائد السوقى لمسيم

( مما يشير إلى عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتى التى تؤثر عمى دقة 6.2: 7.2داخل المدى )
 نتائج نموذج الدراسة.

 التحميل الوصفى لمتغيرات الدراسة  -6
فى التحميل الوصفى عمى تقسيم متغيرات الدراسة إلى متغيرات متصمة  اعتمدت الدراسة

( 2ومتغيرات منفصمة، ويمكن توضيح التحميل الوصفى لتمك المتغيرات من خلال الجدول رقم )
 التالى:
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 نتائج التحميل الوصفى لمتغيرات الدراسة: (2جدول رقم )
الانحراف 
 المعيارى

الحد 
 الأعمى

رمز  المتغير المتوسط الحد الأدنى
 المتغير

 أولًا: المتغيرات المتصمة
 X1 ربحية السيم 0.97 72.60 - 69.72 6.12

 X2 القيمة الدفترية لمسيم 72.16 77.46 - 621.64 20.22

 X3 التغير فى ربحية السيم 0.02 - 726.00 - 82.74 72.89

 X4 درجة ممارسات التجنب الضريبى 0.28 0.24 - 7.22 76.12

 X4*M1 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التقديم 7.46 27.88 - 720.60 70.22

 X4*M2 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النمو 0.72 - 606.10 - 42.71 72.12

 X4*M3 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النضج 22.81 24.22 - 22.17 76.60

 X4*M4 التجنب الضريبى ومرحمة التذبذبالتفاعل بين  7.11 601.24 - 772.10 71.12

 X4*M5 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التدىور 7.42 2.22 - 764.22 8.70

 Z1  حجم الشركة 60.27 72.98 62.69 7.12

 Z2 الرافعة المالية 0.24 0.00 79.76 7.69

 Z3 معدل العائد عمى الأصول 0.08 7.19 - 6.02 0.62

 Z4 عمر الشركة 2.42 7.92 4.14 0.49

 Y1 السعر السوقى لمسيم 70.20 0.04 766.40 72.42

 Y2 العائد السوقى لمسيم 0.02 0.10 - 2.41 0.22

 ثانياً: المتغيرات المنفصمة
مشاىدات غير محققة 

 )صفر(
 (7مشاىدات محققة )

رمز  المتغير
 المتغير

 التكرار النسبة التكرار النسبة
 M1 التقديم مرحمة 26 9.2 272 90.1

 M2 مرحمة النمو 26 72.7 692 84.9

 M3 مرحمة النضج 742 46.0 600 28.0

 M4 مرحمة التذبذب 82 64.7 626 12.9

 M5 مرحمة التدىور 22 9.2 276 90.4

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى      
ل الدراسة لشركات محا السعر السوقى لأسيممتوسط  أنلوحظ  (2بيانات الجدول رقم ) بفحص

( عمى الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط 766.40، 0.04( بحد أدنى وحد أعمى )70.20بمغ )



 

 

 
41 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

فضلًا عن  (،2.97بمغ )حيث  Ta (2014)مع الدراسات السابقة لوحظ وجود ارتفاع عن دراسة 
 كما(، Lin, 2016( فى دراسة )61.94عن بعض الدراسات السابقة حيث بمغ ) وجود انخفاض

العائد السوقى متوسط ، كما لوحظ أن (Dickinson et al., 2018) ( فى دراسة79.96بمغ )
( عمى الترتيب، 2.41، 0.10-( بحد أدنى وحد أعمى )0.02لشركات محل الدراسة بمغ )ا لأسيم

بعض الدراسات السابقة حيث  مع تقاربوبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود 
 (،Sutopo et al., 2018) ( فى دراسة0.02كما بمغ ) ،Ta, 2014)) ة( فى دراس0.04بمغ )

(، 6078إبراىيم، ( فى دراسة )0.62عن بعض الدراسات السابقة حيث بمغ ) ووجود انخفاض
رجب لوحظ وجود ارتفاع عن دراسة كما  ،(Dickinson et al., 2018) ( فى دراسة0.74بمغ ) كما
 .(0.009بمغ )حيث  (6078)

( 0.97) لمشركات محل الدراسة ربحية السيممتوسط  بة لممتغيرات المستقمة فقد بمغأما بالنس
( عمى الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات 69.72، 72.60-بحد أدنى وحد أعمى )

 بينما لوحظ ،(0.12حيث بمغ ) Dickinson et al. (2018) دراسة السابقة لوحظ وجود تقارب مع
عن بعض  انخفاضوجود  فى حين لوحظ ،(0.61حيث بمغ ) Ta (2014) اسةعن در  وجود ارتفاع

( 7.40كما بمغ )(، Musthafa & Jahfer, 2013) ( فى دراسة2.27الدراسات السابقة حيث بمغ )
( بحد أدنى 72.16بمغ )القيمة الدفترية لمسيم متوسط أن لوحظ  كما ،(Lin, 2016) فى دراسة

الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة  ( عمى621.64، 77.46-وحد أعمى )
عن  وجود ارتفاع بينما لوحظ ،(72.71حيث بمغ ) Lin (2016) دراسة لوحظ وجود تقارب مع

  عن دراسة انخفاضوجود  فى حين لوحظ ،(8.26حيث بمغ ) Dickinson et al. (2018) دراسة
(Musthafa & Jahfer (2013  (22.22بمغ )حيث.    

(، وبمقارنة ىذا 0.02-لمشركات محل الدراسة ) التغير فى ربحية السيممتوسط  ينما بمغب
 حيث بمغ  Sutopo et al. (2018) دراسة المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود تقارب مع

، كما بمغ (0.07-بمغ )حيث  Ta (2014) عن دراسة انخفاضوجود  بينما لوحظ ،(0.04-)
( عمى 7.22، 0.24-بحد أدنى وحد أعمى )( 0.28التجنب الضريبى ) متوسط درجة ممارسات

 Durnev et)دراسة  الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود تقارب مع
al. (2017 ( 0.22حيث بمغ)، عن بعض الدراسات السابقة حيث بمغ  وجود ارتفاع بينما لوحظ

فى حين  ،(6060حسين، ) ( فى دراسة0.77كما بمغ ) ،(Braga, 2016) ( فى دراسة0.76)
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المتغير  متوسط وبمغ ،(0.27بمغ )( حيث 6078حسن ) عن دراسة انخفاضوجود  لوحظ
التفاعمى بين درجة ممارسات التجنب الضريبى ومراحل دورة حياة الشركة التى تتمثل فى مرحمة 

، 0.72-، 7.46)حمة التدىور التقديم، مرحمة النمو، مرحمة النضج، مرحمة التذبذب، ومر 
 .( عمى الترتيب7.42، 7.11، 22.81

، 72.98( بحد أدنى وحد أعمى )60.27متوسط حجم الشركات محل الدراسة ) كما بمغ
تقارب مع بعض  وجود( عمى الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ 62.69

( فى دراسة 67.12(، كما بمغ )6060فودة، ) ( فى دراسة67.46الدراسات السابقة حيث بمغ )
(Ouyang et al., 2020) وجود ارتفاع عن بعض الدراسات السابقة حيث بمغ ، كما لوحظ
 ,.laufus et al) ( فى دراسة72.19، كما بمغ )(Abbas et al., 2018)( فى دراسة 72.14)

( فى دراسة 29.87مغ )عن بعض الدراسات السابقة حيث ب انخفاضوجود  بالإضافة إلى(، 2019
متوسط بمغ كما ، (Khuong et al., 2020) ( فى دراسة68.70(، كما بمغ )6079إبراىيم، )

( عمى الترتيب، 79.76، 0.00( بحد أدنى وحد أعمى )0.24الرافعة المالية خلال فترة الدراسة )
ت السابقة حيث بعض الدراسا مع تقاربوبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود 

فضلًا عن  ،(6060موسى، ) ( فى دراسة0.29(، وبمغ )6060فودة، ( فى دراسة )0.24بمغ )
(، Leung et al., 2019( فى دراسة )0.21وجود ارتفاع عن بعض الدراسات السابقة حيث بمغ )

  .(Khuong et al., 2020) ( فى دراسة0.22كما بمغ )
، 7.19-( بحد أدنى وحد أعمى )0.08) لأصولمعدل العائد عمى امتوسط فى حين بمغ 

بعض  مع تقارب( عمى الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود 6.02
 ( فى دراسة0.02كما بمغ ) ،(6079إبراىيم، ) ة( فى دراس0.08الدراسات السابقة حيث بمغ )

(Khuong et al., 2020،)  ( 0.02لدراسات السابقة حيث بمغ )وجود ارتفاع عن بعض افضلًا عن
عن بعض الدراسات السابقة حيث بمغ  ووجود انخفاض(، Taylor et al., 2019فى دراسة )

 ,.Hsieh et al) ( فى دراسة0.72بمغ ) كما(، McClure et al., 2018( فى دراسة )0.60)
، 7.92مى )( بحد أدنى وحد أع2.42متوسط عمر الشركات محل الدراسة )، بينما بمغ (2018
أن عمر الشركات محل  ( عمى الترتيب، وبمقارنة ىذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ4.14

 ,Etemadi Mougouieدراسة ) فى (22.84الدراسة أحدث نسبياً حيث بمغ متوسط العمر )
 (.Leung et al., 2019) ( فى دراسة72.71، وبمغ )(2015
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فقـد  تمثـل مراحـل دورة حيـاة الشـركات محـل الدراسـة،التى أما فيما يتعمق بالمتغيرات المنفصمة 
ــديم محــل الدراســة نســبة الشــركات بمغــت ــى مرحمــة التق ( مشــاىدة مــن 26%( بمايعــادل )9.2) ف

 فقــد لــوحظ فــى مرحمــة التقــديم( مشــاىدة، وبمقارنــة نســبة شــركات الدراســة الحاليــة 242إجمــالى )
 ,Hasan & Habib) دراسـة %( فـى77.2)بعـض الدراسـات السـابقة حيـث بمغـت  تقـارب مـع وجود

فضلًا عن وجود انخفاض ، (Mangoting & Onggara, 2018) %( فى دراسة8.1)وبمغت  ،(2017
 محل الدراسة نسبة الشركات ، كما بمغت%(78.6)حيث بمغت  .Abbas et al( 2018عن دراسة )

فـى الدراسـة  محـل كاتشـر ال( مشـاىدة، وبمقارنـة نسـبة 26%( بمايعادل )72.7)فى مرحمة النمو 
 دراسـة %( فى70.6بعض الدراسات السابقة حيث بمغت ) تقارب مع وجود فقد لوحظ مرحمة النمو

(Abdullah & Saleh, 2014) ، (، فضلًا عن وجـود 6079)الحوشى،  %( فى دراسة79.2)وبمغت
 & Mangoting) دراســة %( فــى62.6بمغــت ) بعــض الدراســات الســابقة حيــث انخفــاض عــن

Onggara, 2018) ، 2018) %( فى دراسة62.1)وبمغت (Abbas et al.,.   
ـــة النضـــج محـــل الدراســـة نســـبة الشـــركات بينمـــا بمغـــت ـــى مرحم ـــادل )46) ف ( 742%( بمايع

 تقــارب مــع وجــود فقــد لــوحظ فــى مرحمــة النضــجالدراســة  محــل شــركاتالمشــاىدة، وبمقارنــة نســبة 
، (Mangoting & Onggara, 2018) دراسـة %( فـى42.1بعـض الدراسـات السـابقة حيـث بمغـت )

بعــض الدراســات  (، كمــا لــوحظ وجــود ارتفـاع عــن6079)الحوشـى،  %( فــى دراســة42.6)وبمغـت 
 %( فـى دراسـة24.8)وبمغـت ، ,.Abbas et al) 2018) دراسـة %( فـى62.6) السابقة حيث بمغت

%( 14.2بعض الدراسات السابقة حيـث بمغـت ) فضلًا عن وجود انخفاض عن ،(6079إبراىيم، )
، فى حـين (6060محمد، ) %( فى دراسة22.7)وبمغت ، (Abdullah & Saleh, 2014) دراسة فى

( مشـــاىدة، 82%( بمايعـــادل )64.7) فـــى مرحمـــة التذبـــذب محـــل الدراســـة نســـبة الشـــركات بمغـــت
ــة التذبــذبالدراســة  محــل شــركاتالوبمقارنــة نســبة   دراســة تقــارب مــع وجــود فقــد لــوحظ فــى مرحم

((2018 Abbas et al. ( 62.9حيــث بمغــت)%، دراســة إبــراىيم  كمــا لــوحظ وجــود انخفــاض عــن
 فــى مرحمــة التــدىور محــل الدراســة نســبة الشــركات ، كمــا بمغــت%(29.8حيــث بمغــت ) (6079)
فقـد  فـى مرحمـة التـدىورالدراسة  محل شركاتال( مشاىدة، وبمقارنة نسبة 22%( بمايعادل )9.2)

 & Abdullah) دراسـة %( فـى72.6لسـابقة حيـث بمغـت )بعـض الدراسـات ا تقارب مع وجود لوحظ
Saleh, 2014) ، ( فى دراسـة2.1)وبمغت% (Mangoting & Onggara, 2018) كمـا لـوحظ وجـود ،
 ،,.Abbas et al) 2018) دراسـة %( فـى60.69بعض الدراسات السـابقة حيـث بمغـت ) انخفاض عن

 . (6060محمد، ) %( فى دراسة69.2)وبمغت 
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 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية تأثير المعمومات المحاسبية عمىمدى  اختبار -4
المعمومات المحاسبية التى تتمثل فى ربحية السيم، القيمة الدفترية لاختبار مدى تأثير 

ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية التى تم تقييميا من عمى  لمسيم، والتغير فى ربحية السيم
يتم التحقق من مدى صحة الفرض الأول  ، ونموذج العائد،خلال نموذجين ىما نموذج السعر

ملائمة قيمة المعمومات عمى  لممعمومات المحاسبيةالقائل بأنو "لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية 
لتحديد أىم العوامل  الخطى المتعدد"، وقد اعتمدت الدراسة عمى أسموب الانحدار المحاسبية

لغرض صياغة نموذج مكون من أىم العوامل ت المحاسبية ملائمة قيمة المعموماالمؤثرة عمى 
بدقة عالية، ويمكن توضيح ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية  تقدير مدى التى يمكن من خلاليا
ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية لأىم العوامل المؤثرة عمى  الخطى المتعددنتائج تحميل الانحدار 
  :   ( التالى2من خلال الجدول رقم )

 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعمى الانحدار لأىم العوامل المؤثرة  نتائج تحميل: (2جدول رقم )
 (Y1السعر السوقى لمسيم ) (Y2العائد السوقى لمسيم )

رمز  المتغير
 المعنوية المتغير

 الخطأ 
 القياسى

 معامل 
 المعنوية الانحدار

 الخطأ 
 القياسى

 معامل 
 الانحدار

 X1 ربحية السيم 7.274 0.200 0.000 0.022 0.077 0.006
 X2 القيمة الدفترية لمسيم 0.090 0.062 0.007 ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ
 X3 التغير فى ربحية السيم ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ 0.222 0.006 0.002
 Z1  حجم الشركة 7.129 0.424 0.000 0.074 0.071 0.072
 Z2 الرافعة المالية 0.726- 0.201 0.802 0.007- 0.062 0.927
 Z3 معدل العائد عمى الأصول 6.010 2.220 0.220 0.068 0.722 0.822
 Z4 عمر الشركة 2.674 7.222 0.040 0.022 0.027 0.044

 الثابت 29.672- 0.296-
 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةتقييم دقة تقدير 

 ((Rمعامل الارتباط المتعدد  0.262 0.422
 R2)معامل التحديد ) % 61.2 % 79
 (adj.R2)معامل التحديد المعدل  % 62.4 % 71.7

 (dfدرجات الحرية ) (2،228) (2،228)
1.468 77.924 F المحسوبة 
6.90 6.90 F الجدولية 
0.024 0.000  (sig.)  المعنوية 

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى      
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 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

وجود نموذجين لتقييم مدى ملائمة قيمة المعمومات  (2نتائج الجدول رقم ) يتضح من
المحاسبية ىما نموذج السعر، ونموذج العائد بغرض تحديد أىم العوامل المؤثرة عمى السعر 

ئد السوقى لمسيم، وبفحص نتائج نموذج الانحدار الخطى المتعدد الأول السوقى لمسيم، والعا
وىى  السعر السوقى لمسيمقام بتحديد أىم العوامل المؤثرة عمى  ولوحظ أن الخاص بنموذج السعر

بمعاملات انحدار بمغت  (وعمر الشركة، ، القيمة الدفترية لمسيمحجم الشركةربحية السيم، )
، 0.000( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )2.674، 0.090، 7.129، 7.274)

  ( عمى الترتيب. 0.040، 0.007، 0.000
      كما يمى: السعر السوقى لمسيممعوامل المؤثرة عمى ل الأول ويمكن صياغة نموذج الإنحدار

Y1 = - 39.215 + 1.314 X1 + 0.090 X2+ 1.769 Z1 + 3.214 Z4 
السعر السوقى عمى تقدير  الخطى المتعدد الأولوذج الانحدار من نتائج تقييم دقة نم تبينكما 
( والمساىمة النسبية ليا بمغت 0.262أن قيمة معامل الارتباط المتعدد بمغت ) لمسيم

%(، وقد يرجع ذلك إلى زيادة التغيرات فى العوامل التى تم اختيارىا فى تحميل الانحدار 61.2)
، القيمة الدفترية حجم الشركةربحية السيم، تمثمة فى )خلال فترة الدراسة والم الخطى المتعدد

 .(وعمر الشركة، لمسيم
%( مع قيمة معامل التحديد المعدل 61.2كما لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد التى بمغت ) 

%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عميو فى تحميل 62.4التى بمغت )
، السعر السوقى لمسيم، فضلًا عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة عمى النتائج وتعميميا

( عند 6.90الجدولية التى بمغت ) F( وىى أكبر من قيمة 77.924المحسوبة ) Fقيمة  كما بمغت
وبالتالى يمكن صياغة نموذج لتقدير السعر السوقى لمسيم اعتماداً عمى  ،(0.000) مستوى

ربحية السيم، فى )تؤثر عمى السعر السوقى لمسيم وتتمثل تمك العوامل أربعة عوامل أساسية 
 .(وعمر الشركة، ، القيمة الدفترية لمسيمحجم الشركة

قام بتحديد أىم  كما لوحظ أن نموذج الانحدار الخطى المتعدد الثانى الخاص بنموذج العائد
حجم تغير فى ربحية السيم، ربحية السيم، الوىى ) العائد السوقى لمسيمالعوامل المؤثرة عمى 

( عمى 0.022، 0.074، 0.222، 0.022بمعاملات انحدار بمغت ) (، وعمر الشركةالشركة
  ( عمى الترتيب.0.044، 0.072، 0.002، 0.006الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )
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      كما يمى: العائد السوقى لمسيممعوامل المؤثرة عمى ل الثانى ويمكن صياغة نموذج الإنحدار
Y2 = - 0.392 + 0.036 X1 + 0.556 X3+ 0.014 Z1 + 0.036 Z4 

العائد السوقى عمى تقدير  الخطى المتعدد الثانىمن نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 
%(، 79( والمساىمة النسبية ليا بمغت )0.422أن قيمة معامل الارتباط المتعدد بمغت ) لمسيم

 الخطى المتعددلتغيرات فى العوامل التى تم اختيارىا فى تحميل الانحدار وقد يرجع ذلك إلى زيادة ا
، وعمر حجم الشركةربحية السيم، التغير فى ربحية السيم، خلال فترة الدراسة والمتمثمة فى )

 . (الشركة
%( مع قيمة معامل التحديد المعدل 79كما لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد التى بمغت ) 

%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عميو فى تحميل 71.7التى بمغت )
، العائد السوقى لمسيمالنتائج وتعميميا، فضلًا عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة عمى 

( عند 6.90الجدولية التى بمغت ) F( وىى أكبر من قيمة 1.468المحسوبة ) Fكما بمغت قيمة 
وبالتالى يمكن صياغة نموذج لتقدير العائد السوقى لمسيم اعتماداً عمى أربعة  ،(0.024) مستوى

ربحية السيم، التغير فى فى )عوامل أساسية تؤثر عمى العائد السوقى لمسيم وتتمثل تمك العوامل 
 .(، وعمر الشركةحجم الشركةربحية السيم، 

سعر ونموذج العائد وجود تأثيراً الخطى المتعدد لكل من نموذج الالانحدار  يتضح من نتائج
الشركات ايجابياً لحجم الشركة عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية والذى قد يرجع إلى أن 

تتميز بإستمرارية أرباحيا المحاسبية وانخفاض درجة المخاطر نظراً لتنوع أنشطتيا  كبيرة الحجم
فاع مستوى الإفصاح المحاسبى وتوافر واستثماراتيا مما يجعميا قادرة عمى تجنب الخسائر، ارت

فضلًا عن ارتفاع مستوى التزاميا بالمعايير  ،المزيد من المعمومات قبل الإعلان عن الأرباح
؛ إبراىيم، 6078المحاسبية لإعداد التقارير المالية، ويتفق ذلك مع نتائج دراسة كل من )رجب، 

6078Ta, 2014; ن (، إلا أنو يختمف مع نتائج دراسة كل مNayeri et al. (2012), Ball et al. 
(2016) and Lee et al. (2017)  التى خمصت إلى وجود تأثيراً سمبياً لحجم الشركة عمى ملائمة

 قيمة المعمومات المحاسبية.  
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 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

ووجود تأثيراً ايجابياً لعمر الشركة عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية والذى قد يرجع إلى 
عمراً تتميز بارتفاع مستوى الإفصاح المحاسبى، ارتفاع مستوى الالتزام  الأقدمالشركات أن 

بمتطمبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، استقرار تدفقاتيا النقدية، تنوع أنشطتيا، 
وقدرتيا عمى تمبية متطمبات التوسع والنمو من مواردىا الذاتية، فضلًا عن انخفاض عدم تماثل 

، تحسين جودة الأرباح لممحافظة عمى سمعتيا الجيدة وقيمتيا السوقيةيميا إلى المعمومات وم
، إلا أنو يختمف مع (Shan, 2015; Cooper et al., 2018)ويتفق ذلك مع نتائج دراسة كل من 

التى توصمت إلى وجود  Fan et al. (2019) and Sam & Zhang (2020)نتائج دراسة كل من 
 شركة عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، كما يختمف مع نتائج دراسةتأثيراً سمبياً لعمر ال

Vafeas & Vlittis (2019)  عمىلعمر الشركات الأمريكية  معنوياً وجود تأثيراً التى أشارت إلى عدم 
 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية.

ذو دلالة إحصائية "لا يوجد تأثير يتضح مما سبق أنو يمكن رفض الفرض الأول القائل بأنو 
، حيث خمصت نتائج الدراسة إلى "ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعمى  لممعمومات المحاسبية

 (وعمر الشركة، ، القيمة الدفترية لمسيمحجم الشركةربحية السيم، )وجود تأثيراً ايجابياً لكل من 
ربحية السيم، التغير فى )عمى السعر السوقى لمسيم، فضلًا عن وجود تأثيراً ايجابياً لكل من 

 عمى العائد السوقى لمسيم.  (، وعمر الشركةحجم الشركةربحية السيم، 
 مدى تأثير ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةاختبار  -2

ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية لاختبار مدى تأثير 
يتم التحقق من مدى  يا من خلال نموذجين ىما نموذج السعر، ونموذج العائد،التى تم تقييم
لممارسات التجنب الضريبى القائل بأنو "لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  الثانىصحة الفرض 

الخطى "، وقد اعتمدت الدراسة عمى أسموب الانحدار عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية
لغرض صياغة  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةلعوامل المؤثرة عمى لتحديد أىم ا المتعدد

ملائمة قيمة المعمومات  مدى نموذج مكون من أىم العوامل التى يمكن من خلاليا تقدير
لأىم العوامل  الخطى المتعددبدقة عالية، ويمكن توضيح نتائج تحميل الانحدار  المحاسبية

  ( التالى: 1من خلال الجدول رقم ) المحاسبيةملائمة قيمة المعمومات المؤثرة عمى 
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 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةعمى  ممارسات التجنب الضريبىتأثير لنتائج تحميل الانحدار : (1جدول رقم )
 (Y1السعر السوقى لمسيم ) (Y2العائد السوقى لمسيم )

رمز  المتغير
 المعنوية المتغير

 الخطأ 
 القياسى

معامل 
 عنويةالم الانحدار

الخطأ 
 القياسى

 معامل 
 الانحدار

 X1 ربحية السيم 7.276 0.207 0.000 0.022 0.077 0.006
 X2 القيمة الدفترية لمسيم 0.090 0.062 0.007 ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ
 X3 التغير فى ربحية السيم ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ 0.216 0.006 0.001
 X4 درجة ممارسات التجنب الضريبى 7.067- 0.027 0.026 0.490- 0.424 0.029
 Z1  حجم الشركة 7.112 0.422 0.000 0.074 0.071 0.067
 Z2 الرافعة المالية 0.721- 0.208 0.191 0.007- 0.062 0.922
 Z3 معدل العائد عمى الأصول 6.084 2.222 0.228 0.061 0.722 0.822
 Z4 عمر الشركة 2.794 7.221 0.046 0.022 0.027 0.021

 الثابت 29.642- 0.297-
 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةتقييم دقة تقدير 

 ((Rمعامل الارتباط المتعدد  0.292 0.202
 R2)معامل التحديد ) % 22.2 % 62.2
 (adj.R2)معامل التحديد المعدل  % 26.4 % 66.6

 (dfدرجات الحرية ) (1،221) (1،221)
9.168 72.629 F المحسوبة 
6.12 6.12 F الجدولية 
0.026 0.000  (sig.)  المعنوية 

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى  
المعمومات  وجود نموذجين لتقييم مدى ملائمة قيمة (1نتائج الجدول رقم ) يتضح من

المحاسبية ىما نموذج السعر، ونموذج العائد بغرض تحديد أىم العوامل المؤثرة عمى السعر 
السوقى لمسيم، والعائد السوقى لمسيم، وبفحص نتائج نموذج الانحدار الخطى المتعدد الأول 

وىى  مالسعر السوقى لمسيقام بتحديد أىم العوامل المؤثرة عمى  ولوحظ أن الخاص بنموذج السعر
وعمر ، ، القيمة الدفترية لمسيم، درجة ممارسات التجنب الضريبىحجم الشركةربحية السيم، )

( عمى 2.794، 7.067-، 0.090، 7.112، 7.276بمعاملات انحدار بمغت ) (الشركة
( عمى 0.046، 0.026، 0.007، 0.000، 0.000الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )

  الترتيب. 



 

 

 
55 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 
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      كما يمى: السعر السوقى لمسيممعوامل المؤثرة عمى ل الأول الإنحدار ويمكن صياغة نموذج
Y1 = - 39.246 + 1.312 X1 + 0.090 X2 - 1.021 X4+ 1.775 Z1 + 3.194 Z4 

السعر السوقى عمى تقدير  الخطى المتعدد الأولمن نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 
( والمساىمة النسبية ليا بمغت 0.292عدد بمغت )أن قيمة معامل الارتباط المت لمسيم

%(، وقد يرجع ذلك إلى زيادة التغيرات فى العوامل التى تم اختيارىا فى تحميل الانحدار 22.2)
، القيمة الدفترية حجم الشركةربحية السيم، خلال فترة الدراسة والمتمثمة فى ) الخطى المتعدد

 .(مر الشركةوع، لمسيم، درجة ممارسات التجنب الضريبى
%( مع قيمة معامل التحديد المعدل 22.2كما لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد التى بمغت ) 

%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عميو فى تحميل 26.4التى بمغت )
، السوقى لمسيمالسعر النتائج وتعميميا، فضلًا عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة عمى 

( عند 6.12الجدولية التى بمغت ) F( وىى أكبر من قيمة 72.629المحسوبة ) Fقيمة  كما بمغت
وبالتالى يمكن صياغة نموذج لتقدير السعر السوقى لمسيم اعتماداً عمى  ،(0.000) مستوى

م، ربحية السيفى )خمسة عوامل أساسية تؤثر عمى السعر السوقى لمسيم وتتمثل تمك العوامل 
 .(وعمر الشركة، ، القيمة الدفترية لمسيم، درجة ممارسات التجنب الضريبىحجم الشركة

قام بتحديد أىم  كما لوحظ أن نموذج الانحدار الخطى المتعدد الثانى الخاص بنموذج العائد
حجم ربحية السيم، التغير فى ربحية السيم، وىى ) العائد السوقى لمسيمالعوامل المؤثرة عمى 

، 0.022بمعاملات انحدار بمغت ) (وعمر الشركة ،درجة ممارسات التجنب الضريبى ،الشركة
، 0.006( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.022، 0.490- ،0.074، 0.216
  ( عمى الترتيب. 0.021، 0.029، 0.067، 0.001

      كما يمى: يمالعائد السوقى لمسمعوامل المؤثرة عمى ل الثانى ويمكن صياغة نموذج الإنحدار
Y2 = - 0.391 + 0.036 X1 + 0.372 X3- 0.490 X4 + 0.014 Z1 + 0.036 Z4 

العائد السوقى عمى تقدير  الخطى المتعدد الثانىمن نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 
( والمساىمة النسبية ليا بمغت 0.202أن قيمة معامل الارتباط المتعدد بمغت ) لمسيم

، وقد يرجع ذلك إلى زيادة التغيرات فى العوامل التى تم اختيارىا فى تحميل الانحدار %(62.2)
حجم ربحية السيم، التغير فى ربحية السيم، خلال فترة الدراسة والمتمثمة فى ) الخطى المتعدد

 .  (وعمر الشركة ،، درجة ممارسات التجنب الضريبىالشركة
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%( مع قيمة معامل التحديد المعدل 62.2تى بمغت )كما لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد ال 
%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عميو فى تحميل 66.6التى بمغت )

، العائد السوقى لمسيمالنتائج وتعميميا، فضلًا عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة عمى 
( عند 6.12الجدولية التى بمغت ) Fىى أكبر من قيمة ( و 9.168المحسوبة ) Fكما بمغت قيمة 

وبالتالى يمكن صياغة نموذج لتقدير العائد السوقى لمسيم اعتماداً عمى  ،(0.026) مستوى
ربحية السيم، )خمسة عوامل أساسية تؤثر عمى العائد السوقى لمسيم وتتمثل تمك العوامل فى 

 .  (وعمر الشركة ،سات التجنب الضريبى، درجة ممار حجم الشركةالتغير فى ربحية السيم، 
الخطى المتعدد لكل من نموذج السعر ونموذج العائد وجود تأثيراً الانحدار  يتضح من نتائج

سمبياً لدرجة ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية والذى قد يرجع 
تتمثل فى ارتفاع أتعاب الخبراء إلى العواقب السمبية الناتجة عن تمك الممارسات والتى 

والاستشارات القانونية لممارسات التجنب الضريبى بصورة قانونية ومشروعة، اىتزاز سمعة 
الشركة نتيجة لتعرضيا لمدعاوى القضائية، انخفاض الطمب عمى أسيميا واقتطاع جزء من 

وزيادة احتمال تعرض  حصتيا السوقية، انخفاض استمرارية الأرباح، زيادة تقمبات عوائد الأسيم،
الشركة لمخاطر الإفلاس، بالإضافة إلى ارتفاع العوائد السمبية غير الطبيعية المستقبمية، ويتفق 

 ,.Guo et al., 2019; Khuong et al., 2020; Hutchens et alذلك مع نتائج دراسة كل من )
 .Guenther et al. (2017) and Oktaviani et al(، إلا أنو يختمف مع نتائج دراسة كل من 2020

التى خمصت إلى وجود تأثيراً ايجابياً لدرجة ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة  (2019)
ونتائج دراسة عمى  Blaufus et al. (2019)المعمومات المحاسبية، كما يختمف مع نتائج دراسة 

الضريبى عمى ملائمة قيمة ( التى كشفت عن عدم وجود تأثيراً معنوياً لممارسات التجنب 6060)
 المعمومات المحاسبية. 

لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية يتضح مما سبق أنو يمكن رفض الفرض الثانى القائل بأنو "
، حيث خمصت نتائج الدراسة "لممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

وعمر ، ، القيمة الدفترية لمسيمحجم الشركةسيم، ربحية ال)إلى وجود تأثيراً ايجابياً لكل من 
ربحية السيم، التغير )عمى السعر السوقى لمسيم، فضلًا عن وجود تأثيراً ايجابياً لكل من  (الشركة

عمى العائد السوقى لمسيم، كما توصمت نتائج  (، وعمر الشركةحجم الشركةفى ربحية السيم، 
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ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

ممارسات التجنب الضريبى عمى ملائمة قيمة المعمومات الدراسة إلى وجود تأثيراً سمبياً لدرجة 
 المحاسبية معبراً عنيا بالسعر السوقى لمسيم والعائد السوقى لمسيم.

عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى  تأثير مراحل دورة حياة الشركة مدى اختبار -2
 وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

ممارسات  حياة الشركة كمتغير مُعدِّل عمى تفسير العلاقة بين تأثير مراحل دورةلاختبار مدى 
 الثالثيتم التحقق من مدى صحة الفرض  التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

ممارسات  العلاقة بين عمى لمراحل دورة حياة الشركةالقائل بأنو "لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية 
"، وقد اعتمدت الدراسة عمى أسموب قيمة المعمومات المحاسبيةالتجنب الضريبى وملائمة 

معاملات الإنحدار لممتغيرات التى تمثل التفاعل بين ممارسات  لتحديد الخطى المتعددالانحدار 
التجنب الضريبى ومراحل دورة حياة الشركة، فإذا كان ىذا المعامل معنوياً فيشير ذلك إلى وجود 

ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة  العلاقة بين عمى رة حياة الشركةتأثيراً معنوياً لمراحل دو 
تأثير مراحل مدى ل الخطى المتعددويمكن توضيح نتائج تحميل الانحدار  المعمومات المحاسبية،

ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة  كمتغير مُعدِّل عمى تفسير العلاقة بين دورة حياة الشركة
 ( التالى:  8من خلال الجدول رقم ) اسبيةالمعمومات المح

عمى العلاقة بين ممارسات  مراحل دورة حياة الشركة تأثيرل نتائج تحميل الانحدار: (8جدول رقم )
 التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

 (Y1السعر السوقى لمسيم ) (Y2العائد السوقى لمسيم )
 رمز  المتغير

الخطأ  المعنوية لمتغيرا
 القياسى

 معامل
الخطأ  المعنوية الانحدار 

 القياسى
 معامل 
 الانحدار

 X1 ربحية السيم 7.246 0.204 0.000 0.022 0.077 0.006
 X2 القيمة الدفترية لمسيم 0.096 0.062 0.000 ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ
 X3 التغير فى ربحية السيم ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ 0.204 0.006 0.001
 X4 درجة ممارسات التجنب الضريبى 7.046- 0.022 0.068 0.492- 0.424 0.061
 M1 مرحمة التقديم 0.887- 2.708 0.111 0.020 0.778 0.212
 M2 مرحمة النمو 4.979 6.242 0.001 0.062 0.088 0.009
 M3 مرحمة النضج 7.222 6.746 0.008 0.042 0.767 0.072
 M4 مرحمة التذبذب 7.420 6.022 0.486 0.024 0.011 0.226
 M5 مرحمة التدىور 2.220- 2.618 0.061 0.742- 0.764 0.024
 X4*M1 حمة التقديمالتفاعل بين التجنب الضريبى ومر  0.006 0.084 0.986 0.006- 0.002 0.419
 X4*M2 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النمو 0.074 0.041 0.047 0.077 0.006 0.026
 X4*M3 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة النضج 0.002 0.002 0.022 0.009 0.002 0.022
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 (Y1السعر السوقى لمسيم ) (Y2العائد السوقى لمسيم )
 رمز  المتغير

الخطأ  المعنوية لمتغيرا
 القياسى

 معامل
الخطأ  المعنوية الانحدار 

 القياسى
 معامل 
 الانحدار

 X4*M4 لتذبذبالتفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة ا 0.002 0.042 0.946 0.004 0.006 0.968
 X4*M5 التفاعل بين التجنب الضريبى ومرحمة التدىور 0.026- 0.772 0.064 0.002- 0.004 0.020
 Z1  حجم الشركة 7.182 0.428 0.000 0.074 0.071 0.064
 Z2 الرافعة المالية 0.012- 0.270 0.902 0.007- 0.062 0.924
 Z3 ئد عمى الأصولمعدل العا 6.246 2.212 0.418 0.061 0.722 0.191
 Z4 عمر الشركة 2.729 7.226 0.042 0.022 0.027 0.040

 الثابت 28.104- 0.441-
 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةتقييم دقة تقدير 

 ((Rمعامل الارتباط المتعدد  0.267 0.242
 R2)معامل التحديد ) % 28.2 % 69.1
 (adj.R2)معامل التحديد المعدل  % 22.2 % 62.4

 (dfدرجات الحرية ) (71،261) (71،261)
72.912 78.604 F المحسوبة 
6.09 6.09 F الجدولية 
0.047 0.000  (sig.)  المعنوية 

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى      
وجود نموذجين لتقييم مدى ملائمة قيمة المعمومات  (8نتائج الجدول رقم ) يتضح من

تأثير مراحل دورة حياة الشركة مدى  ر، ونموذج العائد بغرض تحديدالمحاسبية ىما نموذج السع
ممارسات التجنب الضريبى وكل من السعر السوقى لمسيم،  كمتغير مُعدِّل عمى تفسير العلاقة بين

والعائد السوقى لمسيم، وبفحص نتائج نموذج الانحدار الخطى المتعدد الأول الخاص بنموذج 
جابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ وجود تأثيراً ايلوحظ  السعر

( 0.008، 0.001( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )7.222، 4.979معاممى الإنحدار )
عمى الترتيب، وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ معامل 

(، فضلًا عن عدم وجود تأثيراً معنوياً 0.061بمغ ) ( عند مستوى معنوية2.220-الإنحدار)
، 0.887-لمرحمتى التقديم والتذبذب عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى الإنحدار )

 ( عمى الترتيب. 0.486، 0.111( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )7.420
تجنب الضريبى ومرحمة النمو كما لوحظ وجود تأثيراً ايجابياً لممتغير التفاعمى ممارسات ال

والمتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة النضج عمى السعر السوقى لمسيم حيث 
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، 0.047( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.002، 0.074بمغ معاممى الإنحدار )
تأثير ( عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى النمو والنضج تؤديان إلى ضعف ال0.022

 عمى السعر السوقى لمسيم.   السمبى لممارسات التجنب الضريبى
بينما لوحظ وجود تأثيراً سمبياً لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة التدىور 

( عند مستوى معنوية بمغ 0.026-عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ معامل الإنحدار)
لتدىور تعزز من التأثير السمبى لممارسات التجنب (، مما يشير إلى أن مرحمة ا0.064)

 عمى السعر السوقى لمسيم.  الضريبى
فى حين لوحظ عدم وجود تأثيراً معنوياً لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة 
التقديم والمتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة التذبذب عمى السعر السوقى لمسيم 

، 0.986( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.002، 0.006غ معاممى الإنحدار )حيث بم
( عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى التقديم والتذبذب ليس ليما تأثيراً معنوياً لمتأثير 0.946

 عمى السعر السوقى لمسيم.  السمبى لممارسات التجنب الضريبى
مراحل دورة حياة الشركة كمتغير مُعدِّل عمى  أثيرمدى تلويمكن صياغة نموذج الإنحدار 

      كما يمى:ممارسات التجنب الضريبى والسعر السوقى لمسيم  تفسير العلاقة بين
Y1 = - 38.704 + 1.342 X1 + 0.092 X2  - 1.042 X4  + 4.919 M2 + 1.533 M3 - 3.560 M5 

+ 0.014 X4*M2 + 0.005 X4*M3- 0.052 X4*M5 + 1.786 Z1 + 3.159 Z4 
السعر السوقى عمى تقدير  الخطى المتعدد الأولمن نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 
( والمساىمة النسبية ليا بمغت 0.267أن قيمة معامل الارتباط المتعدد بمغت )لمسيم 

 %( مع قيمة معامل التحديد28.2%(، كما لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد التى بمغت )28.2)
%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عميو فى 22.2المعدل التى بمغت )

السعر السوقى تحميل النتائج وتعميميا، فضلًا عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة عمى 
 الجدولية التى بمغت F( وىى أكبر من قيمة 78.604المحسوبة ) F، كما بمغت قيمة لمسيم 

 (.0.000) ( عند مستوى6.09)
وجود تأثيراً لوحظ  وبفحص نتائج نموذج الانحدار الخطى المتعدد الثانى الخاص بنموذج العائد

، 0.062ايجابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى الإنحدار )
ى الترتيب، وجود تأثيراً ( عم0.072، 0.009( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.042

( عند 0.742-سمبياً لمرحمة التدىور عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معامل الإنحدار)
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(، بالإضافة إلى عدم وجود تأثيراً معنوياً لمرحمتى التقديم والتذبذب 0.024مستوى معنوية بمغ )
عمى الترتيب عند  (0.024، 0.020عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى الإنحدار )

 ( عمى الترتيب. 0.226، 0.212مستوى معنوية بمغ )
كما لوحظ وجود تأثيراً ايجابياً لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة النمو 
والمتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة النضج عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ 

( 0.022، 0.026( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.009 ،0.077معاممى الإنحدار )
عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى النمو والنضج تؤديان إلى ضعف التأثير السمبى 

 عمى العائد السوقى لمسيم.  لممارسات التجنب الضريبى
ومرحمة التدىور  فى حين لوحظ وجود تأثيراً سمبياً لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى

( عند مستوى معنوية بمغ 0.002-عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معامل الإنحدار)
(، مما يشير إلى أن الشركات فى مرحمة التدىور تعزز من التأثير السمبى لممارسات 0.020)

 عمى العائد السوقى لمسيم.  التجنب الضريبى
ير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة بينما لوحظ عدم وجود تأثيراً معنوياً لممتغ

التقديم والمتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة التذبذب عمى العائد السوقى لمسيم 
( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ 0.004، 0.006-حيث بمغ معاممى الإنحدار )

تقديم والتذبذب ليس ليما تأثيراً ( عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى ال0.968، 0.419)
 عمى العائد السوقى لمسيم.  معنوياً لمتأثير السمبى لممارسات التجنب الضريبى

مراحل دورة حياة الشركة كمتغير مُعدِّل عمى  مدى تأثيرلويمكن صياغة نموذج الإنحدار 
      كما يمى:ممارسات التجنب الضريبى والعائد السوقى لمسيم  تفسير العلاقة بين

Y2 = - 0.447 + 0.036 X1 + 0.304 X3  - 0.496 X4  + 0.023 M2 + 0.045 M3 - 0.145 M5 
+ 0.011 X4*M2 + 0.009 X4*M3- 0.005 X4*M5 + 0.014 Z1 + 0.036 Z4 

العائد السوقى عمى تقدير  الخطى المتعدد الثانىمن نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 
( والمساىمة النسبية ليا بمغت 0.242الارتباط المتعدد بمغت ) أن قيمة معامللمسيم 

%( مع قيمة معامل التحديد 69.1%(، كما لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد التى بمغت )69.1)
%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عميو فى 62.4المعدل التى بمغت )

العائد السوقى عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة عمى  تحميل النتائج وتعميميا، فضلاً 



 

 

 
11 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

الجدولية التى بمغت  F( وىى أكبر من قيمة 72.912المحسوبة ) F، كما بمغت قيمة لمسيم
 (.0.047) ( عند مستوى6.09)

الخطى المتعدد لكل من نموذج السعر ونموذج العائد وجود تأثيراً الانحدار  يتضح من نتائج
اً لمرحمتى النمو والنضج عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية والذى قد يرجع إلى ارتفاع ايجابي

قدرة الشركة عمى فيم بيئتيا المتغيرة بشكل أفضل، زيادة الوصول إلى الأسواق الدولية، قبول 
ع مستويات مرتفعة من المخاطر نظراً لمتنوع فى المنتجات الجديدة والقطاعات الجغرافية، ارتفا

كفاءة التشغيل وتحسين الأنشطة الاستثمارية، استدامة الأرباح، انخفاض تقمبات التدفقات 
 ,Habib, 2010; Liالنقدية، وارتفاع رقابة آليات الحوكمة، ويتفق ذلك مع نتائج دراسة كل من )

2016; Anderson et al., 2019 فضلًا عن وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى ملائمة ،)
قيمة المعمومات المحاسبية والذى قد يرجع إلى انخفاض حجم الطمب عمى منتجات الشركة، زيادة 
التكاليف الثابتة والتوقف عن انتاج بعض المنتجات مما يؤدى إلى انخفاض شديد فى مستويات 
ة أسعار منتجاتيا، عدم وجود أى فرص استثمارية ملائمة، ارتفاع تقمبات الأرباح والتدفقات النقدي

(، Jaafar, 2011الحالية والمستقبمية، وانخفاض مستوى السيولة، ويتفق ذلك مع نتائج دراسة )
 (.Dickinson et al., 2018إلا أنو يختمف مع نتائج دراسة )

القائل بأنو "لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  الثالثأنو يمكن رفض الفرض  يتضح مما سبق
ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات  لاقة بينالع عمى لمراحل دورة حياة الشركة

وجود تأثيراً ايجابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى العلاقة  الدراسة نتائج "، حيث أثبتتالمحاسبية
بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، مما يشير إلى أن مرحمتى 

عمى ملائمة قيمة  ف التأثير السمبى لممارسات التجنب الضريبىالنمو والنضج تؤديان إلى ضع
المعمومات المحاسبية، وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى العلاقة بين ممارسات التجنب 
الضريبى وملائمة قيمة المعمومات المحاسبية، مما يشير إلى أن مرحمة التدىور تعزز من التأثير 

 عمى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية. لضريبىالسمبى لممارسات التجنب ا
 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية قطاعات حول الاختبار مدى الاختلاف بين  -8 

لفحص الفروق المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول 
القائل بأنو "لا توجد  ابعالر يتم التحقق من مدى صحة الفرض  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية

ملائمة قيمة فروق ذات دلالة إحصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول 
ملائمة قيمة لمقارنة  Kruskal-wallis"، وقد اعتمدت الدراسة عمى اختبار المعمومات المحاسبية
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ا كانت قيمة معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية محل الدراسة، فإذ المعمومات المحاسبية
( فيذا يشير إلى وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق 0.02أقل من ) (.Sig)الاختبار 

(، ويمكن توضيح نتائج الفروق 6072)بالانت،  ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةالمالية حول 
من  ومات المحاسبيةملائمة قيمة المعمحول  المصرى المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية

    ( التالى:9خلال الجدول رقم )
 ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةنتائج الفروق المعنوية بين القطاعات حول  (9جدول رقم )

 السعر السوقى لمسيم العائد السوقى لمسيم

 اسم القطاع

ترتيب ال
حسب 
رتب 

المتوسط 
 الحسابى

 المعنوية
(Sig.) 

 6كا
رتب 

المتوسط 
 الحسابى

ترتيب لا
حسب 
رتب 

المتوسط 
 الحسابى

 المعنوية
(Sig.) 

 6كا
رتب 

المتوسط 
 الحسابى

4 

0.044 72.626 

714.20 4 

0.000 22.222 

الأغذية  729.42
 والتبغ والمشروبات

6 792.66 1 748.08 

خدمات ال
منتجات الو 
صناعية ال
 سياراتالو 

صحية الرعاية ال 627.91 7 676.20 7
 دويةالأو 

 السياحة والترفية 726.16 2 722.14 1
 العقارات 722.29 8 710.12 2

8 729.40 2 748.12 
المقاولات 

والإنشاءات 
 اليندسية

المنسوجات  722.21 9 712.42 2
 والسمع المعمرة

 مواد البناء 602.19 2 726.76 9
 الموارد الأساسية 662.47 6 719.41 2

 التحميل الإحصائى المصدر: نتائج
لملائمة قيمة المعمومات  ( لوحظ أن قيمة معنوية الاختبار9بفحص نتائج الجدول رقم )

( مما يشير 0.02( وىى أقل من )0.000بمغت ) المحاسبية معبراً عنيا بالسعر السوقى لمسيم
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 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

 سيمالسعر السوقى لمإلى وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول 
(، ويتضح ذلك من اتساع مدى رتب المتوسط الحسابى 22.222( بمغت )6وذلك عند قيمة )كا

تراوح بين الحد الأدنى والحد  الذىبين قطاعات سوق الأوراق المالية  لمسعر السوقى لمسيم
 ( عمى الترتيب.  627.91، 722.21الأعمى )

رتب المتوسط الحسابى  لوحظ أن لمسعر السوقى لمسيموبفحص رتب المتوسط الحسابى 
والتبغ،  الأغذية والمشروبات، الموارد الأساسية، مواد البناء، دويةالأصحية و الرعاية اللقطاعات )

، سياراتالصناعية و المنتجات الخدمات و السياحة والترفية، المقاولات والإنشاءات اليندسية، ال
، 729.42، 602.19، 662.47، 627.91( بمغ )العقارات، والمنسوجات والسمع المعمرة

عمى الترتيب، مما يشير إلى اختلاف  (722.21 ،722.29 ،748.08، 748.12، 726.16
بين قطاعات سوق الأوراق المالية وما يستتبعو من  لمسعر السوقى لمسيمرتب المتوسط الحسابى 

  .  السعر السوقى لمسيموجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية حول 
لملائمة قيمة المعمومات المحاسبية معبراً عنيا بالعائد  وحظ أن قيمة معنوية الاختبارل كما

( مما يشير إلى وجود فروق معنوية بين 0.02( وىى أقل من )0.044بمغت ) السوقى لمسيم
( بمغت 6وذلك عند قيمة )كا العائد السوقى لمسيمقطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول 

بين  لمعائد السوقى لمسيمح ذلك من اتساع مدى رتب المتوسط الحسابى (، ويتض72.626)
( 676.20، 726.76تراوح بين الحد الأدنى والحد الأعمى ) الذىقطاعات سوق الأوراق المالية 

 عمى الترتيب.  
لوحظ أن رتب المتوسط الحسابى  لمعائد السوقى لمسيموبفحص رتب المتوسط الحسابى 

 ، الموارد الأساسية،سياراتالصناعية و المنتجات الخدمات و ، الدويةالأحية و صالرعاية ال) لقطاعات
والتبغ، المنسوجات والسمع المعمرة، العقارات، السياحة والترفية، المقاولات  الأغذية والمشروبات

، 714.20، 719.41، 792.66، 676.20) بمغ (والإنشاءات اليندسية، ومواد البناء
( عمى الترتيب، مما يشير إلى اختلاف 726.76 ،729.40 ،722.14، 710.12، 712.42

بين قطاعات سوق الأوراق المالية وما يستتبعو من  لمعائد السوقى لمسيمرتب المتوسط الحسابى 
   . العائد السوقى لمسيموجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية حول 

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية "ئل بأنو القا الرابعيتبين مما سبق أنو يمكن رفض الفرض 
"، حيث ملائمة قيمة المعمومات المحاسبيةبين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول 
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خمصت نتائج الدراسة إلى وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل 
ا بالسعر السوقى لمسيم والعائد ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية معبراً عنيالدراسة حول 
 .  السوقى لمسيم

 درجة ممارسات التجنب الضريبىقطاعات حول الاختبار مدى الاختلاف بين  -8
 درجة لفحص الفروق المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول

ئل بأنو "لا توجد القا الخامسيتم التحقق من مدى صحة الفرض  ممارسات التجنب الضريبى
ممارسات  درجة فروق ذات دلالة إحصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول

درجة ممارسات لمقارنة  Kruskal-wallis"، وقد اعتمدت الدراسة عمى اختبار التجنب الضريبى
لفروق بين قطاعات سوق الأوراق المالية محل الدراسة، ويمكن توضيح نتائج ا التجنب الضريبى

من  درجة ممارسات التجنب الضريبىحول  المصرى المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية
  ( التالى: 70خلال الجدول رقم )
 ممارسات التجنب الضريبى درجة نتائج الفروق المعنوية بين القطاعات حول (70جدول رقم )

ترتيب القطاعات حسب 
 رتب المتوسط الحسابى

 المعنوية
(Sig.) رتب المتوسط  6كا

 اسم القطاع الحسابى

6 

0.072 79.442 

 والتبغ الأغذية والمشروبات 607.20
 سياراتالصناعية و المنتجات الخدمات و ال 742.21 8

 دويةالأصحية و الرعاية ال 728.82 2
 السياحة والترفية 791.48 2
 العقارات 722.44 1
 يةالمقاولات والإنشاءات اليندس 724.22 9
 المنسوجات والسمع المعمرة 728.12 2
 مواد البناء 602.22 7
 الموارد الأساسية 721.60 4

 المصدر: نتائج التحميل الإحصائى
( وىى أقل من 0.072( لوحظ أن قيمة معنوية الاختبار بمغت )70بفحص نتائج الجدول رقم )

الأوراق المالية المصرى حول  ( مما يشير إلى وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق0.02)
(، ويتضح ذلك من 79.442( بمغت )6وذلك عند قيمة )كا درجة ممارسات التجنب الضريبى
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 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

بين قطاعات سوق الأوراق  لدرجة ممارسات التجنب الضريبىاتساع مدى رتب المتوسط الحسابى 
 الترتيب.  ( عمى 602.22، 724.22المالية التى تراوحت بين الحد الأدنى والحد الأعمى )

لوحظ أن رتب المتوسط  لدرجة ممارسات التجنب الضريبىوبفحص رتب المتوسط الحسابى 
والتبغ، السياحة والترفية، الموارد الأساسية،  الأغذية والمشروباتمواد البناء، الحسابى لقطاعات )

صناعية الت منتجاالخدمات و العقارات، ال ، المنسوجات والسمع المعمرة،دويةالأصحية و الرعاية ال
، 721.60، 791.48، 607.20، 602.22( بمغ )، والمقاولات والإنشاءات اليندسيةسياراتالو 

( عمى الترتيب، مما يشير إلى اختلاف 724.22 ،742.21 ،722.44، 728.12، 728.82
بين قطاعات سوق الأوراق المالية وما  لدرجة ممارسات التجنب الضريبىرتب المتوسط الحسابى 

درجة ممارسات التجنب من وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية حول يستتبعو 
 .  الضريبى

لا توجد فروق ذات دلالة "القائل بأنو  الخامسيتبين مما سبق أنو يمكن رفض الفرض 
"، درجة ممارسات التجنب الضريبىإحصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول 

الدراسة إلى وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى  حيث خمصت نتائج
 .  درجة ممارسات التجنب الضريبىمحل الدراسة حول 

   عشر: نتائج الدراسة حادي
دورة حياة الشركة عمى تفسير العلاقة بين ممارسات  تأثير تحديد مدىاستيدفت الدراسة 

مشركات المقيدة والمتداول أسيميا فى ل مات المحاسبيةالتجنب الضريبى وملائمة قيمة المعمو 
توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج فقد سوق الأوراق المالية المصرى، وفى ضوء ذلك 

 يمكن تناوليا عمى النحو التالى: 
السعر السوقى لمسيم فى ضوء المعمومات المحاسبية تقدير ل صياغة نموذج السعر امكانية .7

 وتتمثل تمك العوامل فىالسعر السوقى لمسيم  عوامل أساسية تؤثر عمى بعةاعتماداً عمى أر 
بمعاملات انحدار بمغت  (وعمر الشركة، ، القيمة الدفترية لمسيمحجم الشركةربحية السيم، )
، 0.000( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )2.674، 0.090، 7.129، 7.274)

الارتباط المتعدد  ث بمغت قيمة معامل( عمى الترتيب، حي0.040، 0.007، 0.000
( 77.924المحسوبة ) Fكما بمغت قيمة  ،%(61.2المساىمة النسبية ) وبمغت (0.262)

  (.0.000) ( عند مستوى6.90الجدولية التى بمغت ) Fوىى أكبر من قيمة 
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العائد السوقى لمسيم فى ضوء المعمومات المحاسبية تقدير ل صياغة نموذج العائد امكانية .6
 وتتمثل تمك العوامل فىالعائد السوقى لمسيم  عوامل أساسية تؤثر عمى عتماداً عمى أربعةا
بمعاملات انحدار  (، وعمر الشركةحجم الشركةربحية السيم، التغير فى ربحية السيم، )

( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ 0.022، 0.074، 0.222، 0.022بمغت )
الارتباط  عمى الترتيب، حيث بمغت قيمة معامل( 0.044، 0.072، 0.002، 0.006)

المحسوبة  Fكما بمغت قيمة  ،%(79المساىمة النسبية ) وبمغت (0.422المتعدد )
  (.0.024) ( عند مستوى6.90الجدولية التى بمغت ) F( وىى أكبر من قيمة 1.468)

لمحاسبية السعر السوقى لمسيم فى ضوء المعمومات اتقدير ل صياغة نموذج السعر امكانية .2
السعر  عوامل أساسية تؤثر عمى ودرجة ممارسات التجنب الضريبى اعتماداً عمى خمسة

، القيمة الدفترية لمسيم، حجم الشركةربحية السيم، ) وتتمثل تمك العوامل فىالسوقى لمسيم 
، 7.276بمعاملات انحدار بمغت ) (وعمر الشركة، درجة ممارسات التجنب الضريبى

، 0.000( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )2.794، 7.067- ،0.090، 7.112
الارتباط  ( عمى الترتيب، حيث بمغت قيمة معامل0.046، 0.026، 0.007، 0.000
المحسوبة  Fكما بمغت قيمة  ،%(22.2المساىمة النسبية ) وبمغت (0.292المتعدد )

  (.0.000) توى( عند مس6.12الجدولية التى بمغت ) F( وىى أكبر من قيمة 72.629)
العائد السوقى لمسيم فى ضوء المعمومات المحاسبية تقدير ل صياغة نموذج العائد امكانية .4

العائد  عوامل أساسية تؤثر عمى ودرجة ممارسات التجنب الضريبى اعتماداً عمى خمسة
حجم ربحية السيم، التغير فى ربحية السيم، ) وتتمثل تمك العوامل فىالسوقى لمسيم 

، 0.022بمعاملات انحدار بمغت ) (وعمر الشركة ،رجة ممارسات التجنب الضريبى، دالشركة
، 0.006( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.022، 0.490- ،0.074، 0.216
الارتباط  ( عمى الترتيب، حيث بمغت قيمة معامل0.021، 0.029، 0.067، 0.001
المحسوبة  Fكما بمغت قيمة  ،%(62.2المساىمة النسبية ) وبمغت (0.202المتعدد )

 (.0.026) ( عند مستوى6.12الجدولية التى بمغت ) F( وىى أكبر من قيمة 9.168)
وجود تأثيراً ايجابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى  .2

( 0.008، 0.001( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )7.222، 4.979الإنحدار )
الترتيب، وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ معامل عمى 

(، فضلًا عن عدم وجود تأثيراً معنوياً 0.061( عند مستوى معنوية بمغ )2.220-الإنحدار)
                 لمرحمتى التقديم والتذبذب عمى السعر السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى الإنحدار

( عمى 0.486، 0.111( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )7.420، 0.887-)
 الترتيب.



 

 

 
11 

 محمد صابرحمودة السيد/د0م0أ
 

 على تفسير العلاقة بين ورة حياة الشركةد أثر

ملائمة قيمة المعلومات وممارسات التحهب الضريبى 

  دراسة تطبيقية   -   المحاسبية
 

وجود تأثيراً ايجابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى  .2
والسعر السوقى لمسيم، حيث بمغ معاممى الإنحدار لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب 

غير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة النضج عمى الضريبى ومرحمة النمو والمت
                 ( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ 0.002، 0.074السعر السوقى لمسيم )

( عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى النمو والنضج تؤديان إلى 0.022، 0.047)
 مى السعر السوقى لمسيم.ع ضعف التأثير السمبى لممارسات التجنب الضريبى

وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى والسعر  .1
السوقى لمسيم، حيث بمغ معامل الإنحدار لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى 

 (، مما يشير إلى أن مرحمة0.064( عند مستوى معنوية بمغ )0.026-ومرحمة التدىور )
عمى السعر السوقى لمسيم،  التدىور تعزز من التأثير السمبى لممارسات التجنب الضريبى

فضلًا عن عدم وجود تأثيراً معنوياً لمرحمتى التقديم والتذبذب عمى العلاقة بين ممارسات 
التجنب الضريبى والسعر السوقى لمسيم، حيث بمغ معاممى الإنحدار لممتغير التفاعمى 

لضريبى ومرحمة التقديم والمتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ممارسات التجنب ا
( عمى الترتيب عند مستوى 0.002، 0.006ومرحمة التذبذب عمى السعر السوقى لمسيم )

( عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى التقديم والتذبذب 0.946، 0.986) معنوية بمغ
عمى السعر السوقى  لممارسات التجنب الضريبى ليس ليما تأثيراً معنوياً لمتأثير السمبى

 لمسيم. 
وجود تأثيراً ايجابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى  .8

( 0.072، 0.009( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.042، 0.062الإنحدار )
العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معامل عمى الترتيب، وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور عمى 

(، فضلًا عن عدم وجود تأثيراً معنوياً 0.024( عند مستوى معنوية بمغ )0.742-الإنحدار)
                لمرحمتى التقديم والتذبذب عمى العائد السوقى لمسيم حيث بمغ معاممى الإنحدار 

( عمى 0.226، 0.212( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.024، 0.020)
 الترتيب.

وجود تأثيراً ايجابياً لمرحمتى النمو والنضج عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى  .9
والعائد السوقى لمسيم، حيث بمغ معاممى الإنحدار لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب 

ضج عمى الضريبى ومرحمة النمو والمتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة الن
، 0.026( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.009، 0.077العائد السوقى لمسيم )

( عمى الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى النمو والنضج تؤديان إلى ضعف التأثير 0.022
 عمى العائد السوقى لمسيم.  السمبى لممارسات التجنب الضريبى
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مى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى والعائد وجود تأثيراً سمبياً لمرحمة التدىور ع  .70
السوقى لمسيم، حيث بمغ معامل الإنحدار لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى 

( عند مستوى معنوية بمغ 0.002-ومرحمة التدىور عمى العائد السوقى لمسيم )
مارسات التجنب (، مما يشير إلى أن مرحمة التدىور تعزز من التأثير السمبى لم0.020)

عمى العائد السوقى لمسيم، فضلًا عن عدم وجود تأثيراً معنوياً لمرحمتى التقديم  الضريبى
والتذبذب عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى والعائد السوقى لمسيم، حيث بمغ 
معاممى الإنحدار لممتغير التفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة التقديم والمتغير 

-لتفاعمى ممارسات التجنب الضريبى ومرحمة التذبذب عمى العائد السوقى لمسيم )ا
( عمى 0.968، 0.419( عمى الترتيب عند مستوى معنوية بمغ )0.004، 0.006

الترتيب، مما يشير إلى أن مرحمتى التقديم والتذبذب ليس ليما تأثيراً معنوياً لمتأثير السمبى 
 لعائد السوقى لمسيم. عمى ا لممارسات التجنب الضريبى

ملائمة وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول   .77
حيث  قيمة المعمومات المحاسبية معبراً عنيا بالسعر السوقى لمسيم والعائد السوقى لمسيم

، 22.222) 6بمغت قيمة كاو ، عمى الترتيب (0.044، 0.000بمغت قيمة معنوية الاختبار )
 لمسعر السوقى لمسيماختلاف رتب المتوسط الحسابى لوحظ ، كما عمى الترتيب (72.626

 الأغذية والمشروبات، الموارد الأساسية، مواد البناء، دويةالأصحية و الرعاية البين قطاعات )
صناعية المنتجات الخدمات و والتبغ، السياحة والترفية، المقاولات والإنشاءات اليندسية، ال

، 662.47، 627.91بمغ ) حيث (، العقارات، والمنسوجات والسمع المعمرةاراتسيالو 
عمى  (722.21 ،722.29 ،748.08، 748.12، 726.16، 729.42، 602.19

 بين قطاعات لمعائد السوقى لمسيمالترتيب، فضلًا عن اختلاف رتب المتوسط الحسابى 
 ، الموارد الأساسية،سياراتالو  صناعيةالمنتجات الخدمات و ، الدويةالأصحية و الرعاية ال)

والتبغ، المنسوجات والسمع المعمرة، العقارات، السياحة والترفية،  الأغذية والمشروبات
، 792.66، 676.20) بمغ حيث( المقاولات والإنشاءات اليندسية، ومواد البناء

( عمى 726.76 ،729.40 ،722.14، 710.12، 712.42، 714.20، 719.41
   الترتيب. 

درجة ود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول وج  .76
 6(، كما بمغت قيمة كا0.072حيث بمغت قيمة معنوية الاختبار ) ممارسات التجنب الضريبى

 لدرجة ممارسات التجنب الضريبى(، فضلًا عن اختلاف رتب المتوسط الحسابى 79.442)
والتبغ، السياحة والترفية، الموارد الأساسية،  غذية والمشروباتالأمواد البناء، بين قطاعات )

منتجات الخدمات و العقارات، ال ، المنسوجات والسمع المعمرة،دويةالأصحية و الرعاية ال
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، 607.20، 602.22) حيث بمغ( ، والمقاولات والإنشاءات اليندسيةسياراتالصناعية و ال
( عمى 724.22 ،742.21 ،722.44، 728.12، 728.82، 721.60، 791.48
 الترتيب.  

 عشر: توصيات الدراسة نيثا
  فى ضوء النتائج التى توصمت إلييا الدراسة فإنو يمكن تقديم مجموعة من التوصيات التالية:

ضرورة قيام سوق الأوراق المالية المصرى من خلال دوره الاعلامى والتثقيفى بتوعية أصحاب  .7
ات المحاسبية التى تتمثل فى ربحية السيم، القيمة الدفترية المصالح المختمفة بأىمية المعموم

لمسيم، والتغير فى ربحية السيم عند تقييم ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية بغرض تفسير 
التغيرات فى أسعار وعوائد الأسيم وترشيد قرارات أصحاب المصالح المختمفة مما يؤدى إلى دعم 

 لاقتصادية.مناخ الاستثمار وتحقيق التنمية ا
زيادة الوعى الضريبى لأصحاب المصالح المختمفة حول العواقب السمبية لممارسات التجنب  .6

الضريبى من خلال عقد الندوات لدراسة وتحميل المنافع والعواقب السمبية لممارسات التجنب 
مالية الضريبى عمى الشركات والدولة، فضلًا عن قيام وزارة المالية والييئة العامة لمرقابة ال

بإصدار دليل استرشادى حول مخاطر قيام الشركات بممارسة أنشطة التجنب الضريبى وتأثيرىا 
 عمى أسعار وعوائد الأسيم. 

ضرورة اىتمام الجيات الضريبية بالحد من ممارسات التجنب الضريبى من خلال فرض العقوبات  .2
عمى التشريع الضريبى والغرامات عمى الشركات التى تمارس تمك الأنشطة، اجراء تعديلات 

لمتفرقة الواضحة بين التجنب الضريبى المقبول والتعسفى والتيرب الضريبى، مع ضرورة تحديد 
حالات التجنب والتيرب الضريبى بدقة فى اللائحة التنفيذية لمقانون وتحديثيا بإستمرار وفقاً 

لضريبى لمشركات، لمتطورات فى بيئة الأعمال المصرية، مما يؤدى تحسين مستوى الالتزام ا
 وزيادة الحصيمة الضريبية وانخفاض عجز الموازنة العامة لمدولة. 

العمل عمى تعزيز الوعى لدى الشركات من خلال وسائل الاعلام بأىمية الضرائب كأحد الموارد  .4
الأساسية لتمويل الموازنة العامة لمدولة والتى تستخدم فى تنفيذ خطط التنمية الاقتصادية 

قع الاجتماعى وتوفير احتياجات المجتمع من الخدمات العامة، وأن المدفوعات وتحسين الوا
 الضريبية تعتبر جزء من مسئوليتيا الاجتماعية.

ضرورة اىتمام أصحاب المصالح المختمفة بمراحل دورة حياة الشركة والتى يتمثل أىميا فى  .2
يبى وملائمة قيمة مرحمتى النمو والنضج عمى تفسير العلاقة بين ممارسات التجنب الضر 
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المعمومات المحاسبية حيث تؤديان إلى ضعف التأثير السمبى لممارسات التجنب الضريبى عمى 
أسعار وعوائد الأسيم، فضلًا عن مرحمة التدىور التى تعزز من التأثير السمبى لممارسات 

مومات التجنب الضريبى عمى أسعار وعوائد الأسيم، مما يؤدى إلى ارتفاع ملائمة قيمة المع
المحاسبية وما يستتبعو من ارتفاع جودة المعمومات المحاسبية وترشيد قرارات أصحاب المصالح 

 المختمفة.    
 عشر: مجالات الدراسة المستقبمية ثالث

فى ضوء ما توصمت إليو نتائج الدراسة يمكن اقتراح العديد من المجالات التى تمثل اساساً 
 التالى:لدراسات مستقبمية والتى تتمثل فى 

دراسة العلاقة بين مستوى الاحتفاظ بالنقدية وممارسات التجنب الضريبى وانعكاسيا عمى تكمفة  .7
 رأس المال. 

اختبار أثر حوكمة الشركات عمى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة  .6
 المعمومات المحاسبية فى بيئة الأعمال المصرية.

مى العلاقة بين ممارسات التجنب الضريبى ومخاطر انييار أسعار تقييم أثر دورة حياة الشركة ع .2
 الأسيم لمشركات المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرى.

دراسة تحميمية لمعوامل المحددة لممارسات التجنب الضريبى وانعكاسيا عمى قيمة الشركة،  .4
 وكفاءة القرارات الاستثمارية.

ية الدولية عمى ممارسات التجنب الضريبى وانعكاسو عمى فحص أثر تبنى معايير التقارير المال .2
 جودة التقارير المالية. 

إجراء المزيد من الدراسات عمى قطاعى البنوك والخدمات المالية لمتعرف عمى مدى الاختلاف  .2
بين تمك القطاعات حول مدى تأثير دورة حياة الشركة عمى العلاقة بين ممارسات التجنب 

 ة المعمومات المحاسبية. الضريبى وملائمة قيم
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 المراجـــــــــع
 أولًا: المراجع بالمغة العربية 

 ( ،6060البورصة المصرية.) 
Available at: http://www.egx.com.eg 

 عمومات المحاسبية (، "تحميل أثر الخصائص التشغيمية لمشركة عمى منفعة الم6079، )السيد محمود، الحناوى
مجلة  لربحية السيم وقيمتو الدفترية لأغراض تحديد أسعار الأسيم فى سوق الأوراق المالية المصرى"،

ص ص ، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجمد الثالث، العدد الثالث، سبتمبر، الإسكهدرية للبحوث المحاسبية
601-622.  

 رة حياة الشركة عمى العلاقة بين المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة دو (، "أثر 6079، )محمد محمود، الحوشى
، مجلة الإسكهدرية للبحوث المحاسبية "،وجودة الأرباح: دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
  .602-742ص ص كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجمد الثالث، العدد الثالث، سبتمبر، 

 (، "المخاطرة غير المنتظمة، مستوى الاحتفاظ بالنقدية، وعوائد الأسيم دليل 6078، )فريد محرم فريد، إبراىيم
الثانى ، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد مجلة الفكر المحاسبي"، EGX-100 تطبيقي من شرکات مؤشر

   .862-127السابع، ص ص ، العدد والعشرون
 دورة حياة الشركة عمى العلاقة بين جودة التقارير المالية وتكمفة حقوق  أثر(، "6079، )فريد محرم فريد، إبراىيم

، كمية مجلة الفكر المحاسبي"، بالبورصة المصرية الممكية: دراسة تطبيقية عمى الشركات المساىمة المسجمة
   .22-7الثانى، ص ص ، العدد الثالث والعشرونالتجارة، جامعة عين شمس، المجمد 

  ،التحليل الإحصائى باستخدام برنامخ (، "6072جولى، )بالانتSPSS ،ترجمة: خالد العامرى، دار الفاروق ،"
 القاىرة.

 تأثير شفافية الإفصاح وتجنب الضريبة والتحفظ عمى إدارة الربح: أدلة عممية من (، "6078، )نصر طو، حسن
ص ص يونيو،  ،الأول، العدد طنطا جامعة ، كمية التجارة،البحوث المحاسبيةلة المج"، بيئة الأعمال السعودية

626-692.  
 تحميل العلاقة بين غموض التقارير المالية، أداء المسئولية الاجتماعية، (، "6060، )علاء عمى أحمد، حسين

وممارسات التجنب الضريبى، وبين خطر الانييار المستقبمى لأسعار أسيم الشركات ذات التصنيف فى مؤشر 
، الرابع والعشرون، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد مجلة الفكر المحاسبي"، ستدامةالبورصة المصرية للا

   .21-7الأول، ص ص العدد 
 تأثير الخصائص المحاسبية لمراحل دورة حياة المنشأة عمى العلاقة بين (، "6060، )علاء عمى أحمد، حسين

م: دليل تطبيقى من الشركات غير المالية المتداول كثافة الإنفاق عمى البحث والتطوير وتقمبات عوائد الأسي
الرابع ، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد مجلة الفكر المحاسبي"، EGX 100أسيميا ضمن مؤشر 

   .994-946الثانى، ص ص ، العدد والعشرون

http://www.egx.com.eg/
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 من العمميات التشغيمية (، "أثر التعثر المالي عمى العلاقة بين التدفقات النقدية 6078، )نشوى شاكر عمى، رجب
مجلة الفكر دراسة تطبيقية عمى الشرکات المقيدة بالبورصة المصرية"،  :وعائد السيم من منظور محاسبي

   .779-82السادس، ص ص ، العدد الثانى والعشرون، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد المحاسبي
 خصائص التشغيمية لمشركة عمى ملاءمة المعمومات (، "أثر بعض ال6071، )طمخان، السيدة مختار عبد الغني

المحاسبية المقاسة وفقاً لمعايير التقرير المالى الدولية لأغراض قياس قيمة الشركة: دراسة تطبيقية عمى 
، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، مجلة الإسكهدرية للبحوث المحاسبية الشركات المقيدة بالبورصة المصرية"،

  .428-289ص ص العدد الأول، سبتمبر،  المجمد الأول،
 قياس أثر حوكمة الشركات عمى مستوى التجنب الضريبى فى ضوء (، "6072، )عارف محمود كامل، عيسى

ص ديسمبر،  ،الثانى، العدد طنطا ، كمية التجارة، جامعةالبحوث المحاسبيةلة المج"، نظرية الوكالة: دراسة عممية
  .679-786ص 

 (، "الأثر الوسيط لمتجنب الضريبى عمى العلاقة بين القيود المالية لمشركات 6060، )محمودالسيد أحمد ، فودة
، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، مجلة الإسكهدرية للبحوث المحاسبية دراسة اختبارية"، -والإحتفاظ بالنقدية

  .84-7ص ص المجمد الرابع، العدد الثانى، مايو، 
 م، 6002لسنة  97رقم  بالقانون الصادر (، قانون الضريبة عمى الدخل6002، )قانون ضرائب الدخل المصرى

  ة.يوني ،62العدد  ،لجريدة الرسميةا
Available at: https://www.incometax.gov.eg/law91.asp. 

 بعض أحكام م المعدل ل6074لسنة  22(، قانون الضريبة عمى الدخل رقم 6074، )قانون ضرائب الدخل المصرى
الصادر بالقانون  ، وقانون ضريبة الدمغةم6002لسنة  97بالقانون رقم  ن الضريبة عمى الدخل الصادرقانو
  ة.يوني ،مكرر )أ( 62العدد  ،لجريدة الرسميةم، ا7980لسنة  777رقم 

Available at: http://www.incometax.gov.eg/pdf/law-53-2014-pdf. 
 دار أحمد حامد حجاجترجمة:  الجزء الثانى، "،المحاسبة المتوسطة(، "6009، )وويجانت، جيرى، كيسو، دونالد ،

  .الرياض، المممكة العربية السعودية، الطبعة العربية الثانية، المريخ لمنشر
 العلاقة بين التجنب الضريبى والسموك  (، "6079، )محمد محمود سميمان، وبغدادى، أحمد بغدادى أحمد، محمد

الثالث ، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد مجلة الفكر المحاسبي"، سة اختباريةدرا -غير المتماثل لمتكمفة
   .27-7الثالث، ص ص ، العدد والعشرون

 العلاقة بين الإفصاح المحاسبى عن أداء المسئولية (، "قياس أثر 6060، )ىاجر عبد الرحمن عبدالفتاح، محمد
 "،المخاطر المالية التى تتعرض ليا الشركات: دراسة تطبيقيةالإجتماعية وخصائص دورة حياة الشركة عمى درجة 

-621ص ص ، كمية التجارة، جامعة بنى سويف، العدد الثالث، مجلة المحاسبة والمراجعة لإتحاد الجامعات العربية
202.  

 ب دراسة العلاقة بين المسئولية الاجتماعية لمشركات وممارسات التجن(، "6071، )عمرو السيد زكى، محمود
، كمية "، مجلة الفكر المحاسبيدراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية فى مصر -الضريبى

   .227-201الأول، ص ص ، العدد الواحد والعشرونالتجارة، جامعة عين شمس، المجمد 
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 ( ،أثر 6060مميجى، مجدي مميجي عبدالحكيم" ،)ة وجودة المستحقات دورة حياة الشركة والمسئولية الإجتماعي
 الاسكهدريةمجلة "، EGX-100عمى سياسة توزيعات الأرباح: دراسة تطبيقية عمى الشركات المدرجة فى مؤشر 

 . 14-7ص ص  ،مايو، الثانى، العدد الرابع، المجمد  الاسكندريةالتجارة، جامعة  ، كميةالمحاسبية للبحوث
 خمية لحوكمة الشركات عمى العلاقة بين التحفظ (، "أثر الآليات الدا6060، )بوسى حمدى حسن، موسى

مجلة  المحاسبى وممارسات التجنب الضريبى: دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية"،

ص ص ، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجمد الرابع، العدد الثالث، سبتمبر، الإسكهدرية للبحوث المحاسبية
7-10.  

 عرض القوائم (، "7المحاسبة المصري )رقم  ، معيار"معايير المحاسبة المصرية" (،6072) ،ماروزارة الإستج
 ".المالية

 التنفيذية لقانون الضريبة عمى  اللائحة م،6002لسنة  997قرار وزير المالية رقم (، 6002، )وزارة المالية
 م.6002لسنة  97الدخل الصادر بالقانون رقم 

Available at: https: https://asa.gov.eg/attach/665_list_911_2005.pdf. 
 المعدل لمتعميمات الإرشادية المصرية  (، التعميمات الإرشادية المصرية لتسعير المعاملات،6078، )وزارة المالية

 م.6070لتسعير المعاملات الصادرة فى 
Available at: https: https://www.incometax.gov.eg/TransferPricing.asp. 

 تركز الممكية وحجم مكتب المراجعة عمى علاقة ممارسات التجنب (، "أثر 6079، )أيمن يوسف محمود، يوسف
مجلة دراسة تطبيقية عمى الشرکات المقيدة بالبورصة المصرية"،  الضريبى بعوائد الأسيم ومخاطر الشركات:

   .28-7الرابع، ص ص ، العدد نالثالث والعشرو، كمية التجارة، جامعة عين شمس، المجمد الفكر المحاسبي

 ثانياً: المراجع بالمغة الإنجميزية 
 Abbas, N., Seemab, K., Waheed, A. & Hussain, S., (2018), "The Impact of Firm Life cycle 

on the Corporate Tax Avoidance Strategies", Foundation University Journal of Business & 

Economics, Vol. 3, No. 2, August, PP. 23-38.  

 Abdullaha, A. & Saleh, N., (2014), "Impact of Firms’ Life-Cycle on Conservatism: the 

Malaysian Evidence ", Procedia - Social and Behavioral Sciences, Vol. 145, PP. 18-28.  

 Abdulraheem, K., (2018), "The Impact of Corporate Governance Mechanisms on 

Corporate Tax Avoidance in Nigerian Listed Manufacturing Companies", Global Journal of 

Contemporary Research in Accounting, Auditing and Business Ethics, Vol. 4, No. 1, PP. 622-

636.  

 Ahmed, B., Akbar, M., Sabahat, T., Ali, S., Hussain, A., Akbar, A. & Hongming, X., (2021), 

"Does Firm Life Cycle Impact Corporate Investment Efficiency?", Sustainability, Vol. 13, 

No. 197, PP. 1-13.  

 AL Barrak, T., (2011), "Value Relevance and Predictive Ability of Financial Statement 

Information: the Case of Saudi Arabia", Ph.D. Thesis, Portsmouth Business School, 

University of Portsmouth, Portsmouth, UK.   

 Alfaraih, M., (2009), "Compliance with International Financial Reporting Standards (IFRS) 

and the Value Relevance of Accounting Information in Emerging Stock Markets: Evidence 

from Kuwait", Ph.D. Thesis, School of Accountancy, Queensland University of Technology, 

USA.   
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