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 السمخص:
ييجف ىحا البحث برفة عامة إلى دراسة أىؼ الستغيخات الاقترادية فى كلا مؽ مرخ وانجونيديا 

لمؾقؾف عمى تظؾر بعض الستغيخات الاقترادية فى كلا مؽ مرخ وانجونيديا،  وقياس وذلػ 
أثخالأستثسار الأجشبي السباشخ عمى ىحه الستغيخات الاقترادية كسا ييجف البحث برفة خاصة إلى 
دراسة أىؼ الستيخات الاقترادية السؤثخة عمى الاستثسار الاجشبي السباشخ فى كلا مؽ مرخ 

 وانجونيديا.
ذيخ الشتائج إلى وجؾد تأثيخ معشؾػ للاستثسار الأجشبى السباشخ فى انجونيدياعمى مؤشخات التشسية ت

الاقترادية والستسثمة فى : الإيخادات الزخيبية وإجسالى الجخل القؾمى ونريب الفخد مؽ إجسالى 
عشؾية تأثيخ الجخل القؾمى وإجسالى الشاتج السحمى و إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى فى حيؽ لؼ تثبت م

الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى مؤشخ الديادة الدكانية وأرصجة الجيؽ الخارجى، بيشسا تذيخ الشتائج 
إلى وجؾد تأثيخ معشؾػ للاستثسار الأجشبى السباشخ فى مرخ عمى مؤشخات التشسية الاقترادية 

مى وإجسالى الشاتج والستسثمة فى : إجسالى الجخل القؾمى ونريب الفخد مؽ إجسالى الجخل القؾ 
السحمى و إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى وأرصجة الجيؽ الخارجى فى حيؽ لؼ تثبت معشؾية تأثيخ 

 الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى مؤشخ الإيخادات الزخيبية والديادة الدكانية.
Abstract 
    This research aims to study the most important economic variables in 

Egypt and Indonesia in order to determine the development of some 

economic variables in Egypt and Indonesia and to measure the impact of 

foreign direct investment on these economic variables and the research aims 

to study the most important factors affecting foreign direct investment in 

both Egypt and Indonesia. 

      The results indicate that there is a significant effect of foreign direct 

investment in Indonesia on the indicators of economic development, 

namely: tax revenues, total national income, per capita share of total 

national income, gross domestic product and total capital formation, while 

the effect of FDI on the indicator of population increase and debt balances 

The results indicate that there is a significant effect of foreign direct 

investment in Egypt on the indicators of economic development, namely: 

Gross national income, per capita gross national income, GDP To capital 

formation and balances of foreign debt, while no significant proven foreign 

direct investment on the tax revenue index and population growth impact. 
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 مقدمة:
الشغام العالسى الججيج أثشاء عقجػ التدعيشات والألفية الججيجة ، وبخوز إن التدارع فى تذكيل       

أفكار العؾلسة بسختمف جؾانبيا وتقارب السدافات بيؽ الجول بفعل التظؾر العمسى والسعخفى فى 
وسائل الاترال، ولؼ يعج الاستثسار الأجشبى بفعل سياسات التحخر الاقترادػ والتجارة الجولية،فسؽ 

ة  فيسا يسكؽ أن تسثمو الاستثسارات الأجشبية في الدتيشات و الدبعيشات إلى تبشييا كميا انعجام الثق
 قاعجة لزيق نتيجة جاىجة تعسل العخبيةخلال العقجيؽ الأخيخيؽ،وبجأت البمجان الشامية ومشيا البمجان 

اتج السحمي راتيا وتجني معجلات الادخار و الاستثسار السحمييؽ فييا و انخفاض معجلات نسؾ الشصاد
لجييا مؽ أجل جحب الاستثسار الأجشبي بذكل عام و الاستثسار الأجشبي السباشخبذكل خاص عؽ 
طخيق استبعاد القيؾد عمى حخكة رؤوس الأمؾال ومشح حؾافد لمسدتثسخيؽ الأجانب،كل ذلػ ليذ 

ات ايجابية لكؾنو مرجر ا بجيلا أو مكسلا لتسؾيل التشسية الاقترادية فقط،وإنسا لسا لو مؽ مخدود
عمى عسمية الشسؾ الاقترادؼ سؾاء تسثل ىحا في القجرات التكشؾلؾجية الستظؾرة أو السيارات التشغيسية 
و الإدارية و التدؾيقية وغيخ ذلػ مؽ السجخلات اليامة مؽ الخارج،كسا يذكل أداة للانجماج في 

لتشافدية الجولية لمذخكات و الأداء الذبكات الجولية للإنتاج و التدؾيق والتؾزيع وأداة لتحديؽ القجرة ا
الاقترادؼ لمبمجان،مع الأخح بشغخ الاعتبار أن ىحه السشافع السخجؾة مؽ تجفقات الاستثسار الأجشبي 

 ىي عسمية غيخ تمقائية و إنسا عسمية مخظظة و تدتشج إلى الإدارة الخشيجة.
سلائؼ وتحجيث الأنغسة والقؾانيؽ عمى تييئة السشاخ الاستثسارػ اللحا عسمت العجيج مؽ البمجان     

والتذخيعات الستحكسة بالاستثسار ، فكمسا كان السشاخ الاستثسارػ فى البمج السزيف أفزل كمسا كان 
أثخ الاستثسارات الأجشبية السباشخة عمى الشسؾ الاقترادػ أسخع وأقؾػ، فالحخية الاقترادية وبداطة 

ع مدتؾػ التعميؼ وانخفاض مؤشخات الفداد تديج كثيخا الإجخاءات ووجؾد أسؾاق مالية ومتظؾرة وارتفا
مؽ مداىسة الاستثسارات الأجشبية السباشخة في الشسؾ الاقترادؼ، وبحلػ يربح مؽ الأىسية بسكان 
تحميل اتجاىات ىحا الاستثسار،وتبيان الجور الحؼ يسكؽ أن يمعبو في عسمية التشسية الاقترادية 

 الجول اقتراديا واجتساعيا وسياسيا. والشسؾ الاقترادؼ،وفي تقجم وتظؾر
وليحا أردنا معخفة بعض السؤشخات التي تتأثخ بالاستثسار الأجشبي السباشخ والتي تذكل عؽ طخيق 

 مشاخ الاستثسار
،لأن السشاخ الاستثسارؼ يتأثخ بسجسؾعة مؽ الستغيخات أو السؤشخات سؾاء كانت اقترادية أو 

 اجتساعية أو سياسية
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عمى الاستثسار الأجشبي السباشخ الحؼ ىؾ محؾر الجراسة والتي نقترخ فييا عمى فعؽ طخيقو يؤثخ 
 السؤشخات الاقترادية فقط لان باقي السؤشخات لا تتؾفخ فييا السعظيات بذكل كافي .

احتل مؾضؾع التشسية الاقترادية مشح الحخب العالسية الثانية مكانا مخمؾقا مؽ طخف      
بمجان الستقجمة والشامية ولحلػ كان مؽ الزخورػ إعظاء تعخيف محجد الاقترادييؽ والكتاب فى ال

ومقبؾل حتى لا يرعب تحجيج مجػ انجاز وتظؾر ىحه البمجان او ذلػ فى مزسار التشسية 
الاقترادية وقج اختمفت تعاريف التشسية بيؽ الاقترادييؽ حيث عخفيا البعض بأنيا العسمية التى 

التخمف إلى التقجم ويراحب ذلػ العجيج مؽ التغيخات الجحرية  بسقتزاىايجخػ الانتقال مؽ حالة
 الجؾىخية فى البيان الاقترادػ.

( والبعض يدتخجم مرظمح growthفيشاك عجة مرظمحات فسشيؼ مؽ يدتخجم مرظمح الشسؾ )
التشسية الاقترادية، فالشسؾ يعشي تغيخ مع تحدؽ أو تدايج قج يكؾن طبيعي أو عفؾؼ، أما التشسية 

تغيخ مع تحدؽ بفعل حجث أو إجخاء إرادؼ," أن التشسية الاقترادية ىي تقجم لمسجتسع عؽ تعشي 
طخيق استشباط أساليب إنتاجية ججيجة أفزل ورفع مدتؾيات الإنتاج مؽ خلال إنساء السيارات 

 (.2005والظاقات البذخية وخمق تشغيسات أفزل")معخوف، 
التشسية الاقترادية تتسثل في تحقيق زيادة مدتسخة في الجخل السحمي الحقيقي وزيادة نريب       

الفخد مشو، ىحا فزلا عؽ اجخاء العجيج مؽ التغيخات في كل مؽ ىيكل الانتاج ونؾعية الدمع 
ؾزيع والخجمات السشتجة إضافة الى تحقيق عجالة أكبخ في تؾزيع الجخل السحمي أؼ تغييخ في ىيكل ت

 (.2007الجخل السحمي لرالح الفقخاء)عجسية ،
كسا عخفت عمى انيا ىي العسمية التي يسكؽ بيا تؾحيج جيؾد كل السؾاطشيؽ والحكؾمة لتحديؽ      

الغخوف الاجتساعية والاقترادية في التجسعات السحمية لسداعجتيا عمى الانجماج في حياة الامة 
 (.2008)عبجالسمػ ،والسداىسة في تقجميا بأقرى ما يسكؽ  

 أىجاف التشسية الاقترادية:
يذيخ الاقترادؼ السعخوف "ميذيل تؾدارو" في كتابو التشسية الاقترادية الى ان التشسية الاقترادية 

 :(2006في أؼ مجتسع يجب ان يتؾافخ فييا عمى الأقل واحج مؽ الأىجاف الآتية) تؾدارو،
 ي تعتبخ مؽ مقؾمات الحياة مثل الغحاء والدكؽ والحساية.زيادة اتاحة وتؾسيع الدمع الأساسية الت -أ 
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رفع مدتؾػ السعيذة متزسشا تؾفيخ فخص العسل وتعميؼ افزل واىتسام كبيخ بالقيؼ الثقافية والقيؼ  -ب 
الاندانية، والتي لا تؤدؼ فقط إلى تحديؽ الخفاىية السادية بل أنيا سؾف تؾلج عد نفذ عمى 

 السدتؾػ الفخدؼ بذكل كبيخ.
تؾسيع نظاق الاختيارات الاقترادية والاجتساعية الستاحة للافخاد والامؼ ، وذلػ عؽ طخيق  -ج 

تخميريؼ مؽ العبؾدية والاعتسادية، وليذ فقط علاقتيؼ مع الشاس والجول بل أيزاً تحخيخىؼ مؽ قؾػ 
 الجيل والسأساة الإندانية.

 -ل الشامية:التغيخات الاقترادية العالسية وأثخىا عمى التشسية بالجو 
ويسكؽ تمخيص أىؼ التغيخات الاقترادية العالسية في أواخخ القخن العذخيؽ في أربعة نقاط أساسية 

 (:2002تتسثل في )عظية،
 زيادة مؾجو التحخر الاقترادؼ .1
 إقامة مشغسة التجارة العالسية .2
 تدايج قؾة التكتلات الاقترادية الجولية .3
 عيؾر العؾلسة وسخعة انتذارىا .4

 
 الايجابية لمتغيخات الاقترادية:الآثار 

 التخمص مؽ عشاصخ عجم الكفاءة في وحجات القظاع العام. -
إعادة تخريص السؾارد في صالح القظاع الخاص وفي غيخ صالح القظاع العام مسا يخفع مؽ  -

الإنتاجية ويديج مؽ معجلات الأرباح وذلػ باعتبار وحجات القظاع الخاص أكفأ مؽ وحجات 
 القظاع العام.

تخفيض  الإنفاق الحكؾمي بدبب التخمص مؽ الجعؼ الحؼ كانت تسشحو الحكؾمة لذخكات  -
القظاع العام ، وزيادة حريمة الزخيبة السفخوضة عمى أرباح السذخوعات بعج إصلاحيا 

 وتحؾيميا لمقظاع الخاص.
رفع إنتاجية السذخوعات التي تتبع مبادغ الدؾق الحخ، وفتح فخص ججيجة أمام السجخخات  -

خاصة لتدتثسخ في مذخوعات قائسة أو ججيجة وإعادة تجويخ الأمؾال السحخرة مؽ السذخوعات ال
 العامة بعج بيعيا لمقظاع الخاص وىحا كمو يجفع عجمة التشسية الاقترادية.
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إعادة تؾزيع الثخوة والجخل في صالح الظبقات الفقيخة والستؾسظة مؽ خلال إتاحة الفخصة ليا  -
 القظاع العام. لتسمػ بعض أجداء وحجات

  الآثار الدمبية:
فقجان الجول الشامية لأسؾاقيا بالجول الاشتخاكية والتي كانت تتحرل عمييا مؽ خلال الاتفاقات 

 الثشائية، بعجما انتيجت ىحه الجول سياسات التحخر.
مداحسة الاقتراديات الستحؾلة لمجول الشامية في تحخكات رؤوس الأمؾال والسعؾنات الستجفقة مؽ  -

 لجول الستقجمة.ا
احتسال أن تجخل بعض الاقترادات الستحؾلة في اتحاد اقتراد الجول الأوروبية الستقجمة وىؾ   -

 ما يحؾليا مؽ قؾػ داعسة لمجول الشامية إلى قؾػ مشافدة ليا.
زيادة معجل البظالة الخسسي بيؽ الفقخاء بدبب التحؾل مؽ القظاع العام إلى القظاع الخاص  -

 وصخف العسال.
 دؼ تحجيج الأسعار إلى ارتفاع تكاليف السعيذة وزيادة عجد الأسخ تحت خط الفقخ.يؤ   -
 مخاوف مؽ سيظخت الأجانب عمى رأس السال الؾطشي بؾجو عام والأنذظة الإستخاتيجية  -

 بؾجو خاص مؽ خلال شخاء أجداء كبيخة مؽ السذخوعات العامة السظخوحة لمبيع.
 عجة عؾامل تعيق التشسية الاقترادية نحكخىا فيسا يمي: بالإضافة إلى ىحه الآثار الدمبية ىشاك-  

 ) مالكؾم جيمد ، دوايت بيخكشد ، مايكل رومخ ـ دونالج سؾدجخاس(
( the vicious circle of poverty دائخة الفقخ السفخغة ) -العؾائق الاقترادية وتتسثل في : -1

 (the limited of the market ضيق حجؼ الدؾق ) –
كؾمية لمتشسية: وتتسثل في تؾفيخ وتعديد لبيئة مدتقخة لمسذخوعات الحجيثة أؼ العؾائق الح  -2

 استقخار سياسي واستقلال سياسي والجعؼ الحكؾمي ليا.
القيؼ الاجتساعية كعؾائق لمتشسية: وتتسثل في قيؼ السجتسع التي ليا دور مباشخ في تحقيق   -3

في خمق عجد كفئ مؽ تحقيق التشسية  التشسية مؽ عجمو وتتسثل العلاقة بيشيسا حدب التحميلات
مؽ عجمو وتتسثل العلاقة بيشيسا حدب التحميلات في خمق عجد كفء مؽ السشغسيؽ لمقيام 

 بعسمية التشسية .
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 مذكمة الدراسة :
 انظلاقا مسا تؼ ذكخه سابقا، ومؽ خلال الجراسة التى نؾد القيام بيا ، نظخح الدؤال التالى:      

 الاجشبي السباشخعمى أىؼ الستغيخات الاقترادية فى كلا مؽ مرخ وانجونيديا؟"" ماأثخ الاستثسار 
 ومؽ ىحا السشظمق، وفى ضؾء ماتقجم تتبمؾر معالؼ مذكمة البحث حؾل التداؤلات الفخعية التالية:

 ماىؾ واقع الاستثسار الاجشبي السباشخ فى الاقتراد الانجونيدي مؽ حيث السشاخ الاستثسارػ؟ -1
 اقع الاستثسار الاجشبي السباشخ فى الاقتراد السرخػ مؽ حيث السشاخ الاستثسارػ؟ماىؾ و  -2
 في انجونيديا؟ السباشخ عمى ىحه السؤشخات الأجشبي الاستثسار تأثيخ مجػ ما -3
 في مرخ؟ عمى ىحه السؤشخات السباشخ الأجشبي الاستثسار تأثيخ مجػ ما -4

 أهسية الدراسة:
 تى:تتسثل اىسية الجراسة في الآ

الأىسية الشغخية : تتحجد الأىسية الشغخية ليحه الجراسة فى أنيا تحاول تجسيع وعخض الاطار  -1
 الشغخػ لأىؼ الستغيخات الاقترادية.

الأىسية التظبيقية: تكسؽ في التؾصل لشتائج قج تكؾن ذات أىسية في قياس أثخ الاستثسار  -2
 نجونيديا ومرخ .ا مؽ ̋كلاالأجشبي السباشخ عمى الستغيخات الاقترادية في 

 أهداف الدراسة:
 تدعي الجراسة الي تحقيق الأىجاف الأتية:

 إلقاء الزؾء عمى أىؼ الستغيخات الأقترادية فى كلا مؽ انجونيديا ومرخ. -1
 تقجيخ دراسة تظؾر أىؼ الستغيخات الأقترادية فى كلا مؽ انجونيديا ومرخ. -2
 الشاتج السحمى فى كلا مؽ انجونيديا ومرخ. دراسة أىؼ العؾامل السؤثخة عمى إجسالى -4

 حدود الدراسة:
 مؽ انجونيديا ومرخ. ̋الحجود السكانية : سؾف يتؼ التخكيد عمى كلا -1
 م(.2015-1990الحجود الدمشية: سؾف يتؼ الاعتساد عمى الفتخة مؽ ) -2

 مشهج الدراسة:
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مجػ صحة الفخوض، فقج تؼ فى محاولة للإجابة عمى السذكمة السظخوحة فى البحث، واختبار 
الاعتساد عمى الجسع بيؽ السشيج الؾصفي والتحميمي مؽ خلال حداب الستؾسط الحدابي ومعجلات 
الشسؾ الدشؾػ لمستغيخات مؾضؾع الجراسة لدخد مختمف التعخيفات والسفاىيؼ حؾل أىؼ الستغيخات 

السقارن بقرج القيام  الاقترادية في اقتراديات كلا مؽ إنجونيديا ومرخ. والسشيج الإحرائي
 .ومرخ انجونيديا مؽ ̋بسقارنة وتحميل أىؼ الستغيخات الاقترادية فى كلا

 مرادر البيانات:
 تؼ الحرؾل عمى بيانات الجراسة بالاستعانة بالسرادر التالية:

 التقاريخ الدشؾية لاحراءات البشػ الجولي، وصشجوق الشقج الجولي. - أ
 التقاريخ....ألخ(. -الجوريات-الكتب-تمفة )الخسائلالسخاجع العخبية والأجشبية السخ -ب
 الذبكة الجولية لمسعمؾمات )الانتخنت(. -جـ

 الدراسات الدابقة:
( : ىجفت الجراسة إلي تؾضيح العلاقة بيؽ الاستثسارات Mercan&Yergin 2013,) دراسة -1

عمي الشاتج السحمي الإجسالي. الأجشبية السباشخة والتشسية الاقترادية ، وكحلػ تأثيخ تمػ الاستثسارات 
 FDI)استخجمت الجراسة السشيج التحميمي.تؾصمت الجراسة إلي أن الاستثسارات الأجشبية السباشخة )

تؤثخ عمي التشسية وتحميل ىحا التأثيخ وفق اختبار عيشة مؽ القظاعات الاقترادية في تخكيا عؽ 
رات الدمع والخجمات التي كان يعتقج واختيار سمدمة مؽ صاد 1991طخيق استخجام البيانات لعام 

أن تحجث نسؾا، وفي نتيجة التحميل تبيؽ أن ىحه سمدمة ليا تأثيخ مباشخ للاستثسار الاجشبي السباشخ 
عمي التشسية وقج لؾحع أن الاستثسارات والرادرات ليا تأثيخ عمي التشسية الاقترادية ، ومع ذلػ 

ثيخ إلي حج كبيخ عمى تشسية الرادرات في السجؼ القريخ ،فإن الاستثسارات الأجشبية السباشخة ليا تأ
، بالإضافة إلي العثؾر عمى خظأ ذات دلالة إحرائية وسمبي في تحميل ، بالإضافة إلي ذلػ وقعت 

 انحخافات بيؽ الستغيخات تؤدؼ إلي التؾازن فى السجػ القريخ.
جشبية فى احجاث التشسية ىجفت الجراسة معخفة دور الاستثسارات الأ (:2016دراسة )أباعة، -2

الاقترادية فى إنجونيديا ومرخ والتعخف عمى العؾامل التي أدت إلي تجفق الاستثسارات الأجشبية 
إلى إنجونيديا ومرخوايزاح دور الدياسة الحكؾمية في إنجونيدياومرخ لجحب الاستثسارات 

سشيج الؾصفي لؾصف الغاىخة الأجشبية.استخجمت الجراسة الأسمؾب التحميمي لمبيانات وتؼ استخجام ال
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مؾضؾع الغاىخة والسشيج السقارن.تؾصمت الجراسة أن أىؼ محجدات الأستثسار الأجشبي في إنجونيديا 
والتي أدت إلي زيادة تجفق الاستثسار الأجشبي لإنجونيديا تتخكدفى السحجدات الاقترادية والسحجدات 

ن ىشاك علاقة بيؽ الاستثسار الأجشبي وبعض غيخ الاقترادية، بتحميل مؤشخات التشسية الاقترادية أ
ىحه السؤشخات، وان أىؼ العؾامل التي تؤثخ عمى تجفق الاستثسار الأجشبي تتسثل في السؾارد الظبيعية 

 ،سعخ الرخف،تكاليف الأجؾر ،والعسالة.
ىجفت الجراسة قياس أثخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى التشسية  (:2016دراسة )سمسان، -3

ترادية بالتظبيق عمى الريؽ والكؾيت.كسا ىجفت الجراسة إلى التعخف عمى طبيعة العلاقة بيؽ الاق
الاستثسار الأجشبي السباشخ والتشسية الاقترادية فى كل مؽ الريؽ والكؾيت. استخجمت الجراسة 
السشيج الؾصفى والاسمؾب الاستقخائي. تؾصمت الجراسة إلى أن غالبية السؤشخات فى صالح الريؽ 
، حيث أنيا تتفؾق عمى الكؾيت فى غالبية مؤشخات الشسؾ الاقترادػ، ماعجا ثلاثة مؤشخات 
،ىى:متؾسط معجل التزخؼ،متؾسط معجل البظالة ومتؾسط نريب الفخد مؽ اجسالى الشاتج السحمي. 
تبيؽ وجؾد علاقة طخدية وفى نفذ الاتجاه بيؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ وبيؽ الرادرات والشسؾ 

 قترادػ فى الكؾيت.الا
(: تشاولت الجراسة الاستثسار الأجشبي السباشخ وأثخه عمى التشسية 2017دراسة )السظيخؼ ، -4

الاقترادية فى الكؾيت وسشغافؾرة وىجفت الجراسة إلى تحجيج نقاط القؾة فى دولة سشغافؾرة بالشدبة 
اشخة فى التشسية الاقترادية فى للاستثسار الأجشبي السباشخ وبيان أثخ الاستثسارات الأجشبية السب

الكؾيت والتعخف عمى معؾقات الاستثسار الأجشبي السباشخ فى الكؾيت .استخجمت الجراسة مشيجية 
الاسمؾب التحميمي . تؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة طخدية بيؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ 

بية الؾاردة بالكؾيت وذلػ نغخا لؾجؾد والتشسية الاقترادية فى سشغافؾرة وتخاجع الاستثسارات الأجش
 مجسؾعة مؽ السعؾقات .

 الشتائج والسشاقذة:
 (5112-1661تطهر متغيرات الاقتراد القهمي في اندونيديا خلال الفترة )

شيج الشرف الثاني مؽ القخن الساضي اىتساماً واسعاً بقزايا الاستثسار الأجشبي السباشخ مؽ 
والحكؾمات، حيث أدػ الاستثسار الأجشبي دوراً ىاماً في دعؼ نسؾ  قبل الاقترادييؽ ورجال الأعسال

اقتراديات الجول لاسيسا خلال العقجيؽ الآخخيؽ مؽ القخن العذخيؽ وبجاية الألفية الثالثة، حيث شيج 
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زيادة كبيخة في حجؼ التجفقات الاستثسارية في عل التغيخات السراحبة لمبيئة الاقترادية والبيئة 
ولية، وقج أعظى الاستثسار السباشخ دفعة ىامة لسديخة التكامل العالسي باعتباره يذكل الدياسية الج

مرجراً ىاماً مؽ مرادر التسؾيل الخارجي، كسا يسكؽ اعتباره مؤشخاً عمى انفتاح الاقتراد وقجرتو 
عمى التكيف مع السدتججات العالسية في عل العؾلسة وسيظخة الذخكات متعجدة الجشديات عمى 

الدمع والخجمات والأسؾاق، كسا يعتبخ الاستثسار الأجشبي مرجراً لخفع كفاءة رأس السال  حخكة
البذخؼ والتغيخ التكشؾلؾجي ؼ الاقتراديات الشامية وبالتالي أصبح محفداً لمشسؾ الاقترادؼ، ونتيجة 
لحلػ أصبحت الحكؾمات تتشافذ مع بعزيا البعض لجحب مديج مؽ تجفقات الاستثسار الاجشبي 

لسباشخ وأولى العجيج مؽ متخحؼ القخار في الجول الشامية اىتساماً بالغاً لتفيؼ ودراسة العؾامل ا
 والسحجدات التي تجعل مؽ بلادىؼ أماكؽ جاذبو لتجفقات الاستثسارات الأجشبية السباشخة.

 تستمػ إنجونيديا أكبخ اقتراد في جشؾب شخق آسيا وأحج الاقتراديات الشاشئة في العالؼ. كحلػ
الجولة عزؾ في مجسؾعة العذخيؽ وترشف عمى أنيا دولة صشاعية ججيجة لجييا اقتراد سؾقي 

شخكة(  141تمعب فيو الحكؾمة الجور الأىؼ مؽ خلال ممكية الذخكات )تسمػ الحكؾمة السخكدية 
والتحكؼ في أسعار مجسؾعة مؽ الدمع الأساسية بسا في ذلػ الؾقؾد، والأرز، والكيخباء. في أعقاب 

تؾلت الحكؾمة الاحتفاظ بجدء كبيخ  1997زمة السالية والاقترادية التي بجأت في مشترف عام الأ
مؽ إجسالي أصؾل القظاع الخاص مؽ خلال الحرؾل عمى القخوض السرخفية الستعثخة وأصؾل 

بجأ الاقتراد في التعافى وتدارع  1999الذخكات مؽ خلال عسمية إعادة ىيكمة الجيؾن. مشح عام 
 : في الدشؾات الأخيخة.6 -: 4لى أكثخ مؽ الشسؾ إ

 (:5112 -1661أولًا: تطهر الإيرادات الزريبية خلال الفترة )
(الى أن متؾسط قيسة الإيخادات الزخيبية بجولة انجونيديا 1تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )       

مميؾن دولار، بيشسا بمغ متؾسط   40477تدايج خلال الفتخة الأولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى 
مغ خلال الفتخة % بيشسا ب94.43مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  78700الفتخة الثانية حؾالى 

%، بيشسا بمغ خلال الفتخة 161.27مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  205622الثالثة  نحؾ 
% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة 147.12مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  508132الخابعة نحؾ 

ل سشؾؼ % وبسعج110.49مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  1069591.333الخامدة نحؾ 
 %.16بمغ حؾالي 
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 5112-1661(: تطهر اهم متغيرات الدراسة بالاقتراد الاندونيدي خلال الفترة 1جدول رقم) 
 بالسميهن دولار

اجسالي  الايرادات الزريبية الدشهات
 الدخل القهمي

نريب 
الفرد 
من 

الدخل 
 القهمي

اجسالي 
الشاتج 
 السحمي

اجسالي 
التكهين 

 الرأسسالي
 الزيادة 

 الدكانية
ارصدة 
الدين 

 الخارجي

1661 33259 111036 610 114426 35093 1.78 69.21 
1661 34771 112329 610 128168 40442 1.74 71.62 
1665 40809 125833 670 139116 42400 1.69 72.18 
1661 42606 151872 800 158007 46578 1.64 58.65 
1661 50941 170561 880 176892 54938 1.59 62.63 
 33653 1636 11561 111155 411 111153 11144 الستهسط
1662 56137 194814 990 202132 64537 1.54 63.40 
1663 66537 218092 1090 227370 69783 1.49 58.29 
1664 75393 222424 1100 215749 68503 1.45 65.09 
1665 96478 135080 660 95446 16011 1.41 168.18 
1666 98958 119651 570 140001 15915 1.40 117.36 
 61613 1613 13621 143111 555 145115 45411 الستهسط
5111 101437 119462 560 165021 36710 1.39 93.48 
5111 184733 143150 670 160447 36164 1.39 85.89 
5115 219623 156660 720 195661 41879 1.39 67.66 
5111 250140 198234 900 234772 60098 1.39 59.52 
5111 272175 241393 1080 256837 61786 1.38 56.33 
 45625 1616 14154 515215 453 141451 512355 الستهسط
5112 297844 276759 1220 285869 71700 1.38 52.26 
5113 425053 315565 1380 364571 92602 1.37 38.95 
5114 509462 371909 1600 432217 107710 1.36 35.67 
5115 590200 457090 1940 510229 141926 1.35 32.09 
5116 718100 512966 2150 539580 167190 1.34 34.45 
 15635 1613 113553 153161 1325 153525 215115 الستهسط
5111 735300 611760 2530 755094 248276 1.32 26.98 
5111 907738 736173 3010 892969 294540 1.30 25.29 
5115 1011735 888561 3580 917870 321912 1.28 28.31 
5111 1158648 939304 3740 910479 310012 1.26 29.99 
5111 1246107 923738 3630 888538 307886 1.22 34.03 
5112 1358020 912525 3520 865417 296557 1.18 37 
 30.27 1.51 296530.5 871727.8 3335 835343.5 1069591.333 الستهسط

Source: ( www.worldbank.org) 

http://www.worldbank.org/
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 -(:5112 -1661ثانياً: تطهر إجسالي الدخل القهمي خلال الفترة )
( إلى أن متؾسط قيسة إجسالي الجخل القؾمي بجولة 1تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )       

مميؾن دولار. بيشسا بمغ  134326إنجونيديا تدايج خلال الفتخة الأولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى 
شسا بمغ %، بي325.38مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  178012متؾسط الفتخة الثانية حؾالى 

%، بيشا بمغ  3.5-مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ   171780خلال الفتخة الثالثة نحؾ 
%، بيشسا بمغ 125.21مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  386858خلال الفتخة الخابعة نحؾ 
% وبسعجل 115.9مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  835343.5خلال الفتخة الخامدة نحؾ 

 %.9سشؾؼ بمغ حؾالي 
 -( :5112 -1661ثالثاً: تطهر نريب الفرد من الدخل القهمي خلال الفترة )

(إلى أن قيسة متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل القؾمي 1تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )       
بيشسا بمغ  مميؾن دولار، 714بجولة انجونيديا تدايج خلال الفتخة الأولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى 

%، بيشسا بمغ خلال 23.53مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  882متؾسط الفتخة الثانية حؾالى 
%، بيشسا بمغ خلال الفتخة 10.88-مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  786الفتخة الثالثة نحؾ 

لال الفتخة الخامدة % بيشسا بمغ خ110.9مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  1658الخابعة نحؾ 
 %.7% وبسعجل سشؾػ بمغ حؾالي 101.15مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  3335نحؾ 

 -( :5112 -1661رابعاً: تطهر الشاتج السحمي الإجسالي خلال الفترة )
( الى أن متؾسط قيسة الشاتج السحمي بجولة انجونيديا 1تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )         

مميؾن دولار، بيشسا بمغ متؾسط  143322خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى  تدايج
%، بيشسا بمغ خلال 22.90مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  176140الفتخة الثانية حؾالى 

% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة 15مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  202548الفتخة الثالثة نحؾ 
%، بيشسا بمغ خلال الفتخة 110.56مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  426493الخابعة نحؾ 

%وبسعجل سشؾػ بمغ 104.39مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  871727.8الخامدة نحؾ 
 %.9حؾالي 

 -(:5112-1661خامدا: تطهر اجسالي التكهين الرأسسالي خلال الفترة)
( الى أن متؾسط قيسة اجسالي التكؾيؽ الخأسسالي بجولة 1ؾاردة فى ججول )تذيخ البيانات ال      

مميؾن دولار، بيشسا  43890انجونيديا تدايج خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة الاولى حؾالى 
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%، بيشسا بمغ 6.97مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  46950بمغ متؾسط الفتخة الثانية حؾالى 
% ، بيشسا بمغ خلال 0.80مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  47327فتخة الثالثة نحؾ خلال ال

%، بيشسا بمغ خلال 145.58مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  116226الفتخة الخابعة نحؾ 
%وبسعجل سشؾؼ بمغ 155.13مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 296530.5الفتخة الخامدة نحؾ 

 .%9حؾالي 
 -(:5112-1661سادسا: تطهر الزيادة الدكانية )% سشهيا( خلال الفترة)

( الى أن متؾسط قيسة الديادة الدكانية بجولة انجونيديا تدايج 1تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )      
%، بيشسا بمغ متؾسط الفتخة الثانية 1.69خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة الأولى حؾالى 

% 1.39%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الثالثة نحؾ 15.75% وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 1.46الى حؾ 
% وبسعجل انخفاض 1.36% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخابعة نحؾ 5.04وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 

% وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 1.51%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة نحؾ 2.21بمغ نحؾ 
 %. 2-ؼ بمغ حؾالي %وبسعجل سشؾ 9.93

-1661سابعا: تطهر ارصدة الدين الخارجي )% من اجسالي الدخل القهمي( خلال الفترة)
5112:)- 
( الى أن متؾسط قيسة ارصجة الجيؽ الخارجي بجولة 1تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )      

حؾالى %، بيشسا بمغ متؾسط الفتخة  66.86انجونيديا تدايج خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة
ة نحؾ %، بيشسا بمغ خلال الفتخة الثالث29.22% وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 94.46الثانية حؾالى 

% 38.68% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخابعة نحؾ  30.15-% وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 72.58
% وبسعجل 30.27%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة نحؾ 87.64-وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 

 %. 2-% وبسعجل سشؾؼ بمغ حؾالي 27.78-انخفاض بمغ نحؾ 
 (5112-1661الفترة ) تطهر متغيرات الاقتراد القهمي في مررخلال

عانى الاقتراد السرخؼ خلال عقج الثسانيشات مؽ نؾعيؽ مؽ الاختلالات أحجىسا اختلال مالي، 
والآخخ اختلال ىيكمي، حيث يتسثل الاختلال السالي بؾجو عام في زيادة العجد الجاخمي والخارجي، 

قا لاسعار السدتيمكيؽ وزيادة كل مؽ معجلي التزخؼ ) حيث بمغ متؾسط معجل التزخؼ الدشؾؼ وف
% خلال الشرف الثاني مشو، والسجيؾنية 19% خلال الشرف الأول مؽ عقج الثسانيات، و18
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الخارجية، وتجىؾ قيسة العسمة الؾطشية ,بيشسا يتسثل الاختلال الييكمي في تجىؾر أداء القظاعات 
جلات الشسؾ فيسا بيؽ الانتاجية برفة عامة والقظاع العام برفة خاصة ، فزلا عؽ الاختلال في مع

القظاعات الاقترادية يزاف الى ذلػ زيادة حجم البظالة ومعجليا، وتخاجع معج الشسؾ 
 (.2006الاقترادؼ)نجا،

ويعؾد التخاجع في معجل الشسؾ الاقترادؼ في ىحه الفتخة الى انخفاض معجل نسؾ الشاتج السحمي 
% خلال عقج 6.6لدبعيشات الى % في الستؾسط سشؾيا خلال عقج ا8.5الاجسالي الحقيقي مؽ 

(، نتيجة لتجىؾر مؾارد البلاد مؽ الشقج الأجشبي ، وذلػ في اعقاب تباطؤ 2005الثسانيشات)جؾدة،
معجلات الشسؾ العالسية، وانييار أسعار البتخول، وما تبع ذلػ مؽ تأثيخات سمبية عمى الاقتراد 

 ت العامميؽ في الخارج.السرخؼ سؾاء عمى حخكة السلاحة  في قشاة الدؾيذ أو تحؾيلا
ونتيجة ليحه الأوضاع  الاقترادية الستخدية، أقجمت الحكؾمة السرخية عمى تؾقيع اتفاقيتيؽ في 

م مع البشػ الجولي وصشجوق الشقج الجولي أطمق عمييسا بخنامج الاصلاح 1991ابخيل ومايؾ مؽ عام 
مؽ الؾضع الاقترادؼ الستجىؾر، الاقترادؼ والتكيف الييكمي؛ حيث استيجف ىحا البخنامج الخخوج 

وييجف ىحا البخنامج الى الحج مؽ دور الجولة في الشذاط الاقترادؼ،وزيادة دور القظاع الخاص، 
والعسل عمى تحديؽ مشاخ الاستثسار لتعبئة السؾارد السحمية والأجشبية، فزلا عؽ عيؾر تجفق 

 قظاع الخاص.الاستثسار الاجشبي السباشخ بؾاسظة تييئة السشاخ السلائؼ لم
 ( :5112 -1661أولًا: تطهر الإيرادات الزريبية خلال الفترة )

( الى أن متؾسط قيسة الإيخادات الزخيبية بجولة مرخ 2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )      
مميؾن دولار، بيشسا بمغ متؾسط  23485.8تدايج خلال الفتخة الأولى حيث بمغ متؾسط الفتخة  حؾالى 

خلال  % بيشسا بمغ43.37مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  41475.8الفتخة الثانية حؾالى 
%، بيشسا بمغ خلال 23.10مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  53937.8الفتخة الثالثة  نحؾ 
% ، بيشسا بمغ خلال 54.16مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  117657.8الفتخة الخابعة نحؾ 

ؼ % وبسعجل سشؾ 49.12مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  231225.5الفتخة الخامدة نحؾ 
 %.14بمغ حؾالي 
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 5112-1661(: تطهر اهم متغيرات الدراسة بالاقتراد السرري خلال الفترة 5جدول رقم ) 
 بالسميهن دولار

الايرادات  الدشهات
 الزريبية

اجسالي 
الدخل 
 القهمي

نريب 
الفرد من 

الدخل 
 القهمي

اجسالي 
الشاتج 
 السحمي

اجسالي 
التكهين 

 الرأسسالي
الزيادة 

 الدكانية
 أرصدة
الدين 

 الخارجى
1661 12680 42.02 3720 43.13 106.14 2.48 78.56 
1661 16581 36.61 3720 36.97 95.05 2.31 89.06 
1665 25713 41.53 4040 41.86 91.41 2.16 75.05 
1661 29122 46.01 4150 46.58 79.19 2.04 66.62 
1661 33333 51.78 4370 51.90 87.43 1.97 62.77 
 74.41 2.19 91.8 44.088 4000 11626 5115265 الستهسط
1662 35392 60.30 4600 60.16 93.05 1.93 55.51 
1663 40063 68.17 4850 67.63 103.62 1.90 46.23 
1664 42451 79.40 5130 78.44 117.43 1.86 37.72 
1665 43662 86.04 5310 84.43 144.05 1.84 37.54 
1666 45811 91.72 5600 90.71 149.75 1.84 33.89 
 42.18 1.87 121.58 76.27 5098 44611 1114265 الستهسط
5111 47142 100.77 5910 99.84 146.3 1.85 28.97 
5111 48852 98.70 6150 97.63 143.11 1.87 28.67 
5115 50800 87.95 6210 87.85 150.98 1.90 33.69 
5111 55744 82.82 6400 82.92 141.94 1.90 36.73 
5111 67151 78.63 6710 78.84 148.56 1.87 39.88 
 33.59 1.87 146.18 89.42 6276 56644 2161465 الستهسط
5112 75762 89.43 7100 89.69 163 1.84 34.15 
5113 97783 108.02 7750 107.48 185.47 1.78 28.69 
5114 114331 131.66 8400 130.48 228.29 1.75 26.24 
5115 137192 164.18 9010 162.82 263.81 1.77 20.64 
5116 163221 189.14 9260 188.98 241.52 1.85 18.73 
 25.69 1.798 216.418 135.89 8304 136.486 117657.8 الستهسط
5111 170493 214.53 9470 218.89 260.31 1.97 17.17 
5111 192070 229.95 9570 236 256.3 2.11 15.32 
5115 207411 272.89 9770 279.37 268.4 2.21 14.41 
5111 251123 281.18 9900 288.59 245.8 2.25 16.20 
5111 260294 298.27 10160 305.53 250 2.21 13.74 
5112 305962 327 10590 332.70 271.5 2.12 14.60 
 15.24 2.15 258.7183 276.8467 9910 270.6367 231225.5 الستؾسط

Source: ( www.worldbank.org) 



 

 

 
323 

 
 

 -(:5112 -1661ثانياً: تطهر إجسالي الدخل القهمي خلال الفترة )
( إلى أن متؾسط قيسة إجسالي الجخل القؾمي بجولة مرخ 2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )      

مميؾن دولار. بيشسا بمغ متؾسط   43.59تدايج خلال الفتخة الأولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى 
ل الفتخة %، بيشسا بمغ خلا43.49مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 77.13الفتخة الثانية حؾالى 

%، بيشا بمغ خلال الفتخة الخابعة  14.08مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ   89.77الثالثة نحؾ 
%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة 34.23مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 136.486نحؾ 
 %.9الي % وبسعجل سشؾؼ بمغ حؾ 49.57مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  270.6367نحؾ 

 -(:5112 -1661ثالثاً: تطهر نريب الفرد من الدخل القهمي خلال الفترة )
( إلى أن قيسة متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل القؾمي بجولة 2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )     

مميؾن دولار، بيشسا بمغ متؾسط  4000مرخ تدايج خلال الفتخة الأولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى 
%، بيشسا بمغ خلال الفتخة 21.54مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 5098لفتخة الثانية حؾالى ا

%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخابعة 18.77مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  6276الثالثة نحؾ 
نحؾ  % بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة24.42مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  8304نحؾ 

 %.4% وبسعجل سشؾػ بمغ حؾالي 16.21مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  9910
 -(:5112 -1661رابعاً: تطهر الشاتج السحمي الإجسالي خلال الفترة )

( الى أن متؾسط قيسة الشاتج السحمي بجولة مرخ تدايج 2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )     
مميؾن دولار، بيشسا بمغ متؾسط الفتخة  44.088ؾسط الفتخة حؾالى خلال الفتخة الاولى حيث بمغ مت

%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الثالثة 42.19مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  76.27الثانيةحؾالى 
% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخابعة نحؾ 14.71مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  89.42نحؾ 

%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة نحؾ 34.20وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  مميؾن دولار 135.89
 %.9%وبسعجل سشؾػ بمغ حؾالي 50.92مميؾن دولار وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ  276.8467

 -(:5112-1661خامدا: تطهر اجسالي التكهين الرأسسالي خلال الفترة)
سة اجسالي التكؾيؽ الخأسسالي بجولة (الى أن متؾسط قي2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )      

مميؾن دولار، بيشسا بمغ  91.8مرخ تدايج خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة الأولى حؾالى 
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%، بيشسا بمغ 24.49مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  121.58متؾسط الفتخة الثانية حؾالى 
% ، بيشسا بمغ خلال 16.83سعجل ارتفاع بمغ نحؾ مميؾن دولار وب 146.18خلال الفتخة الثالثة نحؾ 

%، بيشسا بمغ خلال 32.45مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ  216.418الفتخة الخابعة نحؾ 
%وبسعجل سشؾؼ بمغ 16.35مميؾن دولار وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 258.7183الفتخة الخامدة نحؾ 

 %.4حؾالي 
 -(:5112-1661ا( خلال الفترة)سادسا: تطهر الزيادة الدكانية)% سشهي

( الى أن متؾسط قيسة الديادة الدكانية بجولة مرخ تدايج 2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )     
%، بيشسا بمغ متؾسط الفتخة الثانية حؾالى  2.19خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة حؾالى

% 1.87لال الفتخة الثالثة نحؾ %، بيشسا بمغ خ17.11-% وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 1.87
% وبسعجل انخفاض بمغ 1.798% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخابعة نحؾ 0وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 

% وبسعجل ارتفاع بمغ نحؾ 2.15%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة نحؾ 4-نحؾ 
 %. 1-%وبسعجل سشؾؼ بمغ حؾالي 16.37

-1661ن اجسالي الدخل القهمي( خلال الفترة)سابعا: تطهر ارصدة الدين الخارجي )% م
5112:)- 
(الى أن متؾسط قيسة ارصجة الجيؽ الخارجي بجولة مرخ 2تذيخ البيانات الؾاردة فى ججول )      

%، بيشسا بمغ متؾسط الفتخة  74.41تدايج خلال الفتخة الاولى حيث بمغ متؾسط الفتخة الأولى حؾالى 
%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الثالثة نحؾ 76.41-خفاض بمغ نحؾ % وبسعجل ان42.18الثانية حؾالى 

% 25.69% ، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخابعة نحؾ  25.57-% وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 33.59
% وبسعجل 15.24%، بيشسا بمغ خلال الفتخة الخامدة نحؾ 30.75-وبسعجل انخفاض بمغ نحؾ 

 %. 7-ؾالي % وبسعجل سشؾؼ بمغ ح68.57-انخفاض بمغ نحؾ 
 تقدير تأثير الإستثسار  الأجشبي السباشر عمى مؤشرات التشسية الاقترادية فى اندونيديا

( يمخص نتائج تقجيخ تأثيخ الإستثسار  الأجشبي السباشخ عمى التشسية الاقترادية فى 3الججول رقؼ )
 (  2015-1990انجونيديا خلال الفتخة )
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الاستثسار الأجشبي السباشر عمى التشسية الاقترادية فى اندونيديا ( نتائج تقدير تأثير 1جدول )
 (5112-1661خلال الفترة من )

 R2 FC السعادلة الستغيرات التابعة م

 ىـس 1.66+6.735=1ص الايخادات الزخيبية -1
(8.03(           )11.51**) 0.85 132.59** 

اجسالى الجخل  -2
 القؾمى

 ىـس2.3+5.22=2ص
(4.31     )           (8.71**) 0.76 75.91** 

نريب الفخد مؽ  -3
 الجخل القؾمى

 ىـس0.006+4.199=3ص
(3.078     )       (8.297**) 0.74 68.84** 

اجسالى الشاتج  -4
 السحمى

 ىـس 2.29+4.73= 4ص
(4.004(              )9.32**) 0.78 86.88** 

اجسالى التكؾيؽ  -5
 الخأسسالى

 ىـس6.04+6.41=5ص
(5.11(              )7.54**) 0.70 56.92** 

 ىـس46.18-79.28=6ص الديادة الدكانية -6
(14.93           )(-12.46**) 0.87 155.14** 

ارصجة الجيؽ  -7
 الخارجى

 ىـس 0.14-21.79= 7ص
(8.10(              )-3.48**) 0.335 12.11** 

 السردر: من إعداد الباحث
 تسثل قيسة ت السحدهبة6القيم بين الأقهاس 

 1611** معشهية عشد مدتهى 
بدراسة العلاقة بين الايرادات الزريبية )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستغير  -1

 مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:
 السعايير الاقترادية :

لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية 
% ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  11.51السحدؾبة 

بيؽ الايخادات الزخيبية )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا 
يخادات الزخيبية .أػ أن الايخادات الزخيبية فى ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زادت الا

مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى  1.66إنجونيديا تدداد بسقجار 
 مميؾن دولار أمخيكى.
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 السعايير الإحرائية:
وىى معشؾية عشج مدتؾػ  132.59جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1عشؾية م
حؾالى  R2)الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى الايخادات الزخيبية.كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 

يخات فى % مؽ التغ85وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.85
 الايخادات الزخيبية خلال فتخة الجراسة.

بدراسة العلاقة بين إجسالى الدخل القهمى )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستغير  -5
 مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:

 السعايير الاقترادية :
عامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لس

% ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية بيؽ 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  8.71السحدؾبة 
إجسالى الجخل القؾمى )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا 

ى الجخل القؾمى. أػ أن إجسالى الجخل القؾمى فى ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد إجسال
مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى  2.3إنجونيديا تدداد بسقجار 

 مميؾن دولار أمخيكى.
 السعايير الإحرائية:

وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  75.91جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 
% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1

ى حؾال R2)الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى إجسالى الجخل القؾمى. كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 
% مؽ التغيخات فى 76وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.76

 إجسالى الجخل القؾمى خلال فتخة الجراسة.
بدراسة العلاقة بين نريب الفرد من الدخل القهمى )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي  - -3

 در عمى الشحه التالي:السباشر )كستغير مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السق
 السعايير الاقترادية :

مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 
% ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  8.297السحدؾبة 

والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل(  بيؽ نريب الفخد مؽ الجخل القؾمى )كستغيخ تابع(  
أؼ أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد نريب الفخد مؽ الجخل القؾمى. أػ أن نريب 
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مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد  0.006الفخد مؽ الجخل القؾمى فى إنجونيديا تدداد بسقجار 
 ولار أمخيكى.الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى مميؾن د

 السعايير الإحرائية:
وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  68.84جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1
  مى.  كسا بمغت قيسة معامل التحجيجالإستثسار الأجشبي السباشخ عمى نريب الفخد مؽ  الجخل القؾ 

 ((R2  مؽ 74وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.74حؾالى %
 التغيخات فى نريب الفخد مؽ الجخل القؾمى خلال فتخة الجراسة.

لسباشر بدراسة العلاقة بين إجسالى الشاتج السحمى )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي ا - -4
 )كستغير مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:

 السعايير الاقترادية :
مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 

ؽ % ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية بي1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  9.32السحدؾبة 
إجسالى الشاتج السحمي )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا 
ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد إجسالى الشاتج السحمي. أػ أن إجسالى الشاتج السحمى فى 

بي السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجش 2.29إنجونيديا تدداد بسقجار 
 مميؾن دولار أمخيكى.
 السعايير الإحرائية:

وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  86.88جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 
% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1

حؾالى  R2)إجسالى الشاتج السحمى. كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى 
% مؽ التغيخات فى 78وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.78

 إجسالى الشاتج السحمى خلال فتخة الجراسة.
والاستثسار الأجشبي السباشر بدراسة العلاقة بين إجسالى التكهين الرأسسالى )كستغير تابع(  - -5

 )كستغير مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:
 السعايير الاقترادية :

مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 
لاقة معشؾية طخدية بيؽ % ، وىحا يعشى وجؾد ع1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  7.54السحدؾبة 

إجسالى التكؾيؽ الخأسسالي )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو 
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كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى. أػ أن إجسالى التكؾيؽ 
خيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي مميؾن دولار أم 6.04الخأسسالى فى إنجونيديا تدداد بسقجار 
 السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى.

 السعايير الإحرائية:
وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  56.92جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

ا % ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائي1
 R2)الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى. . كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 

% مؽ 70وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.70حؾالى 
 التغيخات فى إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى خلال فتخة الجراسة.

ادة الدكانية )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستغير بدراسة العلاقة بين الزي - -6
 مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:

 السعايير الاقترادية :
مؽ خلال اختبار "ت"  تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 

قة معشؾية عكدية بيؽ الديادة الدكانية )كستغيخ تابع(   ، وىحا يعشى وجؾد علا12.46-السحدؾبة 
والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي 

%  46.18السباشخانخفزت  الديادة الدكانية. أػ أن الديادة الدكانية  فى إنجونيديا تشقص بسقجار 
 اشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى.عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السب

 السعايير الإحرائية:
وىى معشؾية عشج مدتؾػ  155.14جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1معشؾية 
حؾالى  R2)ة الدكانية . كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى الدياد

% مؽ التغيخات فى 87وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.87
 الديادة الدكانية خلال فتخة الجراسة.

)كستغير بدراسة العلاقة بين أرصدة الدين الخارجي )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر  -7
 مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:

 السعايير الاقترادية :
مؽ خلال اختبار "ت"  تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 

، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية عكدية بيؽ أرصجة الجيؽ الخارجى )كستغيخ 3.48-السحدؾبة 
والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي  تابع(  
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انخفزت أرصجة الجيؽ الخارجى. أػ أن أرصجة الجيؽ الخارجى فى إنجونيديا تشقص بسقجار  السباشخ
 % عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى. 0.14-

 ية:السعايير الإحرائ
وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  12.11جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1
 R2)الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى أرصجة الجيؽ الخارجى . كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 

% مؽ 33وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.33حؾالى 
 التغيخات فى أرصجة الجيؽ الخارجى خلال فتخة الجراسة.

 تقدير تأثير الإستثسار  الأجشبي السباشر عمى مؤشرات التشسية الاقترادية فى مرر
الأجشبي السباشخ عمى مؤشخات التشسية ( يمخص نتائج تقجيخ تأثيخ الإستثسار  4الججول رقؼ )

 (  2015-1990الاقترادية فى مرخ خلال الفتخة )
( نتائج تقدير تأثير الاستثسار الأجشبي السباشر عمى مؤشرات التشسية الاقترادية فى 1جدول )

 (5112-1661مرر خلال الفترة من )
 R2 FC السعادلة الستغيخات التابعة م

 ىـس 2.49-2039.97=1ص الايخادات الزخيبية -1
(218.51)     **  (-4.041**) 0.405 16.377** 

اجسالى الجخل  -2
 القؾمى

 ىـس0.078+1992.3=2ص
(1750.3(        **)10.77**) 0.82 116.07** 

نريب الفخد مؽ  -3
 الجخل القؾمى

 ىـس0.003+1979.68=3ص
(2715.7  **)      (32.91**) 0.97 1083.08** 

الشاتج اجسالى  -4
 السحمى

 ىـس 0.07+1992.53= 4ص
(1738.11(    ** )10.52**) 0.82 110.69** 

اجسالى التكؾيؽ  -5
 الخأسسالى

 ىـس0.107+1984.13=5ص
(1474.2(       **)14.63**) 0.899 214.08** 

 ىـس3.4-2009.24=6ص الديادة الدكانية -6
(122.97(            )-0.41) 0.007 0.17 

الجيؽ ارصجة  -7
 الخارجى

 ىـس 1.15+1967.53= 7ص
(253.47  )         (4.55**) 0.46 20.71** 

 السردر:من إعداد الباحث
 القيم بين الأقهاس تسثل قيسة ت السحدهبة6

 1611** معشهية عشد مدتهى 
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بدراسة العلاقة بين الايرادات الزريبية )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستغير  -1
 مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:

 السعايير الاقترادية :
مؽ خلال اختبار "ت"  تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 

، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية عكدية بيؽ الايخادات الزخيبية )كستغيخ تابع(   4.04-السحدؾبة 
ار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي والإستثس

 2.49-السباشخانخفزت  الايخادات الزخيبية. أػ أن الايخادات الزخيبية فى مرخ تشقص بسقجار 
 مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى.

 ية:السعايير الإحرائ
وىى معشؾية عشج مدتؾػ  16.377جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1معشؾية 
حؾالى  R2)الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى الايخادات الزخيبية.كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 

% مؽ التغيخات 40.5وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.405
 فى الايخادات الزخيبية خلال فتخة الجراسة.

بدراسة العلاقة بين إجسالى الدخل القهمى )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستغير  -5
 عمى الشحه التالي: مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر

 السعايير الاقترادية :
مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 

% ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  10.77السحدؾبة 
والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو بيؽ إجسالى الجخل القؾمى )كستغيخ تابع(   

كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد إجسالى الجخل القؾمى. . أػ أن إجسالى الجخل القؾمى 
مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى 0.078فى مرخ يدداد بسقجار 

 مميؾن دولار أمخيكى.
 ر الإحرائية:السعايي

وىى معشؾية عشج مدتؾػ  116.07جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 
% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1معشؾية 
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 R2)تحجيج) الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى إجسالى الجخل القؾمى. .كسا بمغت قيسة معامل ال
% مؽ 82وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.82حؾالى 

 التغيخات فى إجسالى الجخل القؾمى خلال فتخة الجراسة.
بدراسة العلاقة بين نريب الفرد من الدخل القهمى )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي  - -3

 يم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:السباشر )كستغير مدتقل( يسكن تقي
 السعايير الاقترادية :

مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 
% ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  32.91السحدؾبة 

)كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( بيؽ نريب الفخد مؽ الجخل القؾمى 
أؼ أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد نريب الفخد مؽ الجخل القؾمى. أػ أن نريب 

مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار 0.003الفخد مؽ الجخل القؾمى فى مرخ يدداد بسقجار 
 مميؾن دولار أمخيكى. الأجشبي السباشخ بحؾالى

 السعايير الإحرائية:
وىى معشؾية عشج مدتؾػ  1083.08جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1معشؾية 
   الجخل القؾمى. كسا بمغت قيسة معامل التحجيجالإستثسار الأجشبي السباشخ عمى نريب الفخد مؽ  

 ((R2  مؽ 97وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.97حؾالى %
 التغيخات فى نريب الفخد مؽ الجخل القؾمى خلال فتخة الجراسة.

الأجشبي السباشر  بدراسة العلاقة بين إجسالى الشاتج السحمى )كستغير تابع( والاستثسار - -4
 )كستغير مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:

 السعايير الاقترادية :
مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 

ية طخدية % ، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾ 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  10.52السحدؾبة 
بيؽ إجسالى الشاتج السحمي )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو 
كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد إجسالى الشاتج السحمي. أػ أن إجسالى الشاتج السحمي 
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لأجشبي السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار ا0.07فى مرخ يدداد بسقجار 
 مميؾن دولار أمخيكى.
 السعايير الإحرائية:

وىى معشؾية عشج مدتؾػ  110.69جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 
% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1معشؾية 

حؾالى  R2)عمى إجسالى الشاتج السحمى. كسا بمغت قيسة معامل التحجيج)  الإستثسار الأجشبي السباشخ
% مؽ التغيخات فى 82وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.82

 إجسالى الشاتج السحمى خلال فتخة الجراسة.
لاستثسار الأجشبي السباشر بدراسة العلاقة بين إجسالى التكهين الرأسسالى )كستغير تابع( وا - -5

 )كستغير مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:
 السعايير الاقترادية :

مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 
قة معشؾية طخدية % ، وىحا يعشى وجؾد علا1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  14.63السحدؾبة 

بيؽ إجسالى التكؾيؽ الخأسسالي )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ 
أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زاد إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى. أػ أن إجسالى التكؾيؽ 

جما يدداد الأستثسار الأجشبي مميؾن دولار أمخيكى عش0.107الخأسسالى فى مرخ يدداد بسقجار 
 السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى.

 السعايير الإحرائية:
وىى معشؾية عشج مدتؾػ  214.08جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 

% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1معشؾية 
 R2)الإستثسار الأجشبي السباشخ عمى إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى. كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 

% مؽ 89.9وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.899حؾالى 
 التغيخات فى إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى خلال فتخة الجراسة.

بدراسة العلاقة بين الزيادة الدكانية )كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستير  - -6
 لسقدر عمى الشحه التالي:مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج ا

 السعايير الاقترادية :
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مؽ خلال اختبار "ت"  لؼ تتأكج السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 
، وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية عكدية بيؽ الديادة الدكانية )كستغيخ تابع(   0.41-السحدؾبة 

مدتقل( أؼ أنو كمسا ارتفعت الإستثسار الأجشبي  والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ
مميؾن دولار 3.4السباشخانخفزت  الديادة الدكانية. أػ أن الديادة الدكانية فى مرخ يشقص بسقجار 

 أمخيكى عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى.
 السعايير الإحرائية:

وىى غيخ معشؾية إحرائيا.  017ة ككل حيث بمغت قيسة "ف" جاءت العلاقة الخظية غيخ معشؾي
وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي 0.007حؾالى  R2)كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) 

 % مؽ التغيخات فى الديادة الدكانية خلال فتخة الجراسة.0.07السباشخ تفدخ حؾالى 
)كستغير تابع( والاستثسار الأجشبي السباشر )كستير  بدراسة العلاقة بين أرصدة الدين الخارجي -7

 مدتقل( يسكن تقييم الشسهذج السقدر عمى الشحه التالي:
 السعايير الاقترادية :

مؽ خلال اختبار "ت" تأكجت السعشؾية الإحرائية لسعامل الإنحجار السقجر حيث بمغت قيسة "ت" 
وىحا يعشى وجؾد علاقة معشؾية طخدية بيؽ % ، 1وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  4.55السحدؾبة 

أرصجة الجيؽ الخارجى )كستغيخ تابع(   والإستثسار الأجشبي السباشخ )كستغيخ مدتقل( أؼ أنو كمسا 
ارتفعت الإستثسار الأجشبي السباشخ زادت أرصجة الجيؽ الخارجى. أػ أن أرصجة الجيؽ الخارجى فى 

عشجما يدداد الأستثسار الأجشبي السباشخ بحؾالى مميؾن دولار أمخيكى 1.15مرخ يدداد بسقجار 
 مميؾن دولار أمخيكى.
 السعايير الإحرائية:

وىى معشؾية عشج مدتؾػ معشؾية  20.71جاءت العلاقة الخظية معشؾية ككل حيث بمغت قيسة "ف" 
% ، مسا يذيخ إلي السعشؾية الإحرائية لمعلاقة السقجرة أؼ أنو يؾجج تأثيخ معشؾػ إحرائيا 1
 R2)ستثسار الأجشبي السباشخ عمى أرصجة الجيؽ الخارجى. كسا بمغت قيسة معامل التحجيج) الإ

% مؽ 46وىحا يعشى أن التغيخات فى الأستثسار الأجشبي السباشخ تفدخ حؾالى 0.46حؾالى 
 التغيخات فى إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى خلال فتخة الجراسة.

سار الأجشبى السباشخ فى انجونيدياعمى مؤشخات التشسية تذيخ الشتائج إلى وجؾد تأثيخ معشؾػ للاستث
الاقترادية والستسثمة فى : الإيخادات الزخيبية وإجسالى الجخل القؾمى ونريب الفخد مؽ إجسالى 
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إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى فى حيؽ لؼ تثبت معشؾية تأثيخ  الجخل القؾمى وإجسالى الشاتج السحمى و
مى مؤشخ الديادة الدكانية وأرصجة الجيؽ الخارجى، بيشسا تذيخ الشتائج الاستثسار الأجشبي السباشخ ع

إلى وجؾد تأثيخ معشؾػ للاستثسار الأجشبى السباشخ فى مرخ عمى مؤشخات التشسية الاقترادية 
والستسثمة فى : إجسالى الجخل القؾمى ونريب الفخد مؽ إجسالى الجخل القؾمى وإجسالى الشاتج 

يؽ الخأسسالى وأرصجة الجيؽ الخارجى فى حيؽ لؼ تثبت معشؾية تأثيخ إجسالى التكؾ  السحمى و
 الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى مؤشخ الإيخادات الزخيبية والديادة الدكانية.
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