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  المقدمة: -1
، وىؾ ما مجال التشسية الاقترادية والاجتساعية في السجتسعلقظاع التأميؽ دورا ىاما في 

أن وجؾد سؾق تأميؽ وإعادة تأميؽ وطشي قؾي  4964مؤتسخ الأمؼ الستحجة لمتجارة والتشسية عام أكجه 
للأصؾل تؾفيخ حساية تأميشية ، مؽ خلال (4)في تحقيق التشسية الاقترادية اضخوري وفعال يعج عاملا

 الزسان ج عمى تؾفيخوتعؾيض الخدائخ التي تمحق بيؼ، مسا يداع السادية والبذخية في السجتسع
)السقخضة( جيات التسؾيل الأفخاد و ، مسا يذجع السؤسدات و السالي للأفخاد والسؤسدات والاستقخار

( سؾاء كانت استثسارات ججيجة أو تجعيؼ لاستثسارات قائسة)لسديج مؽ الاستثسارات اأن تزخ عمى 
ىحا . (2)ة والاجتساعية للأفخادالأمخ الحي يشعكذ عمى الشسؾ الاقترادي وزيادة الخفاىية الاقترادي

فزلا عؽ أن قيام قظاع التأميؽ بتعؾيض الخدائخ التي تمحق بالأفخاد والسؤسدات مؽ شأنو حساية 
الاقتراد القؾمي مؽ العجيج مؽ الآثار الدمبية التي تشجؼ عؽ تؾقف العسل في السؤسدات التي 

نخفاض السعخوض مؽ الدمع لحقت بيا الخدائخ، ومؽ أىسيا ارتفاع الأسعار الشاجؼ عؽ ا
، السؤسدات تمػفي  لؾعائفيؼ فقج العامميؽوالخجمات، وكحلػ زيادة حجة مذكمة البظالة الشاتجة عؽ 

الجخل مؽ الزخائب عمى الإيخادات التي كانت ىحا بالإضافة إلى انخفاض حريمة الجولة مؽ 
يداىؼ في دعؼ الاقتراد كسا أن قظاع التأميؽ  .(3)وعمى دخؾل الأفخاد تحققيا ىحه السؤسدات

والاحتياطيات  الستجسعة لجييا )السخررات الفشيةالقؾمي مؽ خلال الاستثسارات الزخسة للأمؾال 
أو في أوجو الاستثسارات  شخاء الدشجات الحكؾميةأو  في أسؾاق الأسيؼ والدشجاتسؾاء ( السختمفة

. كحلػ يداىؼ قظاع التأميؽ في التشسية الاقترادية بذكل غيخ (4)الأخخى في الاقتراد القؾمي
قبؾل مؽ خلال ربط في السجتسع،  تجعيؼ الجيؾد الخاصة بالحج مؽ الخدائخمباشخ عؽ طخيق 

 بسجى تؾافخ وسائل الؾقاية والأمان والحج مؽ الخدائخ سعخ التغظية التأميشيةأو  التغظية التأميشية
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4
 Hongbing Hu , Meng Su, Wenhua Lee, Insurance Activity And Economic Growth Nexus 
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يحث الأفخاد والسشذآت الاقترادية عمى تظبيق أساليب الأمخ الحي  ،لجي طالب التأميؽالستؾافخة 
كحلػ مؽ خلال دعؼ وتسؾيل القظاع للأبحاث والجراسات الستعمقة بتظؾيخ أساليب إدارة الأخظار، 

وأخيخا، يعتبخ قظاع التأميؽ أحج أىؼ الأدوات الاقترادية التي تعتسج  (.5)الؾقاية والحج مؽ الخدائخ
 . (6)وتذجيع الادخار عمى حداب الاستيلاك تعبئة السجخخات القؾميةت في عمييا الحكؾما

التأميؽ والشسؾ الاقترادي واتجاه التأثيخ قظاع وفيسا يتعمق بظبيعة وشكل العلاقة بيؽ 
السحتسل بيشيسا، ىشاك ثلاث مجارس فكخية تحاول شخح أو تفديخ ىحه العلاقة؛ تفتخض السجرسة 

العكذ ىؾ  لى الشسؾ الاقترادي، بيشسا في السقابل تخى السجرسة الثانية أنالأولى أن التأميؽ يؤدي إ
، في حيؽ تخى السجرسة (7)يؤدي إلى تظؾيخ قظاع التأميؽىؾ مؽ الشسؾ الاقترادي  الرحيح وأن

الفكخية الثالثة أن العلاقة بيؽ تظؾيخ التأميؽ والأداء الاقترادي ليدت علاقة أحادية التأثيخ بل ىي 
وفي  ،فالتأميؽ يداعج عمى زيادة الشسؾ الاقترادي وتحقيق التشسية الاقترادية ،ائية الاتجاهعلاقة ثش

 . (8)نفذ الؾقت يؤثخ الشسؾ الاقترادي عمى حجؼ الشذاط في قظاع التأميؽ
أنو بالشغخ إلى التأثيخات السحتسمة  (9)( Chi-Wei and et al, 2008يخى كل مؽ )وىشا 

بتشفيح  القيام الحكؾماتيتعيؽ عمى ، في مجال التشسية الاقترادية والاجتساعية لرشاعة التأميؽ
الخظط والدياسات التي مؽ شأنيا تحفيد شخكات التأميؽ عمى السذاركة بذكل أكبخ في تؾفيخ السديج 

. وبالتالي، يكؾن مؽ السشتجات التأميشية مؽ أجل زيادة مداىسة قظاع التأميؽ في الشسؾ الاقترادي
لمتأثيخ الستبادل بيؽ قظاع التأميؽ والتشسية وبذكل مدتسخ أن يكؾن ىشاك تقييؼ الزخوري مؽ 

 .الاقترادية في السجتسع لمتأكج مؽ كفاءة وفاعمية ىحا القظاع في الاقتراد القؾمي
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 أهداف البحث : - 2
يتسثل اليجف الأساسي في ىحا البحث في محاولة الؾصؾل إلى حكؼ بذأن مجى وجؾد 

تأميشات التأميؽ التجاري )عمى مدتؾى سؾق التأميؽ التجاري ككل، وقظاع علاقة سببية بيؽ قظاع 
في الأجل  الشسؾ الاقترادي في مرخبيؽ و  ، وقظاع تأميشات الحياة(السستمكات والسدؤوليات

؟ وفي أي مدار ؟، أم أحادية الاتجاه ىل ىي في بسعشى ؛ )إن وججت( ىحه العلاقة، واتجاه الظؾيل
 بيجف معخفة أوجو التأثيخ الستبادل بيشيسا في الأجل الظؾيل. ؟ أنيا ثشائية الاتجاه

 البحث:أهمية  - 3
تداىؼ ىحه الجراسة في إثخاء الجراسات التجخيبية في مجال دراسة علاقة الدببية 

Causality Test  مرخ( والشسؾ الاقترادي في إحجى الجول الشاميةالتأميؽ التجاري بيؽ قظاع( ،
التي  –إليوعمى حج عمؼ الباحث كسا سبق الإشارة  –حيث تعج ىحه الجراسة ىي الجراسة الأولى 

كل مؽ قظاع التأميؽ التجاري بيؽ الشسؾ الاقترادي و  طؾيمة الأجل تشاولت دراسة العلاقة الدببية
 في مرخ.السدؤولية وقظاع تأميشات الحياة تأميشات السستمكات  ككل وقظاع

 الدراسات الدابقة : - 4
 : (10)(Beenstock and et al, 1986) ( دراسة كل من1)

غيخ الحياة  تأميشاتأن ىشاك علاقة معشؾية بيؽ الظمب عمى تؾصمت ىحه الجراسة إلى 
خلال الفتخة مؽ دولة صشاعية  42 شسمت دراسةومدتؾى الشاتج السحمي الإجسالي لمفخد الؾاحج في 

 . 4984 إلى 4971
(11) (Outreville, J., 1990) دراسة (2)

 : 

أقداط التأميؽ عمى السستمكات والسدؤولية حجؼ تؼ تقييؼ العلاقة بيؽ في ىحه الجراسة 
باستخجام طخيقة السخبعات ( وذلػ لبيانات مقظعية)دولة نامية  55والتشسية الاقترادية والسالية في 

                                                 
10

 Beenstock, M. Dickinson, G. And Khajuria, S., 1988. The Relationship Between 

Property Liability Insurance Premiums And Income : An International Analysis. Journal Of 

Risk & Insurance, 55(2), Pp.259-272. 
11

 Outreville, J.F.,(1990), The relationship between insurance ,financial development and 

market structures in developing countries : An international crosssevctional study, 

UNCTAD Review, pp.53-69. 



 

 

 
06 

 
Granger Causality Test

 

. وقج تؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة طخدية بيؽ لؾغاريتؼ متؾسط نريب الفخد مؽ OLSالرغخى 
 أقداط تأميشات السستمكات والسدؤولية ونريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي.

 :  (12) (Browne and Kim, 1993) كل من ( دراسة3)
سط نريب الفخد مؽ أقداط التأميؽ عمى الحياة يختبط أن متؾ تؾصمت ىحه الجراسة إلى 

دولة خلال  45لعيشة مؽ  ، وذلػنريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجساليمؾجبا بستؾسط ارتباطا 
 .4987إلى  4981الفتخة مؽ 

 :  (43)( Ward and Zurbruegg, 2000)كل مؽ  دراسة( 4)
معجل بيؽ  الستؾقعة Causal Relationshipالعلاقة الدببية  بفحصقامت ىحه الجراسة  

نذاط سؾق التأميؽ في تدع دول مؽ دول مشغسة التعاون والتشسية خلال حجؼ الشسؾ الاقترادي و 
 Johansen لجؾىاندؽ لتكامل السذتخكاعمى اختبار وبالاعتساد . 4996حتى  4964الفتخة 

Cointegration Test متجو ترحيح الخظأ  ونسؾذجVector Error Correction Model 
(VECM) تؾصمت الجراسة إلى علاقات الدببية بيؽ تظؾيخ التأميؽ والشسؾ الاقترادي لا تدال ،

قج تختمف مؽ بمج لآخخ، وليذ ىشاك نسط محجد ليحه العلاقة مؽ الشاحية ، وأنيا غيخ واضحة
 التجخيبية.

 :  (44) (Peter and Kjell, 2006) كل من دراسة( 5)
دولة  29العلاقة بيؽ نذاط التأميؽ والشسؾ الاقترادي في قامت ىحه الجراسة بفحص 

بالاعتساد عمى بيانات سشؾية لأقداط التأميؽ مؽ خلال  ،مؽ الشاحية التجخيبيةوذلػ  ،أوروبية
، وقج تؾصمت الجراسة إلى 2114 حتى 4992خلال الفتخة مؽ  Panel Data Analysisتحميل

الاقترادي في معغؼ البمجان التي  ي دعؼ الشسؾوجؾد دليل ضعيف لجور التأميؽ عمى الحياة ف
بيؽ جدء كبيخ مؽ الخجمات التي ، وقج أرجع الباحثان الدبب في ذلػ أوجو الذبو شسمتيا الجراسة
 قظاع البشؾك والبؾرصة. القظاعات السالية الأخخى مثل التأميؽ والخجمات السقجمة مؽيقجميا قظاع 
 

                                                 
12

 Browne, M. Impavido, G. and Kim, K., (1993), An international analysis of life 

insurance demand, Journal of Journal of Risk & Insurance, 60(4), pp.616-634. 
13

 Ward, D. And Zurbruegg, R. (2000), Op. Cit., Pp.500-506. 
14

 Peter Rh, Kjell S (2006), The Relationship Of Insurance And Economic Growth, A 

Theoretical And Empirical Analysis, A Paper Presented At The 2006 Ecomod Conference, 

Hongkong. June, Pp : 28-30. 
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 :  (45)(Chi-Wei and et al, 2008) كل من دراسة( 6)
علاقة الدببية  لجراسة Granger Causality Test اختباراعتسجت ىحه الجراسة عمى 

دول في الذخق الأوسط : السسمكة  7الشسؾ الاقترادي في معجل التأميؽ و أقداط نسؾ معجل بيؽ 
تؾصمت  العخبية الدعؾدية والإمارات العخبية الستحجة وإيخان والكؾيت وعسان والأردن وإسخائيل. وقج

علاقة ىشاك إلى أن  Bootstrap Panel Granger Causalityالجراسة بالاعتساد عمى أسمؾب 
بيؽ التأميؽ عمى  Bi-Directional Granger Causal Relationshipسببية ثشائية الاتجاه 

كؾيت الحياة وأداء الاقتراد الكمي في البمجان ذات الجخل السختفع مثل الإمارات العخبية الستحجة وال
وإسخائيل، في حيؽ أن تأميشات غيخ الحياة كان ليا تأثيخ أكبخ في تعديد الشسؾ الاقترادي في بمجان 

 . والدعؾدية الذخق الأوسط ذات الجخل السشخفض، مثل عسان والأردن
 :  (46)( Haiss and Sümegi, 2008) كل من دراسة( 7)

لجراسة العلاقة  2115 حتى 4992الفتخة مؽ  خلالدولة أوروبية  29شسمت ىحه الجراسة 
بالاعتساد عمى تقجيخ السخبعات الرغخى ، و بيؽ نذاط شخكات التأميؽ والشسؾ الاقترادي في أوروبا

 Panel Data Analysisفي تحميل  Time-Fixed Effects( والتأثيخات الثابتة OLSالعادية )
ى الحياة عمى نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي في تؾصمت الجراسة إلى أن ىشاك تأثيخ مؾجب لمتأميؽ عم

دول الاتحاد الأوروبي الخسدة عذخ، في حيؽ أن الجول الأعزاء الججد في الاتحاد الأوروبي مؽ 
 وسط وشخق أوروبا كان ىشاك تأثيخًا أكبخ لتأميؽ السدؤولية.

 :  (47)( Marco Arena, 2008) دراسة( 9)
بيؽ نذاط سؾق التأميؽ والتشسية الاقترادية في علاقة سببية قامت ىحه الجراسة بفحص 

بالاعتساد  2114 - 4976الجول الستقجمة والجول الشامية( خلال الفتخة كل مؽ دولة )شسمت  56
. وقج تؾصمت Panel Data في حالة( لمشساذج الجيشاميكية GMMعمى الظخيقة السعسسة لمعدوم )

 وقؾي الجراسة إلى أن كل مؽ التأميؽ عمى الحياة وتأميشات غيخ الحياة كان ليسا تأثيخ سببي مؾجب 
 عمى الشسؾ الاقترادي في معغؼ الجول التي شسمتيا الجراسة.

                                                 
15

 Chi-Wei Su, Su-Ling Chang And Guochen Pan (2004), Op. Cit., Pp : 85-86. 
16

 Haise P, Sümeg K (2008), The Relationship Between Insurance And Economic Growth 

In Europe. A Theoretical And Empirical Analysis, Pp : 287 :296. 
17

 Arena, M. (2008), Does Insurance Market Activity Promote Economic Growth? A 

Crosscountry Study For Industrialized And Developing Countries, Journal Of Risk & 

Insurance ,75(4), Pp : 921-946. 
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 :  (48)( Wadlamannati, 2008) دراسة( 11)
الييكمية لقظاع التأميؽ تأثيخ نسؾ التأميؽ والإصلاحات مجى ىجفت ىحه الجراسة إلى دراسة 

طخيقة ، بالاعتساد عمى 2116 حتى 4981الفتخة مؽ  خلالاليشج دولة عمى التشسية الاقترادية في 
 (ECM(، وتحميل التكامل السذتخك ونساذج ترحيح الأخظاء )OLSالسخبعات الرغخى العادية )

يشج لؼ يكؽ ليا تأثيخ قظاع التأميؽ في الالييكمية التي أجخيت عمى  أن الإصلاحاتتؾصمت إلى 
 أداء الاقتراد القؾمي. معشؾي عمى

 :  (49)( Marijuana and et al, 2009) كل مؽ دراسة( 11)
الشسؾ الاقترادي في معجل قظاع التأميؽ و ونسؾ لعلاقة بيؽ تظؾر تشاولت ىحه الجراسة ا

 - 4992خلال الفتخة في الاتحاد الأوروبي التي تسخ بسخحمة انتقالية الأعزاء دول مؽ الجول  41
سؾاء عمى مدتؾى قظاع التأميؽ ككل أو  -. وتؾصمت الجراسة إلى أن تظؾر قظاع التأميؽ 2117

في  كان لو تأثيخ إيجابي وكبيخ عمى الشسؾ الاقترادي -عمى مدتؾى تأميشات الحياة وغيخ الحياة
 . ىحه البمجان

 :  (21)( Ching and et al, 2011) كل من دراسة( 12)
تأميشات مجى وجؾد علاقة سببية بيؽ إجسالي أصؾل قظاع  إلى فحصىحه الجراسة  ىجفت

 الأجلوالشاتج السحمي الإجسالي في ماليديا. وقج تؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة طؾيمة غيخ الحياة 
ولؼ يكؽ ىشاك دليل عمى وجؾد علاقة سببية عمى السجى القريخ بيؽ في حيؽ أنو بيؽ الستغيخيؽ، 

 ؽ. الستغيخي
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 Wadlamannati Kc (2008), Do Insurance Sector Growth And Reformsaffect Economic 

Development? Empirical Evidence From India, Journal Of Applied Economic Resources. 
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19

 Marijuana C, Sandra L, Lime P (2009), Insurance Sector Development And Economic 

Growth In Transition Countries, International Resources Journal Of Finance And 

Economics, Issue 34, Pp : 343 :356. 
20

 Ching, K.S., Kogid, M. And Furuoka, F. (2010), Causal Relation Between Life Insurance 

Funds And Economic Growth : Evidence From Malaysia, Asean Economic Bulletin, 

August, Pp : 185 - 191. 
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 : ( 24) (Chang, 2012) دراسة( 13)
 Bootstrap Panel Granger Causality Testاختبار عمى ىحه الجراسة  اعتسجت

دولة مؽ  42التأميؽ والشاتج القؾمي الإجسالي في قظاع مجى وجؾد علاقة سببية بيؽ نذاط  لجراسة
وتؾصمت الجراسة . 2118 حتى 4979خلال الفتخة مؽ دول مشغسة التعاون الاقترادي والتشسية 

وجؾد علاقة  ، حيث لؼ يتؾافخ الجليل عمىإلى أن العلاقة بيؽ الستغيخيؽ لؼ تكؽ معشؾية بذكل عام
 في تجاه واحج. وكانت  في عجد قميل مؽ الجولإلا التأميؽ والشسؾ الاقترادي  قظاع سببية بيؽ نسؾ

 :  (22)( Ming and et al, 2012) كل من دراسة( 14)
الجراسة بفحص العلاقة الجيشاميكية بيؽ حجؼ الظمب عمى التأميؽ والشسؾ  قامت ىحه

بالاعتساد عمى نسؾذج متجو الانحجار ، 2116 حتى 4964 مؽ الاقترادي في تايؾان خلال الفتخة
. A Three-Variable Vector Autoregressive (VAR) Modelالحاتي ثلاثي الستغيخات 

قة تؾازن عمى السجى الظؾيل بيؽ الظمب عمى التأميؽ والشسؾ إلى وجؾد علاوقج تؾصمت الجراسة 
في  يتدبب الشسؾ الاقترادي في الظمب عمى التأميؽ Grangerوفقا لدببية كسا أنو  ،الاقترادي

 القريخ في تايؾان. الأجل
 :  (23)(Anju Verma and Renu Bala, 2013)  دراسة( 15)

التأميؽ عمى الحياة والشسؾ الاقترادي في العلاقة بيؽ إلى فحص ىحه الجراسة  ىجفت
. وباستخجام نسؾذج انحجار السخبعات الرغخى 2144 حتى 4991 مؽ اليشج، وذلػ خلال الفتخة

، تبيؽ أن التأميؽ عمى الحياة The Ordinary Least Square Regression Modelالعادية 
 يؤثخ بذكل كبيخ عمى الشسؾ الاقترادي في اليشج.
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 :  (24)( Richard – Victor, 2013) دراسة( 16)
الشسؾ الاقترادي في نيجيخيا، وبالاعتساد ىحه الجراسة تأثيخ نذاط التأميؽ عمى  تشاولت

عمى اختبار جؾىاندؽ لمتكامل السذتخك ونساذج ترحيح الخظأ ولتحجيج التأثيخ في السجى القريخ 
ميؽ ليا تأثيخ معشؾي عمى الشسؾ قج تؾصمت الجراسة إلى أن أقداط التأ، والظؾيل ليحا الشسؾذج

بذكل كبيخ عمى مؾجب و الاقترادي، كسا أن حجؼ الاستثسارات الكمية لقظاع التأميؽ كان لو تأثيخ 
 الشسؾ الاقترادي، وأن ىشاك علاقة سببية بيؽ نسؾ قظاع التأميؽ والشسؾ الاقترادي في نيجيخيا.

 : (25)( Taiwo Akinlo, 2013) دراسة( 17)
 الجراسة علاقة الدببية بيؽ التأميؽ والشسؾ الاقترادي في نيجيخيا خلال الفتخةبحثت ىحه 

طبقا  Vector Error Correction (VECM)بالاعتساد عمى نسؾذج و ، 2141حتى  4986 مؽ
تؾصمت الجراسة إلى أنو لا تؾجج علاقة  Granger Causality Testلاختبار جخانجخ لمدببية 

وأقداط التأميؽ عمى السجى القريخ، في حيؽ أنو في الأجل الظؾيل  سببية بيؽ الشسؾ الاقترادي
الشاتج السحمي الإجسالي، مسا يعشي وجؾد علاقة سببية  نسؾتأثيخ في  اوجج أن الأقداط كان لي

أحادية الاتجاه تبجأ مؽ الأقداط إلى الشاتج السحمي الإجسالي. وىحا يعشي أن التأميؽ يداىؼ في الشسؾ 
، مؽ خلال الأمؾال الزخسة التي تؾجو للاستثسار في في نيجيخيالأجل الظؾيل في االاقترادي 

 .القظاعات الاقترادية السحتمفة
 :  (26)(Mabutho and Holden, 2014) دراسة( 18)

صشاعة التأميؽ عمى السجى القريخ عمى التشسية فحص مجى تأثيخ  ىجفت ىحه الجراسة إلى
جؾىاندؽ لا. ثؼ بالاعتساد عمى اختبار التكامل السذتخك السالية والاقترادية في جشؾب أفخيقي

Johansen Co-Integration Tests  ومؽ ثؼ اختبارات سببية جخانجخGranger Causality 
Tests بيانات ربع ل لتحجيج العلاقة بيؽ صشاعة التأميؽ والشسؾ الاقترادي عمى السجى القريخ
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ىشاك علاقة طخدية بيؽ أن إلى ، تؾصمت الجراسة 2119 حتى 4994مؽ خلال الفتخة سشؾية 
 .في جشؾب أفخيقيا التشسية الاقتراديةو صشاعة التأميؽ 

 :(27) (Biekpe – Alhassan, 2016( دراسة )19)
 insuranceالتأميؽ  تغمغل بيؽ الدببية العلاقة دراسة الجراسة ىؾ ىحه كان اليجف مؽ

penetration بالإعتساد عمى التكامل السذتخك. مختارة أفخيقية بمجان ثسانية في الاقترادي والشسؾ 
 بيؽ الدببية العلاقة لاختبار 2141 إلى 4991 خلال الفتخة مؽ الدمشية لبيانات سشؾية لمدلاسل

 السغخب ، مؾريذيؾس ، مجغذقخ ، كيشيا ، الغابؾن  ، الجدائخ في كل مؽ الاقترادي والشسؾ التأميؽ
 والشسؾ التأميؽ سؾق  نذاط بيؽ الأجل طؾيمة وجؾد علاقة خت الشتائجوأعي. افخيقيا وجشؾب ونيجيخيا

 الدببية تحميل ويذيخ. إفخيقيا وجشؾب ونيجيخيا والسغخب ومؾريذيؾس في كل مؽ كيشيا الاقترادي
 والشسؾ التأميؽ بيؽ نذاط سؾق  الاتجاه أحادية علاقة سببية وجؾد إلى خظأ ترحيح نسؾذج ضسؽ

 .الاتجاه ثشائية سببية وجؾد عمى دليل يؾجج حيث السغخب باستثشاء الاقترادي
 : (28) (Rahmon A., 2016( دراسة )21)

 والشسؾ التأميؽ قظاع نذاط بيؽ الدببية وعلاقات الخظية تشاولت ىحه الجراسة فحص العلاقات
 اختبار باستخجام 2142-4984 لمفتخة الدشؾية البيانات أساس عمى نيجيخيا الاقترادي في

Dickey Fuller ، Phillips-Perron ، يؾىانديؽ لمتكامل السذتخك  واختبار Johansen 
Cointegration test .التأميؽ قظاع نذاط وتؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة معشؾية مؾجبة بيؽ 

 بيؽ الاتجاه ثشائية سببية علاقة وجؾد الدببية كسا أوضح اختبار. نيجيخيا في الاقترادي والشسؾ
 جسيع عمى الحكؾمة وأوصت الجراسة بزخورة أن تعسل .الاقترادي والشسؾ التأميؽ قظاع نذاط

 استيعاب عمى قجرتو بدبب لمتظؾيخ التأميؽ قظاع التسكيؽ لعسل عمى تؾفيخ وزيادة السدتؾيات
 ؛ بالإضافة الى مداىستو في تظؾيخ البشية التحتية مؽ خلال الاستثسارات الأخخى  القظاعات مخاطخ
 التي يقجميا للاقتراد. الكبيخة
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 : (29) (Pradhan and et al , 2017( دراسة )21)

insurance market density (IMD )التأميؽ  سؾق  كثافة بيؽ فحص العلاقة الجراسة ىحه ىجفت
 49 في Granger Causalityالاقترادي، مؽ خلال الاعتساد عمى أسمؾب سببية جخانجخ   والشسؾ
 مؽ مختمفة مؤشخات ، مدتخجمة في ذلػ ثلاثة2144-4981 الفتخة خلال اليؾرو مشظقة في دولة

IMD ، التأميؽ وكثافة ، الحياة غيخ عمى التأميؽ وكثافة ، الحياة عمى التأميؽ كثافة وىي 
برفة  الاتجاه والثشائية الاتجاه الأحادية الدببية العلاقة مؽ كل وأوضحت الشتائج وجؾد. الإجسالية
 .الاقترادي والشسؾ التأميؽ سؾق  كثافة معغؼ الجول محل الجراسة بيؽعامة في 

 Empirical دراسات تجخيبية سابقةوفي ضؾء ما تؼ عخضو مؽ مسا سبق،  نخمص
Studies أو اتجاه ىحه  ،التأميؽ والشسؾ الاقترادي نذاط علاقة سببية بيؽ، أن وجؾد أو عجم وجؾد

( ليذ ىشاك نسط محجد أو ثابت ليحه واحج أو في اتجاىيؽ سؾاء في اتجاهالعلاقة في حالة وجؾدىا )
 ,Ward, D. And Zurburegg, Rالعلاقة. وىي نفذ الشتيجة التي تؾصل إلييا كل مؽ )

دببية بيؽ التأميؽ والشسؾ الاقترادي تختمف اختلافًا كبيخًا بيؽ البمجان، الأن علاقة  ، وىي(31)(2000
 The Influence Of Number Ofاصة بكل بمج وذلػ بدبب تأثيخ عجد مؽ العؾامل الخ

Country Specific Factors مثل البيئة الثقافية والتشغيسية والقانؾنية ومجى التحدؽ والتظؾر في ،
وبالتالي، فإنو  التذخيعات الخاصة بالؾساطة السالية عسؾما والستعمقة بالتأميؽ عمى وجو الخرؾص.

أيا مؽ وجيات الشغخ الخاصة لمسجارس  –ية التجخيبية مؽ الشاح –ليذ ىشاك ما يجعؼ أو يُثبت 
الفكخية الثلاثة الدابق الإشارة الييا حؾل طبيعة أو شكل علاقة الدببية بيؽ نذاط التأميؽ والشسؾ 

 الاقترادي.
 مذكمة البحث :  - 5

عمى الخغؼ مؽ الأىسية الكبيخة ليحا السؾضؾع ما يتبعو مؽ تؾضيح لسجى الحاجة لدؽ 
قظاع التأميؽ في الاقتراد  بو والتذخيعات ورسؼ الدياسات التي تجعؼ الجور الحي يقؾمالقؾانيؽ 
، وعمى الخغؼ مؽ مؽ خلال ضسان تحقيق خظط التشسية الاقترادية ودعؼ الشسؾ الاقترادي القؾمي
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أن دراسة علاقة الدببية بيؽ نذاط التأميؽ وأداء الاقتراد القؾمي مؽ السؾضؾعات التي نالت 
وفي  ،أنو في مرخ إلاكبيخا مؽ الباحثيؽ في مختمف دول العالؼ سؾاء الستقجمة أو الشامية،  اىتساما

عمى حج عمؼ  -لؼ يحغى ىحا السؾضؾع بالقجر الكافي مؽ الاىتسام، فلا تؾجج  ،السشظقة العخبية
مؽ بيشيا بعض ، سؾى دراسة واحجة وكانت بالتظبيق عمى عجد مؽ دول الذخق الأوسط -الباحث 

. وبالتالي فإن ىشاك فجؾة بحثية كبيخة فيسا يخص الجراسات التجخيبية الستعمقة بجراسة ول العخبيةالج
عمى وجو وتأميشات الحياة علاقة الدببية بيؽ التأميؽ عسؾما وتأميشات السستمكات والسدؤولية 

 الخرؾص وبيؽ معجل الشسؾ الاقترادي في مرخ.
 منهجية البحث :  - 6

في دراسة  Granger Causality Testعمى اختبار سببية جخانجخ سؾف تعتسج الجراسة 
تأميشات التأميؽ التجاري وقظاع علاقة الدببية بيؽ معجل الشسؾ الاقترادي ومعجل نسؾ أقداط قظاع 

في مرخ. وبرفة عامة، يعتسج ىحا الاختبار عمى وقظاع تأميشات الحياة السستمكات والسدؤولية 
، بحيث لؾ ان ىشاك Vector Autoregressive (VAR)الحاتي تظبيق تحميل متجو الانحجار

، فإنو لابج مؽ Granger( ونخيج دراسة علاقة الدببية بيشيسا طبقا لاختبارY( و )Xمتغيخيؽ )
 :  (34)التفخقة بيؽ حالتيؽ 

بيؽ الستغيخيؽ، في ىحه الحالة  Cointegration: في حالة عجم وجؾد تكامل مذتخك  الحالة الأولى
 و الانحجار الحاتي التالي : جيتؼ تقجيخ مت

 

 
بيؽ الستغيخيؽ، في ىحه الحالة يتؼ  Cointegration: في حالة وجؾد تكامل مذتخك  الحالة الثانية

 التالي :  Error Correction Models (ECM)تقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ
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 :  يؽالتالي يؽالفخوض عمى اختبار Granger Causality Testويعتسج اختبار 

(، في مقابل الفخض All bj=0( بسعشى )Y( لا تدبب )Xبأن ) ألعجمي: الفخض  الفخض الأول
 All( لا تداوي الرفخ و )bj( بسعشى عمى الأقل واحجة مؽ السعاملات )Y( تدبب )Xالبجيل )
bj*=0 .) 

(، في مقابل الفخض All bj*=0( بسعشى )Xتدبب )( لا Y: الفخض العجمي بأن ) الفخض الثاني
 All( لا تداوي الرفخ و )*bj( بسعشى عمى الأقل واحجة مؽ السعاملات )X( تدبب )Yالبجيل )

bj=0 .) 
طبيعة علاقة الدببية بيؽ الستغيخيؽ تتحجد وفي ضؾء نتيجة اختبار الفخضيؽ الدابقيؽ 

 : عمى الشحؾ التاليمحل الجراسة، 
رفض الفخض العجمي الأول وعجم رفض الثاني، فيحا دليل عمى وجؾد علاقة سببية في )أ( في حالة 

 (.Y( تدبب )Xاتجاه واحج وىي أن )
)ب( في حالة عجم رفض الفخض العجمي الأول، ورفض الثاني، فيحا دليل عمى وجؾد علاقة سببية 

 (.X( تدبب )Yفي اتجاه واحج وىي )
والثاني، في ىحه الحالة يقال أن ىشاك علاقة سببية  )ج( في حالة رفض الفخض العجمي الأول

 (.X( تدبب )Y( و )Y( تدبب )Xتبادلية، أي )
)د( في حالة عجم رفض الفخض العجمي الأول والثاني، في ىحه الحالة يقال أنو ليذ ىشاك علاقة 

 سببية بيؽ الستغيخات.
 البيانات، ومرادر الحرول عميها :  - 7

 4982/4983السدتخجمة في البحث في بيانات سشؾية خلال الفتخة مؽ تتسثل البيانات 
 لكل مؽ :  2146/2147حتى 

)أ( إجسالي الأقداط الدشؾية لكل مؽ قظاع التأميؽ التجاري وقظاع تأميشات السستمكات والسدؤولية 
لسرخية وقظاع تأميشات الحياة، مؽ خلال البيانات السشذؾرة في الكتاب الإحرائي الدشؾي لمييئة ا
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للإشخاف والخقابة عمى التأميؽ. وقج تؼ حداب معجل الشسؾ في الدلاسل الدمشية الثلاثة خلال فتخة 
 الجراسة السحكؾرة.

 )ب( معجل الشسؾ الاقترادي في مرخ مؽ واقع إحراءات البشػ السخكدي، ووزارة السالية السرخية.
الاقترادي ومعجل نسؾ أقداط ( بالسلاحق يؾضح تظؾر معجل الشسؾ 3( و )2( و )4والأشكال)

قظاع التأميؽ التجاري وقظاع تأميشات السستمكات والسدؤولية وقظاع تأميشات الحياة في مرخ عمى 
 .2146/2147حتى  4982/4983التختيب، خلال الفتخة مؽ 

بين معدل نمو أقداط قطاع  Cointegrationدراسة التكامل المذترك  - 8
 وقطاع تأمينات الحياة الممتمكات والمدؤولية تأميناتالتأمين التجاري وقطاع 

 ومعدل النمو الاقترادي في مرر : 
يعتسج عمى تحجيج مجى  Granger Causality Testكسا سبق الإشارة اليو، أن أسمؾب 

وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الدمدمتيؽ الدمشتيؽ محل الجراسة في تحجيج الشسؾذج السدتخجم في الحكؼ 
شيسا. وبرفة عامة، لكي يتؼ الحكؼ بؾجؾد تكامل مذتخك بيؽ سمدمتيؽ زمشيتيؽ عمى علاقة الدببية بي

 لابج مؽ تؾافخ شخطيؽ : 
ليسا نفذ رتبة يكؾنا ليسا أن ألا تكؾن الدمدمتيؽ ساكشتيؽ في بياناتيسا الأصمية، و :  الذرط الأول

. ويخجع السغدى مؽ وراء ىحا (      : ويتؼ التعبيخ عؽ ىحا الذخط بالذكل التالي التكامل
( أي أنيسا       في حالة أن تكؾن رتبة التكامل لمدمدمتيؽ مؽ الختبة صفخ )الذخط أنو 

ساكشتيؽ في بياناتيسا الأصمية، فإن علاقة التكامل بيؽ ىحيؽ الستغيخيؽ ستكؾن علاقة في الأجل 
عؽ البيان، أن السقرؾد بتحجيج القريخ، ولا تعبخ عؽ أي حالة لمتؾازن في الأجل الظؾيل. وغشي 

رتبة التكامل ىؾ حداب درجة الفخوق التي تربح عشجىا الدمدمة الدمشية ساكشة. وبالتالي يسكؽ 
 : (32)الحكؼ بعج وجؾد تكامل مذتخك بيؽ سمدمتيؽ في حالتيؽ

: عشجما تكؾن احجى الدمدمتيؽ ساكشة والأخخى غيخ ساكشة في بياناتيا  الحالة الأولى
حيث أن الستغيخ الداكؽ لا يسكؽ أن يكؾن لو علاقة طؾيمة الأجل مع متغيخ آخخ غيخ الأصمية، 
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ساكؽ، ولؾ أنو تؼ عسل انحجار بيؽ متغيخ ساكؽ ومتغيخ آخخ غيخ ساكؽ، في ىحه الحالة معامل 
  .(33)الانحجار سيكؾن مداويا لمرفخ 

: عشجما يكؾن ىشاك اختلاف في رتبة التكامل، كأن تكؾن احجى الدمدمتيؽ الحالة الثانية 
ساكشة عشج الفخق الأول، والأخخى ساكشة عشج الفخق الثالث. وفي ىاتيؽ الحالتيؽ لا يسكششا ايجاد 

لمبيانات  –علاقة تكامل مذتخك، وأي علاقة إنحجار بيؽ الستغيخات السسثمة لتمػ الدلاسل الدمشية 
  .Spurious Regression (34)ستكؾن زائفة ومزممة، ويعخف بالانحجار الدائف  -الأصمية 

، فيؾ أن تكؾن البؾاقي )الأخظاء( في نسؾذج التكامل السذتخك ساكشة : الذرط الثانيأما 
، لاختبار الفخض Unit Root Testويتؼ فحص شخط الدكؾن مؽ خلال اختبار جحر الؾحجة 

ساكشة )يؾجج جحر الؾحجة لبيانات الدمدمة الدمشية(، مقابل الفخض  العجمي بأن الدمدمة الدمشية غيخ
البجيل بأن الدمدمة ساكشة ) لا يؾجج جحر الؾحجة لبيانات الدمدمة الدمشية(. وفي الجراسة الحالية، 

بإعتباره أفزل الاختبارات وأكثخىا  ADFفؾلمخ السعجل  –سؾف يعتسج الباحث عمى اختبار ديكي 
عمى نسؾذج الانحجار  ADFفؾلمخ السعجل –ويعتسج اختبار ديكي  .(35) الذأنإستخجاما في ىحا 

 :  (36) التالية Autoregressive Modelالحاتي 
1 1 1 1....t t i t p t p ty t y y y                   

 حيث :
 : ثابت الانحجار.  
 : معامل الانحجار عمى الدمؽ. 
P .رتبة الفجؾة الدمشية لعسمية الانحجار الحاتي : 

 : معامل الانحجار الحاتي مع الستغيخ الأصمي بفجؾة زمشية واحج. 
 : معامل الانحجار الحاتي مع فخوق الستغيخ الأصمي بفجؾة زمشية واحج 

                                                 
33
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Representation, Estimation and Testing, Econometrica, Vol. 55, Pp : 251–276.. 
34
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t .الخظأ العذؾائي لسعادلة الانحجار الحاتي السقجرة : 
 لمشسؾذج الدابق، ثلاثة أشكال أساسية :

 جار الحاتي بجون ثابت : ( نسؾذج الانح4)
1 1 1 1....t t i t p t p ty y y y               

 ( نسؾذج الانحجار الحاتي غيخ الإتجاىي، مع وجؾد ثابت :2)

 1 1 1 1....t t i t p t p ty y y y                 
 ( نسؾذج الانحجار الحاتي الإتجاىي، مع وجؾد ثابت :3)

 1 1 1 1....t t i t p t p ty t y y y                   
 اختبار شروط التكامل المذترك لمدلاسل الزمنية الأربعة محل الدراسة :  - 9
 رتبة التكامل المذترك لكل سمدمة زمنية :توافق  شرط  9/1
 ( بالندبة لمعدل نمو إجمالي أقداط قطاع التأمين التجاري ككل :1)

 
مدمدمة الدمشية لسعجل نسؾ إجسالي أقداط قظاع و بالشدبة ل( أن4يلاحظ مؽ الججول )

، ونسؾذج الانحجار الحاتي وجؾد ثابت معنسؾذج الانحجار الحاتي كل مؽ في حالة التأميؽ التجاري 
%، 4أقل مؽ مدتؾيات السعشؾية الثلاثة ) P.Valueقيسة كانت ، و اتجاه عامفي حالة وجؾد ثابت 

، في غيخ ساكشةعجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية % ( وبالتالي يسكششا رفض الفخض ال%41, 5
-pقيسة  حالة الشسؾذج الثالث )نسؾذج الانحجار الحاتي بجون وجؾد ثابت أو اتجاه عام( حيؽ أنو في 

value  أكبخ مؽ مدتؾيات السعشؾية الثلاثة، وبالتالي لا يسكششا رفض الفخض العجمي بأن الدمدمة
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الاختبار بعج أخح الفخوق الأولى لبيانات الدمدمة الدمشية، وكسا ىؾ  غيخ ساكشة، لحا تؼ إعادةالدمشية 
اقل مؽ مدتؾيات السعشؾية، وبالتالي يسكششا رفض  p_valueوكانت قيسة (، 2مؾضح بالججول )

 .غيخ ساكشةالفخض العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية لمفخوق الأولى 

 
 تأمينات الممتمكات والمدؤولية :( بالندبة لمعدل نمو إجمالي أقداط قطاع 2)

 
مدمدمة الدمشية لسعجل نسؾ إجسالي بالشدبة ل و( أن3يلاحظ مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

وجؾد  معنسؾذج الانحجار الحاتي كل مؽ في حالة تأميشات السستمكات والسدؤولية أقداط قظاع 
أقل مؽ  p_valueقيسة كانت ، مو اتجاه عا، ونسؾذج الانحجار الحاتي في حالة وجؾد ثابت ثابت

غيخ مدتؾيات السعشؾية الثلاثة، وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية 
قيسة  كانت نسؾذج الانحجار الحاتي بجون وجؾد ثابت أو اتجاه عام حالة، في حيؽ أنو في ساكشة

p_value يسكششا رفض الفخض العجمي بأن الدمدمة أكبخ مؽ مدتؾيات السعشؾية الثلاثة، وبالتالي لا 
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غيخ ساكشة، لحا تؼ إعادة الاختبار بعج أخح الفخوق الأولى لبيانات الدمدمة الدمشية، وكسا ىؾ الدمشية 
أقل مؽ مدتؾيات السعشؾية الثلاثة، وبالتالي يسكششا  p_value وكانت قيسة (، 4مؾضح بالججول )

 .غيخ ساكشةالدمشية لمفخوق الأولى  رفض الفخض العجمي القائل بأن الدمدمة

 
 ( بالندبة لمعدل نمو إجمالي أقداط قطاع تأمينات الحياة :3)

 
مدمدمة الدمشية لسعجل نسؾ إجسالي و بالشدبة ل( أن5يلاحظ مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

في حالة كل مؽ نسؾذج الانحجار الحاتي مع وجؾد ثابت، ونسؾذج  تأميشات الحياةأقداط قظاع 
 أقل مؽ مدتؾيات السعشؾية p_value  الانحجار الحاتي في حالة وجؾد ثابت واتجاه عام، كانت قيسة

، وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية غيخ ساكشة، في حيؽ أنو الثلاثة
أكبخ مؽ  p_valueقيسة  كانت حجار الحاتي بجون وجؾد ثابت أو اتجاه عامنسؾذج الان في حالة
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وبالتالي لا يسكششا رفض الفخض العجمي بأن الدمدمة الدمشية غيخ ساكشة، الثلاثة، مدتؾيات السعشؾية 
لحا تؼ إعادة الاختبار بعج أخح الفخوق الأولى لبيانات الدمدمة الدمشية، وكسا ىؾ مؾضح بالججول 

، وبالتالي يسكششا رفض الفخض الثلاثة أقل مؽ مدتؾيات السعشؾية P.Valueقيسة انت وك(، 6)
 العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية لمفخوق الأولى غيخ ساكشة.

 
 ( بالندبة لمعدل النمو الاقترادي في مرر :4)

 
الشسؾ مدمدمة الدمشية لسعجل و بالشدبة لأن ،(7يلاحظ مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

أقل مؽ مدتؾي  P.Valueفي حالة نسؾذج الانحجار الحاتي مع وجؾد ثابت، كانت قيسة  الاقترادي
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، وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية غيخ ساكشة، في %5 السعشؾية
 P.Valueنسؾذج الانحجار الحاتي في حالة وجؾد ثابت و اتجاه عام كانت قيسة حالة  حيؽ أنو في

، وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية %41 مؽ مدتؾي السعشؾية أقل
 P.Valueقيسة  كانت حالة نسؾذج الانحجار الحاتي بجون وجؾد ثابت أو اتجاه عام، وفي غيخ ساكشة

الدمدمة الدمشية  وبالتالي لا يسكششا رفض الفخض العجمي بأن ،الثلاثة أكبخ مؽ مدتؾيات السعشؾية
لحا تؼ إعادة الاختبار بعج أخح الفخوق الأولى لبيانات الدمدمة الدمشية، وكسا ىؾ مؾضح  .غيخ ساكشة
أقل مؽ مدتؾيات السعشؾية، وبالتالي يسكششا رفض الفخض  P.Valueقيسة كانت (، 8بالججول )

 غيخ ساكشة. في كلا الشسؾذجيؽالعجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية لمفخوق الأولى 

 
 ( ممخص نتائج رتبة التكامل السذتخك لمدلاسل الدمشية الأربعة محل الجراسة.9الججول )يتزسؽ و 
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 ( :9يتزح مؽ الججول )

 :  )أ( في حالة نسؾذج الانحجار الحاتي مع وجؾد ثابت
محل الجراسة مؽ الختبة  الأربعة رتبة التكامل السذتخك لمدلاسل الدمشية لمستغيخات نجج أن

أنيا سلاسل ساكشة في الأصل، وبالتالي العلاقة الانحجارية بيؽ معجل الشسؾ  أي [،I(0)] صفخ
الاقترادي وأيا مؽ معجل نسؾ إجسالي أقداط قظاع التأميؽ التجاري أو تأميشات السستمكات أو 

خ فقط، كسا سبق الإشارة ستكؾن علاقة في الأجل القري -في عل ىحا الشسؾذج  -تأميشات الحياة 
 اليو. 

 :  )ب( في حالة نسؾذج الانحجار الحاتي في وجؾد ثابت واتجاه عام
 [،I(1)] نجج أن رتبة التكامل السذتخك لسعجل الشسؾ الاقترادي كانت مؽ الختبة الأولى

ف ، أي أن ىشاك اختلا[I(0)]بيشسا رتب التكامل السذتخك لمستغيخات الثلاثة كانت مؽ الختبة صفخ
وىؾ ما يعشي أن علاقة الانحجار بيؽ معجل بيؽ الدلاسل الدمشية ليحه الستغيخات، في رتبة التكامل 

تسثل انحجار زائف، سؾف  –في عل ىحا الشسؾذج  -مؽ الستغيخات الثلاثة  االشسؾ الاقترادي وأي
اكؽ وآخخ غيخ الإشارة اليو لا يسكؽ أن يكؾن ىشاك علاقة طؾيمة الأجل بيؽ متغيخ س سبقلأنو كسا 
 ساكؽ. 

 : في حالة الشسؾذج الانحجار الحاتي بجون ثابت أو اتجاه عام)ج( 
 [،I(1)] مؽ الختبة الأولىكانت  رتبة التكامل لجسيع الدلاسل الدمشية الأربعة نجج أن

 .شخط تؾافق الختبةالذخط الأول مؽ شخوط التكامل السذتخك وىؾ وبالتالي يتؾافخ في ىحا الشسؾذج 
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  The Unit Root of Residualsسكون البواقي  شرط:   - 9/2
بعج تؾافخ شخط تؾافق رتبة التكامل بيؽ الدلاسل الدمشية التي يتؼ فحريا مؽ أجل معخفة 

وىؾ ألا يكؾن  –كسا سبق الإشارة  –مجى وجؾد تكامل مذتخك بيشيا أم لا، يمدم تؾافخ شخط آخخ 
لؾحجة أي أن تكؾن ساكشة، وىؾ ما سشقؾم الآن بالتأكج البؾاقي الخاصة بسعادلة الانحجار بيا جحر ا

 (. 41مشو لكل علاقة مؽ العلاقات الثلاثة، كسا ىؾ مؾضح بالججول )

 
 – Augmented Dickeyختبار لا P.Valueقيسة  أن، (41يلاحظ مؽ الججول )

Fuller (ADF) في الحالات الثلاثة كانت أقل مؽ مدتؾيات السعشؾية الثلاثة،  لجحر الؾحجة لمبؾاقي
غيخ بيا جحر الؾحجة ) لمبؾاقي وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي القائل بأن الدمدمة الدمشية

، وبالتالي فإن الذخط الثاني مؽ شخوط التكامل السذتخك بيؽ الدمدمة الدمشية لسعجل الشسؾ (ساكشة
لدمشية الخاصة بكل مؽ معجل نسؾ إجسالي أقداط قظاع التأميؽ التجاري الاقترادي والدلاسل ا

 وقظاع تأميشات السستمكات والسدؤولية وقظاع تأميشات الحياة في مرخ متؾافخة. 
علاقة ىشاك تكامل مذتخك، أي أن ىشاك بأن الحكؼ يسكششا  ،وبشاء عمى ما سبقوبالتالي، 

 قظاع التأميؽسؾاء عمى مدتؾى وحجؼ الشذاط  ،قتراديالشسؾ الاأو علاقة طؾيمة الأجل بيؽ تؾازن 
تأميشات الحياة في والسدؤولية أو عمى مدتؾى قظاع  عمى مدتؾى قظاع تأميشات السستمكاتككل أو 
 مرخ. 
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 Error Correctionعمى تقجيخ نساذج ترحيح الخظأ سيتؼ الاعتساد وفي ىحه الحالة 
Models (ECM)  لستجو الانحجار الحاتيVector Autoregressive  فتخات إبظاء  3حالة في

 : )فجؾات زمشية( لمبيانات الأصمية لمدلاسل الدمشية الأربعة، كسا يمي

 

 
 حيث : 
           

 : الأخظاء عشج الفجؾة الدمشية الأولى في حالة الشساذج بجون ترحيح الخظأ.  
 الاقترادي وكل من :فحص علاقة الدببية طويمة الأجل بين معدل النمو  - 11
 قطاع التأمين التجاري ككل في مرر : - 11/1
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( : أن معاملات انحجار الستغيخات الخاصة 44يلاحظ مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

 قظاع التأميؽ التجاري كانت معشؾية )تختمف عؽ الرفخ(السكتتبة لقداط الأسعجل نسؾ إجسالي ب
، عشج الفجؾتيؽ الدمشيتيؽ الأولى والثانية %41 أقل مؽ مدتؾي السعشؾية P.Valueكانت قيسة حيث 

معجلات نسؾ الأقداط السكتتبة لقظاع التأميؽ القائل بأن  وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي الأول
 تدبب معجلات الشسؾ الاقترادي في مرخ.لا التجاري ككل 
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أن جسيع معاملات انحجار الستغيخات ( : 42يلاحظ ىشا مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

سعجل الشسؾ الاقترادي، عشج فتخات الإبظاء الثلاثة، كانت غيخ معشؾية )لا تختمف عؽ بالخاصة 
وبالتالي لا  الثلاثة السختارة، السعشؾية اتأكبخ مؽ مدتؾى P.Valueالرفخ(، حيث كانت جسيع قيؼ 

تدبب معجلات نسؾ الأقداط لا بأن معجلات الشسؾ الاقترادي  يسكششا رفض الفخض العجمي الثاني
  السكتتبة لقظاع التأميؽ التجاري ككل في مرخ.

نسؾذج بالاعتساد عمى ، Granger Causality Test إذا، وفقا لاختبار سببية جخانجخ
 طؾيمة الأجل فيتؾجج علاقة سببية ، (ECM-VAR)لستجو الانحجار الحاتي السقجر ترحيح الخظأ 

معجلات ، حيث أن 2146/2147حتى  4982/4983خلال الفتخة مؽ  الستغيخيؽبيؽ اتجاه واحج 
، معجل الشسؾ الاقترادي في مرختدبب نسؾ إجسالي الأقداط السكتتبة لقظاع التأميؽ التجاري ككل 

 وىؾ ما يعكذ الجور الحي يقؾم بو القظاع في الشذاط الاقترادي وأداء الاقتراد القؾمي عسؾما في
معجل الشسؾ  بأن - مؽ بيانات عيشة الجراسة الحالية -لؼ يتؾافخ الجليل مرخ، في حيؽ أنو 

في الأجل  معجلات نسؾ إجسالي الأقداط السكتتبة لقظاع التأميؽ التجاري ككلالاقترادي يدبب 
 .الظؾيل

 في مرر : تأمينات الحياةقطاع   - 11/2
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معجل الخاص بالستغيخ نحجار الا( : أن معامل 43يلاحظ مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

)يختمف عؽ  معشؾي الفجؾة الدمشية الأولى عشج  السكتتبة لقظاع تأميشات الحياةقداط الأنسؾ إجسالي 
يسكششا رفض  %، وبالتالي41أقل مؽ مدتؾي السعشؾية  P.Valueحيث كانت قيسة الرفخ(، 

تدبب لا  تأميشات الحياةاط السكتتبة لقظاع معجلات نسؾ الأقدالقائل بأن  الفخض العجمي الأول
 معجلات الشسؾ الاقترادي في مرخ.

 
بسعجل الشسؾ معامل الانحجار ( : أن 44يلاحظ ىشا مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

 %،41عشج مدتؾى معشؾية  ختمف عؽ الرفخ(عشج الفجؾة الدمشية الأولى كان معشؾيا ) ي الاقترادي
تدبب معجلات لا معجلات الشسؾ الاقترادي القائل بأن  وبالتالي يسكششا رفض الفخض العجمي الثاني

 في مرخ. الحياةقظاع تأميشات لنسؾ الأقداط السكتتبة 
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بالاعتساد عمى نسؾذج ، Granger Causality Testإذا، وفقا لاختبار سببية جخانجخ 
طؾيمة الأجل في (، تؾجج علاقة سببية ECM-VAR)السقجر لستجو الانحجار الحاتي ترحيح الخظأ 

الحياة بيؽ معجل الشسؾ الاقترادي ومعجلات نسؾ إجسالي الأقداط السكتتبة لقظاع تأميشات الاتجاىيؽ 
بسعشى أن معجل الشسؾ الاقترادي ، 2146/2147حتى  4982/4983مرخ خلال الفتخة مؽ 

حياة، وفي نفذ الؾقت معجل نسؾ الأقداط يدبب معجل نسؾ الأقداط السكتتبة لقظاع تأميشات ال
 .السكتتبة لقظاع تأميشات الحياة يدبب معجل الشسؾ الاقترادي

 في مرر : تأمينات الممتمكات والمدؤوليةقطاع  - 11/3

 
( : أن جسيع معاملات انحجار الستغيخات 45يلاحظ مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

، عشج فتخات السكتتبة لقظاع تأميشات السستمكات والسدؤوليةقداط الأالخاصة بسعجل نسؾ إجسالي 
أكبخ  p_valueالإبظاء الثلاثة، كانت غيخ معشؾية )لا تختمف عؽ الرفخ(، حيث كانت جسيع قيؼ 

ليحا الستغيخ عشج الفجؾة  p_value عمى الخغؼ مؽ أن قيسة  الثلاثة السختارة، السعشؾية اتمؽ مدتؾى
 وبالتالي لا يسكششا رفض الفخض العجمي الأول%، 41ا مؽ مدتؾى السعشؾية الدمشية الثانية قخيبة جج

تدبب معجلات الشسؾ لا  تأميشات السستمكات والسدؤوليةأن معجلات نسؾ الأقداط السكتتبة لقظاع ب
 الاقترادي في مرخ.
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( : أن جسيع معاملات انحجار الستغيخات 46يلاحظ ىشا مؽ الشتائج السؾضحة بالججول )

الخاصة بسعجل الشسؾ الاقترادي، عشج فتخات الإبظاء الثلاثة، كانت غيخ معشؾية )لا تختمف عؽ 
وبالتالي لا  الثلاثة السختارة، السعشؾية اتأكبخ مؽ مدتؾى P.Valueالرفخ(، حيث كانت جسيع قيؼ 

تدبب معجلات نسؾ الأقداط لا شسؾ الاقترادي يسكششا رفض الفخض العجمي الثاني بأن معجلات ال
 قظاع تأميشات السستمكات والسدؤولية في مرخ.لالسكتتبة 

بالاعتساد عمى نسؾذج ، Granger Causality Testإذا، وفقا لاختبار سببية جخانجخ 
 لؼ يتؾافخ الجليل مؽ البيانات الحالية(، ECM-VARالسقجر لستجو الانحجار الحاتي )ترحيح الخظأ 

علاقة سببية بيؽ معجل الشسؾ الاقترادي ومعجلات نسؾ إجسالي الأقداط  لمجراسة بذأن وجؾد
السكتتبة لقظاع تأميشات السستمكات والسدؤولية عشج الفجؾات الدمشية )فتخات الإبظاء( الثلاثة في 

 .2146/2147حتى  4982/4983مرخ خلال الفتخة مؽ 
 

 النتائج : - 11
ترحيح الخظأ  جنسؾذبالاعتساد عمى ، Granger Causality Testجخانجخوفقا لاختبار سببية 

 : (ECM-VARالسقجر لستجو الانحجار الحاتي بجون ثابت أو اتجاه عام )
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 4982/4983تؾجج علاقة سببية طؾيمة الأجل في اتجاه واحج بيؽ الستغيخيؽ خلال الفتخة مؽ )أ( 
داط السكتتبة لقظاع التأميؽ التجاري ككل ، حيث أن معجلات نسؾ إجسالي الأق2146/2147حتى 

تدبب معجل الشسؾ الاقترادي في مرخ، وىؾ ما يعكذ الجور الحي يقؾم بو القظاع في الشذاط 
  الاقترادي وأداء الاقتراد القؾمي عسؾما في مرخ.

تؾجج علاقة سببية طؾيمة الأجل في الاتجاىيؽ بيؽ معجل الشسؾ الاقترادي ومعجلات نسؾ )ب( كسا 
أن معجل الشسؾ  بسعشى خلال نفذ الفتخة، جسالي الأقداط السكتتبة لقظاع تأميشات الحياة مرخإ

معجل نسؾ  وفي نفذ الؾقتالاقترادي يدبب معجل نسؾ الأقداط السكتتبة لقظاع تأميشات الحياة، 
تبادل ، مسا يعكذ التأثيخ السالأقداط السكتتبة لقظاع تأميشات الحياة يدبب معجل الشسؾ الاقترادي

 بيشيسا في الأجل الظؾيل. 
بيؽ طؾيمة الأجل علاقة سببية عمى وجؾد  -مؽ خلال بيانات العيشة الحالية  –)ج( لؼ يتؾافخ الجليل 

معجل الشسؾ الاقترادي ومعجلات نسؾ إجسالي الأقداط السكتتبة لقظاع تأميشات السستمكات 
 .، خلال نفذ الفتخةلفجؾات زمشية 3حتى والسدؤولية 
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 الملاحق: - 12
 Augmented Dickey-Fuller Testلاختباز  EVIEWSأولا: مخسخات بسنامح 

Equation : 
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-ECMلمتده الانحداز الراتي )تصحيح الخطأ المقدز  لنموذج SPSSثانيا: مخسخات بسنامح 

VAR:) 
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 ثالثا: الأشكال البيانية:

 (:1)لذكل ا
 في مرر قطاع التأمين التجاري الدلاسل الزمنية لمعدل النمو الاقترادي ومعدل نمو أقداط 

 2116/2117حتى  1982/1983خلال الفترة من 

 
 من إعداد الباحث المردر:
 (:2)لذكل ا

 في مرر  الحياةتأمينات قطاع الدلاسل الزمنية لمعدل النمو الاقترادي ومعدل نمو أقداط  
 2116/2117حتى  1982/1983خلال الفترة من 

 
 من إعداد الباحث المردر:
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  (:3)لذكل ا
تأمينات الممتمكات والمدؤولية في قطاع الدلاسل الزمنية لمعدل النمو الاقترادي ومعدل نمو أقداط 

 2116/2117حتى  1982/1983لال الفترة من مرر خ

 
 من إعداد الباحث المردر:
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