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 :السمخص
يتسثل اليجف الأساسي مغ ىحه الجراسة في تحميل العػامل والستغيخات السؤثخة عمى مدتػػ الاحتفاظ 

مغ أجل بشاء شجخة قخارات ترشيفية مبشية عمى خػارزمية  ،بالأقداط في سػق التاميغ السرخؼ 
C4.5 ؤولية في سػق التأميغ السرخؼ، لمتشبؤ بسدتػػ الاحتفاظ في سػق تأميشات السستمكات والسد

كأحج أدوات التشقيب عغ البيانات التي تتسيد بديػلة الفيع والتصبيق، وعجم الحاجة إلى شخوط نطخية 
معقجة كسا ىػ الحال في الشساذج السعمسية وخاصة الشساذج الخصية العامة. وقج تػصمت الجرسة إلى 

لتشبؤ بسدتػػ الاحتفاظ بالأقداط: عجد شخكات أىع الستغيخات التي يسكغ الاعتساد عمييا في ا أن
زيادة عجد شخكات التأميغ في سػق التأميغ  التأميغ و الخافعة السالية لدػق التأميغ، حيث أن

السرخؼ مغ شأنو أن يداعج عمى زيادة الاحتفاظ بالأقداط. كسا أن انخفاض الخافعة السالية ودرجة 
 ػ الاحتفاظ بالأقداط في سػق التأميغ السرخؼ.مخاشخ التسػيل تداعج أيزا عمى زيادة مدتػ 

Abstract: 
The main objective of this study is to analyze determinants affecting the 

level of retention of premiums in the Egyptian insurance market in order to 

design a classification decision tree, to predict retention level of premiums 

in the Egyptian property and liability Insurance Market, as a data mining 

tool that is characterized with simplicity, easy to apply and required less 

conditions as in parametric models (GLM). The main conclusion of this 

paper that increasing the number of insurers and low insurance leverage 

may increase the retention in the Egyptian insurance market. 
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 :مقدمة. 1
في مختمف القصاعات  5991عام التغيخات التي حجثت في الشطام التذخيعي ارتبط عجد كبيخ مغ 

تصبيق  ببجء ،عمى وجو الخرػص التأميغقصاع في في مرخ عسػما، و  الخجميةالاقترادية 
 General Agreement for Trade of Services تحخيخ التجارة في الخجماتلالإتفاقية العامة 

أىع التغيخات التذخيعية التي حجثت في مغ . وكان GATS الجاتذ بإتفاقيةاخترارا تعخف والتي 
 فيشز عمييا التي كان ي   التأميغىػ الغاء الشدبة الإلدامية لإعادة في ذلظ الػقت  التأميغقصاع 

داولة السرخح ليا بس التأميغجسيع شخكات بأن تمتدم  5995لدشة  51( مغ القانػن 43السادة )
السرخػ لجػ  التأميغ% مغ جسيع عسمياتيا السقبػلة مغ سػق 41ندبة  بإعادة شيا فى مرخنذا

% مغ جسيع 01 التأميغ، وبالتالي كان الحج الأقرى لاحتفاظ شخكة التأميغالذخكة السرخية لإعادة 
 اتذخكل، وأصبح ء ىحه الإلدامتع الغا 5991لدشة  95ولكغ بعج صجور القانػن رقع  عسمياتيا،

لسشاسب في ضػء الطخوف احجع الاحتفاظ وتحجيج  التأميغالحخية في تخصيط سياسة إعادة  ميغالتأ
الخاصة  التأميغ، وفي إشار مغ الزػابط والقػاعج التي تزعيا ىيئة الخقابة عمى الخاصة بيا

 بالدلامة والسلاءة السالية لمذخكة. 
مغ القخارات اليامة سشاسب تحجيج مدتػػ الاحتفاظ الب وبرفة عامة، يعتبخ القخار الخاص

تعجد وتجاخل  إلىيخجع تعقج قخار الاحتفاظ . التأميغوالسعقجة في نفذ الػقت التي تتخحىا شخكة 
مسا  ،وجػد عجد مغ الستغيخات التي يرعب قياسيا كسيا إلىالستغيخات السؤثخة عمى القخار، بالاضافة 

ء عمى الخبخة وليذ بشاء عمى أسذ يزصخ معيا متخح القخار الاعتساد عمى الحكع الذخري بشا
نػاحي عجة مشيا التأثيخ السباشخ عمى عجد  إلىأىسية ىحا القخار فتخجع بالشدبة أما  مػضػعية.

وسياسة  ،وتخصيط سياسة الاكتتاب ،التأميغإعادة  مثل التأميغمغ القخارت اليامة في شخكة 
، التأميغخ التي تتعخض ليا شخكة تأثيخه عمى كل مغ حجع السخاش، ىحا بالإضافة إلى الاستثسار

 Lee K. and et)وعمى حجع الأرباح التي تحققيا. بالشدبة لمخبحية، يخػ كل مغ 
al,1992)(5)  أنو عشجما يكػن مدتػػ الاحتفاظ أقل مسا يجب مغ شأنو أن يحج مغ قجرة شخكة

لاستثسار كان السال متسثلا في فقج دخل مغ اخأس والتػضيف الفعال لستخجام عمى الا التأميغ
تحقيقو لػ كان حجع الاحتفاظ مشاسبا، وبالتالي ضياع فخصة لتحقيق عائج  التأميغيسكغ لذخكة 

                                                 
1
 Lee K, Palmer BA, Skipper HD (1992), An Analysis of Life Insurer Retention imits. 

Journal of Risk and Insurance, 59(1):57-71.  
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يسكغ التي رباح أو زيادة الأأو مشاسب  عمى رأس السال وزيادة ثقة السسػليغ في قصاع التأميغ 
ة السخاشخ، يلاحع أما بالشدبة لجرج. ودعع قيستيا الدػقية التأميغأن تديع في زيادة نسػ شخكة 

 محفطة الاكتتابات،يسكغ أن يتختب عميو تخاكع للأخصار داخل ، أن الاحتفاظ السبالغ فيو
للإفلاس خاصة في لمتعثخ وربسا  التأميغالسخاشخ مسا قج ي عخض شخكة درجة وبالتالي زيادة 

سب مغ أن تختار السدتػػ السشا التأميغوبالتالي يتعيغ عمى شخكة  .حالة الحػادث الزخسة
الاحتفاظ بالأقداط، بحيث لا يكػن أقل مغ اللازم أو أكثخ مسا يجب لتفادؼ الآثار الدمبية لمسدتػػ 

 غيخ السشاسب للاحتفاظ. 
أن  التأميغىشاك حاجة لػجػد أسمػب عمسي يسكغ لستخح القخار في شخكة تكػن وبشاء عمى ما سبق، 

لتشبؤ أو تحجيج ايجب أن يأخحىا في الاعتبار عشج يعتسج عميو في تحجيج أىع العػامل والستغيخات التي 
تحجيج حج الاحتفاظ في الػاقع العسمي في . خاصة وأن التأميغللاحتفاظ في شخكة  الستػقعالسدتػػ 
 . (2)حج كبيخ عمى قػاعج تحكسية إلىيعتسج الغالب 

 :الدراسات الدابقة. 2
مغ السػضػعات التي نالت  أميغالتبالأقداط في شخكات الاحتفاظ يعتبخ مػضػع برفة عامة، 

، فيشاك الجراساتىحه وقج تشػعت  سػاء داخل مرخ أو خارجيا.إىتسام كبيخ مغ جانب الباحثيغ 
سػاء عمى مدتػػ الفخع الػاحج أو الذخكة أو عمى مدتػػ )التشبؤ بحجع الاحتفاظ دراسات إىتست ب

ودراسات أخخػ تشاولت  ية،تسالالاح( باستخجام الدلاسل الدمشية والتػزيعات ككل التأميغسػق 
سػاء كانت محجدات عامة )العػامل أو السحجدات السؤثخة في القخار الخاص بتحجيج حجع الاحتفاظ 

الجراسات الخاصة بتخصيط الصاقة  إلىبالاضافة  (أو محجدات خاصة بفخع أو وثيقة معيشة
وىشا سػف يتع التخكيد  الػاحجة. الاحتفاضية والتػزيع الأمثل ليا بيغ الفخوع السختمفة داخل الذخكة

عمى الجراسات السختبصة بسػضػع البحث الحالي وىي العػامل أو السحجدات السؤثخة عمى قخار 
 ، وىػ ومغ أمثمة ىحه الجراسات:التأميغالاحتفاظ في شخكات 

 :(4) (Gottheimer, 1983))أ( دراسة 
                                                 

2
 ساجع كم يٍ:   

- Carter RL (1979), Reinsurance. London: Kluwer Publishing. 

انُبدي، هوٌذا جًبل انذٌٍ، دساست تحهٍهٍت نهعوايم انًؤثشة فً تحذٌذ حذود الاحتفبظ فً انتأيٍُبث انعبيت  -

 .2004، كهٍت انتجبسة، جبيعت انمبهشة، )ببنتطبٍك عهى فشع انُمم انبحشي(، سسبنت يبجستٍش غٍش يُشوسة
3
 Gottheimer, George M ,(1983), A Strategy for Reinsurance Management, CPCU J., 36: 

206-218. 
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شخكات مغ قبل  ةالاحتفاظ السحجد ودوجػد علاقة خصية بيغ حج قامت ىحه الجراسة باختبار مجػ
حجع الأصػل، الفائس أو الأرباح التي يحرل  :السستمكات والسدؤوليات وكل مغتأميشات 

، وذلظ بالاعتساد عمى أسمػب الانحجار عمييا حسمة الأسيع، حجع الأقداط، معجل الخدارة
ة خصية ىشاك علاقأن  إلىوتػصمت الجراسة . stepwise regressionالخصي التجريجي 

  .الأقداطالأصػل وحجع )شخدية( بيغ حجود الاحتفاظ وكل مغ مػجبة 
 :(Jang, 2001) (3))ب( دراسة 

-Excessائخ بفحز محجدات الاحتفاظ لإتفاقيات إعادة تأميغ زيادة الخدقامت ىحه الجراسة 
Of–Loss Reinsurance Retentions  وتػصمت في الػلايات الستحجة.  التأميغفي صشاعة

الفائس، وندبة بالأقداط وكل مغ الاحتفاظ  بيغ مدتػػ علاقة معشػية مػجبة وجػد  إلىالجراسة 
ندبة التذغيل العلاقة كانت عكدية مع ليع ، في حيغ أن كانت  التأميغالديػلة، وسعخ إعادة 

 .Catastrophe Exposureواحتسال التعخض لمكػارث 
 (Lee-Lee, 2011))ج( دراسة 

(5:) 
( متغيخ، 52كانت ىحه الجراسة بالتصبيق عمى شخكات تأميشات السستمكات في تايػان، وشسمت )

مغ الستغيخات الاقترادية العامة. وقج تػصمت  ، واثشانالتأميغمتغيخات خاصة بذخكة  51مشيع 
علاقة معشػية مػجبة بيغ حجع الاحتفاظ بالأقداط وكل مغ: العائج عمى الأصػل،  إلىالجراسة 

الديػلة، العائج عمى الاستثسار، تخكد الأعسال، بيشسا كانت العلاقة معشػية عكدية مع كل مغ: 
وذلظ وفقا لأسمػب الانحجار السبشي عمى شخيقة  التأميغمخاشخ الاكتتاب، أسعار إعادة 

 . OLSعادية السخبعات الرغخػ ال
الستغيخات   لبعستع الاعتساد عمى ىحه الجراسة في التأصيل الشطخؼ ومسا ىػ ججيخ بالحكخ أنو 

، والفخق بيغ ىحه الجراسة والجراسة الحالية يتسثل في أن الأولى اعتسجت لجراسة الحاليةالخاصة با
كسية: نسػذج نساذج  4عمى الصخق السعمسية مغ خلال أسمػب الانحجار الستعجد باستخجام 

، ونسػذج Ordinary Least Squares Regressionانحجار شخيقة السخبعات الرغخػ 

                                                 
4
 Jang, Jonghag (2001), Reinsurance retentions and limits for property- Liability Insurers: 

Theory and Empirical Tests. Temple University doctoral Dissertation. 
5
 Lee, Hsu-Hua and Lee, Chen-Ying, Determinants of property-liability insurer retention: 

Evidence from Taiwan insurance industry, African Journal of Business Management Vol. 

5(32), pp. 12543-12550,14 December, 2011 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/18534213_Jonghag_Jang
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/18534213_Jonghag_Jang
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 Random Effects، نسػذج التأثيخ العذػائي  Fixed Effects Modelالتأثيخ الثابت 
Model،  في حيغ أن الجراسة الحالية سػف تعتسج عمى أسمػب لامعمسي وىػ أسمػب شجخة

عشج  Machine Learningكأحج أساليب تعمع الألة  C4.5ازمية القخارات الترشيفية بخػ 
 .Data Miningالتشقيب عغ البيانات 

 (6)( Kwangbong and et al, 1992)د( دراسة )
بالاعتساد قامت ىحه الجراسة ببحث العلاقة بيغ حجود الاحتفاظ وعجد مغ الستغيخات السدتقمة 

 The Principal Componentsساسية أسمػب الانحجار السبشي عمى السكػنات الأعمى 
Regression Model  5وجػد علاقة معشػية عشج مدتػػ معشػية  إلىوقج تػصمت الجراسة %

بيغ حجود الاحتفاظ في الذخكات محل الجراسة وكل مغ: حجع الذخكة، الذكل القانػني لمذخكة 
 السشتجات الججيجة. لمػثيقة، درجة التخكيد عمى  التأميغتبادلي(، متػسط مبمغ  –)مداىسة 

ىشاك عجد مغ نجج أن السرخؼ،  التأميغعمى مدتػػ سػق أما بالشدبة لمجراسات التي أجخيت 
الجراسات تشاولت تحجيج العػامل السؤثخة في تحجيج حج الاحتفاظ، بعزيا اعتسج عمى التحميل 

ىػيجا مثل دراسة كل مغ )الشادؼ،  ،إحرائي معيغ أوالشطخؼ دون استخجام أسمػب رياضي 
. وىشاك دراسات (9)( 2111، ودراسة )أحسج، مرصفى عبج الغشي،  (0)( 2113جسال الجيغ،

أخخػ اعتسجت برفة أساسية عمى نساذج الانحجار مثل: دراسة )عفيفي، زيشب حدغ، 
اعتسجت عمى نسػذج انحجار السكػنات الأساسية باستخجام التحميل العاممي،  التي (9)(5999

استخجمت أسمػب الانحجار الستعجد  التي (51)(5999، عسخ أحسج، ودراسة )عبج الجػاد
                                                 

6
 Lee, Kwangbong and et al, (1992), An analysis of life insurer retention limits, 

Journal of Risk and Insurance, March, Volume: 59, Issue : 1. 
دراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة في تحجيج حجود الاحتفاظ في التأميشات العامة الشادؼ، ىػيجا جسال الجيغ،   0

 .2113)بالتصبيق عمى فخع الشقل البحخؼ(، رسالة ماجدتيخ غيخ مشذػرة، كمية التجارة، جامعة القاىخة، 
مة السرخية أحسج، مرصفى عبج الغشي، الاتجاىات الحجيثة لقياس الصاقة الاستيعابية ومعجل الاحتفاظ، السج  9

 .2111، 5، ع23لمجراسات التجارية، مج 
عفيفي، زيشب حدغ، العػامل السؤثخة في الصاقة الاحتفاضية الرافية بالتأميشات العامة، دراسة عاممية تصبيقية   9

 .5999جامعة أسيػط،  –عمى شخكات التأميغ السباشخ، مجمة الجراسات السالية والتجارية، كمية التجارة 
دراسة تحميمية  –ػاد، عسخ أحسج، إعجاد نساذج حجود الاحتفاظ الأمثل باستخجام الأساليب الكسية عبج الج  51

جامعة السشرػرة،  –بالتصبيق عمى تأميشات الحياة في الدػق السرخؼ، رسالة دكتػراه غيخ مشذػرة، كمية التجارة 
5999  . 
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 التي (55)(2154مذعال، محسػد عبج العال،  –السخحمي، ودراسة )شياب الجيغ، محمد مرصفى 
 (52)(5991السيجؼ، محمد،  –استخجمت أسمػب الانحجار البػتدتخابي، ودراسة )عبج السػلى، محمد 

نحجار السبشي عمى السكػنات الأساسية، ودراسة )إبخاىيع، وقج استخجمت ىحه الجراسة أسمػب الا
 Path ىحه الجراسة تحميل السدار اعتسجتوقج  (54)(2152أحسج عبج الخحسغ أحسج، 

Analysis . 
 . مذكمة البحث:3

الجراسات التي بشاء عمى ما سبق، وفي ضػء ما تع عخضو مغ دراسات سابقة، نلاحع أن معطع 
 Parametricالأساليب السعمسية  عمىبرفة أساسية  تتفاظ اعتسجتشاولت محجدات قخار الاح

Techniques يختبط عمى وجو الخرػص، وىي أساليب الانحجار الستعجد  عسػما وعمى نساذج
خاصة  قج يرعب تػافخىا في الػاقع العسميالشطخية، بعزيا  بتػافخ عجد كبيخ مغ الذخوط اتصبيقي

 Spuriousدؼ الػقػع في مذكمة الانحجار الدائف تمظ الستعمقة بالتكامل السذتخك لتفا
Regression . لع تقع بالتأكج مغ تػافخ الذخوط التي التي شسمتيا الجراسة  الأبحاثكسا أن جسيع

الأمخ  ،تتصمبيا ىحه الشساذج مسا يقمل مغ درجة الاعتسادية والثقة في الشتائج التي تع التػصل الييا
عغ أساليب رياضية أخخػ لا تتصمب نفذ القجر مغ الذخوط البحث  إلىالحؼ يجعمشا في حاجة 

تتسثل في الحاجة الى  وبالتالي تكػن مذكمة البحث .وتكػن سيمة الفيع والتصبيق في الحياة العسمية
وفي ىيئات  التأميغنسػذج رياضي مبدط يديل فيسو وتصبيقو مغ جانب متخح القخار في شخكات 

 .ؤ بسدتػػ الاحتفاظ بالأقداطالخقابة عمى التأميغ مغ أجل التشب

                                                 
ام أسمػب البػتدتخابي في تقجيخ الشسػذج مذعال، محسػد عبج العال، استخج –شياب الجيغ، محمد مرصفى   55

جامعة  –الأمثل لجالة الاحتفاظ بالأقداط في سػق التأميغ الدعػدؼ، مجمة البحػث السعاصخة، كمية التجارة 
 2154سػىاج، 

السيجؼ، محمد، نحػ إشار متكامل لتحجيج العػامل السؤثخة عمى حجود الاحتفاظ في التأميغ  –عبج السػلى، محمد   52
جامعة  –الحياة، دراسة تصبيقية عمى شخكات التأميغ السباشخ العخبية، مجمة آفاق ججيجة، كمية التجارة عمى 

 .5991السشػفية،العجد الثاني، 
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 تتسثل أىع اىجاف البحث في :. أهداف البحث: 4
الاحتفاظ بالأقداط في تأميشات السستمكات والسدؤولية في سػق محجدات أىع دراسة وتحميــل )أ( 

  السرخؼ. التأميغ
في تعمع  C4.5سبشية بخػارزمية الترشيفية القخارات الشجخة نسػذج رياضي بالاعتساد عمى بشاء )ب( 
في تأميشات السستمكات والسدؤولية سدتػػ الاحتفاظ بالأقداط لمتشبؤ ب Machine Learningالألة 

 .التأميشية والسحجدات الاقترادية العامة في الدػق ، في ضػء السحجدات السرخؼ  التأميغسػق في 
 . أهسية البحث:5
 : من الشاحية الأكاديسية  1.5

ىحا البحث ربسا يكػن ىػ الأول سػاء السدتػػ السحمي ية في أن الأكاديسالسداىسات تتسثل أىع 
 Dataالحؼ يتع الاستعانة بأساليب التشقيب عغ البيانات  -عمى حج عمع الباحث –أو الجولي 

Mining  لتشبؤ بسدتػػ مغ أجل اعسػما وأسمػب شجخة القخارات الترشيفية عمى وجو الخرػص
عج عمى سج الفجػة البحثية في ىحه الجدئية، وىػ يعج إثخاء الاحتفاظ بالأقداط، وبالتالي فيػ يدا

 . في مجال الاحتفاظ بالأقداط التأميغلأدبيات 
 : من الشاحية التطبيقية 5.2

تتسثل الأىسية العسمية أو التصبيقية ليحا البحث في تػفيخ أداة تعتسج عمى أساس عمسي يسكغ أن 
وىػ برجد التشبؤ  التأميغأو ىيئات الخقابة عمى  ميغالتأيعتسج عمييا متخح القخار سػاء في شخكات 

في ضػء السحجدات التي سػف أو في سػق التأميغ  التأميغبسدتػػ الاحتفاظ بالأقداط في شخكة 
 تشاوليا الجراسة.ت

 متغيرات الدراسة:. 6
يػجج نػعيغ مغ  Classification Decision Treeعشج بشاء شجخة القخارات الترشيفية 

أما وىي تسثل الستغيخات السدتقمة،  Attributesالخرائز ويعخف بالسكػن الأول  السكػنات،
 وىػ يسثل الستغيخ التابع. Outputالسخخجات فيعخف بالسكػن الثاني 

 أولا: السخرجات )الستغير التابع(:
داط مدتػػ الاحتفاظ بالأقفي  الترشيفية شجخة القخاراتنسػذج في تتسثل السخخجات )الستغيخ التابع( 

لذجخة القخارات  نطخا لأن الذخط الأساسيو  .تأميشات السستمكات والسدؤولية في مرخ في سػق 
، سيتع وضع حجود Categorical Variableوصفي فئػؼ تغيخ أن تكػن السخخجات مالترشيفية 
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لسدتػيات الاحتفاظ، تعتسج عمى الحج الأدنى والحج الأعمى لشدب  Rule of Thumbتحكسية 
 كسا يمي:خلال فتخة الجراسة  الأقداط التي يتع حدابياب الاحتفاظ

 إجسالي الأقداط السكتتبة ÷ الأقداط = صافي الأقداط السكتتبة ندب الاحتفاظ ب
 حيث أن:

الرادر )السحمي  التأميغعادة إ أقداط  –إجسالي الأقداط السكتتبة = السكتتبة صافي الأقداط 
  والخارجي(.

الػارد )السحمي  التأميغالسباشخ + أقداط إعادة أقداط الاكتتاب إجسالي الأقداط السكتتبة = و 
 والخارجي(.

 :(الستغيرات السدتقمةالخرائص ) 6.2
بؤ بسدتػػ ستػقع أن يكػن ليا تأثيخ عمى التشالستغيخات السدتقمة التي مغ الالخرائز في  تتسثل

أو الستغيخات الى نػعيغ ىحه الخرائز وقج تع  .مغ وجية نطخ الباحث التأميغ في سػق الاحتفاظ 
 :أساسييغ ىسا

 :التأميشية: الستغيرات أولا
بذخكات التأميغ  الخاصةالفشية بالشػاحي الستغيخات الستعمقة برفة أساسية وتزع ىحه السجسػعة 

وتتسثل أىع ىحه الستغيخات مغ وجية نطخ الباحث وفي ضػء ما تػصمت  عسػما.سػق التأميغ و 
 :في اليو الجراسات الدابقة

 :التأمين ات( حجم شرك1)
شخكة تأميغ حياة في الػلايات  90شسمت  (53)وآخخون   Kwangbongفي دراسة قام كل مغ

وعجد مغ الستغيخات مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط لسعخفة مجػ وجػد علاقة بيغ  ،الستحجة الأمخيكية
مغ حيث  أىسيةىػ أكثخ الستغيخات  التأميغتبيغ أن حجع شخكة ، التأميغشخكة  مغ بيشيا حجع

 محل الجراسة. التأميغتأثيخ عمى حجود الاحتفاظ في شخكات ال
وراء قجرة شخكات التأميغ الكبيخة عمى الاحتفاظ بالأقداط بجرجة أكبخ مغ ب ويخجع الدب

الذخكات إلى أن  Cummins and Sommer(51)كل مغ الذخكات الرغيخة مغ وجية نطخ 
مشػعة تشػعيا جيجا يداعجىا عمى تحقيق قانػن الأعجاد تستمظ محفطة اكتتابات كبيخة و  الكبيخة

                                                 
14

 Lee, Kwangbong and et al, (1992), Op. cit. 
15

 Cummins, David, Sommer, David, (1996), Capital and risk in property-liability insurance 

markets. Journal of Banking & Finance,  vol. 20, issue 6, 1069-1092. 
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الكبيخة مسا يقمل مغ خصخ الانحخافات بيغ الشتائج الفعمية والشتائج الستػقعة في السحفطة عشج 
، ومغ ثع تدتصيع الاحتفاظ بالسديج مغ بالسقارنة بالذخكات صغيخة الحجع  أدنى حج مسكغ

   الأقداط.
أن قجرة شخكة التأميغ  Mayers and Smith (56)يخػ كل مغ  وفي تفديخ آخخ لشفذ العلاقة،

عمى تحقيق زيادة في التجفقات الشقجية الجاخمة سػاء مغ الأقداط أو عائج استثسارىا، يختبط 
مسػارد السادية لبذكل مباشخ بحجع الذخكة وما تستمكو مغ أصػل، بافتخاض الاستخجام الفعال 

 والبذخية التي لجييا.
حػل العلاقة بيغ الخصخ في  Hammond and Shapiro(50) ة لكل مغ فى دراسوأيزا 

( وحجع رأس السال، تػصمت الانحخاف السعيارػ لشتائج الاكتتابمحفطة الاكتتاب )معبخا عشو ب
فكان الانحخاف السعيارؼ لشتائج الإكتتاب في ، أن ىشاك علاقة عكدية بيغ الستغيخيغ إلىالجراسة 
ذخكات الججيجة أكبخ مغ الانحخاف السعيارؼ في الذخكات كبيخة الرغيخة وال التأميغشخكات 

أن الذخكات الكبيخة تدتصيع تحقيق  إلىالحجع. وقج أوضحت الجراسة أن الدبب في ذلظ يخجع 
أن معجل الخدارة في  إلىمعجل مرخوفات مدتقخ بدبب حجع الػفػرات التي تحققيا، بالاضافة 

  وذلظ بالسقارنة بالذخكات الرغيخة.الذخكات الكبيخة يتدع بإستقخار ندبي 
وحجع الاحتفاظ  التأميغ شخكاتكػن ىشاك علاقة شخدية بيغ حجع مغ السحتسل أن يوبشاء عميو، 

  .السرخؼ  التأميغفي سػق  بالأقداط
مقاييذ تع الاعتساد  4، نجج أن أكثخ سػق التأميغوفيسا يتعمق بالقياس الكسي لستغيخ حجع 

 حجع ىي: إجسالي الأصػل، عسػما كات في آدبيات التسػيلعمييع في قياس حجع الذخ 
 Dangقام بيا كل مغ  Survey Studyالسبيعات، القيسة الدػقية لمذخكة. وفي دراسة مدحية 

and Li (18)  بحث تجخيبي )دراسة تصبيقية(  511شسمتEmpirical Study  في كبخػ
، وججت الذخكةخجمة في قياس حجع عغ أىع السقاييذ السدت السجلات العمسية في مجال التسػيل

                                                 
16

 Mayers, David, Smith, Clifford., (1990), On the Corporate Demand for Insurance: Evidence 

from Reinsurance Market. Journal of Business 63 (1), 19:40. 
17

 Hammond,  J. D., Shapiro, Arnold F.,(1979), Capital Requirements for Entry into 

Property and Liability Underwriting: An Empirical Examination, , APR 75-16550 A01, 

P.38. 
59

 Dang, Chongyu  , and Li, Frank , (2015), Measuring Firm Size in Empirical Corporate 

Finance, Journal of Banking & Finance Volume 86, January 2018, Pages 159-176. 
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دراسة  39دراسة اعتسجت عمى السقاييذ الثلاثة، وىحه الأبحاث مػزعة بالذكل التالي:  90أن 
دراسة اعتسجت عمى القيسة الخأسسالية أو القيسة  21في حيغ أن استخجمت إجسالي الأصػل، 

تخجمت عجد العامميغ دراستان فقط اسو دراسة استخجمت حجع السبيعات،  56 بيشسا الدػقية،
بالذخكة كسقياس لحجع الذخكة، وفي جسيع الأبحاث تع حداب المػغاريتع الصبيعي لكل مقياس 
مغ ىحه السقاييذ الثلاثة. وبالتالي سػف يعتسج الباحث في الجراسة الحالية عمى المػغاريتع 

 .  التأميغ سػق لقياس الستغيخ الخاص بحجع  التأميغالصبيعي لإجسالي أصػل شخكة 
 : التأمين لدهق ( الرافعة السالية 2)

 Lee. ويذيخ ىشا كل مغ التأميغبرفة عامة، تقيذ الخافعة السالية مخاشخ التسػيل في شخكة 
and Lee (59)  ومدتػػ الاحتفاظ علاقة عكدية،  التأميغأنو العلاقة بيغ الخافعة السالية لذخكة

، التأميغاحتفاظ شخكة خة، انخفس كبي Insurance leverage التأميغرافعة فكمسا كانت 
، التأميغوفيسا يتعمق بالقياس الكسي ليحا الستغيخ، يلاحع أنو يػجج في مجال  والعكذ بالعكذ.

 وىسا:  التأميغالخافعة السالية لذخكة في حداب  التي ت دتخجم سقاييذاليغ مغ ينػعيغ أساس يػجج
 Net Premiums Written لسداىسيغ()حقػق ا الفائس إلىالأقداط السكتتبة صافي ندبة )أ( 

to Policyholder Surplus Ratio. 
 .)حقػق السداىسيغ( الفائس إلىالفشية ندبة السخررات )ب( 

أحج ، فزلا عغ أنو التأميغالأكثخ انتذارا واستخجاما في أدبيات ىػ الأول السقياس ويعتبخ 
وبشاء عميو  .(21)يػلة الاستخجام، كسا أنو يتدع بالبداشة وسIRISالسقاييذ التي تعتسج عمييا 

لدػق  عشج حداب الخافعة السالية في الجراسة الحالية سػف يتع الاعتساد عمى السقياس الأول
 .التأميغ

 : ات محفظة الدهق إكتتابمحفظة ( مخاطر 3)
أن ىشاك علاقة عكدية بيغ مخاشخ الاكتتاب ومدتػػ الاحتفاظ  Sommer D  (25)يخػ ىشا 

كبيخا، انخفس حجع في محفطة الإكتتابات حجع الخدائخ الستػقعة ان كمسا كفبالأقداط، 

                                                 
19

 Lee, Hsu-Hua and Lee, Chen-Ying, Op. cit. 
20

 Szczepanski, Chester J., Cooper, Craig A., An Analysis of Variations in Leverage Ratios 

Among Insurers, https://www.casact.org/pubs/dpp/dpp92/92dpp269.pdf. 

21 Sommer D. (1996), The Impact of Firm Risk on Property-liability Insurance Price. J. 

Risk Insur., 63(3):501- 514. 
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حجع مغ خلال نقل الخصخ لسعيج التأميغ، بعكذ الحال لػ أن الاحتفاظ في محفطة الاكتتاب 
سيكػن احتفاظ شخكة التأميغ أكبخ مغ  ،مشخفزاكان في محفطة الإكتتابات الخدائخ الستػقعة 

 . رباحمغ الأتحقيق السديج أجل 
 Adams andكل مغ عمى السشيج الحؼ اتبعوي الجراسة الحالية سػف يعتسج الباحث ف

Buckle في في سػق التأميغ مغ خلال الاعتساد عمى معجل الخدارة  لقياس مخاشخ الاكتتاب
 .(22)( t-1الدشة الدابقة أؼ عشج الفتخة )

   :التأمينإعادة إتفاقيات  تكمفة( 4)
 التأميغىشاك علاقة عكدية بيغ تكمفة اتفاقيات اعادة  نأ (24)وآخخون  David Cumminsيخػ 

مغ شأنو أن  التأميغإرتفاع تكمفة إعادة ، حيث أن التأميغ سػق ومدتػػ الاحتفاظ بالأقداط في 
، وبالتالي زيادة حجع الأقداط السحتفع بيا في شخكات التأميغيقمل مغ الصمب عمى إعادة 

 . التأميغ
عمى ندبة  اقج اعتسج Lee and Lee (23)كل مغ يخ، نجج أن بقياس ىحا الستغوفيسا يتعمق 

السصالبة السدتخدة مغ  إلىالسكتدبة  التأميغعسػلة إعادة  مصخوحا مشيا التأميغقداط إعادة أ
نطخا لعجم تػافخ  وفي الجراسة الحالية .عشج حداب تكمفة إتفاقيات إعادة التأميغ التأميغمعيجؼ 

سػف يتع قياس ىحا الستغيخ  التأميغعغ عسػلة إعادة السرخؼ  التأميغبيانات مشذػرة في سػق 
 التأميغعمى السصالبة السدتخدة مغ معيجؼ الرادر  التأميغقداط إعادة مغ خلال قدسة أ

 .الرادر( التأميغلعسميات إعادة )مقمػب معجل الخدارة 
 :حجم الأعسالمعدل نسه الأقداط و ( 5)

تحقق معجلات نسػ  التأميغمسا كانت شخكة أن ك Black and Skipper  (21)يخػ كل مغ
متدايجة في حجع أعساليا، وبالتالي زيادة مزصخدة في حجع الأقداط والتجفقات الشقجية الجاخمة، 

بيغ نسػ الأقداط  شخديةىشاك علاقة الأقداط. أؼ أن أمكشيا زيادة حجود احتفاضيا مغ ىحه 

                                                 
22

 Adams, M., Buckle, M., (2003),The determinants of corporate financial performance in 

the Bermuda insurance market. Appl. Finance. Econ., 13: 133-143. 
23

 Cummins JD, Dionne G Gagné R, Nouira A, Song QF (2008), The Costs and Benefits of 

Reinsurance. Working Paper, SCOR/JRI conference. 
24

 Lee, Hsu-Hua and Lee, Chen-Ying, Determinants of property-liability insurer retention: 

Evidence from Taiwan insurance industry, African Journal of Business Management Vol. 

5(32), pp. 12543-12550,14 December, 2011 
25

 Black K, Skipper HD (1994), Life Insurance. 12th ed., Prentice Hall, New York. 
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شكل العلاقة بيغ حجع الأعسال مسثمة  ويخػ الباحث ىشا أن. التأميغ في سػق وحجع الاحتفاظ 
ومجػ حاجة  عػامل أخخػ أىسيا الديػلةيتػقف عمى في حجع الأقداط ومدتػػ الاحتفاظ 

التأميغ تحقق  ، فإذا كانت شخكاتلدجاد لتداماتيا التجفقات الشقجية الجاخمة إلى التأميغ شخكات
ية في محفطة استثساراتيا يسكشيا الكافمعجلات نسػ متدايجة مغ الأقداط وفي ضل تػافخ الديػلة 

لا يتػافخ لجييا الديػلة الكافية  ىحه الذخكاتالتقميل مغ مدتػػ الاحتفاظ، بعكذ الحال لػ أن 
 فسغ السؤكج في ىحه الحالة سيكػن القخار ىػ الاحتفاظ بالسديج مغ الأقداط. 

ػب الحؼ استخجمو كل سػف تعتسج الجراسة الحالية عمى الأسموفيسا يتعمق بقياس ىحا الستغيخ، 
( t)مغ خلال قدسة إجسالي الأقداط السكتتبة لمدشة الحالية  Cummins and Nini (26)مغ

 ، كسا سبق الاشارة اليو،وغشي عغ البيان .(t-1) عمى إجسالي الأقداط السكتتبة الدشة الدابقة
 التأميغإعادة  أن إجسالي الأقداط السكتتبة تذسل أقداط الاكتتاب السباشخ مزافا الييا أقداط

 الػارد السحمي والخارجي.
 : ( ندبة الديهلة6)

عمى الػفاء بالتداماتيا تجاه حسمة الػثائق والجائشيغ.  التأميغ ةتقيذ ندبة الديػلة قجرة شخك
 أنو كمسا كانت ندبة الديػلة إلى السالية تذيخ الجراسات السالية وإدارة السخاشخوبرفة عامة، 

 عشجما تستمظأنو  Lee and Lee (20) ويخػ كل مغوث أزمة مالية. ، قمت احتسالية حجكبيخة
لجييا القجرة عمى الاحتفاظ بالسديج بالأقداط مقارنة بالذخكات يكػن سيػلة كافية  التأميغشخكات 

وأن العكذ ىػ الرحيح، وىشا يخػ الباحث أن  .التي لا يتػافخ لجييا نفذ القجر مغ الديػلة
ىي علاقة  التأميغ وحجع الديػلة الستػافخة لجػ شخكات ظ بالأقداطالعلاقة بيغ مدتػػ الاحتفا

مذكمة في  التأميغواجيت شخكة يكػن مغ السشصقي كمسا عكدية وليدت شخدية، حيث أنو 
في تػفيخ الأمػال اللازمة الديػلة زاد حجع احتفاضيا بالأقداط والاستفادة مغ عائج استثسارىا 

لحالية سيتع قياس الديػلة بالاعتساد عمى الأسمػب الحؼ وفي الجراسة ا لدجاد التداماتيا.

                                                 
26

 Cummins JD, Nini G P (2002), Optimal Capital Utilization by Financial Firms: 

Evidence from the Property-Liability Insurance Industry. J. Financ. Serv. Res., 21(1): 15-

53. 
27

 Lee, Hsu-Hua and Lee, Chen-Ying Op. cit. 
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إجسالي عمى  الأصػل الدائمةقدسة مغ خلال  Chen and Wongاستخجمو كل مغ 
  .(28)الالتدامات 

 معدل العائد عمى الاستثسار:( 7)
قادرة عمى تحقيق معجلات مختفعة مغ العائج عمى  التأميغ اتمسا لا شظ فيو أن كمسا كانت شخك

تثسار، تدتصيع أن تحتفع بقجر أكبخ مغ الأقداط مقارنة بالحالة التي يكػن فييا معجلات الاس
وبالتالي فإن العلاقة الستػقعة بيغ مدتػػ . مشخفزةعمى الاستثسار التي تحققيا الذخكات العائج 

وغشي عغ  .(29)ومعجل العائج عمى الاستثسار علاقة شخدية في سػق التأميغ الاحتفاظ بالأقداط
بيان أن معجل العائج عمى الاستثسار يتع حدابو مغ قدسة صافي الجخل مغ الاستثسار عمى ال

  الأصػل السدتثسخة. إجسالي
 :التأمين سهق خبرة ( 8)

، أمكغ التشبؤ شػيمة بصبيعة وسمػك الأخصار التي تقػم بتغصيتيا التأميغ سػق كمسا كانت خبخة 
محفطة في لي التقجيخ الجقيق لجرجة الخصػرة ، وبالتاالستػقعة بجقة بإحتسال وحجع الخدارة

حجيثة العيج  بالأسػاقمى زيادة الاحتفاظ بالأقداط مقارنة عالاكتتابات، وىحا مغ شأنو أن يداعج 
التي لا يتػافخ لجييا الخبخة الكافية أو القجرة عمى التقجيخ الجقيق لجرجة الخصػرة.  بالتأميغ

في و وحجع الاحتفاظ بالأقداط.  التأميغسػق بخة وبالتالي تكػن ىشاك علاقة شخدية بيغ خ
 .لقياس خبخة سػق التأميغالجراسة الحالية سػف يتع الاعتساد عمى متغيخ الدمغ 

 :سهق التأمين في عدد شركات التأمين العاممة( 9)
 الأسػاق حالتيغ: حالة تديج قجرة أسػاق التأميغ عمى الاحتفاظ بالسديج مغ الأقداط في

. وبالتالي الاحتكارية والسشافدة غيخ سعخيةغيخ  الأسػاق، وحالة حتكاريةالاشبو  حتكارية أوالا
الاحتفاظ تديج قجرة سػق التأميغ عمى كمسا زاد عجد شخكات التأميغ العاممة في سػق التأميغ، 

السشافدة حالة في أما دة ورغبة الذخكات في تحقيق الشسػ. بالأقداط بدبب زيادة الخبخة والسشاف
خاصة ) وتحت ضغط السشافدةفي سػق التأميغ العاممة عجد شخكات التأميغ زيادة ة فإن الدعخي

عشج قبػل لدياسة اكتتاب متداىمة الى المجؤ  التأميغ شخكاتمعو تزصخ قج ( السشافدة الدعخية

                                                 
28

 Chen R, Wong KA (2004),The Determinants of Financial health of Asian Insurance 

Companies. J. Risk Insur., 71(3): 469-499. 
29

 Gatzlaff K (2009),Dimensions of Property- Liability insurer Performance. The Florida 

State University doctoral Dissertation. 
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ػل أخصار الأمخ الحؼ قج يتختب عميو قب، ومغ بيشيا تقميل سعخ التغصيات التأميشية الأخصار
 خصػرة في محفطة الاكتتابات لجييا،يديج مغ درجة المسا نػعا ما، ختفعة الخصػرة أو مرديئة 

يسكغ القػل بأن عمى الاحتفاظ بالأقداط. وبالتالي  قجرة الذخكات وىحا مغ شأنو أن يقمل مغ
. في الجراسة التأميغىشاك علاقة عكدية بيغ مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط وحجة السشافدة في سػق 

في  التأميغالعاممة في سػق  التأميغيتع قياس ىحا الستغيخ مغ خلال عجد شخكات  الحالية سػف
 .خلال فتخة الجراسة (t-1)الدشة الدابقة 

 الستغيرات الاقترادية:ثانيا: 
، وتتسثل أىع ىحه الستغيخات مغ وجية نطخ تزع ىحه السجسػعة الستغيخات الاقترادية العامة

 :في جراسات الدابقةالباحث وفي ضػء ما تػصمت اليو ال
 : ( التزخم11)

لمخدائخ معيغ بشاءً عمى تقجيخ سحفطة التأميغ الخاصة بيتع احتداب الأقداط برفة عامة، 
معجل التزخع الفعمي  لػ أن وبالتالي .معيغ سعجل تزخعتػقع لفي ضل  السدتقبمية والتكاليف

الػفاء عمى  التأميغات شخكسغ السحتسل أن يحج أو يقمل مغ قجرة فأكبخ مغ الستػقع، كان 
أو عمى الأقل  حتسال التعثخ الساليإوىحا مغ شأنو أن يديج مغ  ،بالتداماتيا وقت الاستحقاق
تكػن العلاقة بيغ مغ السفتخض أن وبالتالي  .(41)في مشذأة التأميغ التأثيخ عمى ىامر الخبح

ان معجل التزخع ، فكمسا كالستػقع ومدتػػ الاحتفاظ بالأقداط علاقة عكدية معجل التزخع
 ، والعكذ بالعكذ. التأميغالستػقع كبيخا، قل مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط في شخكات 

 :( معدل الشسه الاقترادي11)
بيغ أوضحت أن ىشاك علاقة شػيمة الأجل Grace and Hotchkiss (45 ) لكل مغ في دراسة 

شخدية بيغ معجل الشسػ وأن ىشاك علاقة  ونتائج محفطة الإكتتاب، الشاتج السحمي الإجسالي
زيادة الشاتج القػمي الإجسالي  حيث أن ،الاقترادؼ وحجع الاحتفاظ بالأقداط في سػق التأميغ

شمب التأميغ وبالتالي يادة في ز  ايتبعي ، في الغالبيادة في الجخل القػمي الفعمييتختب عمييا ز 
ويخػ  قداط السحتفع بيا.ومغ السحتسل زيادة في حجع الأالأمخ الحؼ ، الأقداطزيادة في حجع 

                                                 
30

 Browne MJ, Hoyt RE (1995),Economics and Market Predictors and Insolvencies in 

the Property-Liability insurance Industry. J. Risk Insur., 62(2): 309-327. 
31

 Grace, Martin F. and Hotchkiss, Julie L., External Impacts on the Property-Liability 

Insurance Cycle, Journal of Risk and Insurance 62 (December 1995): 738-54., 2011 
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السراحبة لمشسػ بالأقداط في أسػاق التأميغ زيادة الاحتفاظ وراء  ىشاك سبب آخخالباحث أن 
في الاستفادة مغ معجلات الاستثسار السختفعة التي  التأميغرغبة شخكة  وىػ السختفع الاقترادؼ

 تراحب معجلات الشسػ الاقترادؼ السختفع. 
  :( أسعار سعر الررف12) 

 التأميغ أسػاقعغ العسل في  التأميغغالبا ما يعدف معيج أنو  (32) وآخخون  يخػ كل مغ القاضي
حجع الاحتفاظ بالأقداط مغ نجج أن  إلىوبالت ،التى يتدع فييا سعخ الرخف بعجم الإستقخار

التى يتدع فييا سعخ الرخف  التأميغأسػاق أكبخ فى حالة يكػن  التأميغجانب شخكات 
كل خػ أيزا كسا ي يو التى يتدع فييا بالثبات الشدبي.التأميشلظ بالسقارنو بالاسػاق وذ ،بالتحبحب

لأسػاق  اثيخ التغيخ في سعخ الرخف عمي الصاقة الاحتفاضيةأن ت( 44) حدغو عبج البارؼ مغ 
يكػن مشخفزا في الحالو التى يكػن فييا التغيخ في سعخ الرخف ضاىخه عامو في  التأميغ

  .ةالعالسي يغالتأمسػاق اعادة أ
 : C4.5خهارزمية فمدفة عسل شجرة القرارات الترشيفية و . 6

أداة مفيجة لاكتذاف السعمػمات  Data Mining (DM)برفة عامة يعتبخ التشقيب عغ البيانات 
، ويػجج العجيج مغ الأساليب التي يتع الاعتساد عمييا Big Dataوالسعخفة مغ البيانات الزخسة 

: الترشيف DMبرفة عامة يػجج خسدة أنػاع أساسية مغ عسميات في عسمية التشقيب. و 
Classification الانحجار ،Regression تحميل الخابط ،Link Analysis البحث عغ ، ،

. بحيث يتع الاعتساد عمى كل مغ الترشيف Deviation Detectionالانحخاف 
Classification الانحجار ،Regression  يدتخجم باقي الأساليب في في عسمية التشبؤ، بيشسا

 .Description of Patterns in the Data (43)عسمية التػصيف لأنساط البيانات 
، Decision Tree(35)مغ أشيخ الأدوات السدتخجمة في عسمية الترشيف أداة شجخة القخار 

 :أىع ىحه الخػارزميات مغويػجج العجيج مغ الخػارزميات السدتخجمة في بشاء شجخة القخارات، 

                                                 
32

 .2004انبحث انعهًً،  انمبضً، عبذ انحهٍى عبذ الله، وآخشوٌ، دساست انطبلت الاستٍعببٍت نسوق انتأيٍٍ، أكبدًٌٍت 
33

عبذ انببسئ، محمد وحٍذ، حسٍ، َبدٌت احًذ، استخذاو الاسبنٍب انكًٍت نتحذٌذ جذ الاحتفبظ فى تأيٍُبث انًًتهكبث  

جبيعت  -وانًسئونٍت انًذٍَت تجبِ انغٍش ببنتطبٍك عهى فشع انحشٌك انًجهت انًصشٌت نهذساسبث انتجبسٌت كهٍت انتجبسة

 .1999انجزء انثبَى،  –ى انعذد انثبَ –انًُصوسة 
34

 Quinlan, J. R. C4.5: Programs for Machine Learning. Morgan Kaufmann Publishers, 

1993. 
35

  Badr Hssina and et al, A comparative study of decision tree ID3 and C4.5, 

International Journal of Advanced Computer Science and Applications, Special Issue 
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ID3, C4.5, CART  وتعتبخ خػارزمية ،C4.5  التي قجمياRoss Quinlan  عام
أكثخىع انتذارا واستخجاما وفاعمية وأفزميع نطخا لسا تتستع بو مغ دقة وسخعة في  (46)5994

قج تزسشت تعجيلات  C4.5، ومسا ىػ ججيخ بالحكخ أن خػارزمية  (37) الػصػل لمحل
 . (49)5996قجميا أيزا نفذ العالع سشة لتي ا ID3وتحديشات كبيخة في خػارزمية 

كأسمػب مغ أساليب تعمع الألة عمى عسمية التجريب، مغ خلال تقديع  C4.5خػارزمية تعتسج 
يتع الاعتساد  Training setمجسػعتيغ؛ السجسػعة الأولى تدسى بسجسػعة التجريب  إلىالبيانات 

ية الترشيف والسجسػعة الثانية تدسى عمييا في بشاء الشسػذج مغ خلال تجريب الألة عمى عسم
واليجف مشيا معخفة مجػ دقة الشسػذج وقجرتو عمى التفخيق بيغ  Test Setمجسػعة الاختبار 

 الحالات السختمفة لمسخخجات وبالتالي مجػ إمكانية الاعتساد عميو في التشبؤ بالطاىخة محل الجراسة.
 مفاهيم أساسية: 6.1

 :في نطخية السعمػمات أساسييغ مقياسيغرشيفية عمى بشاء شجخة القخارات التيعتسج 
يعج ىحا السقياس أحج أىع السقاييذ السدتخجمة في نطخية السعمػمات :  Entropy مقياس  – 5

Information theory  التي يتع الاعتساد عمييا في قياس عجم التأكج أو حجع السعمػمات الخاصة
 Claudeىػ العالع  Information Entropyرصمح ، ويعتبخ أول مغ قجم م(39)بستغيخ عذػائي ما

Shannon(40).  وكسا ىػ مػضح بالذكل  قيسة ىحا السقياس بيغ الرفخ والػاحج الرحيح،وتتخاوح
 Entropyكمسا كان قيسة مقياس  1.1مغ  الاحتسالكمسا اقتخب قيسة ويلاحع ىشا أنو  التالي،

 .(41)تقتخب مغ الػاحج الرحيح

                                                                                                                            
on Advances in Vehicular Ad Hoc Networking and Applications. 

www.ijacsa.thesai.org 
36

 Guo, Ligia, Applying Data Mining Techniques in Property and Causality Insurance, 

.https://www.casact.org/pubs/forum/03wforum/03wf001.pdf 
37

  Sharma, Seema and et al, Classification Through Machine Learning Technique: C4.5 

C4.5 Algorithm based on Various Entropies, International Journal of Computer 

Applications, Volume 82 – No 16, November 2013. 
38

 Quinlan, J. R. 1986. Induction of Decision Trees. Mach. Learn. 1, 1 (Mar. 1986), 81–106. 
39

  Max Bramer, Principles of Data Mining, 3rd edition, Springer,  Nov 9, 2016. 
40

  Shannon, Claude E. (July–October 1948), "A Mathematical Theory of 

Communication", Bell System Technical Journal, 27 (3): 379–423. 

http://cm.belllabs.com/cm/ms/what/shannday/paper.html 
41

  Zengchang Qin, Yongchuan Tang, Uncertainty Modeling for Data Mining: A Label 

Semantics Approach, Springer, 2014. 
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 (5الذكل )

 Entropyمقياس 
 : يتع التفخقة بيغ حالتيغ Entropyمقياس  حدابوعشج 

 :Binary Classificationفي حالة الترشيف الثشائي )أ( 

 
 حيث:
 .لمستغيخ العذػائيالخاص بالحالة الأولى  الاحتسال: تسثل  

 .لمستغيخ العذػائيالخاص بالحالة الثانية  الاحتسال: تسثل  
 غ البيان أن:غشي ع

 
 :N-ary Classificationفي حالة الترشيف الستعجد )ب( 

 
( X1, X2فخض أنشا لجيشا متغيخيغ عذػائييغ )سش ،Entropyمقياس لسفيػم لتػضيح ولسديج مغ ا

حالة قيستو في لكل مشيسا، نجج أن  Entropyمقياس وبحداب كسا ىػ مػضح بالججول التالي، 
( تقتخب مغ الػاحج الرحيح فيػ X2وأن قيستو في حالة  )، (X1غيخ )( أكبخ مغ الستX2الستغيخ )
 .تقتخب مغ التػزيع بالتداوؼ ن السذاىجات أ دليل عمى
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X1 A A B B B B B B B B 

X2 A A A A B B B B B B 

 

 

عجم التأكج أن  ،غشي عغ البيانو . (X1( أكبخ مغ )X2التأكج في حالة الستغيخ ) موبالتالي يكػن عج
 1.11 الاحتسالعشجما يكػن  تداوؼ الػاحج الرحيح( Entropy)قيسة  لوعشج القيسة القرػػ  يكػن 

أما في ، Binary Random Variables ذات الحجيغالعذػائية أو الستغيخات في حالة التجارب 
( مغ الشتائج nوىي الحالة التي يأخح فييا الستغيخ)  N-ary Random Variablesحالة

Outcomes ،الخاص بكل نتيجة  الاحتسالكػن ي حالة أن يفإن عجم التأكج عشج القيسة القرػػ ف
  .(يداوؼ )

حجع ىػ حداب  Information Gainمقياس يعج اليجف مغ  : Information Gainمقياس   – 2
 ( عشج تقديع أو ترشيفEntropyقيسة في تخفيس مقجار الالتخفيس الستػقع في عجم التاكج )
مجػ ندتصيع قياس وبالتالي ، )متغيخ مدتقل( Attribute ما السذاىجات او الحالات وفقا لخاصة

  .(42)قجرة خاصية ما عمى أفرل ترشيف لمحالات الخاصة بالستغيخ التابع
لأحج الستغيخات،  كمسا كان قيسة ىحا السقياس كبيخةوبرفة عامة، عشج بشاء شجخة القخارات الترشيفية، 

 ويتع حداب قيسة ىحا السقياس وفقا لمعلاقة التالية أكثخ فاعمية في عسمية الترشيف.تغيخ كان ىحا الس

(43)
 : 

 
 

                                                 
42

  Lior Rokach and Oded Maimon, Data Mining with Decision Trees:  Theory and 

Applications, World Scientific Publishing, 2008. 
43

  Chauhan, Harvinder, and Chauhan, Anu Implementation of decision tree algorithm 

C4.5, International Journal of Scientific and Research Publications, Volume 3, Issue 

10, October 2013. 
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 مثال تهضيحي:  6.2
مذكمة مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط في بالتصبيق عمى شجخة القخارات الترشيفية لتػضيح كيفية بشاء 

شخكة تأميغ تعسل في مجال  53 لعجدالتالي فتخاضي الاسثال الالباحث  مسػف يقج، التأميغشخكات 
(44) ، كسا يميالتأميغتأميغ الحخيق في أحج أسػاق 

 : 
 (1جذول رقم )

 المثال التوضيحيبياوات 

 

 كسا يمي: Categorical Variablesمتغيخات فئػية  إلىىشا يتع تحػيل الستغيخات الدابقة 
 

                                                 
44

 بص بهعب سٌبضت انتُس انًوجود فً انًشجع انتبنً:تى تونٍذ بٍبَبث هزا انًثبل يٍ خلال يحبكبة انًثبل انخ   

Qin, Zengchang, and Tang, Yongchuan, (2014), Uncertainty Modeling for Data 

Mining: A Label Semantics Approach, Springer, P.78. 
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 (2جذول رقم )

 توضيحيلمتغيرات الخاصة بالمثال الالمستويات المختلفة ل

 

 عمى الذكل التالي: الشيائية لمسثال الاتػضيحي لمبياناتتكػن ا وبشاء عميو
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 لكل متغيخ وفقا لمعلاقة التالية: Entropyيتع حداب مقياس 
 لمستغيخ التابع: الخصػة الأولى: يتع حداب قيسة 

لذخكات التي يبمغ ندبة الاحتفاظ أن عجد ا( Yبالشدبة لمستغيخ التابع ) ،يلاحع مغ الججول الدابق
. بيشسا عجد الذخكات التي يبمغ ندبة شخكات (9)ىػ  +(Ret)% 31بالأقداط لجييا أكبخ مغ 

 ( شخكات، أؼ أن:1ىػ ) (-Ret)% 31الاحتفاظ بالأقداط لجييا أقل مغ أو يداوؼ 
 

 
 :فإن وبالتالي

 
 : Tree Root جحر الذجخةالحؼ سػف يسثل  السدتقل الخصػة الثانية: اختيار الستغيخ

تخفيس مسكغ لعجم الستغيخ الحؼ يقجم أكبخ الستغيخ السدتقل الحؼ سػف يسثل جحر الذجخة  ىػ 
قجر مغ السعمػمات التي سػف تداعجنا في الترشيف أو إتخاذ وبالتالي الحرػل عمى أكبخ  ،التأكج

كسا غ الستغيخات السدتقمة لكل متغيخ م Information Gain حداب مقياس ويتع تحجيج ذلظ القخار،
 يمي:

 ، لكل متغيخ مغ الستغيخات السدتقمة: أولا: يتع حداب 
 :X2( بالشدبة لمستغيخ 5)

 

 

 

 
 :X4( بالشدبة لمستغيخ 2)
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 :X3( بالشدبة لمستغيخ 4)

 

 
 

 
 :X1( بالشدبة لمستغيخ 3)

 

 
 

 

 

 
 ، لكل متغيخ مغ الستغيخات السدتقمة، كسا يمي: ثانيا: يتع حداب 

 
 :X2( بالشدبة لمستغيخ 5)
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 :X4( بالشدبة لمستغيخ 2)

 

 

 
 :X3( بالشدبة لمستغيخ 4)

 

 

 
 :X1( بالشدبة لمستغيخ 3)

 

 

 
(، وبالتالي فيػ أفزل X4مخاشخ الاكتتاب ) كان لمستغيخ Info Gainيتزح مسا سبق أن أكبخ 

 Root Ofلمستغيخ التابع، وبشاء عميو سيكػن ىػ السسثل لجحر الذجخة  Best Classifier مرشف
The Tree ويلاحع بالشدبة لمستغيخ .X4  أن الحالة الخاصة بــLR1  كان
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لذجخة  Leaf Nodeيداوؼ الرفخ، ىحا معشاه أنيا سػف تربح  
  القخار، كسا ىػ مػضح بالذكل التالي:

 
 ( 2رقع )الذكل 

 بعج السخحمة الأوليشجخة القخارات 
السديج مغ الترشيف، لحا سيتع  إلى( مازلشا في حاجة LR2, LR3في حيغ أن الحالتيغ الباقيتيغ )

لكل  Info Gainالبحث عغ أفزل متغيخ مرشف لكل حالة مغ ىحه الحالة بالاعتساد عمى قيسة 
 متغيخ، كسا يمي:

 :LR2أولا: بالشدبة لمحالة 
 :X2الستغيخ  (1) 

 

 
 

 

 

 
 :X3( الستغيخ 2)
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 :X1( الستغيخ 3)

 

 

 

 

 

 

 

 
 Best، وبالتالي فيػ أفزل مرشف X3كان لمستغيخ  Info Gainيتزح مسا سبق أن أكبخ 

Classifier  لمحالةLR2 ويلاحع بالشدبة لمستغيخ .X3  أن حالتي ىحا الستغيخ كانت قيسة
لذجخة القخار،   Leaf Nodesتداوؼ الرفخ، ىحا معشاه أنيسا سػف يربحان  الـــ

  كسا ىػ مػضح بالذكل التالي:

 

 ( 4الذكل رقع )
 بعج السخحمة الثانيةشجخة القخارات 
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 :LR3: بالشدبة لمحالة ثانيا
 :X2( الستغيخ 1)

 

 

 

 

 

 
 :X1( الستغيخ 2)

 

 
 

 

 

 

 
 Best Classifierوبالتالي فيػ أفزل مرشف  X2كان لمستغيخ  Info Gainيلاحع ىشا أن أكبخ 

تداوؼ  . ويلاحع بالشدبة ليحا الستغيخ أن حالتي ىحا الستغيخ كانت قيسةLR3لمحالة 
لذجخة القخار، وبحلظ تكػن شجخة القخارات  Leaf Nodesالرفخ، ىحا معشاه أنيسا سػف يربحان 

  لي:الشيائية عمى الذكل التا
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 ( 3الذكل رقع )

 والشيائية شجخة القخارات بعج السخحمة الثالثة
 مدارات لسدتػػ الاحتفاظ الستػقع: 1يتزح مغ الذكل الدابق أن ىشاك 

%، 91( أقل مغ LR) التأميغ( إذا كان معجل الخدارة في محفطة الاكتتابات الخاصة بذخكة 5)
 %.31بخ مغ فإن مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط الستػقع سيكػن أك

% 91( يتخاوح بيغ LR) التأميغ( إذا كان معجل الخدارة في محفطة الاكتتابات الخاصة بذخكة 2)
%، فإن مدتػػ الاحتفاظ 511أكبخ مغ  التأميغ%، وكان تكمفة إتفاقيات إعادة 521أقل مغ  إلى

 %.31بالأقداط الستػقع سيكػن أقل مغ 
أقل  إلى% 91( مغ LR) التأميغابات الخاصة بذخكة ( إذا كان معجل الخدارة في محفطة الاكتت4)

%، فإن مدتػػ الاحتفاظ 511أقل مغ أو تداوؼ  التأميغ%، وكان تكمفة إتفاقيات إعادة 521مغ 
 %.31بالأقداط الستػقع سيكػن أكبخ مغ 

( أكبخ مغ أو يداوؼ LR) التأميغ( إذا كان معجل الخدارة في محفطة الاكتتابات الخاصة بذخكة 3)
%، وكان معجل العائج عمى الاستثسار مشخفس، فإن مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط الستػقع 521

 %.31سيكػن أقل مغ 
( أكبخ مغ أو يداوؼ LR) التأميغ( إذا كان معجل الخدارة في محفطة الاكتتابات الخاصة بذخكة 1)

الستػقع سيكػن %، وكان معجل العائج عمى الاستثسار مختفع، فإن مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط 521
 %.31أكبخ مغ 
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 :الدراسة التطبيقية. 7
 :البيانات ومرادر الحرهل عميها  7.1

بالشدبة لمستغيخات التأميشية، فقج تع الحرػل عمى البيانات الخاصة بيا مغ واقع البيانات السشذػرة 
الجراسة مغ  خلال فتخةفي الكتاب الإحراء الدشػػ الرادر عغ الييئة السرخية لمخقابة عمى التأميغ 

بدعخ البيانات الاقترادية، بالشدبة لمستغيخ الخاص  أما. 2156/2150حتى  5999/2111
بالشدبة لمستغيخيغ معجل الشسػ الاقترادؼ ومعجل التزخع  ، أماالرخف مغ البشظ السخكدؼ السرخؼ 

 مغ شبكة السعمػمات الجولية مغ السػقع التالي: فقج تع الحرػل عمييسا
https://tradingeconomics.com/egypt/ . 

 :التحميل الإحرائينتائج   7.2
لمتشبؤ  الترشيفية بشاء شجخة القخاراتلمتشقيب عغ البيانات عشج  WEKAتع الاعتساد عمى بخنامج 

، ومسا ىػ ججيخ C4.5بالأقداط في سػق التأميغ السرخؼ باستخجام خػارزمية بسدتػػ الاحتفاظ 
حث وقج قام البا. J48 (45)أو  Java 48 تدسى WEKAج في بخنام C4.5خػارزمية  أنبالحكخ 

قبل استبعاد الستغيخات الاقترادية العامة، في حالة بتذغيل البيانات في حالتيغ: الحالة الأولي 
 ستغيخات الاقترادية العامة والاكتفاء بالستغيخات التأميشية فقط والحالة الثانية بعج استبعاد ال

 سػف يتع الاعتساد عمى أكثخ مغ مقياس لاحية الشسػذج لمتصبيقصلمحكع عمى مجػ وبرفة عامة، 
مغ مقاييذ دقة الترشيف سػاء عمى مدتػػ الشسػذج ككل أو عمى مدتػػ كل فئة مغ فئات 

 كسا يمي: السخخجات،
يلاحع مغ نتائج التحميل و  :محل الجراسة ندبة الترشيف الرحيح لمحالات أو الدجلات( 5)

الفئات ترشيف في  C4.5خػارزمية ندبة نجاح  أن، ل رقع )....(السػضحة بالججو  الاحرائي
حيث أنيا %، 00.9 نتبذكل صحيح كا )مدتػػ الاحتفاظ بالأقداط( الخاصة بالسخخجات

، في حيغ بذكل صحيح أو سجل مغ الدجلات محل الجراسةحالة  53عجد استصاعت أن ترشف 
دليل عمى الجقة العالية مقبػلة و جيجة و ة . وىحه الشدبة تعتبخ ندبحالات 3ترشيف أنيا فذمت في 

 بالأقداط في سػق التأميغ السرخؼ.لمشسػذج في عسمية التشبؤ بسدتػػ الاحتفاظ 

                                                 
45

  Chauhan, Harvinder and Chauhan, Anu, Op. cit. 
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( بالسلاحق 4بالججول رقع )يلاحع أن قيسة ىحه السعامل كسا ىػ مػضح  : Kappaمعامل ( 2)
خاوح قيسة التشبؤ، حيث تت % وىي أيزا ندبة مقبػلة ودليل عمى الجقة العالية لمشسػذج في63.2ىي 

 (.5، + 5-ىحه السعامل )
 ( 4الججول رقع )

 لذجخة القخارات في سػق التأميغ السرخؼ دقة التشبؤ الكمية مقاييذ 
عدد الدجلات 
السرشفة بذكل 

 صحيح

عدد الدجلات  %
السرشفة بذكل 

 غير صحيح

العدد الكمي  %
 لمدجلات

 إحرائي %
Kappa 

53 00.9 3 55.5 59 511 1.632 
ىحه السرفػفة شخيقة ترشيف الدجلات  تػضح:  Confusion Matrixمرفػفة التذػير ( 4)

. كسا السختمفة أو الفئات السختمفة لمسخخجات )مدتػيات الاحتفاظ بالأقداط(الحالات وتػزيعيا بيغ 
 ىػ مػضح بالذكل التالي:

 
 ( مرفػفة التذػير1الذكل رقع )

 – أساسية في عسمية التقييع أو معاملاتمعجلات  3حداب  فيىحه السرفػفة  يتع الاعتساد عمى
أو يتع الاعتساد عمييا في حداب جسيع مقاييذ دقة التشبؤ  -كسا ىػ مػضح بالذكل رقع )...( 

 ، وىحه السعجلات ىي:سػاء بذكل مباشخ أو غيخ مباشخ وفقا لأسمػب شجخة البياناتالترشيف 
 عجدىػ عبارة عغ  :True Positive (TP)الرحيح  السػجب الترشيف عجد( أ)

وتع ترشيفيا في  معيشة مغ فئات السخخجات )الستغيخ التابع(الدجلات التي تشتسي الى فئة 
 نفذ الفئة.

 عجد: ىػ عبارة عغ  False Negative (FN)الخاشئ الدالب الترشيف  عجد( ب)
 .فئات أخخػ تع ترشيفيا في لكغ و  معيشة،الدجلات التي تشتسي الى فئة 
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ويعخف بالخصأ مغ الشػع  :False Positive (FP)الترشيف السػجب الخاشئ  عجد( ج)
تشتسي الى فئة معيشة مغ لا الدجلات التي  عجدىػ عبارة عغ و  ،Type | Errorالأول 

 مفئة.وتع ترشيفيا ل فئات السخخجات )الستغيخ التابع(
خصأ مغ الشػع ويعخف بال :True Negative (TN)الرحيح  الدالبالترشيف  عجد (د)

تشتسي الى فئة معيشة مغ لا الدجلات التي  عجدىػ عبارة عغ و  ،Type || Errorالثاني 
 .لمفئات الأخخػ فئات السخخجات )الستغيخ التابع( وتع ترشيفيا 

 وبحداب القيع الدابقة لكل فئة مغ السخخجات نجج أنو:
 (:Aبالشدبة لمسدتػػ الأول للاحتفاظ )

False Positive (FP)=1 True Positive (TP)=4 

True Negative (TN)=12 False Negative (FN)=1 

 (:Bللاحتفاظ ) الثانيبالشدبة لمسدتػػ 
False Positive (FP)=0 True Positive (TP)=2 

True Negative (TN)=13 False Negative (FN)=3 

 (:Cللاحتفاظ ) الثالثبالشدبة لمسدتػػ 
False Positive (FP)=3 True Positive (TP)=8 

True Negative (TN)=7 False Negative (FN)=0 

التي يتع الاعتساد  دقة الترشيفمعاملات أو مقاييذ  وبشاء عمى القيع الدابقة يتع حداب عجد مغ
 السػضحة بالججول التالي: عمييا في شجخة القخارات الترشيفية

 ( 3الججول رقع )
 لقخارات الترشيفيةبعس مقاييذ دقة الترشيف في شجخة ا

Class TP Rate FP Rate Precision F-Measure ROC Area 
A 0.80 0.077 0.800 0.800 0.862 
B 0.40 0.000 1.000 0.571 0.538 
C 1.00 0.300 0.727 0.842 0.719 
 0.708 0.755 0.823 0.155 0.778 الستهسط السرجح

 يتزح مغ الججول الدابق:
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الدجلات  عبارة عغ ندبة ىػ: True Positive Rate (TPR)حيح الترشيف الر معامل( أ)
ويتع . التي تشتسي الى فئة معيشة مغ فئات السخخجات )الستغيخ التابع( وتع ترشيفيا في نفذ الفئة

 حداب ىحا السعامل كسا يمي:

 

 

 

 
 مقبػلة لعسمية الترشيف.% وىي ندبة 00.9كان السعجل العام أو الستػسط و  

: ىػ عبارة عغ عغ ندبة False Positive Rate (FPR)الترشيف الخاشئ  معامل)ب( 
ويتع  .الدجلات التي لا تشتسي الى فئة معيشة مغ فئات السخخجات )الستغيخ التابع( وتع ترشيفيا لمفئة

  حداب ىحا السعامل كسا يمي:

 

 

 

 
 الترشيف.% وىي ندبة جيجة ومقبػلة لعسمية 92.4كان السعجل العام أو الستػسط و 

 يتع حداب ىحا السعامل أو السقياس مغ خلال العلاقة التالية::   Precision)ج( معامل التجقيق 

 

 

 

 
 لعسمية الترشيف.للاشسئشان ندبة جيجة  % وىي00.9وكان السعجل العام أو الستػسط 
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لجقة الخػارزمية السدتخجمة في عسمية : ىػ مقياس إجسالي  F-Measure( مقياس ف د)
ىي   Recallمعامل الاستجعاء  بأن عمسا، Recallو   Precisionيمخز كل مغ لترشيف، و ا

 يتع حداب ىحا السعامل أو السقياس بإحجػ الصخيقتيغ التاليتيغ كسا يمي: ، TPR نفديا

 
 

 

 

 

 
دبة جيجة ومقبػلة لعسمية أيزا ن% وىي 01.1 ليحا السقياس وكان السعجل العام أو الستػسط

 .والاشسئشان لعمسمية التشبؤ فالترشي
عمى السحػر  FPRتعبخ عغ السداحة أسفل السشحشى السخسػم بيغ :  ROC Area( معامل ه)

وغشي عغ البيان أن قيسة ىحا السعامل تتخاوح بيغ الرفخ ، عمى السحػر الخأسي TPRالأفقي، و 
وأن التشبؤ مغ خلال  دليل عمى دقة الترشيف 1.1والػاحج الرحيح، وكمسا كانت قيستو أكبخ مغ 

قيسة ىحا السعامل ، ويلاحع ىشا أن Random Predication (46)ليذ تشبؤ عذػائي الشسػذج 
ودليل عمى دقة التشبؤات التي يتع الحرػل عمييا مغ ىحا  وىي ندبة مقبػلة 1.019لمشسػذج ككل 

 .مدتػيات الاحتفاظ في سػق التأميغ السرخؼ الشسػذج والخاصة بترشيف 
 لمتشبؤ بسدتػػ الاحتفاظ C4.5شجخة القخارات الترشيفية وفقا لخػارزمية ( يػضح 6قع )والذكل ر 

 بالأقداط في سػق التأميغ السرخؼ، كسا يمي:

                                                 
46

  Fawcett, Tom (2004). "ROC Graphs: Notes and Practical Considerations for 

Researchers", Pattern Recognition Letters. 27 (8): 882–891. 

http://home.comcast.net/~tom.fawcett/public_html/papers/ROC101.pdf
http://home.comcast.net/~tom.fawcett/public_html/papers/ROC101.pdf
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 ( 6الذكل رقع )

 شجخة القخارات الترشيفية لمتشبؤ بالاحتفاظ بالأقداط 
 والسدؤولية في مرخالسستمكات  تأميشاتلدػق 

مدارات لسدتػػ الاحتفاظ الستػقع في سػق تأميشات  4ك يتزح مغ الذكل الدابق أن ىشا
 :، كسا يميالسستمكات والسدؤولية في سػق التأميغ السرخؼ 

شخكة سيكػن  51عجد شخكات التأميغ العاممة في سػق التأميغ السرخؼ أكبخ مغ ( إذا كان 5)
 %( 11أكبخ مغ أؼ ندب الاحتفاظ ستكػن ) سيكػن كبيخمدتػػ الاحتفاظ بالأقداط 

وكانت الخافعة السالية في سػق التأميغ السرخؼ  شخكة 51عجد الذخكات أقل مغ ( أما لػ كان 2)
 %. 11% الى أقل مغ 31بيغ سػف تتخاوح الاحتفاظ بالأقداط  ندبفإن  1.41أفل مغ أو يداوؼ 

شخكة وكانت الخافعة السالية في سػق التأميغ السرخؼ  51( أما لػ كان عجد الذخكات أقل مغ 4)
 %.11% الى أقل مغ 31تتخاوح بيغ سػف بالأقداط ندب الاحتفاظ فإن ،  1.41أكبخ مغ 

 . الشتائج والتهصيات :8
 الشتائج: 8.1
 زيادة عجد شخكات التأميغ في سػق التأميغ السرخؼ يداعج عمى زيادة الاحتفاظ بالأقداط.)أ( 

فاظ بالأقداط في سػق التأميغ يداعج أيزا عمى زيادة مدتػػ الاحت)ب( انخفاض الخافعة السالية 
 السرخؼ.

 التهصيات: 8.2
يػصي الباحث بديادة الاعتساد مغ جانب متخحؼ القخار في شخكات التأميغ وىيئات الخقابة عمى 

أساليب التشقيب عغ البيانات برفة عامة وشجخة القخارات الترشيفية التأميغ بديادة الاعتساد عمى 
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، لسا تتسيد بو مغ سيػلة في الفيع الاحتفاظ بالأقداط عمى وجو الخرػص في التشبؤ بسدتػػ 
 والتصبيق خاصة وأنيا يتع تصبيقيا في قصاع البشػك. 

 السراجع:
 أولا السراجع العربية:

القاضي، عبج الحميع عبج الله، وآخخون، دراسة الصاقة الاستيعابية لدػق التأميغ، أكاديسية  .5
 .2113البحث العمسي، 

رغ، محمد وحيج، حدغ، نادية احسج، استخجام الاساليب الكسية لتحجيج جج الاحتفاظ عبج البا .2
فى تأميشات السستمكات والسدئػلية السجنية تجاه الغيخ بالتصبيق عمى فخع الحخيق السجمة 

الجدء الثانى،  –العجد الثانى  –جامعة السشرػرة  -السرخية لمجراسات التجارية كمية التجارة
5999. 

ىػيجا جسال الجيغ، دراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة في تحجيج حجود الاحتفاظ  الشادؼ، .4
في التأميشات العامة )بالتصبيق عمى فخع الشقل البحخؼ(، رسالة ماجدتيخ غيخ مشذػرة، 

 .2113كمية التجارة، جامعة القاىخة، 
ل أحسج، مرصفى عبج الغشي، الاتجاىات الحجيثة لقياس الصاقة الاستيعابية ومعج .3

 .2111، 5، ع23الاحتفاظ، السجمة السرخية لمجراسات التجارية، مج 
عفيفي، زيشب حدغ، العػامل السؤثخة في الصاقة الاحتفاضية الرافية بالتأميشات العامة،  .1

دراسة عاممية تصبيقية عمى شخكات التأميغ السباشخ، مجمة الجراسات السالية والتجارية، 
 .5999جامعة أسيػط،  –كمية التجارة 

عبج الجػاد، عسخ أحسج، إعجاد نساذج حجود الاحتفاظ الأمثل باستخجام الأساليب الكسية  .6
دراسة تحميمية بالتصبيق عمى تأميشات الحياة في الدػق السرخؼ، رسالة دكتػراه  –

 .  5999جامعة السشرػرة،  –غيخ مشذػرة، كمية التجارة 
، استخجام أسمػب البػتدتخابي مذعال، محسػد عبج العال –شياب الجيغ، محمد مرصفى  .0

في تقجيخ الشسػذج الأمثل لجالة الاحتفاظ بالأقداط في سػق التأميغ الدعػدؼ، مجمة 
 2154جامعة سػىاج،  –البحػث السعاصخة، كمية التجارة 
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السيجؼ، محمد، نحػ إشار متكامل لتحجيج العػامل السؤثخة عمى  –عبج السػلى، محمد  .9
عمى الحياة، دراسة تصبيقية عمى شخكات التأميغ السباشخ حجود الاحتفاظ في التأميغ 
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 السلاحق:
A less than 0.45 ,  B : 0.45-0.50, C: greater than 

0.50  
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