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 ملخص البحث :
لى تحجيج العلاقة بضغ التشسضة الدضاحضة وسعخ الرخف والشسػ إتدعى ىحه الجراسة 

( VARبإستخجام نساذج الانحجار الحاتى ) 7102الى 0991في مرخ خلال الفتخة مغ  يالإقتراد
بالإضافة إلى إختبارات جحر الػحجة وإختبار الدببضة لجخانجخ، وقج تػصمت الجراسة إلى أن ىشاك 

وكحلظ ىشاك علاقة  ي،علاقة شخدية بضغ الإيخادات الدضاحضة بفتخة إبصاء واحجة والشسػ الإقتراد
مرخ وتػصمت الجراسة أيزا  يف يضغ سعخ الرخف بفتخة إبصاء واحجة والشسػ الاقترادشخدية ب

 مرخ. يالى أن التشسضة الدضاحضة مدبب لمشسػ الاقترادى ف
Abstract 

This study aims to determining the relationship between tourism 

development, exchange rate and economic growth in Egypt during the 

period from 1990 to 2017 using Vector Autoregressive model (VAR) in 

addition to the unit root tests and the Granger causality test. The study 

found that there is a positive relationship between Tourism revenues in one 

lag and economic growth. There is also a positive relationship between the 

exchange rate in one lag and economic growth in Egypt. The study also 

concluded that tourism development is causing economic growth in Egypt.  
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 مقجمة :
شيجت الدضاحة تػسعا لع يدبق لو مثضل في العجيج مغ الجول الستقجمة والجول الشامضة ، 

 ,Stauvermannوأصبح قصاع الدضاحة واحج مغ الجوافع الخئضدضة لمتقجم الإقترادى والإجتساعى )

et.al .2016بإسع "صشاعة شخوق الذسذ" و "الرشاعة بجون دخان"، ومغ خلال  (، عخفت الدضاحة
التصػيخ السدتسخ والتػسع فى جحب الدائحضغ أصبحت الدضاحة واحجة مغ أكبخ الاقترادات نسػا فى 

 World Tourism Economic (Trends Reportالعالع ووفقا لتقخيخ الدضاحة العالسضة  )

، مسا يجل عمى  7102ممضار عام  01ى رقع قضاسى بمغ ( وصل عجد الدائحضغ الجولضضغ إل(2017
ممضار  021تخيمضػن و 2ووصمت عائجات الدضاحة العالسضة  7102% عغ عام  8.4زيادة قجرىا 

% مغ 2، وما يعادل  7102مقارنة بعام  %6.2، مسا يجل عمى زيادة قجرىا  7102دولار فى عام 
 .(GAO,et.al.2018الشاتج السحمي العالسي )

وىشاك الكثضخ مغ الججل في الأدبضات حػل ما إذا كان ىشاك علاقة شػيمة الأجل بضغ 
تشسضة الدضاحة )عادة ما يتع قضاسيا مغ خلال الػافجيغ أو إيخادات الدضاحة( والشسػ الاقترادى، وعمى 
 الستدػى الشطخى فإن ىشاك العجيج مغ الأثار الإيجابضة لمدضاحة عمى الاقتراد الكمى حضث تسثل

الدضاحة الػافجة والشفقات السختبصة بيا حافدا للاستيلاك يؤدى بجورة إلى زيادة الإنتاج السحمي وبالتالى 
إلى التػضف كسا أنيا مرجر لجمب الشقج الأجشبي إلى البلاد مسا يعشي أن التشسضة الدضاحضة عاملا 

اشخة في مضدان السجفػعات محجدا لمشسػ الاقترادى، وذلظ لأن الدضاحة بالإضافة إلى مداىستيا السب
فإن تصػيخىا يحفد العجيج مغ القصاعات في الإقتراد )مثل خجمات الشقل والأغحية والسذخوبات 

(، Vita and Kyaw.2017والتخفضة والتدمضة (، مسا يداىع بذكل أكبخ في الشسػ الاقترادى )
ي البضئة وفقجان بعس ولكغ قج يتختب عمى الدضاحة بعس الأثار الدمبضة فقج تؤدي إلى تجىػر ف

السػارد الصبضعضة وتمػث البضئة وخاصة عشجما يكػن عجد الدائحضغ في بعس الأماكغ كبضخة ججا مع 
 .( Citok.2018عجم تػفخ الإمكانضات الستاحة لتقجيع الخجمات ليع )

وتعتسج الدضاحة الجولضة إعتسادا كبضخا عمى أنطسة سعخ الرخف 
(Boshkov.et,al.2018فعل سبض ،) ل السثال عشجما تشخفس قضسة عسمة الجية السزضفة يكػن لجى

الدائحضغ السديج مغ الأمػال التى يسكغ إنفاقيا وبالتالى يتختب عمى ذلظ زيادة مجة الإقامة وزيادة 
 ( .GAO,et.al.2018الإنفاق  )
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وتعتبخ مرخ واحجة مغ أفزل الػجيات الدضاحضة في مشصقة الذخق الأوسط لحلظ فإن 
بالدضاحة يؤدى إلى السداىسة فى الشسػ الاقترادى، ولكغ نجج أن التقمبات في أسعار  الأىتسام

 الرخف في مرخ قج يكػن ليا العجيج مغ الأثار عمى التشسضة الدضاحضة. 
 : مذكلة البحث

قترادياً ميساً لمعجيج مغ الجول الشامضة، لسا تػفخه مغ عسلات إن الدضاحة أصبحت نذاشاً إ
تسػيل العجيج مغ الػاردات، ونجج أن تقمبات سعخ الرخف تؤثخ بذكل كبضخ عمى  أجشبضة تداىع فى

الدضاحة، لحلظ تعج قزضة الأىتسام بتعطضع الشذاط الدضاحي في مرخ مغ القزايا الخئضدضة التي 
يجب الاىتسام بيا ودراستيا ودراسة علاقتيا بالشسػ الاقترادي، وكحلظ علاقة سعخ الرخف بالشسػ 

ودراسة العلاقات الستجاخمة بضشيع ويسكغ تمخضز مذكمة البحث فى الدؤال التالى ىل الاقترادي، 
ىشاك علاقة بضغ سعخ الرخف والشسػ الاقترادى؟ وىل ىشاك علاقة بضغ الايخادات الدضاحضة والشسػ 

 الاقترادى وىل الدضاحة مدبب مغ مدببات الشسػ فى مرخ؟. 
 أىجاف البحث :

فخضضة الشسػ الحي تقػده الدضاحة، وكحلظ محاولة تػضضح  ييجف ىحا البحث إلى إختبار
  التغضخات في سعخ الرخف خلال الفتخات الدابقة وأثارىا عمى الشسػ الاقترادي. 

 : فروض البحث
 لى التحقق مغ صحة الفخوض التالضةإييجف البحث 

 ي.يخادات الدضاحضة والشسػ الاقترادبضغ الإ شخديةتػجج علاقة  -0

 ي.بضغ سعخ الرخف والشسػ الاقتراد دلالة معشػيةذات تػجج علاقة  -7

 ختبار فخضضة الشسػ الحى تقػده الدضاحة. إ -6

 منيج البحث :
يعتسج البحث عمى مشيج تحمضمى يتزسغ أكثخ مغ أسمػب :فشدتخجم الأسمػب الػصفى فى 

دي تػصضف الدضاحة وتقمبات سعخ الرخف فى مرخ أثشاء فتخة الجراسة، إلى جانب التحمضل الاقترا
 لمستغضخات محل الجراسة.  Time Seriesالقضاسي لمبضانات الاقترادية السسثمة فى الدلاسل الدمشضة 

 خطة البحث : 
 يتكػن البحث مغ سبعة أجداء
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 .الجدء الاول: السقجمة كسا سبق عخضيا
الجدء الثانى: الجراسات الدابقة عغ العلاقة بضغ الدضاحة وسعخ الرخف والعلاقة بضغ الدضاحة 

 .يوالشسػ الاقتراد
 ويتكػن مغ الاقدام التالضة ي شار الشطخ الجدء الثالث: الإ

 مرخ. يالقدع الاول: الدضاحة ف
 مرخ. يالقدع الثانى: تصػرات سعخ الرخف ف

الايخادات الدضاحضة وسعخ الرخف  يالقدع الثالث:  الاشكال البضانضة التى تػضح مجى التصػر ف
 (.7102 -0991)مرخ خلال الفتخة  يف يوالشسػ الاقتراد

لمعلاقة بضغ الدضاحة وسعخ الرخف والشسػ  السدتخجم فى تحمضل يالجدء الخابع: الشسػذج القضاس
 ي.الاقتراد

 .الجدء الخامذ: الشتائج والتػصضات
 .الجدء الدادس: السخاجع
 الجراسات الدابقة : 

 : رفأولا : الجراسات الدابقة للعلاقة بين الدياحة وسعر الر
 :(GAO et al., 2018)دراسة  -1

ستخجام إتبحث ىحه الجراسة العلاقة الدببضة بضغ سعخ الرخف والدضاحة في الرضغ وذلظ ب
Granger-Causality test and Sub-Sample rolling Window-Causality 

estimation ( 7108-7114خلال الفتخة .) 
 وقج تهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

يطيخ وجػد علاقة سببضو بضغ سعخ الرخف  (Sample Causality testإختبار الدببضة ) - 0
 وعجدالدائحضغ القادمضغ إلى الرضغ.

( يطيخ أن العلاقة غضخ  Parameter Stability testTheإختبار إستقخار السعمسة)  - 7
 مدتقخة بضغ سعخ الرخف والدائحضغ.

-Time)د عمى إختبارات الدببضة، لحلظ إستخجمت وأثبتت الجراسة عجم إمكانضة الاعتسا - 6

Varying rolling Window)  وتػصمت ىحه الصخيقة إلى وجػد علاقة أحادية الدببضة مغ
 سعخ الرخف إلى التغضخات فى عجد الدائحضغ في الرضغ.
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 :(Nduka, 2018)دراسة  -2
قامت ىحه الجراسة عمى فكخة تػضح كضفضة تفاعل سعخ الرخف مع الدضاحة لمتأثضخ عمى 
الشسػ الاقترادى في نضجضخيا. أو عمى فكخة الشسػ الحى تقػده الدضاحة عبخ سعخ الرخف مغ خلال 

)العسمة فى نضجضخيا( وإستخجمت الجراسة الإختبارات الآتضة:  Nairaالإستفادة مغ إنخفاض 
(Bounds testing for Cointegration-The critical values and approximate P-

values) ( 7102-0920وذلظ خلال الفتخة.) 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 أن سعخ الرخف يمعب دوراً حاسساً في إختضار الػجية الدضاحضة. - 0
يشعكذ إيجابضاً عمى  أن سعخ الرخف عشجما يؤثخ بذكل إيجابى عمى الدضاحة فإن ذلظ - 7

 معجل الشسػ الاقترادى في نضجضخيا.
العسمة في نضجضخيا مقارنة بالجولار الأمخيكى يديج مغ معجلات  (Naira)أن انخفاض الشايخا  - 6

 .الشسػ فى نضجضخيا
 :(Citak, 2018)دراسة  -3

خلال اليجف مغ ىحه الجراسة ىػ تحمضل العلاقة بضغ سعخ الرخف وتجارة الدضاحة في تخكضا 
 Vector autoregression models)(. مغ خلال تصبضق نسػذج 7102 – 0921الفتخة )

VAR). 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 لا تػجج علاقة تكامل عمى السجى الصػيل بضغ الستغضخات. - 0
 تػجج علاقة مػجبة وذات دلالة إحرائضة بضغ سعخ الرخف وواردات الجولة مغ الدضاحة. - 7
 إستجابة السضدان التجارى لمتغضخات في سعخ الرخف خلال فتخة الجراسة سمبضة وىامة. - 6
 :(Akay et al., 2017)دراسة   -4

تبحث ىحه الجراسة في آثار سعخ الرخف والجخل عمى السضدان التجارى الدضاحى التخكى 
 Lehausen's(. وذلظ خلال السجى الصػيل بإستخجام 7100 – 0994خلال الفتخة  )

Maximum Likelihood technique  وفي السجى القرضخ باستخجام(Error Correction 

Model). 
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 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:
أن الجخل ىػ الستغضخ الأكثخ تأثضخاً عمى السضدان التجاري الدضاحي في تخكضا فى السجى  - 0

 الصػيل.
بضاً عمى السضدان التجاري الدضاحي في تخكضا في أن سعخ الرخف والجخل الأجشبى يؤثخان إيجا - 7

 السجى الصػيل، بضشسا يؤثخ الجخل السحمي تأثضخاً سمبضاً.
في السجى القرضخ الجخل السحمي ىػ الػحضج السؤثخ في السضدان التجاري الدضاحي في  - 6

 تخكضا.
 :(Ongan et al., 2017)دراسة  -5

تبحث ىحه الجراسة في قضاس آثار سعخ الرخف والجخل عمى الدضاحة في الػلايات الستحجة 
الأمخيكضة وذلظ عمى ألسانضا وفخندا والسسمكة الستحجة وىػلشجا وإيصالضا وأسبانضا والدػيج وذلظ خلال 

-Panel Co(. ولتحمضل التكامل السذتخك تع تصبضق الاختبارات التالضة: 7102 – 0992الفتخة )

integration analysis under the cross – Sectional dependence CCD test and 

common correlated effects (CCE). 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

أن معطع الدضاح الحيغ يدورون الػلايات الستحجة الأمخيكضة أكثخ حداسضة لمتغضخات في سعخ  - 0
 اتج السحمي الإجسالي.الرخف مغ التغضخات فى الش

يدتجضب الدضاح الفخندضػن بذكل كبضخ لمتغضخات فى الشاتج السحمي الإجسالي، بضشسا يدتجضب  - 7
 الدضاح البخيصانضضغ لمتغضخات فى سعخ الرخف الحقضقي.

 أن السسمكة الستحجة لجييا أعمى إستجابة لدعخ الرخف الحقضقي. - 6
 :(Song Bae et al., 2017)دراسة   -6

حه الجراسة إلى تقجيخ الصمب عمى الدضاحة الأجشبضة في كػريا وذلظ مغ خلال تقجيخ تيجف ى
دول وىى: الػلايات الستحجة والرضغ والضابان وىػنج كػنج وذلظ بإستخجام بعس السؤشخات  8شمب 

الاقترادية )الشاتج السحمي الإجسالي، أسعار السدتيمكضغ، سعخ الرخف، وأثخ كل ىحه السؤشخات 
 (.7108-0992الدائحضغ في كػريا وذلظ خلال الفتخة )عمى عجد 
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 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

الشاتج السحمي الإجسالي وسعخ الرخف ليسا تأثضخ كبضخاً إحرائضاً عمى الصمب عمى الدضاحة  - 0
 في كػريا.

 اسباً.أن الدضاحة تدداد عشجما يكػن الجخل الاقترادى لمبمج مختفع وسعخ الرخف مش - 7
أن مؤشخ أسعار السدتيمكضغ لا يطيخ تأثضخاً إحرائضاً كبضخاً عمى الصمب عمى الدضاحة في  - 6

 كػريا خلال فتخة الجراسة.

 :(Wahba and Elanami, 2017)دراسة  -7
اليجف مغ الجراسة ىػ تحجيج تأثضخ تقمبات أسعار الرخف عمى حجع الدضاحة في مرخ 

 وذلظ بصخيقتضغ:
ستصلاعضة عغ الدائحضغ القادمضغ مغ بعس السشاشق في مرخ مثل الأقرخ دراسة ا الأولى: 

سائح مغ )ألسانضا، أوكخانضا،  811وأسػان وجشػب سضشاء وذلظ بإختضار عضشة عذػائضة مغ 
 بخيصانضا، إيصالضا، الػلايات الستحجة، الرضغ، روسضا، الدعػدية(.

-Dickey(. وذلظ مغ خلال اختبار 7102 – 7111إستخجام سمدمة زمشضة خلال الفتخة ) الثانية: 

Fuller ،Watson ،Durbin. 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

% مغ عجد الدائحضغ وافقػا عمى أن التغضخات 27فى الجراسة الاستكذافضة وجج الباحث أن  - 0
% مغ الدائحضغ أن قخارات الدضاحة 84بضشسا يخى فى أسعار الرخف تؤثخ عمى إختضاراتيع 

 تتحجد بعجد مغ العػامل مثل )الشاتج السحمي، الأسعار الشدبضة(.
% مغ التغضخات فى عجد المضالى التى يقزضيا 67أن التغضخات في سعخ الرخف تفدخ  - 7

 الدائحضغ في مرخ.
ضاحي في مرخ خلال الفتخة لا يػجج تأثضخ كبضخ لتغضخات أسعار الرخف عمى الإنفاق الد - 6

(7111 – 7102.) 
 :(Peace et al., 2016)دراسة  -8

تبحث ىحه الجراسة في آثار تقمبات أسعار الرخف عمى ناتج قصاع الدضاحة فى نضجضخيا 
وإختبار  (VECM)(. وذلظ بإستخجام نسػذج ترحضح الخصأ 7102 – 0992خلال الفتخة  )

 وذلظ لمتأكج مغ ىحه العلاقة. ومشيج التكامل السذتخك Grangerالدببضة 
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 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 أن تغضخات )تقمبات( أسعار الرخف ليا تأثضخاً سمبصاً كبضخاً عمى قصاع الدضاحة في نضجضخيا. - 0
أن التقمبات الستدايجة لأسعار الرخف تقمل مغ مداىسة قصاع الدضاحة في الشاتج السحمي  - 7

 الإجسالي.
د علاقة سببضة أحادية الاتجاه بضغ مداىسة قصاع الدضاحة في الشاتج السحمي الإجسالي وجػ  - 6

 ومداىسة قصاع الدضاحة فى التػضضف.
 وجػد علاقة سببضو أحادية الاتجاه بضغ سعخ الرخف الحقضقي الفعمى وعجد الدائحضغ. - 8
 (:Stauvermann et al., 2016دراسة ) -9

قة بضغ الدضاحة وسعخ الرخف والشسػ الاقترادى وذلظ تيجف ىحه الجراسة إلى دراسة العلا
 (Solow and ARDL)(. وذلظ بالصخق التالضة 7108 – 0941في سضخيلانكا خلال الفتخة )

 (Bai and Person)وبإستخجام حدابات 
 وقج تهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

ة مغ إجسالي الشاتج السحمي( وجػد إرتباط عمى السجى الصػيل بضغ إيخادات الدضاحة )كشدب - 0
 وسعخ الرخف، رأس السال لكل عامل، مخخجات كل عامل.

 لكل عامل. Outputوجػد علاقة سببضة أحادية الاتجاه مغ الدضاحة إلى إنتاجضة )مخخجات(  - 7
وجػد علاقة سببضة أحادية الاتجاه مغ سعخ الرخف إلى الشاتج لكل عامل ورأس السال لكل  - 6

 عامل.
الدضاحة ليا تأثضخاً إيجابصاً فى السجى القرضخ والسجى الصػيل عمى معجلات الشسػ الاقترادى  - 8

 .في سضخيلانكا
 :(Thompson and Thompson, 2010)دراسة  -11

تقػم ىحه الجراسة بتػضضح آثار تغضضخ سعخ الرخف والتحػل إلى الضػرو فى الضػنان وآثار 
 Error)( بإستخجام نسػذج ترحضح الخصأ 7112 – 0928ذلظ عمى إيخادات الدضاحة خلال الفتخة )

Correction Model). 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 كان لتبجيل العسمة إلى الضػرو تأثضخاً إيجابصاً عمى إيخادات الدضاحة في الضػنان. - 0
 سعخ الرخف السخن يخفع عائجات الدضاحة. - 7
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 بين الدياحة والنمه :ثانيا: الجراسات الدابقة للعلاقة 
 :(Tang and Qzlurk, 2017)دراسة  -1

تحاول ىحه الجراسة تحمضل دور الدضاحة في الشسػ الاقترادى فى مرخ خلال الفتخة  
(0947 – 7100.) 

 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 .يتػجج علاقة سببضة ثشائضة الإتجاه بضغ الدضاحة والشسػ الاقتراد - 0
 حة تذخح معطع التغضخات في الشسػ الاقترادى في مرخ وذلظ في السجى الصػيل.أن الدضا - 7
أن فخضضة الشسػ بقضادة الدضاحة صالحة وأن التػسع الدضاحى مغ شأنو أن يحفد الشسػ  - 6

 الاقترادى عمى السجى الصػيل في مرخ.
 (:2116رشيج، شكرى و  دراسة ) -2

بضغ الشسػ الاقترادى والدضاحة في الجدائخ  تيجف ىحه الجراسة إلى دراسة العلاقة الدببضة
(. وذلظ عمى السجى شػيل الأجل بإستخجام نسػذج التكامل السذتخك 7108 – 0992خلال الفتخة )

 واختبار الدببضة.
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 وجػد علاقة سببضة أحادية مغ الاقتراد الدضاحى إلى الشسػ الاقترادى. - 0
 – 0992فخضضة الشسػ الحى تقػده الدضاحة وذلظ في الجدائخ خلال فتخة الجراسة ) تأكضج - 7

7108.) 
 :(Omri et al., 2015)دراسة  -3

اليجف مغ ىحه الجراسة ىػ معخفة ما إذا كان إستيلاك الدضاحة والدضاحة الجولضة وجػدة 
دولة مغ مشصقة  04ي البضئة والاستقخار الدضاسى كلًا مشيع يؤثخ عمى الشسػ الاقترادى، وذلظ ف

 The Static(. وذلظ بإستخجام 7100 – 0992الذخق الأوسط وشسال أفخيقضا خلال الفتخة )

(Pals, FE and RE) and dynamic (Diff – GMM and SyS – GMM) Panel data. 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

ضغ )الأجانب( إلى البلاد ىسا السحخك أن الديادة في إستيلاك الشفط ووصػل الدائحضغ الجولض - 0
 الخئضدي لمشسػ الاقترادى في دول الذخق الأوسط وشسال أفخيقضا.

 وجػد الشسػ الحى يقػده الصاقة والشسػ الحى تقػده الدضاحة. - 7
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في دول الذخق الأوسط وشسال أفخيقضا يتفاعل سمباً مع التجىػر البضئى  يأن الشسػ الاقتراد - 6
 الدضاسى. وعجم الاستقخار

 
 :(Phiri, 2015)دراسة  -4

في جشػب  يتقػم ىحه الجراسة عمى تػضضح العلاقة الدببضة بضغ الدضاحة والشسػ الاقتراد
 Engle and)(. وذلظ بإستخجام كل مغ التحمضل الخصى 7108 – 0992أفخيقضا خلال الفتخة )

Granger (1987) Linear Cointegration framework)  وتحمضل غضخ خصى(nonlinear 

Cointegration framework of Enders and Granger (1998). 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

في ضل الشسػذج الخصي فإن الشتائج تجعع فخضضة الشسػ بقضادة الدضاحة وذلظ بإستخجام  - 0
 إيخادات الدضاحة.

الاتجاه بضغ إيخادات الدضاحة فى ضل الشسػذج غضخ الخصي فإن ىشاك علاقة سببضة ثشائضة  - 7
 والشسػ الاقترادي.

 :(Antonakakis et al., 2015)دراسة  -5
دول أوروبضة  01في  يتقػم ىحه الجراسة بجراسة العلاقة بضغ نسػ الدضاحة والشسػ الاقتراد

 Newly)(. وذلظ باستخجام 7107 – 0992عمى أساس بضانات شيخية خلال الفتخة  )

introduced spillover index approach). 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 علاقة نسػ الدضاحة ونسػ الاقتراد لضدت مدتقخة في جسضع الأوقات. - 0
تتغضخ العلاقة بسخور الػقت بضغ نسػ الدضاحة ونسػ الاقتراد ويخجع ذلظ إلى الأحجاث  - 7

الشسػ الاقترادى الحى  الاقترادية في نفذ البمج حضث يسكغ أن تسخ نفذ الجولة بسخحمة
 تقػده الدضاحة أو نسػ الدضاحة السجفػع بالاقتراد.

وديػن مشصقة الضػرو ىحه الأحجاث الاقترادية كان ليا تأثضخاً  7112أن الخكػد الكبضخ لعام  - 6
كبضخاً عمى العلاقة بضغ قصاع الدضاحة والشسػ الاقترادي في كل مغ قبخص والضػنان 

 .7119ى الجول الأوروبضة التى شيجت أكبخ انكساش اقترادي عام والبختغال وأسبانضا وى
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 :(Tang and Abosedra, 2014)دراسة  -6
دولة في مشصقة الذخق الأوسط وشسال أفخيقضا  78تقػم ىحه الجراسة باستخجام بضانات 

(MENA)  وذلظ لجراسة آثار كل مغ الدضاحة واستيلاك الصاقة وعجم الاستقخار الدضاسى عمى
 The Dynamic)(. وذلظ باستخجام 7119 – 7110الاقترادي وذلظ خلال الفتخة )الشسػ 

generalized method of moments (GMM) estimator). 
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

 أن إستيلاك الصاقة والدضاحة تداىع بذكل كبضخ في الشسػ الاقترادي. - 0
مضة الشسػ الاقترادي والتشسضة في مشصقة الذخق أن عجم الإستقخار الدضاسى يعػق عس - 7

 الأوسط.
 (:2114دراسة )عليهة،  -7

تيجف الجراسة إلى تحمضل أثخ الدضاحة عمى الشسػ الاقترادي في مرخ خلال الفتخة  
(. وذلظ بإستخجام الستغضخات الاقترادية التالضة )السضدان التجاري، الشاتج السحمي 7119 – 0946)

 الة، إيخادات الدضاحة(.الإجسالي، حجع العس
 وتهصلت الجراسة إلى النتائج التالية:

وجػد علاقة ذات أثخ معشػى وىى علاقة شخدية بضغ الستحرلات مغ إيخادات الدضاحة  - 0
 والشاتج السحمي الإجسالي.

وجػد علاقة شخدية بضغ نسػ القصاع الدضاحي وزيادة الفخص الستاحة لمعسالة في العجيج مغ  - 7
 بالشذاط الدضاحي. السجالات

 :(Arslanturk and Atan, 2012)دراسة  -8
تيجف ىحه الجراسة إلى معخفة العلاقة بضغ معجلات الشسػ وإيخادات الشقج الأجشبى والدضاحة 

 (. وذلظ بإستخجام التكامل السذتخك والعلاقة الدببضة.7119 – 0942وذلظ في تخكضا خلال الفتخة  )
 التالية:وتهصلت الجراسة إلى النتائج 

 وجػد علاقة سببضة أحادية الاتجاه مغ إيخادات الدضاحة إلى الشسػ الاقترادي. - 0
 تجعع ىحه الجراسة فخضضة الشسػ بقضادة الدضاحة. - 7
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 الخلاصة من الجراسات الدابقة:
الجراسات الدابقة في معطع الجول قامت بجراسة العلاقة بضغ سعخ  نأمسا سبق يتزخ 

و العلاقة بضغ الدضاحة والشسػ الاقترادي، ولكغ ىحه الجراسة ىى الأولى في الرخف والدضاحة أ
إختبار فخضضة الشسػ الحى تقػده  الدضاحة مع إختبار أثخ التغضخات فى سعخ مرخ التى تتحقق فى 

 – 0991وذلظ خلال فتخة زمشضة حجيثة ) الرخف عمى الشسػ الاقترادي فى نفذ الشسػذج القضاسى
7102.) 

 فى مرر :الدياحو 
الدضاحة فى مرخ ليا دور ىام في الاقتراد السرخي حضث أن تشسضة الدضاحة تداىع 
بجور كبضخ فى التشسضة الاقترادية. وبالتالى فإن مرخ تيتع بالتشسضة الدضاحضة وعمى أستعجاد لجعسيا 

كبضخاً عمى  بأستثسارات كثضخة لأنيا تعتبخ مرجرا رئضدضا للإيخادات، ويؤثخ الإنفاق الدضاحى تأثضخاً 
 Peace,et alالجخل والعسالة ومضدان السجفػعات والبضئة والشاتج السحمي الإجسالي والاستثسار )

حػالى  7118(، وفقا لسشطسة الدضاحة العالسضة كان عجد الدضاح الػافجيغ إلى مرخ عام 2016.
 7101م ممضار دولار مغ الشاتج السحمي الإجسالي. وفى عا 2.6ممضػن وساىست بشحػ  4.0

ممضػن، وزادت مداىسة الدضاحة في الشاتج  08.26تزاعف عجد الدضاح الػافجيغ إلى مرخ إلى 
ممضار دولار، وكحلظ ساىست الدضاحة في زيادة فخص العسل بسرخ  06.26السحمي الإجسالي إلى 

(، ولكغ مع تجىػر الػضع Faragalla.2017ممضػن عامل ) 0.288في مجال الدضاحة إلى 
أدى ذلظ إلى إنخفاض عجد الدضاح إلى مرخ وبالتالى إنخفزت  7106ي مرخ عام الدضاسى ف

 السداىسة في الشاتج السحمي الإجسالي.
ممضػن سائح أى إنخفزت  9.2بمغ عجد الدضاح في مرخ حػالى  7108وفى عام  

 ، وبمغت مداىسة إيخادات الدضاحضة في الشاتج السحمي الإجسالي حػالى7101% عغ عام 61بشدبة 
ممضار دولار نتضجة للإضصخابات الدضاسضة  2.2ممضار دولار أى أن مرخ خدخت حػالى  2.9

 (.Radwan.2017والاقترادية)

أن   (World Economic Fourm (WFE))وقج أضيخ السشتجى الاقترادى العالسى 
دولة في الترشضف العالسى في قائسة الػجيات العالسضة  080مغ أصل  46مرخ في السختبة 

حابة، وأن مرخ تحتل السختبة العاشخ إقمضسضاً )في الذخق الأوسط وشسال إفخيقضا( وذلظ في عام الج
 .(Nasr.2016.وىحا يعشي تخاجع تختضب مرخ في الدضاحة ) 7102/ 7108
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ممضار دولار لجعع  2ولمتعامل مع أزمة الدضاحة وافقت الدمصات السرخية عمى تخرضز 
(، ويخى Ramzy.2015غ الحسلات لجعع الدضاحة الجاخمضة )قصاع الدضاحة، وبجأت في العجيج م

العجيج أن الشسػ الدضاحى في مرخ يسكغ أن يداىع فى الشسػ الاقترادي وذلظ مغ خلال تػفضخ 
 Tang andتحقضق التشسضة الاقترادية )لفخص العسل والعسلات الأجشبضة وتصػيخ البشضة التحتضة 

Qzturk.2017. ) 
 :سعر الررف

طام سعخ الرخف ىػ عامل أساسى للإستقخار الاقترادى لكل البمجان ، سػاء إن تحجيج ن
كان نطام سعخ الرخف ثابت أو مخن فكلا مشيسا لجية إيجابضات وسمبضات . نطام سعخ الرخف 
الثابت يقمل مغ تكمفة السعاملات ويقمل مغ مخاشخ الاستثسار والتجارة كسا يقمل مغ مخاشخ 

ف السخن لجية القجرة عمى التكضف مع الرجمات الخارجضة ويعضج السزاربة ، ونطام سعخ الرخ 
مة إلى الأحتفاظ بإحتضاشضات كبضخة مغ العسمة ػ التػارزن إلى مضدان السجفػعات وكحلظ لا تحتاج الحك

 .  (Elsherif.2016الأجشبضة )

 لمجولة .إن إختضار نطام سعخ الرخف ىػ جانب ىام لزسان القجرة التشافدضة والشسػ الاقترادي 
 تطهرات سعر الررف فى مرر : 

إتبعت مرخ نطام سعخ الرخف الثابت ولكغ قابل لمتعجيل  0991-0921خلال الفتخة مغ  -
 أمام الجولار كسا بجأت الحكػمة في الحج مغ القضػد السفخوضو عمى سعخ الرخف .

الػقت  بجأت مرخ بالاتفاق عمى عجد مغ بخامج الإصلاح الاقترادي وفي ذلظ 0990في عام  -
وافقت مرخ عمى تعجيل سضاسة سعخ الرخف مغ سعخ الرخف الثابت إلى تعػيع سعخ 

 والرخف ولكغ يتحكع فضة ويدضصخ عمضة البشظ السخكدى. ونتضجة لحلظ إنخفزت قضسة الجشض
 وجشض 6.06إلى  0991مرخى لكل دولار في عام  وجشض 0.22% مغ 011السرخى بشدبة 

 وجشض 6.62ثع أصبح سعخ الرخف ثابت عشج حػالى ، 0990مرخى لكل دولار فى عام 
(، Badr and Elkhadrawi .2018) 7111مرخى لكل دولار أمخيكى وذلظ حتى عام 

ممضار  01.2وعمى العكذ مغ ذلظ أرتفعت إحتضاشضات الشقج الأجشبى فى البشظ السخكدى مغ 
 (.Elsherif.2016) 0992ممضار دولار عام  71إلى  0997دولار عام 

واجو الاقتراد السرخى ثلاث صجمات داخمضة وخارجضة ليا ضخر كبضخ  0994جاية عام في ب -
عمى جسضع أنحاء العالع، وىى إنخفاض في أسعار الشفط وأثارىا الدمبضة عمى الحداب الجارى 
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وىجػم الأقرخ الإرىابى الحى أثخ سمباً  0992والأزمة السالضة في شخق أسضا فى مشترف عام 
ممضار 06.9في مرخ، فقج إنخفزت إحتضاشضات الشقج الأجشبى لترل إلى  عمى قصاع الدضاحة

 . 7110دولار عام 

ونتضجة لمعسل الإرىابى ضج الػلايات الستحجة الأمخيكضة وتأثضخة عمى  7110في سبتسبخ  -
% مغ 61بشدبة  والاقتراد السرخي وخاصة في مجال الدضاحة، وقج إنخفزت قضسة الجشض

، وكان 7117مرخى لكل دولار وذلظ عام  وجشض 8.89ر إلى مرخى لكل دولا وجشض 6.82
ممضار دولار في  2سعخ الرخف ثابت في ىحا الػقت كانت الرادرات الدمعضة قضستيا حػالى 

ممضار دولار، وتختب عمى ذلظ زيادة في نذاط الدػق  08مقابل أن الػاردات كانت قضستيا 
% 21-%21وذلظ بشدبة تتخاوح مغ  الدػداء حضث تحػلت تعاملات الرخف الأجشبي إلضو

 (.7102٬)الباجػرى 

قامت الجولة بتعػيع سعخ الرخف وعشج ذلظ إنخفزت قضسة الجشضة بشدبة  7116فى يشايخ  -
مرخى مقابل كل دولار وأستسخ ىحا الإنخفاض حتى ديدسبخ  وجشض 2.8% حضث كان 02

السقابل زادت جشضة مقابل كل دولار، وفي  2.6عشج سعخ صخف بمغ فضو قضسة  7118
ممضار دولار فى ديدسبخ  08.6إلى  7117ممضار دولار فى ديدسبخ  07.9الإحتضاشضات مغ 

السرخى  و، وخلال ىحه الفتخة كان البشظ السخكدى يتجخل لمحفاظ عمى سعخ صخف الجشض7118
( وذلظ عغ شخيق تعمضق الػاردات لسجة ثلاثة Elsherif.2016مدقخ مقابل الجولار الأمخيكى  )

 Badr andسمعة أساسضة) 02يػر بإستثشاء الدمع ذات الأولػية، وبتثبضت سعخ صخف ش

Elkhadrawi .2018.  ) 

أعمغ البشظ السخكدى عغ خصة لسػاجية التزخع بأستخجام بعس أسالضب  7112في عام  -
الدضاسة الشقجية فقج أستسخ البشظ السخكدى في زيادة معجلات الفائجة عمى الػدائع في الذيادات 

% عغ 7% وذلظ في البشظ الأىمى السرخى وبشظ مرخ  وذلظ بديادة 07تى وصمت إلى ح
 ( .7102٬أسابضع )الباجػرى  6في  وممضار جشض 6أى عائج مسا أدى إلى تجسضع 

وتختب عمى ىحه الخصػة أثار كبضخة عمى سعخ صخف الجشضة السرخى حضث أرتفع مقابل الجولار  -
مقابل الجولار، وزادت الإحتضاشضات الشقجية مغ  وجشض2.4إلى  جشضة مقابل الجولار 2.0وأنتقل مغ 

ممضار  66.2إلى  7112ممضار دولار فى يػنضػ  70.6إلى  7112ممضار دولار عام  02.8
 . 7101دولار فى 
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حجثت ثػرة يشايخ في مرخ وتختب عمضيا حالة مغ عجم الأستقخار الدضاسي  7100فى يشايخ  -
إلى  7100جشضة لكل دولار عام  2.9مغ  وت قضسة الجشضوالاجتساعي والاقترادي وإنخفز

، وحجث إنخفاض كبضخ ججا في الإحتضاشضات الأجشبضة مغ 7107لكل دولار عام  وجشض 2.12
(، وإنخفزت Elsherif.2016)7100ممضار دولار فى يشايخ  00.2ممضار دولار إلى  67.2

%، مسا تختب عمضو حجوث  7.2 % وزادت الػاردات بشدبة6.2صادرات الدمع والخجمات بشدبة 
ممضار دولار عام  7وأرتفع إلى  7100ممضار دولار عام  0.8عجد فى السضدان التجاري بسقجار 

7107Badr and Elkhadrawi .2018).) 

ضل سعخ الرخف الخسسى ثابت في مرخ لسجة محجودة وذلظ نتضجة لمجعع الكبضخ  7106يػنضػ  -
 ٬7102جشضو مقابل الجولار فى مارس  4‚4ف الى نخفس سعخ الرخ إوقج مغ دول الخمضج، 

)الباجػرى جشضو لمجولار 06خخ فى الدػق الدػداء يقتخب مغ ĩوكان ىشاك سعخ صخف 
7102٬.) 

أعمغ البشظ السخكدى عغ إتباع نطام سعخ صخف أكثخ مخونة وذلظ فى  7102مارس  08 -
فى الإحتضاشضات الأجشبضة، وفي محاولة لديادة القجرة التشافدضة لمرادرات ومحاولة علاج الشقز 

أعمشت الحكػمة عغ تعػيع سعخ الرخف فى محاولة لمتقارب بضغ سعخ  7102نػفسبخ  6
الرخف في الدػق الدػداء وسعخ الرخف الخسسي، ونتضجة لحلظ إنخفس سعخ الرخف مغ 

جشضة لكل دولار. عمى الخغع أن ذلظ يجعع القجرة  04لمجشضة السرخي لكل دولار إلى  4.24
 Badr andالتشافدضة لمرادرات إلا أنو سضديج مغ أسعار الػاردات مغ الدمع والخجمات )

Elkhadrawi .2018.) 

تهضح لنا مجى التطهر فى الايرادات الدياحية  (4إلى شكل  1)من شكل الاشكال البيانية  -
 -1991وعجد الدائحين وسعر الررف والنمه الاقترادى فى مرر خلال الفترة من 

2117. 

 حجع الإيخادات الدضاحضة في مرخ مشح التدعضشات مغ القخن الساضى  (0)شكل لاحع مغ ي
رتفاع حتى ثع واصمت الأ ،0992ممضار دولار عام  7.928حضث سجمت الايخادات الدضاحضة 

 4.066رتفاع حتى وصمت الى وإستسخت فى الأ ،7116ممضار دولار عام  8.218وصمت الى 
ممضار دولار  06.266ن وصمت الى ألى إستسخت فى الارتفاع ثع إ ،7112ممضار دولار عام 

ويسكغ  7102ممضار دولار عام  2.492لى إن وصمت ألى إثع إنخفزت بعج ذلظ  ،7101عام 
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رتباشيا إنخفاض خلال فتخة الجراسة الى إرتفاع و إرجاع ىحا التحبحب فى الايخادات الدضاحضة بضغ إ
 .رادية والدضاسضة الدائجة خلال نفذ الفتخة بالتغضخات فى سعخ الرخف والطخوف الاقت

 القخن  مغ التدعضشات مشح مرخ في الاقترادى الشسػ معجل تصػر( 7 شكل) مغ لاحعي 
 وإنخفاض أرتفاع بضغ تحبحب ثع ،0991 عام% 2.12 سجل حضث ،7102 عام حتى الساضى

 وصل أن إلى 0.24%  إلى إنخفس 7100 عام وفى ،7112 عام% 2.19 إلى وصل حتى
ويسكغ ارجاع اسباب ارتفاع معجل الشسػ الاقترادى فى فتخات  7102 عام% 8.71 الى

و أسباب متعجدة مغ بضشيا زيادة الاستثسارات السحمضة سػاء مغ القصاع الخاص أالارتفاع الى 
نتعاش قصاع الدضاحة إتباع سضاسة الاصلاح الاقترادى و إالقصاع العام والاستثسارات الاجشبضة و 

نخفاض الشسػ فى الشاتج فستعجدة ومغ بضشيا الرجمات الخارجضة التى تعخض ليا إ سبابأما أ
 .الاقتراد السرخى وفتخات عجم الاستقخار الدضاسى والاقترادى 

 مرخ مشح التدعضشات مغ القخن  يمجى تصػر سعخ الرخف الخسسى ف (6)شكل لاحع مغ ي
جشضو  0.22الجولار =  0991حضث سجل سعخ الرخف فى عام  .7102لى عام إالساضى 

جشضو مرخى عجة سشػات  6.69الثبات بعج ذلظ عشج مدتػى الجولار =  يمرخى ثع استسخ ف
قضسة العسمة  يمعبخا عغ إنخفاض ف ،7118جشضو عام  2.09لى الجولار= إلى أن وصل إ

وبعج ذلظ إنخفزت  ،7106عام  فتخة استقخار ندبى بتحبحب بدضط حتى يالسحمضو ثع إستسخ ف
 جشضو 02.24الى أن الجولار =  7102قضسة العسمة السحمضة حتى وصل سعخ الرخف عام 

ويخجع ىحا التحبحب فى سعخ الرخف بضغ إرتفاع وإنخفاض الى القخارات الاقترادية والطخوف 
 .الاقترادية السحضصة

 ى داخل الجولة السرخية مشح لإيػضح تصػر عجد الدائحضغ الػافجيغ  (8لاحع مغ ) شكل ي
معجلات  يحضث نلاحع مغ الذكل تحبحب ف .7102التدعضشات مغ القخن الساضى الى عام 

عجد الدائحضغ  يتجاه صعػدى فإن كان تحبحب بدضط ولكغ الاتجاه العام يعبخ عغ إالػصػل و 
لى إ ن وصمػألى إالديادة  يستسخوا فإو  ،0992سائح عام  7420111 االػاصمضغ  حضث سجمػ 

 يلى رقع تاريخى فإثع وصل  ،7114عام  07792111و ،7112سائح عام  01201111
ممضػن سائح تقخيبا وبعج ذلظ إنخفس عجد 08وسجل عجد الدائحضغ  ،7101مرخ عام 

سباب زيادة عجد الدائحضغ أرجاع إويسكغ  7102عام  9069111الدائحضغ حتى وصل الى 
سباب الانخفاض بعج أنخفاض قضسة العسمة السحمضة و إالى الاستقخار الدضاسى و  7101حتى عام 
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خخى الى الاستقخار أحتى الخجػع مخة  7100ذلظ الى عجم الاستقخار الدضاسى والاقترادى مشح 
 .  7108الامشى والدضاسى مشح 

 ( الإيخادات الدضاحضة بالسمضار دولار خلال فتخة الجراسة0شكل )
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 eviews9السرجر إعجاد الباحثضغ بإستخجام بخنامج 

 ( معجل نسػ الشاتج السحمى الاجسالى خلال فتخة الجراسة7شكل )
 

 eviews9السرجر إعجاد الباحثضغ بإستخجام بخنامج 
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 ( تصػر سعخ الرخف فى مرخ6شكل)
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 eviews9السرجر إعجاد الباحثضغ بإستخجام بخنامج 

 ( تصػر عجد الدائحضغ فى مرخ خلال فتخة الجراسة8شكل )
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 النمهذج المدتخجم :
 أولًا: تهصيف النمهذج 

لمبحنث  يمغ إستعخاض الجراسات الدابقة والشطخية الإقترادية يسكنغ صنضاغة الشسنػذج التصبضقن
 الرضغة المػغاريتسضة:ستخجام بإ يكسا يم

Ln GDPGt = B0 + B1 Ln exratet + B2 Ln tourret +Et                  (1) 

 حيث أن:
LnGDPG t : يالإجسال يلسعجل نسػ الشاتج السحم يالمػغاريتع الصبضع. 

Ln exratet : لدعخ الرخف يالمػغاريتع الصبضع. 

Ln tourre : الدضاحضةللايخادات  يالمػغاريتع الصبضع. 
t : .الدمغ 

E : .الخصأ العذػائى 

وتننننع الحرننننػل عمننننى البضانننننات مننننغ  7102إلننننى  0991ويغصننننى الشسننننػذج الفتننننخة الدمشضننننة مننننغ 
(World Development Indirectors, World bank, 2017) والجينناز السخكنندى لمتعبئننة .

 .العامة والاحراء ووزارة الدضاحة
 المدتخجمةثانياً: الأساليب الإحرائية 

 (ADF)إجنننخاء إختبنننار جنننحر الػحنننجة لمتأكنننج منننغ سنننكػن البضاننننات منننغ خنننلال إجنننخاء إختبنننار  - 0
 .يوقج جاءت نتضجة الاختبار كسا يم (Dickey and Fuller, 1991)لنن

 (1ججول رقم )
 Eviews.9بإستخجام  ADFنتائج إختبار 

 القرار

 ADFإختبار 

 المتغير
 المدتهى  الفرق الأول

إحرائية 
 الاختبار

 الإتجاه
فترات 
 الإبطاء

إحرائية 
 الاختبار

 الإتجاه
فترات 
 الإبطاء

1 (0) 
- 10.441 
(0.000) 

 0 ثابت
- 3.965 

(0.0053) 
 Ln GDP 0 ثابت

1 (1) 
- 4.324 
(0.002) 

 0 ثابت
2.708 

(1.000) 
 Ln exrate 0 ثابت

1 (1) 
- 4.640 
(0.001) 

 1 ثابت
- 0.7611 
(0.814) 

 Ln tourre 2 ثابت
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لكننل الستغضننخات القائننل بػجننػد جننحر  ينلاحننع مننغ الشتننائج الدننابقة أنننو تننع رفننس الفننخض العننجم
ولكنغ ،  (0)0أنينع متكناممضغ منغ الختبنة  ي% عشج الفنخق الأول مسنا يعشن0الػحجة عشج مدتػى معشػية 

عشنننج مدنننتػى  ي% لستغضنننخ الشسنننػ الاقترننناد0يزنننا عشنننج مدنننتػى معشػينننة أ يتنننع رفنننس الفنننخض العنننجم
level  إوباسنتخجام ، (0)1مسا يعشى أننو متكامنل منغ الختبنة( ختبنارkpss  لجنحر الػحنجة )ن أتزنح إ

ن الستغضنخات مدنتقخة عشنج أوبسنا كسا يطيخ فى الجنجول التنالى  1(oكل الستغضخات متكاممة مغ الختبة )
% حضنث تنع قبنػل الفنخض العنجمى لكنل الستغضنخات والنحى يعشنى 1% و5مدتػياتياعشج مدتػى معشػينة 

سسكغ إسنتخجام نسنػذج مغ النو فإ( ADFختبار )وىػ عكذ الفخض العجمى لإ ن الستغضخات مدتقخة أ
((VAR  فى التقجيخ. 

 Eviews.9بإستخجام  kpssنتائج إختبار ( 2ججول )

 القرار

 kpss ختبارإ

 المدتهى 
 المتغير

 فترات الإبطاء الإتجاه إحرائية الاختبار

 Ln GDP 1 ثابت (0.0994)  (0) 1

 Ln exrate 4 ثابت (691.)  (0) 1

 Ln tourre 4 ثابت (0.432)  (0) 1

 

تعامنل منع يحضنث أننو فنى التقنجيخ  (Vector Auto regressive Model)إسنتخجام نسنػذج  - 7
( السينع أن تكنػن مدنتقخة 7( أو )0( أو )1كافة الدلاسل الدمشضة ميسنا كاننت درجنة تكاممينا )

(Eviews 9 Users's Gide II) ( والتسثضل الخياضى لشسػذج(VAR ىػ: 
yt = A1 yt-1 + … + Apyt-p + Bxt + Et                             (2) 

 حيث:
yt : ضة.ىػ متجو الستغضخات الجاخم 
xt : .ىػ متجو الستغضخات الخارجضة 
A, AP, B : .ىى مرفػفة السعادلات التى يتع تقجيخىا 

 
 عتبار ىى بصاء فى الإخح فتخة الإأوالسعادلة الخئضدضة لشا مع 

Ln GDPgt = 11 Ln GDPgt-1 + 12 Ln exrate t-1+ 13 Ln tourre t-1 + C1 + Eit   

                                                                                 (3) 
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 حيث :
C ,  .السعمسات التى يتع تقجيخىا 

واحننجة وتننع التأكننج مننغ إسننتقخار الشسننػذج حضننث جسضننع  بصنناءوالشسننػذج محننل الجراسننة يعتسننج عمننى فتننخة إ
وتحجيننج درجننة تنأخضخ الشسننػذج شبقنناً  ،(inverse root AR) الستغضنخات تقننع داخنل الننجائخة باسننتخجام

لجننجول ان فنى الذنكل واوىشنان كسنا يطيننخ  (Schwarz Information Criterion)لسعضنار شنػارز 
 التالى
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-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 (6ججول )

VAR Lag Order Selection Criteria 
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -65.17280 NA   0.038027  5.244061  5.389226  5.285864 

1 -13.56909   87.32936*   0.001445*  1.966853   2.547513*   2.134062* 

2 -4.177276  13.72649  0.001450   1.936714*  2.952868  2.229329 
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 مغ الججول التالى التالضة توبتقجيخ الشسػذج تع الحرػل عمى السعادلا
 (8ججول)
Vector Autoregression Estimates  

    
     LNGDP LNEXRATE LNTOURRE 

    
    LNGDP(-1) -0.004789  0.099800 -0.223027 

  (0.16219)  (0.07932)  (0.43389) 

 [-0.02953] [ 1.25827] [-0.51402] 

    

LNEXRATE(-1)  0.798478  0.785787 -0.311842 

  (0.20469)  (0.10010)  (0.54760) 

 [ 3.90089] [ 7.84989] [-0.56947] 

    

LNTOURRE(-1)  0.184974 -0.064070  0.916979 

  (0.04601)  (0.02250)  (0.12309) 

 [ 4.02013] [-2.84738] [ 7.44944] 

    

C -1.176578  0.736345  1.245956 

  (0.53897)  (0.26357)  (1.44187) 

 [-2.18302] [ 2.79369] [ 0.86412] 

    
 ومشو نحرل عمى السعادلة الخئضدضة التالضة

Ln GDPt = - 1.1765 - 0.004 Ln GDP(-1) + 0.798 Ln Ex Rate(-1)  + 0.1844 Ln 

Tourre(-1)                                                         (4) 

 

ن ىشاك علاقة شخدية بضغ الشسػ الاقترادى و الايخادات الدضاحضة أمغ السعادلة الدابقة يلاحع 
رتفاع سعخ  صخف العسمة السحمضة مقابل إوعلاقة شخدية بضغ سعخ الرخف والشسػ الاقترادى حضث 

يزا باقى السعادلات التى تػضح مجى أقترادى ، ويطيخ فى الججول الدابق الجولار يجعع الشسػ الا
 التجاخل بضغ الستغضخات وبتقجيخ السعادلة الدابقة تع الحرػل عمى الشتائج التالضة
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 ساسضة ( نتائج تقجيخ السعادلة الأ2ججول)
 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) -0.004789 0.162187 -0.029525 0.9765 

C(2) 0.798478 0.204692 3.900885 0.0002 

C(3) 0.184974 0.046012 4.020127 0.0001 

C(4) -1.176578 0.538967 -2.183025 0.0324 

Equation: LNGDP = C(1)*LNGDP(-1) + C(2)*LNEXRATE(-1) + 

C(3) *LNTOURRE(-1) + C(4) 

 .eviews 9السرجر مخخجات بخنامج 
Ln GDPgt = - 1.1765 + 0.798 Ln Ex Rate(-1)  + 0.1844 Ln Tourre(-1)    (5)   

 

وكنننل منننغ الإينننخادات  الشسنننػ الاقترنننادىيتزنننح منننغ السعادلنننة الدنننابقة أن ىشننناك علاقنننة شخدينننة بنننضغ 
ة حضنث أن زينادة الإينخادات الدنضاحض  .الدضاحضة وسعخ الرخف  وىػ ما يتفق مع الشطخية الاقترنادية

وذلننظ مننغ  ‚%04الدننشة الحالضننة بنننن يفنن يإلننى زيننادة نسننػ الشنناتج السحمنن ي% فننى الدننشة الدننابقة يننؤد0بنننن
وتصنػيخ البشضنة  السختمفنة  والعسنلات الأجشبضنة فنى قصناع الدنضاحة فخص العسل السديج مغ خلال تػفضخ

شة الدننابقة الدنن ي% فنن0وأن زيننادة )تحدننغ( سننعخ الرننخف بنننن ،  تحقضننق التشسضننة الاقترنناديةلالتحتضننة 
ويسكنغ تبخينخ ىنحه العلاقنة ،  ‚%29الدشة الحالضنة بننن يف يالإجسال يإلى زيادة نسػ الشاتج السحم ييؤد

زيادة الثقة فى الاقتراد محمضا ودولضنا مسنا  لىإسعخ صخف العسمة السحمضة يؤدى  تحدغ نأالصخدية ب
خرػصنا منع زينادة الصمنب  يالاقترنادلى السديج مغ الشسػ إمسا يؤدى  يػحى بالاستقخار الاقترادى

الخارجى عمى الرادرات وتخشضج الػاردات مع الابقاء عمنى النػاردات الزنخورية فنى شنكل مدنتمدمات 
نتنناج لازمننة لمعسمضننة الانتاجضننة مسننا يننؤدى الننى مديننج مننغ فننخص العسننل ومديننج مننغ الدننمع والخننجمات إ

 .لاقترادىالسشتجة مسا يشعر الصمب السحمى فى السجتسع ويديج الشسػ ا
 يوذلننظ لسعخفننة مننجى تدننبب نسننػ متغضننخ فنن (Granger Causality Test) إختبننار الدننببضة - 6

 نسػ متغضخ أخخ ويتكػن مغ الفخوض الإحرائضة التالضة:

H0 : .الإيخادات الدضاحضة لا تدبب الشسػ الاقترادى 

H1 : .الإيخادات الدضاحضة تدبب الشسػ الاقترادى 

   وأيزاً:

H0 :  الرخف لا يدبب الشسػ الاقترادى.سعخ 

H1 : .سعخ الرخف يدبب الشسػ الاقترادى 
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 ويبضغ الججول التالى نتضجة إختبار الدببضة.
 ختبار الدببضة بضغ التشسضة الدضاحضة وسعخ الرخف والشسػ الاقترادىإ( نتضجة 2ججول )

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LNEXRATE does not Granger Cause LNGDP  26  0.49119 0.6188 

 LNGDP does not Granger Cause LNEXRATE  0.24883 0.7820 

    
     LNTOURRE does not Granger Cause LNGDP  26  6.24497 0.0074 

 LNGDP does not Granger Cause LNTOURRE  0.14911 0.8624 

    
أى أن  يلاحننع أن ىشنناك علاقننة أحاديننة الاتجنناه مننغ الإيننخادات الدننضاحضة إلننى الشسننػ الاقترنناديومشننو         

وىننػ مننا  %0أقننل مننغ مدننتػى معشػيننة  (F)حضننث قضسننة  يالإيننخادات الدننضاحضة تدننبب الشسننػ الاقترنناد
سننباب أسننباب ذلننظ سننابقا بالاضننافة الننى أيتفننق مننع الشطخيننة الاقترننادية والجراسننات الدننابقة وتننع شننخح 

ن زيننادة الحخكننة الدننضاحضة الػافننجة تننشعر عسننل العجيننج مننغ القصاعننات فننى السجتسننع والتننى أخننخى مشيننا أ
ويػضنننح الجنننجول  تقنننجم خنننجمات مثنننل الشقنننل والتخفضنننو والسذنننخوبات حضنننث يشنننتعر الصمنننب الاسنننتيلاكى

 . يالشسػ الاقترادلا يدبب أن سعخ الرخف  الدابق
 النتائج

الدننضاحضة وسننعخ الرننخف والشسننػ الاقترننادى فننى مرننخ  ىننحه الجراسننة عننغ العلاقننة بننضغ التشسضننة
ختبننار فخضننضة الشسننػ الننحى تقننػده الدننضاحة فننى إوكانننت تيننجف الننى  7102-0991خننلال الفتننخة مننغ 
سنتخجام نسنػذج الانحنجار إثنخ تقمبنات سنعخ الرنخف عمنى الشسنػ الاقترنادى وقنج تنع أمرخ مع دراسة 

سننتخجام فننى ىننحه نننو الشسننػذج السلائننع للإأو تزننح مننغ الاختبننارات الخاصننة بننإ( والننحى VARالننحاتى )
 الجراسة وقج تػصمت الجراسة الى الشتائج التالضة

 فننى مرننخ يىشنناك علاقننة شخديننة بفتننخة إبصنناء واحننجة بننضغ الايننخادات الدننضاحضة والشسننػ الاقترنناد -0
كسثننال( يننؤدى الننى زيننادة الشسننػ  7102ن زيننادة الايننخادات الدننضاحضة فننى الدننشة الدننابقة)أحضننث 

 .كسثال( 7104 الاقترادى فى الدشة الحالضة) 

ن أحضث مرنخ  يفن يىشاك علاقنة شخدينة بفتنخة إبصناء واحنجة بنضغ سنعخ الرنخف والشسنػ الاقترناد -7
كسثننال( يننؤدى الننى زيننادة الشسننػ الاقترننادى فننى  7102تحدننغ سننعخ الرننخف فننى الدننشة الدننابقة)

 .كسثال ( 7104الدشة الحالضة )
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التشسضة الدضاحضة مدبب مغ مدببات الشسػ الاقترنادى ن أختبار الدببضة تػصمشا الى إمغ نتائج   -6
 مرخ. يف

 :التهصيات
عمى الجولة تخرضز مػارد مالضة برفة دورية ومدتسخة لإنفاقينا عمنى جسضنع الخنجمات السختبصنة   -0

 بجحب و تشسضة الدضاحة فى مرخ.

التقمبننات فننى سننعخ الرننخف لسننا ليننا مننغ تننأثضخ عمننى مخاجعننة الدضاسننات الاقترننادية السدننؤلة عننغ  -7
 الدضاحة.

مديننج مننغ العسننل عمننى التننخويج للامنناكغ الدننضاحضة فننى مرننخ مسننا يعسننل عمننى جننحب السديننج مننغ  -6
   الدائحضغ.

   ضافضة تعسل عمى زيادة الحخكة الدضاحضة الػافجة. إالبحث عغ عػامل جحب  -8

 المراجع
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(: "تقضنننضع أثنننخ الشذننناط الدنننضاحى فنننى الشسنننػ الاقترنننادى فنننى 7108عمضنننػة، زيشنننب تػفضنننق، ) -
 .98-0(، ص22العجد )بحهث إقترادية وعربية، مرخ"، 

(: "تنأثضخ الفنخوق فنى أسنعار صنخف الجشضنو السرنخى 7102الباجػرى، خالج عبج الػىناب، ) -
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